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HECHO RELEVANTE
JUNTA GENERAL Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
4 DE DICIEMBRE DE 2006

En cumpliuniento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores,
PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A. (EUROPA&C) comunica 2 la Cormisidén
Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) los siguientes hechos:

Nos s grato informar que, en el dia de hoy, se ha reunido la Junta General Extraordinaria
de accionistas de EUROPA&C en el domicilio social de la compaiiia que ha aprobado por
tnayorda suficiente todos los acuerdos a que hacian referencia los siguientes puntos del
orden del dia;

Aprobacién de los estados financieros auditados y cemados a 30.06.2006
formulados por el Consejo de Administracién.

Examen de los preceptivos informes y aprobacion de un aumento del capital social
en la cuanda de 21.361.508,00 euros, con una prima de emisién total de
44.111.514,02 euros, mediante puesta en circulacion, con posibilidad de suscripcion
incomplera, de 10.680.754 de nuevas acciones otdinanas de 2 euros de valor
nominal cada una, con exclusion del derecho de suscripcién preferente y mediante
aportaciones no dinerarias consistenites en 3.051.644 acciones de la sociedad
portuguesa GESCARTAQ SGPS, S.A. (GESCARTAQ) al objeto de atender la
contraprestacion establecida para la adquisicion por la Sociedad de tales acciones
mediante una oferta piblica de adquisicién. Delegacion de lo dispuesto en el
articulo 133.1. a) de la Ley de Sociedades Anémimas en el Consejo de
Administracién, con facultad de sustinicion en la Comisién Ejecutiva dentro de los
limites legales. Modificacién del artiento 5° de los Estatutos Sociales. Acogimiento
al régimen de neutralidad fiscal previsto en la Ley 43/1995. Para mejor
comprensién, se reproduce el acuetdo completo aprobado por la Junta General
como anexo al presente Hecho Relevante.

Adapracién del acuerdo correspondiente al punto OQCTAVO del orden del dia del
acta de la Junta General de fecha 5 de junio de 2006: ampliacién de capital liberada
con asipnacion de 1 accidn nueva por cada 12 acciones antiguas, aumentado el
capital hasta en 10.592.852,00 euros con cargo a reservas disponibles mediante la
emisién de hasta 5.296.426 acciones ordinarias de dos euros de valor nominal cada
una, con la consiguiente modificacién del articulo 5 de los Estatutos Sociales,
delegando en la Comisién Ejecutiva y, pata el caso de que fuera necesatio, en el
Consejo de Administracion la facultad de sefialar las condiciones de la misma en
todo lo no previsto en el acuerdo que adopte la Junta, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 153.1. a) de la Ley de Sociedades Andnimas.

Ratificacidén y nombramiento de consejeros.

Ratificacién y nombramiento de Consejeros; de conformidad con Jas propuestas de
la Comision de Nombramientos y Retribuciones, se han adoptado los siguientes
acuerdos:

- Ratificacién del nombrarmiento realizado por el procedimiento de cooptacién del
articulo 138 de la Ley de Sociedades Andnimas de la sociedad TRES AZUL S.L.
para el cargo de Vocal del Consejo de Administracién de la sociedad y por el
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plazo de cinco afios. A los efectos del articulo 143 del Reglamento del Registro
Mercantdl, la sociedad TRES AZUL S.L. ha designado a Don Fetnando Padrén
Estarriol representante de la sociedad en el seno del Consejo de EUROPA&C. El
Consejero, presente en la Junta, ha aceptado su nombramiento.

- Nommbramiento de Don Fernando Isidro Rincén en ¢l cago de Vocal del Consejo
de Admimistracion de la sociedad y por el plazo de cinco afios.

6. Delegacién de facultades, incluida la sustitucién, para el pleno desarrollo y
gjecucion de los antetiores acuerdos y su interpretacidn, asf como para su elevacién
a publico en los mis amplios rérminos.

7. Aprobacién, en su caso, del Acta de la Junta.

En relacion con la ampliacién de capital referida en el punto SEGUNDOQ anterior, y de
acuerdo con apartado b) del articulo 41 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
pot el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valotes (LMV), se encuentra exceptuada la obligacién de publicar un folleto de oferta
publica, aquella oferta cuyos valores que sean oftecidos como pago en rclacién con una
oferta publica de adquisicién, a condicién de que se disponga de un documento que
contenpga informacién que la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
considere equivalente a la del folleto, teniendo en cuenta los requisitos de la notrmativa
comunitatia. De acuerdo con sus hechos relevantes de 31 de octubre, 10 de noviemhbre, 16
de noviembre y 1 de dictembre de 2006, EUROPA&C ha temitido a la CNMV Ia
documentacién que, a su juicio, Hene consideracién de documento equivalente de acuerdo
con la normativa comunitatia a los efectos de lo establecido en el citado articulo 41 del Real
Decreto 1310/2005.

Pot otto lado, siendo preceptivo, de acuerdo con la ley portuguesa (Art. 138.%, n.° 2, do
Codigo de Valores Mobultdrios), un folleto imico que incluya, entre otras, todas las menciones
exigidas por el Articulo 25 del Reglamento CE 809/2004 en relacién a las acciones de
EUROPA&C que se emiten como contrapattida de la oferta publica de adquisicién que se
realiza en el mercado pottugués sobre GESCARTAO SGPS, S.A,, se solicitard 2 la CNMV
la admisién a cotizacidn de las fiuevas acciones de EUROQPA&C,

En relacion con la ampliacién de capital refetida en el punto TERCERO del orden del
dia, no siendo obligatotia la publicacién de folleto informativo de conformidad con los
articulos 26.1.€) v 41.1.d) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembye, por el que se
desattolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Metcado de Valores (LMV), en
materia de admisidn a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcidn y del folleto exigible a tales efectos, se ponen a disposicién
en esta mistna fecha documento conteniendo informacion sobte el nimero y nataraleza de
las acciones y sobre los motivos y detalles de las oferta. La mencionada documentacién se
adjunta a este hecho relevante.

En Palencia, a cuatto de diciembre de dos tnil seis

Sol Fernindez-Rafiada Lépez-Dériga- Secretario no Consejero del Consejo de
Administracién
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ANEXO

Acuerdo relativo al punto SEGUNDOQO del Orden del Dia; Examen de los
preceptivos informes y aprobacion de un anmento del capital social en la cuanda de
21,361.508,00 euros, con una prima de emisién total de 44.111.514,02 euros, mediante
puesia en circulacién, con posibilidad de susctipcidn incompleta, de 10.680.754 de
nuevas acciones ordinatias de 2 euros de valor nominal cada una, con exclusion del
derecho de suscripcién preferente y mediante aportaciones no dinerarias
consistentes en 3.051.644 acciones de la sociedad portuguesa GESCARTAO SGPS,
$.A. al objeto de atender Ia contraprestacibén establecida para la adquisicién por la
Sociedad de tales acciones mediante una oferta publica de adquisicion. Delegacion
de lo dispuesto en el articulo 1531, a) de la Ley de Sociedades Anénimas en el
Consejo de Administracién, con facultad de sustitucion en la Comision Ejecutiva
dentro de los limites legales. Modificacion del articulo 5° de los Estatutos Sociales.
Acogimiento al régimen de neutralidad fiscal previsto en la Ley 43/1995.

21  Ttas examinar el informe de los administradores e informe del auditor de cuentas
designado por el Registto Mercantil de acuerdo con el Articulo 159 LSA, aprobar un
aumento de capital en la cuantia de hasta 21.361.508,00 euros, con una prima de emisién
total de hasta 44.111.514,02 eutos, mediante puesta en circnlacién, con posibilidad de
suscrpcion incompleta, de hasta 10.680.754 de nuevas acciones ordinarias de 2 euros de
valor nominal cada una de ellas, con exclusién del derecho de susctipcién preferente y
mediante aportaciones no dineratias consistentes en 3.051.644 acciones de la sociedad
portuguesa GESCARTAQ SGPS, S.A (GESCARTAQ) al objeto de atender la
contraprestacién establecida para la adquisicion por la Sociedad de dichas acciones
mediante una oferta publica de adquisicién lanzada en Portugal:

a) Nominal de las Nuevas Acciones e Importe Nominal de 1a Ampliacién.- Las nuevas

acciones 2 emitit como consecuencia de la presente ampliacién (en adelante, las
Nuevas Acciones) tendrin un valor nominal de 2 euros y serdn de la misma clase y
serie que las existentes. Como consecuencia, el importe nominal total de la
ampliacidn de capital seri de 21.361.508,00 euros (en adelante, el Importe
Nominal de la Ampliacién).

b) Tipo de emision por accidn y total.- El Tipo de emisién de cada una de las

Nuevas Acclones (valor nominal mds prima de emision) serd de 6,13 euros por
accion, siendo el valor norninal por accion de 2 euros de valot nominal, mis la
prima de emision de 4,13 euros por accién. Se advierte que a fecha de la presente
Junta se han obtenido los informes requetidos por los articulos 38 y 159 de Ia Ley
de Sociedades Anénimas, cumpliéndose () que este tipo de emisién es superior al
valor neto patrimnonial de las acciones de EUROPA&C que resulta del informe del
auditor de cuentas designado al efecto por el Registro Mercantil a que se refiere el
articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas, y (i) que el valor de Ia accién de
GESCARTAOQ (aplicando la relacién de canje al Tipo de emisién) no supera en
mis de un 20% el valor atribuido a las acciones de GESCARTAQ porla Sociedad
Rectora de Ia Bolsa de Madrid designada por el Registto Mercandl de Palencia.

Consecuentemente, la prima de etnision total del aumento de capital (Ja Prima de
Emisién Total) asciende a 44.111.514,02 euros y el total importe de la ampliacién
de capital (en adelante, el Importe Total de la Ampliacién) a 65.473.022,02 eutos.
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Finalidad del aumento.- El aumento de capital propuesto a la Junta General de
Accionistas tiene por finalidad atender la contraprestacién de una oferta piblica de
adquisteidn, por canje de acciones, sobre la totalidad de las acciones de la compaiifa
pottuguesa cotizada GESCARTAQ de las que no resulta titular la Sociedad, o las
entidades que, hallindose en alguna de las situaciones previstas en el nimero 1 del
articulo 20 del Cédigo de Valorss Mobikaries portugués, acepten proceder a
bloqueatlas duzante el periodo de la Oferta, y que tepresentan, junto con éstas, el
100% del capital social actual de GESCARTAQ (en adelante, la “Oferta”).

De esta forma, el contravalor de este aumento de capital se realizari en
aportaciones no dinerarias al pattimonio social de EUROPA&C consistentes en
3.051.644 acciones otdinardas de GESCARTAO entregadas por aquellos accionistas
que acepten la Oferta, de tal modo que el aumento quedari suscrito y
desembolsado por dichos accionistas mediante la aportacién no dineraria de
acciones de GESCARTAQ.

Desembolsos.- Las Nuevas Acciones serin desembolsadas en especie pot los
titulares de acciones de GESCARTAQ que acudan a la Oferta, mediante la
apottacion y transmisién efectiva a EUROPA&C, libres de cargas, gravimenes y
derechos de terceros, de acuerdo con una relacion de canje que consiste en la
entrega de tres con cinco (3,5) acciones de la EUROPA&C por cada (1) accidn de
GESCARTAQ (a Relacién de Canje). Para los picos se ha establecido un
procedimiento de redondeo, por &l que los titulares de acciones de GESCARTAQ
que acudan a la Oferta con un nimero de acciones que no oftezca como resultado
un nimero entero de acciones de EUROPA&C, recibirin el nimero enteto
inmediatamente inferior de acciones de esta sociedad. Como consecuencia de todo
lo anterior, se ha estimado que podtan acudit a la ofetta hasta 3.051.644 acciones
de GESCARTAQ, excluyendo a aquellas titularidad de EUROPA&C, su filial
unipersonal IMOCAPITAL 5.G.P.8., S.A. (en adelante, “IMOCAPITAL”) y las
acciones propias en la autocartera de GESCARTAQ.

Las aportacipnes proyectadas.- Las aportaciones proyectadas consisten la permuta
de hasta 3.051.644 acciones de GESCARTAQ pot acciones de BUROPA&C, libres
de cargas, gravamenes y derechos de tetceros.

GESCARTAOQ es una sociedad andnima abierta y cotizada en Euronext Lishoa,
con domicilio social en Portugal, Rua do Monte Grande, Guilhabreu, Vila do
Conde y con nimero de identificacién de persona juridica 503 032 603. Se
encuentra inscata en el Registro Metcantil de Vila do Conde con el nimero 3,549
de su protocolo. A la fecha del presente acuerdo, su capital social, integtamente
suscrito y desembolsado, asciende 2 NOVENTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS VEINTICINCO MIL EUROQS (€ 99.925,000), dividido en
19.985.000 acciones ordinadas de CINCO EUROS (€ 5,00) de valor nominal cada
una de cllas, pettenecientes a una dnica clase y sere y representadas mediante
anotaciones en cuenta ¢ inscritas en INTERBOLSA - Sociedade Gestora de
Sistemas de Liquidagio e Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, 5.A.
(Interbolsa). Todas las acciones gozan de iguales detechos politicos y econémicos.
De las acciones en las que se divide su capital, 9.792.650 acciones, representativas
del 49% de su capital, se encuentran admitidas 2 cotizacién en la sociedad rectora
de la bolsa de Lishoa denominada Euronext Lishon e integradas en el su Mercado
Continuo. Las restantes 10.192.350 de acciones de GESCARTAQ no admitidos a
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cotizacion son todas ellas titularidad de IMOCAPITAI, filial unipersonal de
EUROPA&C.

Se advierte que con fecha 1 de diciembre de 2006, la Sociedad Rectora de la Bolsa
de Madud (SRBM), con domicilic en la Plaza de la Lealtad 1, emitié un informe
sobre la valoracién de las apottaciones no dineratias que concluye que valotacion
otorgada  las acciones de GESCARTAQ por el Consejo de Administracién de esta
compafiia supera tan sélo en un 12,38% el valor atribuido por SRBM a las acciones
de GESCARTAO. Por lo tanto, se ha cumplido la condicién que disponen los
articulos 133 del Reglamento del Registro mercantil y 38 de la Ley de Sociedades
Andnimas, al no superar el valor de la accién de GESCARTAO por el que se
escriturard en tnds de un 20% el valor atribuido por la SRINM.

Gastos- Los gastos de emision, suscripcion, puesta en dreulacidn y adinision a
cotizacién de las Nuevas Acciones cotrerin a catge de EUROPA&C. No obstante,
los suscrptores se harin cargo de los gastos y cotrusiones relativos a la suscripcion,
geston de administracidn y depdsito de las Nuevas Acciones, asi como de enalquier
gasto que genere la transmsion de las Nuevas Acclones.

Documentacion.- Las Nuevas Acciones se documentarin mediante anotaciones en
cuenta y se regirin por lo dispuesto en la normativa reguladora del Mercado de
Valores, siendo la entidad encargada del registro contable IBERCLEAR vy, en su
caso, el correspondiente organismo portugués.

) : ~ eracidn - Los estados
ﬁnanclems que han sido aprobados €N esta tnisma Junta General de Accionistas,
estin referdos al 30 de junio de 2006 y han sido aunditados por ANEFISA, S.L.
Auditor de Cuentas miembro del ROAC n® 50409 y del Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de Espafia n® 223, con domicilio en Madtid, calle Pérez 19 v
N.LF. n® B-79278701.

Exclusion del derecho de suscripcion preferente.- Requitiéndolo el interés de la

sociedad, se acordari la supresién total del derecho de suscripcidn preferente. Se
manifiesta que ha sido emifida oportunamente la Memoria prevista por la ley y el
preceptivo informe por el auditor de cuentas nombrado por el Registto Mercantil,
SOLUCIONES EMPRESARIALES Y AUDITORIA, S.L. (ROAC n® 51118}, que
sera puesto a disposicion del accionistas en el momento de la piblicacion de la
convocatoria de la presente Junta General,

Se manifiesta expresamente que el preceptivo informe del anditor nombrado por el
Registro Mercantl a los efectos del Articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénimas
que ha sido puesto a disposicién del accionista en ¢l momento de la piblicacién de
la convocatoria en el Boletin Oficial del Registro Mercantil de 1a Junta General.

cién.- Seran beneficiarios del aumento aquellos dtulares
de acciones de GESCARTAOQ que, durante el Periodo de Suscripcién, decidan
atender la contraprestacion establecida para la adquisicién por la Sociedad de tales
acciones mediante una oferta publica de adquisicidn.

on.- El comienzo y cietre del periodo de suscripeién serd fijado
pot el Consejo de Administractén o en su caso, pot la Comisién Ejecutiva, de
acuerdo con la delegacion que se realiza a continuacién.

Suseripeién incompleta.- Para ¢l supuesto de que la Oferta no fuese aceptada en su
totalidad por los titulares de acciones de GESCARTAQ y por lo tanto, quedasen
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Nuevas Acciones sin suscribir, el Consejo de Administracién o, en su caso, la
Comisién Ejecutiva, podri acordar aumentar el capital social sélo en la cuantia de
las suscripciones efectuadas de conformidad con lo establecido en el articulo 161.1
de la Ley de Sociedades Anonimas,

Acciones pno suscritas.- Si resultaran Nuevas Acciones no suscritas, se constifuird un
depésito de acciones que se mantendra durante tres afios, transcurridos los cuales
podrin ser vendidas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 59 de la Ley de
Sociedades Anonimas, por cuenta y tesgo de los interesados y el importe liquido de
la venta depositado en €l Banco de Espafia o en la Caja General de Depésitos.

Derechos politicos y econémicos.- Las Nuevas Acciones emitidas conferirin a sus
propietatios los mismos derechos y obligaciones que las acciones que ya tiene en
citculacion la compaiifa, en la forma mdicada por la Ley y por los Estatutos,
concediendo a sus titulares el derecho al dividendo y demas detechos economicos
que se distribuyan desde el momenro en que sean admitidas a cotizacién.

Folleto de emusion - De acuetdo con apartado b) del articulo 41 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, se encuentra exceptuada la obligacién de piblicar
un folleto de oferta pablica, aquella oferta de valores que sean ofrecidos como pago
en relacion con una oferta piblica de adquisicion, 2 condicién de que se disponga
de un documento que contenga informacidn que la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) considere equivalente a la del folleto, teniendo en
cuenta los requisitos de la notmativa comurdtatia,

Admisién a cotizacion en Bolsa: Se solicitara la admision a cotizacion oficial de las
Nuevas Acciones objeto de esta ampliacién a través del Sistema de Interconexion
Bursitil, dentto del mes siguiente a la fecha de inscripcidn de la eseritura piblica de
ampliacién de capital en el Registro Mercantil de Palencia.

Siendo preceptivo, de acuerdo con la ley portuguesa (art. 138.°, n.* 2, del Cidigo de
Valores Mobilidrios), un folleto dnico que incluya, entre otras, todas las menciones
exigidas pot el Atticulo 25 del Reglamento CE §09/2004 en relacién a las acciones
de EUROPA&C que se emiten como contrapattida de la oferta pablica de
adquisicién que se realiza en el mercado portugués sobre GESCARTAQ se
solicitard a la CNMV la admisién a cotizacién de las Nuevas Acciones de
EUROPA&C.

Condicion.- El ptesente autnento de capital queda sujeto a la efectiva ejecucion,
desatrollo y conclusion de la Oferta formulada por EUROPA&C sobre las
acciones ordinarias de GESCARTAQ, asi como a la obtencidn de cuantas
autorizaclofies y consentimientos v a la realizacion de cuantos trimites sean
necesarios pata ptocedet a la misma.

Autorizar al Consejo de Administracién, con facultad de sustitucion en la Comision

Ejecutiva, para que el mismo, de conformidad con lo dispuesto en el atficulo 153.1 2) de la
Ley de Sociedades Andmimas fije la fecha de la ampliacién y lleve a cabo cuantas
actuaciones sean necesarias o convenientes, estando armbos expresamente facultados para el
ototgamiento de todos aquellos documentos piblicos o ptivados que sean necesatios o
meramente convetientes pata la ejecucion del presente acuerdo hasta su inscripcion en el
Registto Metcantil, fijando cualquier condicién no prevista en este acuerdo por la Junta
General, y, a titulo metamente enunciativo para:
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a) Enviar el preceptivo anuncio para su publicacién y comenzar asi el Penodo de
Suscripcién, fijando la fecha de comienzo y tetminacién de la suscripcién, pudiendo
incluso decidit la no ejecucién del presente aumento de capital en el caso de
alterarse los términos de la Oferta.

b) Dar nueva redaccion al articulo 5° de los Estatutos Sociales para adecuarlo a la
nueva cifra de capital social resultante de la suscripcién total o parcial del aumento
de capital aqui propuesto y al nuevo nimero de acciones en circulacion a resultas de
la emision de las Nuevas Acciones, en uno o, ¢n $u caso, en vatios tamos
sUcesivos.

<) Declarar la suscripcién incompleta de conformidad con lo establecido en el articulo
161.1 de 1a Ley de Sociedades Andnimas,

d) Redactar y formular cuantos documentos sean requeridos pot la nonmativa del
mercado de valores y acordar las modificaciones posteriores a los mismos que
estime convenientes,

e) Solicitar la admisién a negociacidn de las Nuevas Acciones que se emitan en las
Bolsa de Valores de Madrid y Bascelona y Euronext Lisboa, a través del Sistema de
Interconexién Bursitil en uno o, en su caso, en varios tramos sucesivos, con todas
las facultades que a tal efecto resulten necesamas, realizando las actuactones
necesarias y otorgando los documentos que sean precisos para ello, y designar a la
entidad encargada del registto contable de las acciones y los depositarios emisores
de certificados de depdsito tepresentativos de las acciomes, otorgando los
documentos que para ello fueren necesarios.

£) Realizar cuantas actuaciones sean ptecisas y aprobat y formalizar cuantos
documentos publicos o privados resulten necesarios o convenientes pata la plena
efectividad del presente acuerdo de aumento de capital en cualquiera de sus
aspectos y contenidos y, en especial, pata subsanar, aclarar, intetpretar, completar,
precisar o conctetar, en su caso, el acuerdo adoptado y, en particulat, subsanar los
defectos, omisiones o errores que fuesen apreciados en la calificacion verbal o
esctita del Registro Mercantil.

23  Asimismo, delegar en la Comisién Ejecutiva y, en su defecto, en caso de ser
necesario, en el Consejo de Admimstracion, de forma tan amplia como en derecho sea
necesario y una vez terminado el Periodo de Suscripcion, la facultad de ejecutar la
ampliacién de capital aprobada declarando ampliado el capital social de la entidad en la
cuantia de hasta 21.361.508,00 euros, hasta la cifra de 127.114.240,00 euros, mediante Ia
emisién y puesta en citculacién de hasta 10.680.754 acciones de dos euros de valot nominal
cada una de ellzs, o en otra cifia si la suscripeién quedara incompleta de conformidad con
lo establecido en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades An6nimas.

24  De conformidad con lo anterior y para el supuesto de que la ampliacién de capital
que se propone fuese aprobada y suserdta en su integridad, se propone el siguiente como
nuevo texto del articulo 5 de los Estatutos Sociales:

ARTICULO 5°. Capital

1. El capital social se fija en la cifra de  127.114.240,00 euros representado
por 63.557.120 acciones, de DOS (2) euros de valor nominal cada una,
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agrupadas en una sola serie y clase, numeradas, a efectos puramente internos
y correlativamente, del 1 al 63.557.120, ambos inclusive; esta numeracidn
interna se entiende sin perjuicio de las referencias de registro o cddigos
numéricos que determine, en su caso, el Servicio de Compensacién y
Liquidacion de Valores o Entidad u Qrganismo competente, Las acciones
estién integramente suscritas y totalmente desembolsadas

2. Fl capital social podrd ser aumentado o reducido por acuerdo de lz Junta
General de Accionistas con los requisitos establecidos para estos casos por las
disposiciones vigentes y conforme a las distintas modalidades que ésta
autoriza, El aumento podrd levarse a efecto por emision de nuevas acciones
o por elevacién del valor nominal de las ya existentes, y el contravalor de la
ampliacién podrd consistir en aportaciones dinerarias (incluida la
compensacién de crédiros), aportaciones no dinerarias o la transformacién de
reservas en capital. El aumento podrd realizarse en parte con cargo a nuevds
aportaciones y en parte con Cargo a reservas.

Salvo que en el acuerdo se bubiera previsto expresamente otra cosa, en el caso
de que el aumento de capital no bubiera quedado suscrito en su integridad en
el plazo establecido al efecto, el capital guedard aumentado en la cuantia de
las suscripciones efectuadas.

3. La Junta General, con los requisitos establecidos para la modificacién
de los Estatutos Sociales y dentro de los limites y condiciones fifados por la
Ley, podrd delegar en el Consejo de Administracion, en su caso con
facultades de sustitucion, la facultad de acordar en una o varias veces el
aumento del capital social. Cuando la Junta General delegue en el Consejo
de Administracién esta facultad, también podrd atribuirle la facultad de
excluir el derecho de suscripcion preferente respecto de las emisiones de
acciones que sean objeto de delegacion en los términos y con los requisitos
establecidos por la Ley.

La Junta General podrd también delegar en el Consejo de Administracién,
en su caso con facultades de sustitucidn, la facultad de ejecutar el acuerdo ya
adoptado de aumentar el capital social, dentro de los plazos previstos por la
Ley, sefialando la fecha o fechas de su ejecucion y determinando las
condiciones del aumento en todo lo no previsto por la Junta General, El
Consejo de Administracién podrd bacer uso en todo o en parte de dicha
delegacion, o incluso abstenerse de ejecutarla en consideracion a las
condiciones del mercado, de la propia Sociedad o de algiin becho o
acontecimiento de especial relevancia que justifiquen a su juicio tal decisién,
dando cuenta de ello a la primera Junta General de accionistas que se
celebrard una vez concluido el plazo otorgado para su efecucion.

4. En los aumentos de capital social con emisién de nuevas acciones,
ordinarias o privilegiadas, los antiguos accionistas y los titulares de
obligaciones convertibles, cuando proceda de acuerdo con la Ley, podrin
ejercitar dentro del plazo que a este efecto les conceda el Consejo de
Administracion de conformidad con la Ley, el derecho a suscribir un nimero
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de acciones proporcional al valor nominal de las acciones que posean o de las
gue corresponderian a los titulares de obligaciones convertibles de ejercitar
en ese momento la facultad de conversidn.

La Junta General o, en su caso, el drgano de administracion, podrd excluir
total o parcialmente el derecho de suscripcién preferente por exigencias del
interés social en los casos y con las condiciones previstas en la Ley. En
particular, se entiende que concurren razones de interds social cuando la
supresion sea necesaria para facilitar la adquisicién de activos convenientes
para el desarrollo del objeto social; la colocacion de las nuevas acciones en
mercados exiranjeros; el empleo de técnicas de colocacion basadas en la
prospeccion de la demanda; la incorporacidn de socios industriales,
tecnoldgicos o financieros; y, en general, la realizacién de cualquier
operacidn que resulte conveniente para la Sociedad.

No babrd Iugar al derecho de suscripcién preferente cuando el aumento del
capital se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la absorcién
de otra sociedad o de parte del patrimonio escindido de otra sociedad.
Tampoco existird ese derecho cuando las nuevas acciones se emitan para
atender el canje en una oferta piblica de adquisicion de valores formulada
por la Sociedad.

5. La reduccion de capital podrd realizarse mediante la disminucion del
valor nominal de las acciones, su amortizacién o su agrupacién para
canjearlas y, en todos los casos, puede tener por finalidad la devolucidén de
aportaciones, la condonacién de dividendos pasivos, la constitucién o
incremento de las reservas, el restablecimiento del equilibrio entre el capital
y el patrimonio de la Sociedad disminuido por consecuencia de pérdidas o
varias de las referidas finalidades simulténeamente, En el caso de reduccidn
de capital por devolucidn de aportaciones, el pago a los accionistas podrd
efectuarse, total o parcialmente, en especie siempre y cuando se cumplan las
condiciones previstas en los presentes Estatutos Sociales en relacidn con la
posibilidad de satisfaccion de dividendo en especie.

La Junta General podrd acordar, de conformidad con lo dispuesto en la Ley
de Sociedades Anonimas, la reduccién de capital para amortizar un
determinado grupo de acciones, siempre y cuando dicho grupo esté definido
en funcidn de criterios sustantivos, bomogéneos y no discriminatorios. En ese
caso serd preciso que la medida sea aprobada tanto por la mayoria de las
acciones de los accionistas pertenecientes al grupo afectado como por la
mayorta de las acciones del resto de los accionistas que permanecen en la
Sociedad. El importe a abonar por la Sociedad no podrd ser inferior a la
media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en el
Mercado Continuo de las Bolsas de Valores en el mes anterior a la fecha de
adopcién del acuerdo de reduccién de capital.

25  Solicitar de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMYV), Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM), IBERCLEAR, los érganos competentes de
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las sociedades de Bolsas o de cualquera de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores, a Eutonext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Repulamentados, 5.A., en
calidad de entidad gestora del mercado de cotizaciones oficiales pottuguesa denominado
“Burolist by Euronext Lishon”, o cualquier otto otganismo competente, la admisién a
cotizacién de las Nuevas Acciones, de 2 euros de valor nominal cada una, representadas
por medio de anotaciones en cuenta v emiddas en virtud del aumento de capital que se
llevara a cabo, en su caso, conforme a los términos aqui propuestos, facultindose al
Secretario del Consejo de Administracidén D" Sol Fdez-Rafada Lopez-Doriga, al Presidente
de dicho Consejo, Cotporacion Oudaloi, S.A, y a los miembros del organo de
administtacion solidariamente, pata que cualquiera de ellos de manera indistinta, realice
cuantas actuaciones y ototrgue cuantos documentos publicos o privados sean necesarios
pata admision a cotizacion de las nuevas acciones en las Bolsas y en el sistema de
interconexion bursatil.

26  Facultar al Secretatio del Consejo de Administracién D Sol Fdez-Rafiada Lopez-
Dériga, al Presidente de dicho Consejo, Corporaciéon Oudaloi, S.A., y a los miembros del
6rgano de administracién solidariamente, para que cualquiera de ellos de manera indistinta,
realice cuantas actuaciones y otorgue cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios frente a la Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) para levar

4 buen fin la operacion y para la mas plena eficacia de los presentes acuerdos.

277  Régimen figcal

Aprobat el acogimiento de la fusion al régimen de neutralidad fiscal previsto en la Ley
43/1995.

La opetacion descrita esti comprendida entre las aludidas en el articulo 94 del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (en adelante, €l Texto Refundido), por Io que puede resultarle
de aplicacion el régimen especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje
de valores regulado en el Capitulo VIIT del Titulo VII del Texto Refundido.

Las sociedad EUROPA&C opta por la aplicacién del mencionado régimen especial de
tegulado en los articulos 83 a 96 (ambos inclusive) del Texto Refundido y, en cumplimiento
de lo establecido en el articulo 96.1 del citado texto legal.

Esta opcidn scrd comunicada por EUROPA&C al Ministerio de Hacienda, en los términos
y en el plazo establecidos en el articulo 96,1 del Texto Refundido y en los articulos 47 a 49
del Real Decreto 537/1997, de 14 de abrl, por ¢l que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades.
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HECHO RELEVANTE RELATIVO AL PUNTO TERCERO DEL ORDEN
DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, 5.A. (EUROPA&C) DE 4 DE
DICIEMBRE DE 2006.

DOCUMENTOQ INFORMATIVQ SOBRE OFERTA (AMPLIACION
LIBERADA).

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores
(LMYV) y en el articulo 26,1.¢) y 41,1.d) del Real Decreto 1310/2005 por el que se desarrolla
parcialmente la LMV y en segpuimiento de las recomendaciones de febtrero de 2005 del
Comité Europeo de Reguladores de Valores para la aplicacién uniforme del Reglamento
nameto 809/2004, PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, 5.A. (EUROPA&C) pone
a disposicion el sipuiente documento conteniendo informacion sobre el acuerdo
cortespondiente al punto TERCERQ del Orden del dia aprobado por la Junta General
Extraordinaria de 4 de diciembre de 2006 consistente en la adaptacion del acuerdo
correspondiente al punto OCTAVO del orden del dia del acta de Ia Junta General de fecha
5 de junio de 2006: ampliacion de capital liberada con asignacién de 1 accion nueva por
cada 12 acciones antipuas, aumentado el capital hasta en 10.592.852,00 euros con cargo a
reservas disponibles mediante la emisién de hasta 5.296.426 acciones ordinarias de dos
euros de valor nomiral cada una (de ahora en adelante, la Ampliacién Liberada).

La Ampliacién Liberada cotnenzari en todo caso, tras admision a cotizacidn de las nuevas
acciones que se emitan en el aumento de capital acordado como punto SEGUNDO del
Otrden del dia de la Junta General de 4 de diciembre de 2006 (de ahota en adelante la
Ampliacion OPA). Habiéndose previsto la suscripcion incompleta del Ampliacidn OPA, la
Ampliacién Liberada se realizard respetando el tipo de asignacién de 1 accion nueva
por cada 12 antignas, fijando en consecuencia (teniendo en cuenta el importe total
de Ia Ampliacién OPA) la cuantia necesaria para mantener dicho tipo de asignacién
y ajustando cl resto de condiciones establecidas al nimero de acciones que se
encuentren en circulacion en ese momento.

a. Identificacion del emigsor ¢ indicacion

adiciomal sobre el emisor:

El emisor se denomina PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, S.A.
(EUROPA&C), estd domiciiado en Carretera de Buxgos a Portugal, km. 96, 34.210
Duenas (Palencia) y su namero de Codigo de Identificacion Fiscal es A-34/158824.

EURQOPA&C se constituyo ante el Notario de Madrid, D. Lws Sanz Rodero el dia 31
de diciembre de 1.995 con el namero 5.346 de su protocolo, como resultado de la
fusidn de dos sociedades preexistentes gPAPELERA DE CASTILLA, S.A. y
PAPELES Y CARTONES DE CATALUNA, 5.A.) y figura inscrita en el Registro
Mercantil de Palencia, al Tomo 227, Folio 208, Hoja P-2.350, Inscrpcion 17

Puede obtenetse informacion adicional sobre EUROPA&C en la pagina web de la
Sociedad (www.europac.es) . Asimismo, la Sociedad tiene un Area de Atencién al
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accionista que estd disponible en horario de 9:00 am 2 6:00 pm a través del teléfono
91,490.21.60 o en la siguiente direccién de correo electrénico deri@europac.es.

De conformidad con el informe del Consejo de Administracién aprobado el 31 de
octubre de 2006 que ha sido sometido a la Junta General de accionistas celebrada en
¢l dia de hoy, la ampliacién aprobada supone para los accionistas una remuneracion a
su invetsion, fio con dividendos sino con acclones correspondientes al traspaso de
reservas, ofreciéndose en este sentido al accionista la posibilidad, bien de mantener
las nuevas acciones asignadas gratuitamente o de optar por hacer efectivo el plusvalor
acumulado de su participacién mediante su enajenacién o la enajenacién del derecho
de asignacién de las mismas, disfrutando en consecuencia de un beneficio o ganancia
econdmica sin necesidad de llevar a cabo desembolso patrimonial alguno. Asimismo,
se entende que la realizacién de la referida operacion societatia provocari un
reforzamiento de la imagen de EUROPA&C en el mercado y una mejora de su
prestigio de cara a las relaciones con tercetos por la existencia de un capital social mds
elevado. Ademis, se espera que la nueva cifra de capital social de EUROPA&C
inctemente 1a confianza de los terceros en general tepercutiendo en una agilizacién de
todas las transacciones que EUROPA&C quiera realizar y en una mayor facilidad
pata desarrollar cualquier tipo de actividad financieta y comercial,

Al implicar 1a presente ampliacion de capital la asighacion de acciones gratuitamente a
los accionistas de EURQPA&C que lo sean en el momento en que el Consejo de
administracién acuetde dar comienzo al petiodo de asignacion, acciones de la misma
clase que las que ya se encuentran admitidas a negociacién, la presente oferta estd
exenta de la obligacién de publicar folleto de conformidad con los articulos 26.1.¢) y
41.1.d) del Real Decreto 1310/2005 por el que se desarrolla parcialmente la LMV y
del articulo 4.1.¢) de la Ditectiva 2003/71/CE de 4 de noviembre de 2003 sobre el
folleto que debe publicatse en caso de oferta publica o admisién a cotzacién de
valores.

3. Informacidn deral

a. Acciones.- Fl valor nominal de cada nueva accidn serd de dos euros (2 euros). Las
acciones se documentarin mediante anotaciones en cuenta y se tegirin por lo
dispuesto en la notmativa teguladora del Metcado de Valores, siendo la entidad
encargada del registro contable IBERCLEAR y/o Intetbolsa. Se solicitara la admisién
a cotizacién oficial de las nuevas acciones objeto de esta amphacion en las Bolsa de
Valores de Madrd y Barcelona y Euronext Lisboa, a través del correspondiente
Sisterna de Interconexidn Bursatil, dentro del mes signiente a la fecha de insctipcién
de la escritura publica de ampliacidén de capital en el Registro Mercantil de Palencia.

b.Tipo de emision y desembolsa.- El tpo es 2 la par, es decir, 2 euros por accién. La

emisién serd totalmente liberada con cargo a prima de emisidén en un importe de
3.913.772,21 euros y contra reservas de libte disposicion el resto, corriendo todos los
gastos de emisidn, asignacién, puesta en circulacion y admisién a cotizacién de las
acciones & catgo de la compaiifa, No obstante lo anterior, los suscriptores se harin
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cargo de los gastos y comisiones relativos a la suscripcién, gestion de administracion
y depésito de las acciones emitidas a resultas de la presente ampliacion de capital.

c. Derechos de asignacion gratuita.- Todos los accionistas de la compafiia que lo sean en
la fecha de comienzo del plazo de asignacidn gozarin del derecho de asignacion

pratuita de las nuevas acciones en la propotcién de una accién nueva por cada doce
acciones antiguas. Los derechos de asignacién gratuita podedn ser negociados
libremente a tavés del Sistema de Interconexién Bursitil en las Bolsas de Madnd y
de Batcelona. A fin de cuadrar la proporcién una accidn nueva por cada doce
antipuas, se informa a los Sres. accionistas que el accionista HARPALUS, 5.L.
renunciard a los detechos cortespondientes.

d.Plazo para la asipnacién v transmisién en Bolsa de estos derechos.- El plazo para la

asignacién gratvita de las nuevas acciones emitidas como consecuencia de la
ampliacién de capital y transmisién en Bolsa de los correspondientes derechos serd de
quince (15) dias naturales desde el dia siguiente a la publicacién del preceptivo
anuncio. La Junta General ha delegado en el Consejo de Administracién o la
Comisién Ejecutiva la facultad de publicar el petceptivo anuncio para comenzar el
petiodo de suscripcién, La asignacién se efectuard ditectamente a través de las
entidades adheridas actuando como entidad agente la que en su dia designe el
Consejo de Administracién o la Comisién Ejecutiva,

e. Derechos politicos y econémicos.- Las nuevas acciones emitdas conferitin a sus

ttulates los mismos derechos y obligaciones que las acciones que ya tiene en
citculacion la compafiia en la forma indicada por la Ley y por los Estatutos,
concediendo a sus titulares el derecho al dividendo y demds derechos econdmicos
que se distribuyan desde el momento en que sean admitidas a cotizacién.

f. Acciones no asignadas- Si tesultaran acciones no asignadas, se constituiri un
depdsito de acciones que se mantendrd dutante tres afios, transcurtidos los cuales
podrin ser vendidas de acuetdo con lo dispuesto en el arteulo 59 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, por cuenta y fesgo de los intetesados
y el importe liquido de la venta depositado en el Banco de Espafia o en la Caja
General de Depdsitos.

La compafila emititi un Hecho Relevante una vez el Consejo de Administracién o la
Comisién Bjecutiva acuerden la publicacién del perceptivo anuncio para dar comienzo al
periodo de suscripeion de la Ampliacion Liberada.

En Palencia, a 4 de diciembre de 2006,
Dofia 50l Feméandez-Rafiada Lopez-Dériga
Sectetario del Consejo de Administracion
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NOTA DE PRENSA
Madrid, 4 de diciembre de 2008

LA JUNTA GENERAL DE EUROPAC AFRUEBA LA AMFLIACION DE
CAPITAL NECESARIA PARA LA COMPRA DE GESCARTAO

# La ampliacién, pondra en circulacién un méximo de 10.680.754 acciones nuevas por
una cuantia de 65.473.022 euwros, con exclusion de derecho de suscripcidn
preferente.

# Estd previsto que el plazo de aceptacién de 1a oferta sobre Gescartao transcirra enire
el 25 de diciernbre de 2006 y el 12 de enero de 2007.

¥ La Junta de Eurcpac ha adaptado también el acuerdo de ampliacién de capital
liberada al gque se llegd el pasado 5 de junio de forma que pueda mantenerse la
relacién inicialmente propuesta de 1 accién nueva por cada 12 antiguas.

La Junta General de Accionistas de Papeles y Cartones de Europac (EUROFAC), celebrada
hay ¢n la localidad de Duefias (Falencia), ha aprobado la ampliacién de capital social
necesaria para atender a la contraprestacién de la OPA (Oferta Pablica de Adquisicion)
sobre el 15,3% de la compariia lusa Gescarfao que el Grupo ain no posee (3.051.644
acciones).

Con ¢l objeto de avanzar en su estrategia de intezracion y crecimiento, Europac anunciod
el 31 de octubre su intencidn de lanzar una OFA, mediante canje de acciones, para
hacerse con el 100% de la compafiia lusa con una contrapartida consistente en acciones
representativas del capital social de Europac, de las que se atribuyen 3,5 acciones por
cada una de Gescartao. Aplicando dicho canje a precios actuales, tras la buena evolucién
que ha tenido Europac en bolsa, el valor de cada titulo de Gescartan, SGPS, SA seria
superior a los 21,46 €/aceidn anunciados en la oferta preliminar. Europac considera que
esta operacion sobre Gescartao es relutiva para la compafiia en términos de beneficio por
accibn, es decir, que afiade valor g sus accionistas, opinion que comparten diversos
analistas en informes recientes emitidos sobre Europac con recomendacién de compra y
precios objetivos entre 8,2€ v 9.49€ por accion.

Sezun consulta vinculante a la CMVM (Comisidn del Mercado de Valores Mobiliarios)
portuguiesa, Europac podria acogerse al mecanismo de adquisicidn potestativa de las
acciones que no acudieran a la OFA, siempre y cuando se cumplieran dos requisitos: que
4 consecuencia del lanzamiento de la oferta Europac alcanxara o sobrepasase el 90% de
los derechos de voto de Gescartao y, también, el 90% de los derechos de voto 2 108 que se
dirige Ia oferta. En el caso de acogerse a dicho mecanismo de adquisicion potestativa,
Europac tendria la facultad de comprar las acciones restantes al pracio propuesto de
21,455 €/accion.

El importe nominal de 1a ampliacion aprobada hoy por la junta es de 21.361.508 euros,
con una prima de emision total de 44.111.514 euros, mediante 1a puesta en circulacion,
con posibilidad de suscripcion incompleta, de 10.680.754 nuevas acciones ordinarias.
Consecuentemente, el importe total de la ampliacion es de 65.473.022 euros. La
ampliacién se realiza con una prima de emisién de 4,13 €/accidén sobre el valor nominal
de las acciones, de 2 €/accidn.

La compafifa solicitard mafiana dia 5 de diciembre la colizacion de la totalidad de las
acciones de Europac en el Furomext de Lisboa. Esti previsto que, tanto ol plazo de
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aceptacion de la oferta sobre el 15.3% de Gescartao como el penode de suscrnipeion de la
ampliacion, transcurran entre el 25 de diciembre del presente ejercicio y el 12 de enero
de 2007. La admision a cotizacion tanto en Espafia como en Portugal de la nueva emision
de acciones de Europac se produciria el proxime 24 de enero.

En el caso de que la ampliacion de capital aprobada sea suscrita en su totalidad, el nimero
total de acciones de Euvopac pasaria a ser de 63.557.120 y el capital social de 1a sociedad
ascenderia a 127.114.240 euros.

For otro lado, la Junta General de Accionistas de Europac ha aprobado también la
modificacién del acuerdo de ampliacidén de capital liberada que alcanzd el pasado 5 de
junio, de forma que sea posible mantener el tipo de asignacion de 1 accion nueva por
cada 12 antiguas, ajustdndose las condiciones al nimero de acciones que se encuentren
en cireulacion en ¢l momento en que se realice.

Papelas y Carfonas de Furops S.A. (FUROPAC), as un grupo lider en la peninsula ibérica
en el sector do embalgje de caridn ondwledp. Cuenta con 1408 empleados y 21 ceniros
fabriles repartidos por foda la peninsula. Coliza desde 1998 en la bolsa espanola. En los
nueve primeros meses de 2008 FUROPAC aloanzd una facturactn consolideds de 256,3
miflonas de euros y un beneficio neto consofidado de 6,92 millones de enros. EUROPAC
entrd en of eapital de GESCARTAQ cn of 2000, gereicio en &l que Imocapital (vehiculo
participado al 50% entre EUROPAC y SONAE) se hizo con el 65% de la Rasta enfonces
compania piblica. En febrero de 2005, EUROFAC incremenio su participacion en
GESCARTAQ hasta ¢l 74, 78%, tras adquirir 8 SONAE &l 50% de Inocapital y 3,58% de las
acciones de GESCARTAO que possia SONAE direclamente. Ef 74,78% de
participacion de FUROPAC en GESCARTAO fue ampliado posferiormente de forma
panlating hasta flogar al 84, 7% acfual

Para mayor informacion:

Ana Pombo Gonzalo Torres Martin
FEURQFPAC GAVIN ANDERSON & COMFANY
Tel. 91 480 21 60 Tel: 91 702 71 70

E-Mail: apombo@europac.es E-Mail: gtorres@gavinanderson.es
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