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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de CIE Automotive, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CIE Automotive, S.A. gue comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante |a realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2.  De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativas, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 12 de marzo de 2007 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que
expresamas una opinion favorable.

3. De acuerdo con la legislacién mercantil, la Sociedad, como sociedad dominante, esta
obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, que han sido
preparadas bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) sobre las que
hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 12 de marzo de 2008 que incluye
una opinion favorable. El efecto de la consolidacion se muestra, resumido, en la nota
2.a) y Anexos |l y Ill de la memoria adjunta.

4. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
CIE Automotive, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y compren-
sién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. — R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, torno 9.267, librc 8.054, seccion 3*
Inscrita en el R.C.A.C. con el nimerc S0242 — CIF: B-78031290
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5.  Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de CIE Automotive, S.A., la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

12 de marzo de 2008
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CLASE 87

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

BALANCES DE SITUACION CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresados en miles de euros)

ACTIVD 2007 2006 PASIVO 2007 2006
INMOVILIZADO FONDDS PROPIOS
Inmovilizaciones inmateriales 5.360 5.054 Capital suscritc 28.500 28.500
Inmovilizaciones materiales 1.156 +.328 Reservas B83.352 88.303
Inmovilizaciones financieras 6534.485 454.318 Pérdidas y ganancias (heneficicl 16.622 7.600
Tatal inmovilizado 641.001 480.700 Dividendo a cuenta entragado en el
gjercicio (6.811) [6.840)
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Total fondosa propios 121.703 117.563
EJERCICIOS 1.078 1.292
{NGRESOS A DISTRIBUIR EN
ACTIVO CIRCULANTE VARIOS EJERCICIOS
Daudaores Subvenciones de capital B33 665
Empresas del grupo, deudares 40.774 29.567 Otros ingresos a distribuir 316 316
Deudores varios 631 283 Totai ingresas a distribuir en
Administraciones Publices 633 600 varios ejercicios 948 =[=]
Inversiones financieras PROVISIONES PARA RIESGOS Y
tamporales 21.106 34548 GASTOS 3.491 3.491
Acciones propias a corto plazo 2.858 593
Tesoreria 138 64 ACREEDORES A LARGO PLAZO
Ajustes por periondificacion 546 B665 Deudas con entidedes de crédito 339.846 326.284
Total agtive circulante 66.687 §6.420 Deudse con empresas de! grupo 150,748 26.389
Otros screedores 4.681 7.979
Total acresdores a [argo plazo 495.275 360.852
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de crédito 37.894 2.770
Deudas ¢on empresas del grupo 38.686 21.484
Acreedores comerciales 3.631 4.763
Otras deudas no comercisles
Remuneraciones pendientes de pago 2.320 1.870
Administraciones publices 3.057 4.598
Otres deudas 1.780 10.240
Total screedores a corto plazo 87.348 45.725
TOTAL ACTIVO 708.766 528.412 TOTAL PASIVOD 708.766 528.412
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

7.

TRES CENTIMOS .
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en miles de euros}

GASTOS
Dotaciones para amortizaciones de
inmavilizado
Gastos de personal
Sueldos y salarios
Cargas sociales

Otros gastos de explatacian

Bensficios de explotacian

(Gastos financieros y yastos asimilados
Par deudas con empresas del grupo
Por deudes con terceros y gastos
asimilados

Pérdidas de inversiones finencieras

Variacion de las provisiones de

inversiones financieras termnporales

Diferencias negativas de cambio

Resultadaa financieros poweitives

Beneficios de laa actividades ordinarias
Variacion de les provisianes de
inmavilizade inmaterial, material y

cartera de contral

Gestos extraordinarios

(Gastos de ejercicios antariares

Resultados extraordinarios positivos

Beneficios antes ds impuestos

Impuesto scbre Sociedades

Resultado del ejercicio (Beneficio)

2007 2006
1.351 1.112
5.272 4.568
1.478 1.8B68

12.491 11.865
1.500 8.240
3.293 1.889

16.4582 10.688

- 105

- [1.051)

27 83
23.594 9.280
25.084 17.520
9.504 9.227
23 273

44 24
15.686 9.643
936 [2.043]
18.622 7.800

HABER

INGRESOS
importe neto de la cifra de negocios
Prestacion de servicios

Otros ingresos de explotacion

Pérdidan de explotacion

Ingresos de participaciones en capital

Ot-os intereses e ingresos asimilados
Oe empresas det Grupo

Beneficios de inversiones financieras

Diferencias positivas de cambia

Resultados financieros negativas

Pérdidas de las actividades ordinarias
Beneficios procedentes del

inmavilizado matarial

Subvencicnes de capitel

traspasados a resultados del ejercicic

Ingresos extraordinarios

Resultados extraordinarics negativos

Pérdidas antes de Impuestos

2007 2006
17.589 22.772
4.503 4.881
25.468 7.523
17.327 9.748
576 3.692
5 42

- 371
160 847
3 529
9.408 7.877
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2007
[Expresada en miles de euros)

1. Actividad de la empresa

Tras la incorporacion en el ejercicio 2006 del subgrupo liderado por INSSEC
Bionergia, S.L. (hoy CIE Automotive Bioenergia, S.L.), el Grupo CIE Automotive
opera a través de dos lineas de negocio:

Automaciaon

CIE Automotive, S.A. es la sociedad cabecera de un grupo Industrial compuesto por
varias sociedades que tienen como principales actividades el disefio, fabricacion y
venta de componentes y subconjuntos para el mercado global de automacion en
tecnologias complementarias -aluminio, forja, metal y plastico- con diversos
procesos asociados: mecanizado, soldadura, pintura y ensamblaje. Hasta el 28 de
diciembre de 2006 participaba, ademas en la fabricacion y comercializacion de
aceros especiales a través de su sociedad dependiente GSB Acero. S.A. que fue
vendida en dicha fecha a otro grupo industrial.

Sus principales instalaciones estan ubicadas en Europa: Espafia (Alava, Barcelona,
Cadiz, Guiptzcoa, Orense y Vizcaya), Francia, Portugal, Republica Checa, Rumania,
Lituania; en Nafta {México)., en América del Sur (Brasil) y en Republica Popular

China.

Biocombustibles/Biocarburantes

El Grupo CIE Automative optd en el ejercicio 2006 par diversificar sus actividades y
ampliar su negocio al sector de los biocombustibles y biocarburantes, un negocio
con fuertes expectativas de crecimiento en los proximos afios y que se encuentra
en sus primeras fases de desarrollo y que, ademas, tiene sinergias con el negocio
de automocion de CIE Automotive en el area industrial, gestion de proyectos, 1+D,
compras y finanzas. Por todo ello, en julio de 2006 CIE Automative formalizd la
adquisicion a Instituto Sectorial de Promacion y Gestian de Empresas, S.A. - INSSEC
del 80,50% del capital social de la sociedad INSSEC Bioenergia, S.L. (hoy CIE
Automotive Bioenergia, S.L.). El Grupa CIE Automotive Bioenergia estd compuesto
por varias plantas dedicadas a la produccion y distribucion de biocombustibles,
plantas que se enumeran y detallan en el Anexo a estas cuentas.

La nota 1.2 de estas cuentas anuales resume las principales lineas def marco
regulatorio de este negocio.
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Las principales instalaciones de esta actividad se encuentran ubicadas en Esparia
(Alava, Vizcaya y Madrid), Brasil (Estados de Mato Grosse, Minas Gerais y S&o
Paulo), Guatemala e ltalia [Brescia). igualmente, el Grupo tiene plantas de
fabricacian de biodiesel en proceso de construccian en Espana (Alava y Huelva) y en

Brasil (Estado de Saoc Paula).

Con fecha 6 de febrero de 2007, la Junta General de Accionistas de CIE
Automotive, S.A. acordd trasladar el domicilio social de CIE Automotive, S.A. de
“Carretera Azkoitia-Zumarraga s/n, 20720 Azkoitia (Guiptzcoa)” al sito en "Calle
lparraguirre 34. - 22 derecha, 48011 Bilbao (Vizcaya]".

El grupo consolidable de CIE Automative, S.A. al 31 de diciembre de 2007 se
resume en el Anexo | adjunto a estas cuentas anuales

En el ejercicio 2007 se ha vendido la totalidad de las acciones de Muskaria
Inversiones SICAV, S.A. (Nota 8).

Marco Regulatario

La linea de negocio, biocombustibles, es un sector con marco regulatorio especifico.

El sector de hidrocarburcs en Espafa esta principalmente regulado por la Ley
34,1998, de 7 de octubre de 1998, y su normativa de desarrallo y por los Reales
Decretos-Leyes B,/1999 y 6/2000, de 16 de abril de 1888 y 23 de junio de 2000,
respectivamente, que han intensificado la competencia y liberalizacion del Sector.

El 27 de agosto de 2004 entrd en vigor el Real Decreto 1716/2004, por ef que se
desarralla la Ley de Hidrocarburos en relacion con la obligacién de mantenimiento de
existencias minimas de seguridad en los sectares del petréleo y de gas natural y con
la obligacién de diversificacion de suministro de gas natural. Se definen los sujetos
sobre los que recaen estas obligaciones, el contenido de las mismas, la cantidad,
forma y localizacién de estas existencias, las obligaciones de infformacién y las
competencias administrativas relativas a la inspeccion y control de estas

obligaciones.

El Real Decreto 1716,/2004 regula también el funcionamiento de la Corporacion de
Reservas Estratégicas de Productos Petrdliferos (CORES) y las situaciones de
escasez de suministro de hidrocarburos.

Adicionalmente, por la via del articulo 51 de la Ley 38/1892 de Impuestos
especiales, se establece una exencidén para cinco anos prorrogables para los
proyectos de produccién de biocarburantes.
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Existe un Proyecto de Orden presentado por el Ministerio de Industria, Turismao y
Comercio para desarrollar reglamentariamente la obligacion de biocarburantes
introducido en la Ley 12/2007 de 2 de julio de modificacion de la Ley del Sector de

Hidrocarburos [LSH).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partic de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la

Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y esta memoria, estan
expresadas en miles de euros.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de otras sociedades. Los
estados financieros adjuntos se han preparado en una base no consolidada y, por lo
tanto, no reflejan el efecto que resultarfa de aplicar criterios de consalidacion.

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007, han sido preparadas
bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y han sido formuladas
por el Consejo de Administracion y sometidas a auditoria independiente.

En los Anexos Il y lll adjuntos detallamos el balance de situacion consolidado y cuenta
de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2007 y 20086 bajo NIIF.

3. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007 han sido las siguientes:

al Inmovilizaciones inmateriales

Corresponde a aplicaciones informaticas y se registran a su precio de adquisicion,
amortizandose en funcion de su vida Gtil estimada, que varia entre 4 y 6 afios.
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b}  Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta al precio de adquisicion actualizado de acuerdo
con diversas disposiciones legales y entre ellas la Norma Foral 13/1390, de 13 de
diciembre y la Norma Foral 11/1886, de 5 de diciembre.

Las actualizaciones segin las Normas Forales 13/19S0 y 11/1996 supusieron un
importe de 6.044.277 y 152.420 euros, respectivamente. Los incrementos netos
de valor resultantes de las operaciones de actualizacion correspondientes a
elementos de inmovilizado material que permanecen en el balance de la Sociedad, se
amortizan en los periodos restantes para completar la vida atil de los elementos
patrimoniales actualizados.

La amortizacion de los elementos que se adicionan al inmovilizado material comienza
a registrarse a partir de la fecha en que entran en funcionamiento.

| a amortizacion de las inmovilizaciones materiales se efectia siguiendo el método
lineal, mediante ia aplicacién de los porcentajes anuales resultantes de los afios de
vida ctil estimada de cada elemento desde su entrada en funcionamiento, que
varian en general, entre los que se indican a continuacion:

Afios de

vida util
Construcciones 25 - 33
Otro inmovilizado material 4-6,6

Los gastos de conservacién y mantenimiento se registran con cargo a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

c) [nmovilizaciones financieras, inversiones financieras temporales y acciones
propias

i inmovilizado financiera correspondiente a participaciones en empresas del grupo
se encuentra valorado a su coste de adquisicion o de aportacién, o a su valor de
mercado, el menor, entendiendo éste como el valor teérico contabie de fas
sociedades participadas (no cotizadas), corregido por las plusvalias tacitas existentes
en el momento de la adquisicién que subsisten en la actualidad.

{a Sociedad dota las correspondientes provisiones por depreciacion con objeto de
ajustar la valoracion de dichas participaciones, con cargo a "Variacion de las
provisiones de inmavilizado inmaterial, material y cartera de control” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.
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Los dividendos recibidos por estas participaciones se registran como ingreso
financiero por la totalidad del importe recibido.

Las inversiones en Fondos de Inversion Mabiliaria se valoran a su valor de adquisicién
o mercado, el menor, considerando como el valor de mercado el valor liquidativo de
las participaciones al 31 de diciembre de 2007. Las minusvalias que, en su caso, se
produzcan entre el coste y el valor liquidativo se presentan minorando el
correspondiente epigrafe del activo del balance de situacion y con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo. En funcion de la permanencia estimada de la
inversion en estos fondos, los Administradores los clasifican como “Inmovilizaciones
financieras” o ‘Inversiones financieras temporales”. Las plusvalias latentes no se
registran sino hasta el momento de la enajenacion.

Para el resto de inversiones financieras temporales, al tratarse de titulos con
cotizacion oficial, se valoran a coste o mercado, el menor. Como valor de mercado
se considera la cotizacién media del dltimo trimestre del ejercicio o la cotizacion al

cierre, la que resulte inferiar.

Las acciones propias se registran por su coste de adquisicién o a su valor de
mercado, el menor, considerando este Gitimo como la cotizacion media del dltimo
trimestre del ejercicio, la cotizacion de cierre o el valor tedrico contable consolidado
de las acciones, el menor. Al 31 de diciembre de 2007, el valor de mercado
(cotizacion) era superior al valor de coste de adquisicion.

d) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos derivados de fa comisién de apertura de créditos se capitalizan a su
precio de coste y se amortizan linealmente en el periodo de la duracion del préstamo.
Cuando varian las circunstancias que permitieron su capitalizacion (amortizacion
acelerada de los préstamos/créditos) la parte pendiente de amortizacion se lleva a
resultados en el ejercicio en que cambian dichas circunstancias.

g) Clasificacion entre cortoy largo plazo

los saldos del balance de situacion adjunto se clasifican en funcion de sus
vencimientos considerando como corto plazo aquellos importes vencidos o con
vencimiento dentro del ejercicio siguiente al del cierre del balance de situacién

adjunto.
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f] Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del
resultado antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo estas como las
praducidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que
no revierten en periodos subsiguientes. Las diferencias entre el Impuesto sobre
Saciedades a pagar y el gasto por dicho impuesto se registran como Impuesto sobre
Beneficios anticipado o diferido, segdn corresponda.

La Sociedad, de acuerdo a la normativa en vigor, y teniendo en cuenta las
previsiones de resultados de los préximaos ejercicios activa, con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias, los créditos fiscales derivados de las pérdidas
compensables, de las bonificaciones y deducciones de la cuota del impuesto sobre
sociedades a que tiene derecho, que al cierre del presente gjercicio se encuentran
pendientes de aplicacion, siempre y cuando cumplan la condicion, de que, de
acuerdo con las previsiones de resultados estimadas para los proximos ejercicios,
su aplicacién esté prevista en un plazo igual o inferior a 10 afos a contar desde el

cierre del ejercicio.

El criterio seguido por la Sociedad para el registro de estos importes ha consistido
en registrar las deducciones y bonificaciones por su valor nominal, bajo el epigrafe
Inmovilizaciones financieras — Administraciones Publicas deudoras.

la Sociedad tributa en régimen de declaracién consolidada con las sociedades
dependientes que se relacionan a continuacion:

- CIE Azkoitia, S.L.

- CIE Bérriz, S.L.

- CIF Inversiones e Inmuebles, S.L., Sociedad Unipersonal
- CIE Automotive Bioenergia, S.L. {incorporada al grupo fiscal en 2007).
- Autokomp Ingenieria, S.A.

- CIE Mecauto, S.L., Sociedad Unipersonal

- CIE Udalbide, S.L., Sociedad Unipersonal

- Egafa 2, S.L.

- Gameko Fabricacion de Componentes, S.A.

- GSB Forja, S.A.

- Inyectametal, 5.A.

- Leaz Valorizacion, 5.L.

- Orbelan Plasticos, S.A.

- Transformaciones MetalGrgicas Norma, S.A.
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Como consecuencia de ello, el saldo a cobrar o a pagar derivado de las
declaraciones de los impuestos sobre sociedades de cada ejercicio de las sociedades
dependientes se recoge como saldo a cobrar o a pagar a dichas sociedades en el
epigrafe correspondiente del balance.

Adicionalmente, dentro del grupo CIE Automotive, S.A., existe otro grupo fiscal, cuya
sociedad dominante, a efectos fiscales es Grupo Recyde, S.L.

g) Acreedores

Las deudas a largo plazo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso.

h) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Gnicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto como son

conocidos.

4. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007 en
las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de situacion adjunto ha sido el
siguiente:

Miles de euras

Saldo al Saldo ai
31.12.06 Adiciones 31.12.07
Coste
Aplicaciones informaticas 8.039 1.390 10.429
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (3.985) {1.084) (5.068}
Neto 5.054 306 5.360

E| inmovilizado inmaterial totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2007
ascendia a 2.383 miles de euros.
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5. Inmovilizaciones materiales
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El movimiento habida durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 200/ en
las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de situacién adjunto ha sido el

siguiente:
Miles de euros
Saldo al Saldo al
31.12.06 Adiciones Traspasos 31.12.07
Coste
Terrenos y construcciones 758 - - 758
Otras instalaciones y mabiliaria 381 - 16 397
Otra inmavilizado 2.709 - 138 2.848
Inmovilizado en curso 60 a5 [158] -
3.908 a5 - 4.003
Amortizacién acumulada
Canstrucciones (145) (23] - (168)
Otras instalaciones y mobiliario (95) {39) - (134)
Otro inmavilizado (2.340) (205)] - [2.945)
{2.580) [267) - (2.847)
Neto 1.328 1.156

El inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2007 ascendia

a 1.951 miles de euros.
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Inmovilizaciones financieras
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£l mavimienta habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007 en

las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de situacién adjunto, ha sido el
siguiente:

Participaciones en empresas del grupo
CIE Azkoitia, S.L.
CE Berriz, S.L.
CE tnversiones e Inmuebles, 5.L.L.
CIF Automative Bionergia, S.L.

Créditos a Empresas del Grupo y Asociadas
CIE Azkaitia, S.L.
Grupo Componentes Villanova, S.L.
CIE Mecauta, S.A.U.
T.M. Norma, S.A.
GSE Forja, 5.A.
CE Bérriz, S.L.
Tarabusi, 5.A.
Egafa 2, S.L.
CE Udalbide, S.A.U.
CE Unitools Press CZ, a.5.
Autokomp Ingenieria, 5.A.
Inyectametal, S.A.
Plasfi-Plasticos da Figueira, S.A.
Talleres Matrimold, S.L.
GS8 Galfor, S.A.
Fabricacion de Componentes del
Motcr, S.L.
GSB TBK Automative Components
Autormetal, S.A.
CIE Plasty CZ. s.r.o
CIE Inversiones e inmuebles, S.L.U.
CE Metal C.Z., r.s.0.
CE Auternotive Parts Shangai Co.. Ltd
CIE Autornotive Bionergia, 5.L.
Matricon, S.A.
Recycomex, S.A. de C.V.
Recyde Zdanice, s.r.0.
Recyde CZ, s.r.o.
Grupo Recyde, S.L.
UA8B CE LT Forge

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31.12.06 Altas Bajas Traspesas 31.12.07
110.000 - - - $10.000
B60.101 - - - 60.101%
6.000 - - - 6.000
26.618 5.112 - - 31.730
202.719 5.112 - - 207.831
12.338 60.741 [93.284) 39.778 19.574
37.224 8.400 - - 46.624
12.826 70 - - 12.896
2.802 4.400 [308) - 6.996
424 1.300 (186} - 1.292
52.743 102.152 (1.250) (1.979} 151.666
2.308 5.300 - - 7.609
1.339 5.536 - - 6.875
633 1.700 (100) - 2.233

- 965 - - 965

643 252 - 1.500 2.395
2.021 6.000 (279) - 7.742

- 2.501 [2.777] - (276)

1.456 B8B83 - - 2.338
13.443 - - - 13.443
506 4.400 (506} (3.400] 1.000

- 1.950 - - 1.5950

7.081 - (6.985) - [=15]
1.410 4,454 (4.065) - 1.789
79.274 13.323 (6.885) 5.500 g91.112
21.522 4538 (84) - 25.976
- 11 (11) - -

40 5.148 (6.1B8) - -

500 5.285 - - 5.785

- 1.105 - - 1.105

- 1.818 - - 1.818

- 1.550 - - 1.580

- 2.889 - . 2.888

- 300 - - 300
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CIE Compiégne, S.A.S.
Nova Recyd, S.A.

Componentes de Direccién Recylan, S.L.
Componentes de Automocion Recytec, S.L.
Gameko Fabricacion de Componentes, S.A.

Orbelan Plasticos, S.A.
Leaz Valorizacion, S.L.

Bionor Transformacidon, S.A.

Bionor Inversiones e Inmuebles, S.L.

Cartera de Valores a largo plazo

Créditos al personal

Depdsitos y fianzas e largo plazo
Créditos fiscales con la Hacienda Plblica

Provisiores
[nmovilizado financiero neto

TRES CENTIMOS
L DE EURO _ .

018546095

Miles de euros

a] Participaciones en empresas del grupo

Saldo al Salda al
31.12.06 Altas Bafas Traspasos 31.12.07
- 3.400 (1.275]) - 2.125
- 1.000 - - 1.000
- 1.400 - - 1.400
- 2.000 - - 2.000
2.584 789 [2.125) - 1.258
1086 281 - - 387
- 88 - - 89
- - - 11.118 11.118
- - - 104 104
253.324 257.640 (126.406} 52.377 436.935
1 - - - 1
2.450 - - - 2.450
3 14 - - 17
5.048 g29 - - 5.977
[9.227) (S.504) - 5 [18.726)
454.318 634.485

Las principales empresas del grupo participadas directamente por la Sociedad (todas
ellas no cotizadas), y la informacion relativa a las mismas, al 31 de diciembre de

2007, son las siguientes:

Miles de euros

Resultade  Dividendos
Saciedad Damicilio Actividad Capital Reservas 2007 recibidos Coste Provision
CE Azkoitia, S.L. Guipizcoa  Sociedad cartera  110.000 24.487 (2.859] 24.988 $10.000 -
CE Berriz, S.L. Vizcaya Sociedad cartera 60.101 [B.463) (B.608] - 63101 [17.071}
CE inversiones e
inmuebles, S.L.U.  Vizcaya Sociedad cartera 6.000 2.642 2.413 480 6.000 -
CIE Autormative
Bionergia, S.L. [*]  Vizcaya Saciedad cartera 29.066 (2.380) (2.950% - 31.730 (1.6558]
25.468 207.831 {18.726)

[*] Datos del Grupo consolidada

10.-
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Con fecha 30 de marzo de 2007 la Junta General de Accionistas de la sociedad
participada CE Automotive Bioenergia, S.L. acordd una ampliacion de su capital
social en 6.350.000 euros mediante la emision de 6.350.000 nuevas
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, de las que la Sociedad suscribio
5.112.000 participaciones que ha desembolsado en metalico.

La sociedad participada CIE Automotive Bioenergia (antes INSSEC Bioenergia, S.L.]
ha madificado su denominacion social segin el acuerdo de su Junta General de fecha

3 de mayo de 2007.
b) Créditos a empresas del grupo

Los créditos concedidos a las empresas del grupo se instrumentan en cuentas
corrientes de crédito, sin imite de saldo, con duracion de cinco afios, renovables
tacitamente a su vencimiento por periodos anuales, y que devengan un interés en
condiciones de mercado, referenciado al Euribor.

Estos saldos a cobrar, asi como los saldos a pagar (Nota ), surgen por la actuacion
de la Sociedad como centro de gestién de financiacion para las sociedades del grupo.

c) Creéditos fiscales con la Hacienda Pdblica

El saldo con Administraciones Pablicas a largo plazo corresponde basicamente a los
créditos fiscales derivados de las deducciones y bonificaciones del Impuesto sobre
Sociedades pendientes de aplicacién por la Sociedad, y a impuestos anticipados por
diferencias temporales (Beneficios en venta de acciones y provisiones).

Su mavimiento durante el ejercicio se muestra a continuacion:

Miles de eurcs

Saldo al Saldos al

31.12.06 Generados Aplicadas 31.12.07

Créditos fiscales 4.901 929 - 5.830
Impuesto anticipada 147 - 147
5.048 929 - 5.977

11.-
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7. Gastos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento durante el ejercicio 2007 ha sido el siguiente:

Miles de

euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.292
Traspaso a gasto del ejercicio (214)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.078

Dichos gastos corresponden basicamente a la comision de apertura de un contrato
de crédito sindicado formalizado en el ejercicio 2005 (Nota 13).

8. Inversiones financieras temporales y acciones propias

. Inversiones financieras temporales

A 31 de diciembre de 2007 la Sociedad tiene la siguiente cartera de valores a corto
plaza:
Miles de euros

Yo

Participacion Coste Provisidn
Mabxitxako Diversificada SICAV, S.A. (*] 99, 88% 2.871 -
Fondo Mixto Renta Variable - 1.733 -
Créditos a corto plazo a empresas del grupo - 500 -
Cartera de renta fija (**) - 16.001 -
21.106 -

(*) Se muestra a corto plazo por haberse considerado su enajenacion en 2008.

(**] Compuesta por repasiciones de efectivo en entidades bancarias.

En el mes de febrero de 2007 se han vendido la totalidad de las acciones de
Muskaria Inversiones SICAV, S.A. poseidas por al sociedad a esa fecha por importe
de 2.437 miles de euros, arrojanda un beneficio de B miles de euros.

Matxitxako Diversificada SICAV, S.A. invierte su cartera en valores de renta fija.

12.-
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La Sociedad ha concedido al 26 de noviembre de 2007 a la Sociedad Praga Louny
C.Z., s.r.o. (hoy CIE Praga Louny, a.s.) un crédito de 500 miles de euros, con
vencimiento de 1 afio y con un tipo de interés del 5,7% anual. CIE Praga Louny,
a.s. ha sido adquirida por el grupo en el ejercicio 2008.

. Acciones propias

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion en 2007 es el siguiente:

Miles de
N° acciones euros
Saldo al 31 de diciembre de 2006 258.375 6393
Adiciones 283.306 2.165
Saldo al 31 de diciembrz de 2007 541.681 2.858

9. Empresas del grupo y asociadas
. Saldos con empresas del Grupo

Los saldos deudores y acreedores mantenidos con las diferentes sociedades del
grupo se presentan en el balance de situacion adjunto de la siguiente forma:

Miles de euros

Deudores Acreedores

Largo plazo 436.835 (*) 150.748
Corta plazo (**)] 40.774 38.696
477.709 189.444

(*] Formando parte de! inmovilizado financiero (Nota B.b]
(**] Estos importes corresponden a al cuenta de barrido [(saldos e intereses) de las diferentes

sociedades del grupo.

13.-
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Deudas a largo plazo con empresas del Grupo

Orbelan Plasticos, S.A,
Tarabusi, S.A.
Inyectametal, 5.A.

CIE Mecauto, S.L.

CIE Azkoitia, S.L.

(558 Forja, S.A.

Mecanizacianes del Sur-
Mecasur, S.A.

CE Berriz, S.L.

T.M. Norma, S.A.

CIE Udalbide, S.A.U.
Egafia 2, S.L.

Autokomp Ingenieria, S.A.
CIE Unitools Press CZ, a.s.

Gameko Fabricacion de
Companentes, S.A.
CIE Plasty CZ, s.r.0.

G58 - TBK Automotive
Components, S.L.

Piasfil Plasticos da Figueira, S.A.

GSB Galfar, S.A.
Bionor Transformacion, S.A.

Bionor Inversiones e
inmuebles, 5.L.

CIE Automative Bigerergia, 5.L.

Componentes de Direccion
Recylan, S.L.U.

Via Operadar Petrolifero, S.L.U.
Glabal Petréleos, S.A.U.

Via Credit Card, S.L.U.

Viia Estaciones, 5.L.U.

Alfa Oeco, S.A.U.

Recyde Zdanice, s.r.o.

Grupo Companentes
Vitanova, S.L.

CIE Metal CZ, s.r.o.
Recyde, S.A.L.
Otros

018546099

Miles de euros

Saldo al Saldos al
31.12.06 Adiciones Bajas Traspasos 31.12.07
1.388 3.034 - - 4.422

R 53 - - 63

- 4.980 - - 4.980

- 1.334 - - 1.334

- 46.822 - - 46.822

- £89 - - 689

- 1.128 - - 1.128

- 2.867 - - 2.867

. 190 - - 180

1,483 1.345 (1.483) - 1.345
7.145 2.675 - - 9.820
- 64 - - 64

444 1.002 (139) - 1.307
12.574 2.934 (3.700) - 11.808
428 - (429) - .
2.14%5 - - - 2.14%5
2.807 (2.777) - (170)

- 9.100 - - 8.100

625 B.278 (20.022) 11.118 -

- - (104) 104 -

- 548 - - 648

- 1.700 - - 1.700

- 32.599 - - 32.598

- 45 - - 45

- g2 - - a2
- - (1 - (1)

- 113 - - 113

. 800 - - 800

- 9.983 - - 9.983

- 4.565 - - 4,565

- 2.200 - - 2.200

156 - (156} - -
26.389 141.947 (28.811) 11.223 150.748

14.-
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Los créditos recibidos de sociedades del grupo se instrumentan principaimente en
cuentas corrientes de crédito, sin limite de saldo, con duracion de cinco afos,
renovables tacitamente a su vencimiento por periodos anuales, y que devengan un
interés en condiciones de mercado, referenciado al Euribor.

El interés fijado para el ejercicio 2007 ha resultado en un 5,3%.

Operaciones con Sociedades del Grupo

Las transacciones efectuadas por la Sociedad durante 2007 con Sociedades del
Grupo han sido las siguientes:

Miles de eurcs

Servicios Intereses Intereses Dividendos
prestados recibidos pagadas recibidos
18.501 17.327 {3.293) 25.468

10. Fondos Propios

El mavimientc del capitulo de Fondos propios del balance de situacion adjunto de la
Sociedad durante 2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Reservas

Capital Primade Acciones Resultade  Dividendo

social  emisién  Voluntaria  Legasl propias ejercicio & cuenta Total
Salda al 31 de diciembre de
2006 PRS00 33.752 49.252 4.606 593 7.600 {6.840) 117.963
Digtribucian del resuktado
2006 - - - 760 - (7.600) 6.840 -
Detacidn resarva acciones
propias - - (2.165) - 2.165 - - -
Dividendos cormespondientes
a las acciones propias - - 29 - - - - 29
Dividendo con cargo a
reservas - (5.700) - - - [5.700)
Dividendo a cuenta - - - (6.811) (6.811)
Beneficio del
gjercicia 2007 - - - - 16.622 - 16.622
Saldo al 31 de dicembre de
2007 28.500 33.752 41.416 5.366 2.858 16.622 {6.811] 121.703

15.-
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. Capital social

Al 31 de diciembre de 2007 el capital social de la Sociedad estad representado par
114.000.000 acciones ordinarias al portador, de 0,25 euros de valor nominal cada
una, totalmente desembolsadas, admitidas a cotizacion en la Bolsa espanola. Las
sociedades que, directa o indirectamente, participan en el capital social en un
porcentaje superior al 10% son las siguientes:

% participacion

2007 2006
instituta Sectorial de Promocion y Gestion de Empresas, S.A. 51.767% 54 755%
Saltec, S.L., Sociedad Unipersonal (*] 12.985% 12,985%

(*] E Socio Unico de Saltec, S.L. Sociedad Unipersonal es Instituto Sectorial de
Promocién y Gestién de Empresas, S.A. por lo que sumando las participaciones
directa e indirecta, esta sociedad controla el 64,752% de CIE Automotive, S.A.
(67.739% en 20086).

. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2007 a presentar a la Junta
General de Accionistas es la siguiente:

Miles de
euraos
Base de reparto
Pérdidas y ganancias del ejercicio 16.622
Distribucion
A Reserva legal 334
A dividendo a cuenta 5.811
A dividendo complementario 7.880
A Reserva voluntaria 1.497
16.622

Teniendo en cuenta que el beneficio consolidade del Grupo CIE Automative en el
ejercicio 2007 asciende a 50.672 miles de eurcs (42.215 miles de eurcs en
2006}, es intencion de los Administradores proponer a la Junta General de
Accionistas la aprobacion de un dividendo con cargo a Reservas de libre disposicion
por importe de 0,07 euros por accion.

16.-
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. Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

. Reservas para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anoénimas, las
sociedades que tengan acciones propias deben constituir una reserva indisponible
equivalente al importe por el que figuran contabilizadas las correspondientes
acciones, que deberd mantenerse hasta que éstas sean enajenadas o amortizadas.
La Sociedad tiene creada al 31 de diciembre de 2007 una reserva indisponible por el
valor de adquisicion 2.858 miles de euros, de las 541 .B81 acciones en autocartera

a dicha fecha [Nota 8).
. Opciones sobre acciones

Ni a la fecha de cierre del ejercicio 2007 ni del 2006 existian ningan plan de
opciones sobre acciones de la Sociedad.

. Dividendos repartidos

La Junta General de Accionistas, en su reunién del 26 de abril de 2007, aprobb el
reparto de un dividendo bruto de 0,05 euros por accion, con cargo a reservas de
libre disposicion en la Sociedad, ascendiendo a un total de 5.673 miles de euros,
que ha sido abonado el 15 de mayo de 2007 aplicando las retenciones oportunas

segun la legislacion vigente.
. QOividendo a cuenta

Con fecha B de diciembre de 2007, el Consejo de Administracion de la Sociedad
acordd distribuir un dividendo a cuenta del resultado de! ejercicio 2007. El importe
del dividendo bruto ha sido de 0,06 euros por accion, ascendiendo a un total de
6.811 miles de euros, abonado el 21 de diciembre de 2007.

17.-
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Tal y como requiere el articulo 216 de la Ley de Sociedades Anénimas, los
Administradores formularon el preceptivo estado contable provisional que ponia de
manifiesto la existencia de liguidez suficiente.

Miles de
euros
LIGUIDEZ DISPONIBLE A LA FECHA DEL ACUERDO 4.708
+ Recursos procedentes de las aoperaciones 5.417
+ Disminuciones (- Aumentos) de circulante) 1.000
+ Otros aumentos de tesareria previstos 50.000
+ Otras disminuciones de tesoreria previstas [42.000)
LIQUIDEZ DISPONIBLE A UN ANO GEL ACUERDO 20.125
- Pago de dividendo a cuenta previsto (5.840]
LIGUIDEZ EXCEDENTE PREVISTA A UN ANO 13.285

11. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El mavimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007 en
este epigrafe del balance de situacién ajunto, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al Imputacién a Saldo a
31.12.06 Adiciones resultados 31.12.07
Subwvenciones de capital 665 128 (180) B33
Otros ingresos a distribuir 318 - - 3186
281 128 (160) 949

12. Provisiones para riesgos y gastos

Estas provisiones registran por compromisos adquiridos obligaciones con el personal
que han experimentado mavimientos en el ejercicio 2007.

18.-
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13. Deudas con entidades de crédito

Ef detalle de las cuentas incluidas en estos epigrafes al 31 de diciembre de 2007 es
el siguiente:

Largo Corto

plazo plazo
Préstamos y créditos 339.846 37.444
Deudas por intereses - 450
339.846 37.894

El movimiento del epigrafe a largo plazo durante el ejercicio 2007 ha sido el
siguiente:

Miles de
euros
Saldo al 31 de diciembre de 2006 326.284
Nuevos préstamos y créditos del ejercicio 16.474
Traspaso a corto plazo (2.912)
339.846

El desglose de las deudas por vencimientos a 31 de diciembre de 2007 es como
sigue:

Miles de

euras
2009 66.804
2010 82.846
201 §99.449
2012 y siguientes 80.747
339.846

19.-



018546105

CLASE 87

a) Lineas de crédito

La Sociedad posee al 31 de diciembre de 2007 saldos dispuestos de lineas de
crédito con entidades de crédito a largo plazo por importe de 188.457 miles de
euros. El limite total de las citadas lineas de crédito asciende a 218.600 miles de
euros. El interés fijado en dichas pélizas de crédito esta indexado en todos los casos
al Euribor mas un diferencia entre el 0,40 y 0,80.

b) Préstamo sindicada

Con fecha 16 de diciembre de 2005, CIE Automotive, S.A. firmé con un sindicato de
entidades acreditantes la concesidon de un crédito mercantil multidivisa por un
importe total de hasta 250 millones de euros, con una vigencia de 7 afios, esto es
hasta el 15 de diciembre de 2012 y con un tipo de interés aplicable referenciado al
Euribor para disposiciones en euros y al Libor para disposiciones en ddlares, mas un
margen de mercado en ambos casos. Dicho crédito se encuentra dispuesto en su
totalidad al 31 de diciembre de 2007.

14. Otros acreedores a largo plazo

2007 2006

Deuda aplazada
Hacienda Puablica acreedora 1.882 3.293
Seguridad Social acreedora 1.820 3.185
Impuesto sobre beneficios diferido 178 185
Proveedores de inmovilizado a largo plazo 645 1.316
Otros 156 -
4.681 7.979

20.-
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a) Deuda aplazada con Administraciones Puhlicas

El 12 de julio de 1893 se aportaron a la Sociedad por parte de Patricio Echeverria
Aceros, S.A. (dentro de una operacion de reestructuracién de diversas sociedades]
deudas por cuctas vencidas e intereses de demora con la Hacienda Foral y la
Seguridad Social. De acuerdo con el convenio de pagos aprobado con fecha 4 de julio
de 1994, los Organismos Cficiales aceptaron la subrogacion en las deudas por parte
de la Sociedad y que supuso unas obligaciones de pago para ésta por importes de
12.543 y 13.024 miles de euros, respectivamente. De acuerdo con lo previsto en el
citado convenio, los pagos se realizan en cuotas crecientes del 1% al 15% de la
deuda durante un periodo de 15 afios, con intereses pagaderos anualmente y que la
Saciedad registra a medida que se devengan e imputa a resultados de acuerdo con

el criterio de devengo financiero.

Los intereses devengados en 2007 por las deudas institucionales ascendieron a 85
miles de euros, aproximadamente, que se registran dentro del capitulo “Gastos
financieros y gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Su movimiento durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de

euros
Saldo al 31 de diciembre de 2006 5.478
Traspaso a corto plazo (2.775)
3.702

21.-
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El vencimiento de estas deudas es el siguiente:

Miles de
euros
Vencimiento

2008 2.792
2008 3.702
6.494

Menos parte a corto plazo {Nota 15]:
- Cuota (2.7786)
- Intereses pendientes de pago (18]

3702

Ciertos edificios y terrenos de las sociedades dependientes se encuentran
hipotecados en garantia de las deudas aplazadas por la Sociedad con Organismos de
la Seguridad Social y con la Hacienda Foral. Los Administradores estiman que la
Sociedad podra hacer frente a estos pasivos con Sus propios recursos y que, por
tanto, estas hipotecas finalmente no se ejecutaran.

b) Proveedores de inmovilizado a largo plazo

En el ejercicio 2007 la Sociedad se ha subrogado como acreedor de una deuda
proveniente de la sociedad del grupo GSB Gaifor, S.A. con un proveedor por la
compra de cierta maquinaria.

El detalle por vencimientos de dicha deuda es el siguiente:

Miles de

euros

Vencimiento

2008 671
2009 845
1.318
Menos parte a corto plazo 671
645

22.-
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15. Administraciones Publicas

La composicion de los epigrafes de Administraciones Publicas del balance de
situacion adjunto al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Miles de euros

Deudores Acreedores

Hacienda Piblica deudara por retenciones y pagos a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades 280 -
Subvenciones pendientes de cobro 353 -
Retenciones a cuenta del [.R.P.F. - 813
Impuesto sobre el Valor Afadida - 686

Hacienda Piblica y Seguridad Social, amortizacion e
intereses de deuda aplazada (Nota 14] - 2.792
Organismos Seguridad Sacial acreedores - 72
Hacienda Publica impuesto de sociedades intragrupo - (1.3086)
633 3.057

16. Situacion fiscal

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2007 y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Miles de
euros

Resultado contable antes de impuestos (beneficio) 15.686
Diferencias permanentes 260
Diferencias temporales 18
Base imponible individual 15.964
Dividendo de saciedades del grupa fiscal (25.468)
8.504

Provisiones de cartera

Base impanible [Resultado fiscal)

23.-
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El Impuesto sobre Sociedades generado en el ejercicio se obtiene de la aplicacion del
08% sobre la base imponible del ejercicio, una vez eliminado el efecto de las
diferencias permanentes y minorado por las deducciones y bonificaciones de la cuota,
que en el ejercicio 2007 no se han aplicado ninguna.

El desglose del Impuesto sobre Sociedades recogido en la cuenta de pérdidas y
ganancias es el siguiente:

Miles de

euras
Impuesto corriente -
Impuesto diferido (reversion] (7]
Mavimiento neto de créditos fiscales {829)
(936)

La Sociedad se acogid en 1999 al diferimiento de tributacion de los beneficios
obtenidos en la enajenacién de su inmovilizado material durante dicho ejercicio, cuyo
importe total ascendio a 252 miles de euros. El correspondiente impuesto diferido se
halla recogido en el epigrafe "Acreedores a largo plazo - otros acreedores” del pasivo
del balance de situacion adjunto, por importe de 185 miles de euros (Nota 14).

. Créditos fiscales y bases imponibles negativas pendientes de aplicacion

Quedan pendientes de aplicacion deducciones por diversos conceptos, Cuyos importes
totales y plazos son los siguientes:

Ao de generacion Miles de euros Uitimo afio
2000 3.758 2015
2002 32 2017
2003 41 2018
2004 318 2018
2005 45 2020
2006 7.027 2021
2007 11 2022
11.233

Adicionalmente esta pendiente de compensacion las siguientes bases imponibles
negativas generadas por el grupo fiscal del que es sociedad dominante:
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Importe
Afio de generacion {(Miles de euras} Aiio limite
2002 3.530 2017
2007 18.481 2022
23.011

. Ejercicios abiertos a inspeccion

la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales los
cuatro (ltimos ejercicios para todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad.

La legisiacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2007 es la correspondiente a la Norma Foral 3/1996 de 26 de junio, con las
madificaciones incorporadas por la Norma Foral 6,/2007, de 27 de marzo, vigente
al cierre del ejercicio, y sin que se tenga constancia de que a la fecha actual haya

sido objeto de recurso,

Los Administradores de la Sociedad [y, en su caso, sus asesores fiscales] han
realizado los calculos de los importes asociados con este impuesto para el ejercicio
2007 y aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en vigor al
cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final de las diversas
actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivara un
impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

17. Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no tienen
concedido importe alguno en concepto de garantias, anticipo o créditos o cualquier
tipo de derecho en materia de pensiones. La retribucion total de los miembros del
Consejo de Administracion, comprendiendo de forma global el importe de sueldos,
dietas y remuneraciones de cualquier clase devengadas durante el ejercicio, fue
inferior al 1,75% del resultado consolidado del grupo [Anexo adjunto) (1,1% en el

gjercicio 200E].

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no se
encuentran en ninguna de las situaciones descritas en el articulo 127 .ter, parrafo

4, de la Ley de Sociedades Andnimas.
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La persona fisica representante del Consejero “Instituto Sectorial de Pramocian y
Gestion de Empresas, S.A.” es indirectamente accionista y administrador de
“Corporacian Gestamp, S.L." y diversas sociedades participadas por esta sociedad.
“Corporacion Gestamp, S.L." es la sociedad cabecera de un grupo industrial que
desarrolla su actividad, basicamente, en el mercado siderdrgico y en la fabricacion
y comercializacion de piezas para el sector de automacion, asi como la fabricacion,
transformacion y comercio de productos metéalicas. La actividad de fabricacion y
comercializacion de piezas para el sector de automocién la desarrolla a través del
subgrupo de empresas cuya cabecera es la mercantil "Gestamp Automacion, S.L.7,
sociedad participada en un 65,00% por “Corporacion Gestamp, S.L.". "Corporacion
Gestamp, S.L.” es asimismo accionista de “Instituto Sectorial de Promocion y

Gestion de Empresas, 5.A."

Ninguno de los restantes miembros del Consejo de Administracién, ni las
respectivas personas fisicas representantes y personas vinculadas astenta
participaciones en el capital social ni desempefna cargo o funcién en cualquier
sociedad que realice actividades en los sectores de actividad en la que desarrolla

sus manifestaciones el Grupo CIE Automotive.

18. Medio ambiente

Durante el ejercicio la Sociedad no ha incurrido en gastos de caracter
medioambiental. No ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para
riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni existen contingencias relacionadas
con la proteccion y mejora del medioambiente.

19. Honorarios de los auditores

El importe de los honorarios contratados de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
por los servicios de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007 asciende a un
importe de 68.000 euros. Este importe incluye los servicios de auditoria de las
cuentas anuales individuales y de las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad del
gjercicio 2007 [pero no los honorarios de auditoria de las sociedades consolidadas).

Otros servicios prestados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. han
ascendido a 4.400 euros.
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20. Otra informacion
a) Nuamero de empleados

El nimero promedio de empleados, que corresponden a las categorias de Directivos
y Técnicos y titulados, han sido de B5.

Al 31 de diciembre del ejercicio 2007, la distribucion del personal y miembros del
Consejo de Administracion de la sociedad, es la siguiente:
Namero de empleados

Mujeres Hombres Total
Administradores 3 9 12
Altos Directivos - S 9
Técnicos y Titulados 21 35 56
24 53 77

b]  Aspectos derivados de la transician a las nuevas normas contables

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publico el RD 1514,/2007, por el que se
aprobd el nuevo Plan General de Contabilidad (PGC] [con fecha 21 de noviembre se
publico el RD 1515,/2007 por el gue se aprobo el Plan General de Contabilidad para
Pequefias y Medianas Empresas y los criterios contables especificos para
microempresas (PGC de PYMES)), que entrd en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es
de obligatoria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales gue se
elaboren conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas
anuales iniciales, y por lo tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio
anterior, si bien se permite presentar informacion comparativa del ejercicio
precedente siempre que la misma se adapte al nuevo PGC (PGC de PYMES).
Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias en las
cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la nueva norma contable, y
adopcion voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

La Sociedad esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de
criterios y normas contables, la determinacion de la fecha del balance de apertura, la
seleccion de los criterios y normas contables a aplicar en la transicion, y la
evaluacion de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de
infarmacion. No obstante, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales no se dispone todavia de suficiente informacion para concluir sobre los

resultados de este anéalisis.
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21. Hechos posteriores a la fecha del balance

El 4 de enero de 2008 el Grupo CE Automotive y a través de su filial CIE Berriz, S.L. ha
adquirido el 100% de la Sociedad Praga Louny CZ, a.s. (hoy CIE Praga Louny, a.s.),
ubicada en la RepUblica Checa y especializada en mecanizado de piezas de autormocion.

La operacién, que ha supuesto una inversion por parte del Grupo CIE Automative de 4,1
millones de euros, ha sido financiada con recursos propios del Grupo y pagada en el
momento de su formalizacion.

El fondo de comercio generado en la compra asciende aproximadamente a 5,8 millones de
euros, cuya practica totalidad es atribuible al mayor valor del inmovilizado de la Sociedad

adquirida.

Con fecha 13 de noviembre de 2007, CIE Autometal, S.A., filial participada al 100% por CIE
Automotive, suscribié un acuerdo para la constitucion, junto con la sociedad NNE Minas
Agro Florestal Ltda. y una serie de investigadares brasilefios relacionados con NNE, de una

“joint-venture™ dedicada, entre otros fines, a:

(i) la produccién de semillas y brotes de pinh&o manso —jatropha curcas, con
introduccion de nuevas variedades adecuadas para Brasil y la propia plantacién y
explotacion de la jatropha curcas,

(i} {a orientacién a los agricultores locales para la expansién de areas de plantacion de
jatrapha curcas,

(i) la prestacion de servicios de tecnologia y asistencia técnica, y

{iv] fa implantacion futura de una planta de extraccion de aceite de jatrgpha curcas en la
regién para el aprovechamiento de los productos vy subproductos derivados de la
jatropha curcas, asl como el desarrollo de otras opartunidades de negocio
relacionados con este cultivo y la produccion de biocombustibles y biocarburantes.

Mientras, durante el ejercicio 2007, CIE Autometal, S.A. ha prestado recursos financieros
a la sociedad Bioauto Participagdes, S.A. y a sus sociedades filiales. Con fecha 30 de
noviembre de 2007, CIE Autometal, S.A. procedid a suscribir una ampliacién de capital de
esta sociedad que aboné mediante la capitalizacion de los mencionados préstamos. Fruto
de esta ampliacion de capital, CIE Autometal, S.A. ostentaba 31 de diciembre de 2007 una
participacion de practicamente el 100% de Bioauto.

Con fecha 14 de diciembre de 2007, Bioauto Participacdes, S.A. procedié a la constitucion
de BIODJUAN-MG Agroindustrial LTDA., destinataria del acuerdo de Joint venture con NNE,
actualmente en ejecucion.

Finalmente, con fecha 11 de enero de 2008 se ha formalizado una segunda ampliacién de
capital en Bioauto, en virtud de la cual, el Grupo CIE Automotive pasa a ser titular del 75%
de Bioauto Participacdes, S.A. [B5% a traves de CIE Autometal, S.A. y 10% a través de
Bionor Transformacion, S.A.), correspondiendo el 25% restante a socios locales.
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Bioauto Participagfes, S.A. es una sociedad de cartera, que desempefara su actividad a
través de las siguientes sociedades filiales (todas ellas participadas al 100%6): Bicauto SP
indistria e Comeércio de Biodiesel Ltda., cuya actividad es la recogida, recuperacion y
reciclado de aceites usados; Bicauto MT Agroindustrial Ltda. y Biojan Agroindustrial Ltda.,
cuya actividad es la agrobiotecnologia y, finalmente, la sociedad actualmente sin actividad,
Mutum Alcool Combustiveis e Energia Ltda., constituida para la realizacion de sus
actividades en los campos del bicetanal y la produccion de energias sostenibles.

En octubre de 2006, CE Inversiones e inmuebles, S.L., BIONOR Inversiones e Inmuebles,
S.L. y Enercom Petroleo e Energia Ltda. suscribieron un Acuerdo de Inversion en la
mercantil de nacionalidad brasilefia Maturoil Combustiveis Renovabeis S.A. Como parte
de dicho Acuerdo, se suscribié igualmente un Contrato de Prestacidn de Servicios entre
Enercom y Bionor Inversiones para €l desarroflo del Proyecto de Construccién de una Planta
de Fabricacién de Biodiésel para Naturoil. Dicho contrato contemplaba objetivos y plazos y
una penalizacion a Enercom para el supuesto de incumplimiento de lgs mismas.

En ejecucion del Acuerdo de Inversian, CIE Inversiones e inmuebles adquirié el 80% del
capital social de Naturoil mediante ampliacion de capital, siendo el 20% restante propiedad
de Enercom. Mas tarde, con fecha 13 de diciembre de 2007, CIE Inversiones e inmuebles
vendid la totalidad de sus acciones en Naturail a Bionor inversiones e Inmuebles.

Con fecha 28 de enero de 200B, se procedi6 a la verificacion de los objetivos acordados en
el Cantrato de Prestacién de Servicios y se constatd su incumplimiento, procediendo la
ejecucion, en consecuencia, de la penalizacion estipulada. Las partes [Bionor Inversiones y
Enercom} acordaron la entrega por parte de Enercom de la totalidad de sus acciones en
Naturcil como Dacién en Pago de la deuda resultante de la aplicacién de la penalidad

impuesta.

En virtud de lo anterior, Bionor Inversiones e Inmuebles, S.L. ostenta ahora el 100% del
capital social de Naturoil Combustiveis Renavéveis S.A.

Con fecha 11 de enero de 2008, se formalizd una ampliacion de capital en CIE Autometal,
S.A. consistente en la creacion de 2.871.855 acciones preferentes, sin derecho a voto,
representativas de un 3,822% del capital social post-ampliacion, por importe conjunto de
10.D00.000 reales brasilefios, que suscribieron integramente miembros de la direccidn de

la Sociedad.

Con fecha 4 de marzo de 2008, CIE BERRIZ, S.L. y KUO AUTOMOTRIZ, S.A. de C.V., socios
al 50% en la “joint venture' CIE DESC AUTOMOTIVE, S.A. de C.V. han alcanzado un acuerdo

en virtud del cual:

- CIE BERRIZ, S.L., a través de su participada al 100% de nueva creacién, CIE BERRIZ
DE MEXICO, S.A. de C.V. procedera a la adquisicion del 100% del capital social de
PINTURA Y ENSAMBLES DE MEXICO, S.A. de C.V. (hasta ahora de titularidad 100%
de CIE DESC). El importe de esta operacion ascenderd a UsD 32MM,
aproximadamente (equivalentes a 21,7 millones de euros). A la fecha, no se ha
determinado el valor razonable de las activos a adquirir,
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- KUO AUTOMOTRIZ. S.A. de C.V. otorga una opcion de compra a favor de CIE
BERRIZ, S.L. para gue, por si misma o a través de la empresa gue ésta decida,
adquiera el 50% del capital social de CIE DESC AUTOMOTIVE, S.A. de C.V. [cuyo
50% restante es ya titularidad de CIE BERRIZ).

Se ha estipulado que !a opcion de compra por el 50% del capital social de CIE DESC
AUTOMOTIVE, S.A. de C.V. podra ejercitarse durante el primer trimestre de 2008 y
durante el primer trimestre de 2010. Asimisma, y en dicho contexto, CIE BERRIZ,
por si misma o a través de la empresa que ésta decida, podra llevar a cabo
adquisiciones parciales de sociedades filiales de CIE DESC AUTOMOTIVE S.A. de C.V.

durante el primer trimestre de 2009.

El precio estimado para cada una de las operaciones indicadas se ha determinado
sobre la base del "fair value” de las sociedades objeto de la operacion. De acuerdo
con los andlisis iniciales, el importe agregado correspondiente a las operaciones a
realizar, en su caso, en 2009 y/o 2010 se situaria en un importe comprendido
entre USD 95MM y USD 105MM [(aproximadamente, entre 64,5 y 71,3 millones
de euros en la actualidad].

Las operaciones anteriores estdn sujetas a la obtencion de fas autorizaciones
necesarias para este tpo de transacciones, entre las que podra figurar la
correspondiente a las autoridades de la competencia de México.
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22, Cuadro de financiacion para los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2007 y 2006
(Expresado en miles de euros)
APLICACIONES 2007 2006 ORIGENES 2007 2006
3. Adquisiciones de inmovilizado 1. Recursos procedentes de las
- Inmaovilizaciones inmateriales 1.3280 operaciones 26.602 15613
- Inmovilizaciones materiales 95 1.958 3. Subvenciones de capital y otros
- Inmovilizaciones financieras ingresos & distribuir 128 615
. Empresas del grupo 5.112 243.223 4. Deudas a largo plazo
. Dtras inversiones - Empresas del Grupo 141.847 57.221
financierss 298.814 - - De deudas con entidades de
6. Dividendos 12.482 12.515 crédito 16.474 121.122
7. Cancelacion o traspasa a corto 5. Enajenacion de inmovilizado
plazo de deudas a largo pleze - Inmaovilizaciones materiales - 371
- De Deudas con entidades de - Inmovilizaciones financieras 126.407 114.180
créda 2812 5.001
- De otros acreedares 3298 4.33D
- De empresas del grupa 28.811 59.226
TOTAL APLICACIONES as2.914 326.254  TOTAL ORIGENES 311.553 apg.122
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
ORIGENES (DISMINUCION DEL CAPITAL
CIRCULANTE]) 41.356 17.132
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2007 2006
Aumentos Disminuciones Aumentaos Disminuciones

Deudores 11.588 - - 19.240
Acreedores a corto plaze - 41.623 5.381 -
Inversiones financieras ternporales - 13.442 - 3.954
Tesoreria 75 - 16

Acciones propies a corto plazo 2.165 - -

Ajustes por periodificacion - 119 665 -
Total 13.828 55.184 6.062 23.194
Variacién del capital circulante 41.356 17.132

b)  Ajustes a realizar para llegar a recursos procedentes de operaciones

Miles de euros

2007 2006
Resultado contable del ejercicio 16.622 7.600
Aumentos:
- Oataciones a las amortizacionas inmavifizado 1.351 1.112
- Traspaso a resultados de gastes a distribuir en varios ejercicios 214 1989
- Variacion de |a provision para riesgos y gastos - 77
- Variacién de las provisiones de cartera 9.504 89227
- Efecto eliminacidn créditos fiscales & impuestos anticipados - 428

11.069 11.043
Disminuciones:
- Beneficios procedentes del inmovilizado material (371}
- Subvenciones de capital traspasadas a resultados {160) (176}
- imputacién de otros ingresos a distribuir en varios ejercicios - 471}
- Variacion nasta en créditas fiscales [929) (2.012)

(1.089) (3.030)

26.602 15.613
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Efectiva #n CIE % Particdpaciin % Partcipacion
Automotive subgrupe {Niel 1) aubgrupo {Nivel 2]
Socedad A dad Domicilie Directo Indirecto  Dirscto  Indirectn  Directo Indirectn Auditor

CIE Azkoitia, S.L.[*) Sociedad de Cartera Guipdrcoa 100% - - - - Pw

GSB Forp, S.A Fambricacion componentas  Guiptzcoa - 100% 100% - - PwC
sutomacién

G5B Galfor, S.A. Fabricacion companentes  Orense - 92 84% 92,B4% - - PwC
autnmaCAn

Belgium Forge, N.V. (en liquidacion) Fabricacion componentes  Bélgica - 100% 100% K - PwC
autDmooan

CE Udakid=, S.A., Sociedad Unipersonal Fabricecian componentes  Vizcaya - 100% 100% - - PwC
autornocon

CE Mecsutz, 5.A.. Sociedad Unipersonal Fabricactn componentes  Alave - 100% 100% - - PwC
automogion

Mecanizagones del Su~Mecasur, S.A, Fabrcadtn componentes  Cadiz - 100% 100% - - PwC
automocion

Garmeko Fabricacion de Componentes, S.A. Febricacisn companentes  Alava - 100% 100% - - PwC
autnmaodibn

G5B-TBK Automative Compsnerts, S.L. Fabricacitn carnponentes  Barcelons - 75% 75% - - PwC
automadidn

Grupo Componentes Vilanova, §.L. (*] Fabricacitn componentes  Barcelanas - 100% 100% - - PwC
aUmMmeGion

Talleres Matnimald, S.L. Fabricacion componentes  Barcelona - 100% - 100% 100% PwC
automasan

Fabricacdn de Cormponentes Fabricagion componentas  Barcelona - 100% - 100% 10% PwC
del Mator, S.L. autpmodan

Grupe Recyda, S.L. (1] (*) Socedad de cartara Guplizcoa - 100% 100% - - PwC

Affa Deco, SAU. (1} Fabricacion comporentas  Guiplzeoa - 100°% - 100% 100% PwC
autmmocien

Alrecy, SAL (1} Fabricagtn comparentas  Vezcaya - 10096 - 10086 100% PwC

autnmodan
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sutcmocién
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% Participacién
Efectivo en CIE % Participacion % Participacion
Automotive subgrupo (Nael 1) subgrupo [Nivel 2]
Sociedad Actividad Domicilio Qirecto Indirectn Directo Indirecto  Directo  Indirecto Auditor
Cormponentes da Automocin Fabeicacion componentes  Alava - 100% . 100% 100% - P
Recytee, S.L.U (1} autDmacién
Comporentes de Direccidn Fabricacior componentes  Navarra - 100% - 100% 100% - PwC
Recylsn, 5.L.U. {1} autDmacién
Nova Recyd. S.A L (T} Fabricecién componentes  Alava - 100% - 100% 100% - PwiC
autmocion
Recyde, SAU. (1) Fabricacion componentes  Buipdzeos - 10084 - 1008 100%% - PwC
autDmacion
Recycormex, S.A de C.V. [T} Fabricacivn componentes  México - 10C% - 100% 100% - PwC
autnmocién
Recyde 07, s.ro. (1} Fabricacitn componentes ~ Rep. Checa - 100%% - 100% 10CR% - PwC
autDMocion
Recyde Zdsnice, s.r.o. (1] Fabricaci#n componentes  Rep. Checa - 106 - 100% 100% - PwC
autDmaasn
Imvesugacion, innovacin y Desarmolp Servcios e instalaciones Guipuzoa - 100% - 100% 100% - -
Grupo Recyde, ALE (1]
UAB CIE LT Forge (1) Fabrcacidn companentes  Liwuania - 100% 100% - - - -
sutDmocidn
CIE Bérriz, 5.L. [*} Sodedad da Carters Vizcays 100% - - - - - PwC
Egena 2, S.L. Fabricecién componentes  Vizcays - 10%% 100% - . - PwC
autcmogidn
Inyectarmetal. 5.A, Fabricacidn componentes  Vircays - 100% 1008 - - - PwC
automockin
Orbeian Masticos, 5.A. Fabricecién componentea  Guiplzcos - 100% 0% - - - PwC
autnrmocién
Transtormaciones Metalirgicas Norme, S.A.  Fabricacién componentes  Guipizeoa . 100% 100% - - - PwC
automocién
Tarabusi, S.A. Fabricecion componentes  Vizcays - 100°% 100% - - - PwiC
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Etfectiva en CIE % Participacién % Participacién
Automativa subgrupo [Nivel 1) subgrupa {Niwel 2)
Sociedad Actividad Dormicibo Directo Indirecto Directa  Indirecto  Directo  Indirecta Auditor
0E Matricon, S.A. Fabricacion companentes  Rumania - 10 1009 - - - PwC
mulomocion
Plasfl Plasticos da Figueira, S.A. Fabricacion componentes  Portugsl - 100% 100946 - - - PwC
automocion
CE Metal CZ, s.r.o. Fabricacién componentes ~ Rep. Checa - 100% 100 - - - PwC
automecion
CIE Plasty CZ, s.r.0. Fabricecidn componentes  Rep, Chece - 100% 100% . - - PwC
aytomocion
CIE Unitnals Press CZ, a.5. Fabricacién componentes  Fep. Checa - 100% 100% - - - PwC
aumocidn
CE Joarmar, s.r.0. Fabricacidn componentes  Rep. Checs - 51% 51% - - - -
(antes CIE Kamaforesis, 5.r.0.] (1} autprmogén
(OE DESC Autornative, S.A. de C.V. (*) Fabricacion componentes  Mexico - 50% 56 - - - PwC/D&T
automocién
GIF Celsys, SA de OV Fabricacian componentes México - S0% - 100%% 100% - PwC/DET
automecion
Nugar, SA. de LV (111 Fabricacion componentes  México - 50% - 100% 10084 - PwC/DBT
asutomooén
Blanking, S.4. de C.V. (1) Fabricacion companentes  México - 50% - 10C% - 100%  PwC/DAT
automocian
Organizacién ADTEC, S.4. de C.V. (1) Servicios @ instalacicnes Méxica . S50% - 100% - 100% PwC/C&T
Percaser de Méxice, 5.A. de C.V. (1] Servicios e instalaciones Méxica - S0% - 1005 - 100%  PwC/DAT
Pesimex, S.A. deC.V. (1) Servicios & instalaciones Meéxico - S0P - 100% - 1008 PwC/DAT
Servicat 5. Conc, Adm. p Servicios e instalaciones Méxco - 50F4 - 100% 10C% - PwC/DET
Técricos, S.A de C V. (1]
Binture, Estampads y Fabricacion componentes ~ México - S50% - 100% 10074 - PwC/D&T
Montae, 5.A. de C V. automocion
Fabricecin comporentes  México - 50% - 10% 100% - PwC/DA&T

Finture y Ensarmbles oe
Menco, SA de C 1

automocidn

35.-



CLASE 87

ANEXO |

TRES CENTIMOS
EURO

RELACION DE SOCIECADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

018546121

% Participacidn
Efectivo en CIE % Partici % Participacion
Automotive subgrupa [Nivel 1] subgrupo (Nivel 2j
Sochedad Actividad Domicifio Directo  Indirecta  Directo  Indirecta Directo Indirecta Auditor
CIE Autometive Parts [Shanghai) Co., Lud. (*]  Fabricacidn componentes China B 100% 10076 - - - Shanghai
automacion Huis
Ghanghai Sencum Avto FParts Ingtalacianes China - 100% - 100% 100% - Shanghai
Manufacture Co., Lid. {1} Huiya
Autokomp ingenieria, 5.4 Servcias e instalaciones Vizcaya - 100% 100% - - - PaC
CIE Deutschlend, GmbH Serwcins e instalaciores Alemania - 100% 100% - - - -
CE Autormotive USA, Irc. Servicios e instalaciones UsA - 100P6 100% - - - -
Leaz Valonzacién, S.L. [sin activided) Gestion y valonzecion de Vizcaya - 10C% 100% - - - -
residuos
CE Compiégne, 5.4.5. [1] Fabricacién componentes Francia - 100% 100% - - - -
automocién
CIE inversiones e Inmuebles, S.L., Saociedad de carters Vircaya 100% - - - - - PwC
Sociedad Unipersonal {*)
CIE Auwormatal, S.A. [*) Sociedad de cartara Bresi - 100% 100% - - - PwC
Autometal, 5.A. Fabricacidn componentes  Bresil - 100% - 100% 100% - PaC
autbmesion
O Participactas, Luda. [*) Sociedad de cartera Brasil - 100% - 100% 100% - PwC
Aumforias, Lida. Febricacitn compeonentes  Brasl - 1005 - 10C% - 100% Pt
sutnmocion
Curemetal, 5.4. Fabricacién componentes  Brasil - S0% - 50% SOPe - PaC
autnmacidn
Automets! SBC npcdo, Piturs & Fabricacion companentes  Brasit - 100% - 100% 10086 - PwC
Cromscac o Fésticos, Lids. suDmocian
Jsroim Sstemas Autormathos 8 Fabricacidn cornponentes  Bresl - 100% - 100% 1008 - PwC
Industrrsis, 5.A. Butnmacion
Auipmeds! Investmentos a imdveis, Ltde.  Servicios e instalaciones Brasi - 100% - 100% 100% - PwG
Nesksyone Enpresndimentos e Sociedad de cartera Brasl - 100% - 100% 100% - PwC
Porticipacdas, SA. (1 (1]
Febricacion componentes  Brasil - 100%: - 100% - 100% PwC

MetzlGrgics Nekayane, Ltda. [1]

gutomacian
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% Participacién
Efectivo en CIE % Participacdn % Participacion
Automaotive subgrupo [Nivel 1} subgrupo {Nivel 2)
Sociedad Actividad Domiclic Directo Indirecto Directo  Indirecto  Directn Indiracto Auditor
Broautn Perticgpactes, 5.A. [*]1(1} Sociedad ge cartera Brasl| - 100% - 100% 100% -
Bioauto SP Indistria e Comércio de Recagide, recuperacidny ~ Brasil - 100% - 100% - 100746 -
Biadiesel, Ltda. (1) reciclado de aceites
usados
Bioauto MT Agroindustriel, Ltda. (1) Agrobiotecrologia Brasil - 100% 100%%e - 100% -
Muturm Aleoo! Cornbustivers e Produccion y Brasil - 100% 1084 100% -
Emergia, Ltda. {sin actvidad) {1] cornercislizacidn de
biceembustibles
Biojan MG Agroindustrial, Lide. (sin Agrobiotecnelogia Brasi 10054 . 100% - 100% -
actividad) (1)
CIE Automotive Biosnergia, 5.L. [*) Sociedad de carters Vizceya 80,509 - - - - PwC
Bioner Transformedion, 5.4, [*] Sociedad de cartzra Vizceya 68 .425% B5% - - PwC
Hionor Garsnieviia, S.L.U. {1} Produccion y Alnve - BB.425% B5% 100% - Pwi
comercisiizacidn de
biocombustbles
Grasur Treasformacion, 54U Producsidn y Barcelona - 6B425% - 85% 10084 PwC
cormercializacion de
biocembustbles
Bivcombustibles de Zierbana, 5.A. Produccion y Vizcaye - 13 B59% - 17% 20% -
cormercializacidn de
hiocombustbles
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RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

% Participacion
Efective an CIE % Partidpaciin % Participacion
Automotive subgrupa (Nivel 1) subgrupo (Nivel 2)
Sociedad Acividad Domicilia Directo Indirectn  Directo  Indirecto  Directo  Indirectn Auditor
Ve Jpergdor Petroifers, LU (] Produecitn y Barcelons - 68425% - 85% 10086 - PaC
comerciakzacion de
biccormbugtibles
Via Credit Car, S.L.U. Produccian y Barcslora - B842%% - 85% - 10C% Pl
comercisiizackén de
biocormbustibles
Ve Estaciones, 5.L.U. Produeeion y Barcelana -  BB425% B85% - 100% PwiC
comercishzacion de
biocombustibles
Global Pesdleas. 5.A.L. Produccitn y Barcelona - BB,425%% - 85% - 1005 PwiC
comerciakizacion de
biacombustibles
Comiube, s.rl. {*% Produccion y halia - 54.77% - 58% 8% - PwC
comercializacidn de
biocombustbles
Glysaleo, a.r.l. {sin actvidad) Produccion y kslia . 27.38% - 34% - 508
comercializacidn de
glicerinea
Biocombustbies La Se0s, S.L. (1) Produccién y Barczlona - 27.38% - 34% 40% -
comercializactn de
dlicennas
Biorar inversiores e lnmuebies, 5.L. {*]  Sociedad de cartere Vizcaya - 58425% - BS5% 100% - Pt
Naturoi Combustiveis Renovaveis,  Produccidn y Brasi - 54,76% - 58% - BIRG PwC
A comerciaizacion de
biocambustibies
Siaror Tecnologia, 5.L. (1) Servicics e instalacicnes Madrid - 47.92% - 59,5% 70% - Pl
Reciclado de Residuos Gresos, S.L. Comarciatizacidn de Madrid - 34.91% - 4335% 51% - Pai
(Rasigras] {1} aceites grasas
Siocambustibles de Guatermals, S.A. (1) Agrobiotecnologe Guatemala - 34.91% - 43 35% 51% - Herrers&
Asociadas
Matxitaako Diversificada SICAV, S.A. Gestion egtvos financieros  Madrid 99,66% . - - - - D&T

M Nuevas sociedades incorporadas al perimetro de consofidacién en 2007,
(*1 Saciedad dominante de todes las sociededes participadas que eparecen & continuacién suya en el cuadro.

38.-



CLASE 82

ANEXO 1l

018546124

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 DE

ACUERDO A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

fEn miles de Euros)

ACTIVOS

Activos no corrientes
inmovilizado material

Fondo de comercio

Ctros activos intangibles

Activos financieros no corrientes

inversiones contahbilizadas aplicando el método de la
participacion
Activos par impuestos diferidos

Otros activos no corrientes

Activos corrientes

Existencias

Clientas y otras cuentas a cobrar
Activos por impuestos corrigntes
Owros activos corrientes

Otros activos financieros corrientes

Efectivo y otros medios liquidos

Total activas

Al 31 de diciembre

2007 2006
537.623 431.288
184.589 104.156
25.193 18.114
12.882 14.275
2.218 975
48.267 36.054
18.8086 4.811
829.578 609.673
162.242 124.034
191.632 146.483
30.530 23.562
2.347 1.863
38.733 7.273
G7.878 155.426
494.362 458.341
1.323.940 1.068.014
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADQO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 DE

ACUERDO A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

(En miles de Euros)

PATRIMONIO NETO

Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la

Sociedad

Capital sociai

Acciones propias

Prima de emisian

Ganancias acumuladas

Diferencia acumulada de tipo de cambio
Dividendo activo a cuenta

Intereses minoritarios

Total patrimonio neto

Ingresas a distribuir en varios ejercicios
PASIVOS

Pasivos no corrientes

Provisiones no corrientas

Recursos ajenos a largo plazo

Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos no corrientes

Pagivos corrientes

Recursos ajenos a corto plazo
Proveedores y otras cuentas a pagar
Pasivos por impusstos corrientes
Provisiones corrientes

Otros pasivos corrientes

Total pasivos

Total patrimanio neto y pasivos

Al 31 de diciembre

2007 2006
28.500 28.500
[2.108) 57
33.752 33.752

210.170 172.234

8.467 g.258
(6.811] (6.840;
24.931 24 672

296.901 261.633

24.979 23.564

21.523 16.665
4D3.198 356.783

28.356 17.334

55.185 51.590
508.263 442.372

112.724 59.641

310.803 212.120
£8.073 21.562

2.363 12.481
39.834 34.641
493.797 340.445
1.002.060 782.817
1.323.940 1.068.014
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 DE

ACUERDO A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

{En miles de Euros)

INGRESQS DE EXPLOTACION
Importe neto de la cifra de negocios
Otros ingresos de explotacion
Variacidn de existencias P.T. y P.C.

GASTOS DE EXPLOTACION
Consumos
Gastos por prestaciones a los empleados
Amartizaciones
Otros gastos de explotacion
Otras ganancias/(pérdidas] netas

BENEFICIO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de camhbio
Resultada instrumentos financieros a valor
Razonable
Participacion resultado sociedades metodo
participacion

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS
ACTIV. CONTINUADAS
impuesto sobre las ganancias

BENEFICIO DEL EJERCICIO
Intereses minoritarios

BENEFICIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS
DE LA SOCIEDAD

Ganancias por accién atribuible a los accionistas de la
Sociedad durante el ejercicio (expresado en Euras por
accion)

- Béasicas

- Oiluidas

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

2007 2006
1.309.143 887.518
1.277.571 958.544

28.053 10.610

3.519 18.364
(1.218.778) (813.784)
(791.659) (511.354)
(228.278) (225.693)
(67.031) (59.568]
(134.855) (139.126)
3.045 21.957
90.365 73.734
6.236 5.825
(37.949) (28.666)
1.305 1.295
228 537
(117) (74)
60.068 52.711
(8.812] (9.316)
51.256 43.395
(584) (1.180)
50.672 42.215
0,45 0,37
0,45 0,37
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2007

La informacion financiera del Grupe CIE Automctive se presenta segmentada en Automocion y
Biocombustibles /Biocarburantes. A continuacién se detalla la evolucion de los negocios
diferenciando ya ambas actividades.

En diciembre 2006 CIE Automotive, dentro de su estrategia de focalizacién en las actividades
“core” del negocio de Automocion y Biocombustibles, procedié a la venta de la sociedad GSB
Acero. La informacién financiera del segundo semestre de 2006 incluye, sin embargo, los

datos de GSB Acero.

AUTOMOCION
Consolidacion de la estrategia de crecimiento rentable

Continuando con su estrategia de crecimiento sostenible y rentable e internacionalizacidn
en el sector de automocion, durante 2007 el Grupo CIE Automotive ha conseguido completar
la integracion de varias compafiias en diferentes areas geogréficas y tecnologias:

» En enero de 2007 y a través de su filial brasilefia CIE Autometal, S.A., ha formalizado la
adquisicion de la totalidad del capital social de la sociedad brasilefia Nakayone
Empreendimentos e Participacdes, S.A., socia Unica de la sociedad Metalurgica Nakayone
Ltda., especializada en estampacion y componentes soldados.

« También en enero de 2007 ha suscrita, junto con su sociedad filial CIE-OESC AUTOMOTIVE,
S.A. de C.V., un contrato para la adquisicion del 100% del capital social del Grupo
mexicano NUGAR, especializado en componentes y conjuntos estampados y de soidadura.
El cierre de la operacién ha sido realizado en marzo de 2007.

« En enero de 2007 ha formalizado un contrato para la adquisicién de la totalidad del capital
social del Grupo Recyde, S.L. En el contexto del cierre de |a operacién, CIE Automotive ha
suscrito adicionalmente un contrata reciproco de opcidn de compra y opcion de venta por
la totalidad de las participaciones sociales de Fundicién Alcasting, S.L.

o En agosto de 2007 su sociedad participada CIE-DESC AUTOMOTIVE, SAA. de CV. y
diversas sociedades filiales de ésta han suscrito un contrato para ‘la compraventa de los
activos, derechos y asuncion de obligaciones” correspondientes a la planta de Ramos
Arizpe, Coahuila, México, propiedad del Grupo Duroplast, dedicada a la fabricacion vy
comercializacion de piezas de inyeccion de plastico y ensambles. El cierre de la operacion
ha sido realizado en octubre de 2007.

e En naviembre de 2007 el Grupo ha formalizado la adquisicion de la totalidad de las
acciones representativas del 100% del capital social de la sociedad de nacionalidad lituana
UAB CIE LT Forge (antes UAB Peer Industries), dedicada a la fabricacién de componentes
de forja y mecanizado para e! automovil.
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Aumento cifra de negocios consolidada +18%, mejora de resultados: EBITDA +19%, EBIT
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+24%
AUTOMOCION
EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
(Miles de euros) 2007 2006 % VARIAC.
Cifra de negocios consolidada 1.056.982 892.369 18.4%
Rdo bruto de explotacion-EBITDA 156.083 131.618 18,6%
% EBITDA s/cifra negocios consolidada 14,8% 14,7% -
Rdo neto de explotacién-EBIT 90.298 72.685 242%
9 EBIT s/cifra negocios consolidada 8,5% 8,1% -

Siguiendo la tendencia positiva de los Gltimos ejercicios, durante 2007 la facturacion ha
aumentado significativamente, pasando sus ventas consolidadas de B892,4 millones de euros a
1.057.0 millones de euros, lo que supone un incremento del 18% frente al afo anterior.

En cuanto a resultados, se ha producido un aumento respecto @ 2006 del 19% en EBITDA,
que alcanza los 156,71 millones de euros, y del 24% en el EBIT, que alcanza los 90,3 millones
de euros. El margen EBITDA sobre ventas ha pasado det 14,7% en 2006 al 14,8% en 2007,
consiguiendo un margen EBIT sabre ventas del 8.5%, lo que supone una importante mejora de
los margenes de negocio de la actividad.

Este incremento de ventas refleja el aumento de cuota de participacion que el Grupo CIE
Automative estd consiguiendo en el mercado de automocion considerado a nivel global,
compensando ampliamente la desinversion de la divisién de Acerao.

Conviene resaltar que la evolucién del Grupo CIE Automotive en el negocio de Automocion viene
impulsada en gran medida por el buen compartamiento de sus empresas en Brasil, México,
Repubiica Checa, Portugal y Rumania, que suponen ya el 51,8% de la facturacion consolidada
del Grupo (36,2% en el misma periodo del afo anterior) y que son la base para el futuro
crecimiento de CIE Automotive, dado que son paises con crecimientos de mercado superiores
a la media. Desde el punto de vista del destino de los productos fabricados, el 85,3% de las

ventas del Grupo CIE se realizan fuera de Espana.

Asimismo, los nuevos proyectos en fase de industrializacion y lanzamiento en los que estan
inmersas las diferentes compafias que componen el Grupo ayudan a conseguir esta mavyor
penetracion en el mercado.

La mejora de los resultados ha sido posible gracias a varios factores:
» La integracién de nuevas compafias, adquiridas o por crecimiento organico, al perimetro

de consolidacion, asi como el arranque de los nuevos proyectos en fase de lanzamiento, en
particular la nueva fabrica de CIE Metal en la Rep(iblica Checa.

2.-
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« Mejoras operacionales, con especial énfasis en las nuevas empresas integradas,
orientadas al aumento de productividad y a la satisfaccion del cliente. Estas mejoras estan
basadas en dos ejes fundamentales recogidos en nuestro programa global de Excelencia
Operacional AVANZA: la permanente innovacién en la gestion de las operaciones (se han
implantado programas especificos de mejora continua que estdn dando sus frutos y que
posicionan a CIE Automotive como una empresa lider en gestian) y las inversiones
productivas para mejorar la calidad y la eficiencia econdmica.

+ Politica de saturacién de medios productivos existentes que conileva una contencion de las
inversiones.

Cabe destacar que al igual que en 2006, en 2007 ha continuado la tendencia al alza del
precio de materias primas y energia que el Grupo CIE Automotive ha conseguido mitigar en
gran parte. Esta tendencia alcista de las materias primas esta provocando una mayor presion
por parte de los clientes para reducir costes y localizar producciones en paises de bajo coste.
CIE Automotive se encuentra en una excelente posicion para hacer frente a este reto debido a
su importante presencia en éstos paises y a su experiencia en el desarrollo de proyectos
internacionales.

BIOCOMBUSTIBLES/BIOCARBURANTES
Actividades estratégicas en un sector en lanzamiento

Dentro de la estrategia de gestién integral de la cadena de valor en el sector de
Biocombustibles, CIE Automative esta desarrallando las siguientes actividades:

« Inicio de actividades para la integracion de cultivo energético de Jatropha Curcas.

o Durante el ejercicio 2007 se ha realizado la primera plantacion de 2.000 ha. de
Jatropha Curcas en Brasil y Guatemala

o En septiembre de 2D07 y a través de su sociedad filial Bionor Transformacian,
S.A., el Grupo CIE AUTOMOTIVE ha suscrito una ampliacién de capital en virtud de
la cual se ha convertido en titular del 51% de las acciones de la sociedad
Biocombustibles de Guatemala, S.A., empresa lider en la regién centroamericana
en la investigacion y desarrollo del cultivo de Jatropha Curcas.

o En diciembre de 2007 se ha constituido una sociedad conjunta participada
indirectamente al 51% par su sociedad filial CIE Autometal, S.A. dedicada, entre
otros fines, a: (i} la produccion de semillas y brotes de Jatropha Curcas: (i) 1a
orientacién a los agricultores locales para la expansion de éreas de plantacian; [iii)
la prestacién de servicios de tecnologia y asistencia técnica; y (iv] la implantacion
futura de una planta de extraccion de aceite de Jatropha Curcas.
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« Inicio de actividades para la recagida de aceites vegetales usados:

o En julio de 2007 y a través de su sociedad filial Bionor Transformacion, S.A., el
Grupo CIE AUTOMOTIVE ha formalizado la adquisicion del 51% del capital social de
la sociedad Reciclado de Residuos Grasos, S.L., dedicada a la recogida de aceites

vegetales usados.

o Puesta en marcha, a través por su saociedad filial CIE Autometal, S.A., de la
compafiia Bioauto SP Indastria e Comércio de Biodiesel Ltda., cuya actividad es la
recogida, recuperacién y reciclado de aceites usados en la zona de Sao Paulo

{Brasil}.

» Ejecucién de proyectos para conseguir gestionar una capacidad productiva instalada de
700.000 m3 en el trienio 200B-2010.

« Despliegue de la red de ventas, logistica y distribucion, tanto nacional comao internacional.

Cifra de negocios consolidada ajustadaf”) de 52,3 millones de euros, EBITDA 1,3 millones
de euros, EBIT 0, T millones de euros

BIOCOMBUSTIBLES
EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
(Miles de euros} 2007 2006
Cifra de negocios consolidada 220.589 66.175
Cifra de negocios consoclidada ajustada (') 52.312 17.375
Rdo bruto de explotacién-EBITDA 1.313 1.684
Rdo neto de explotacion-EBIT 67 1.049

{*} Dato proforma calcutado eliminando |as ventas de Gaséleo para mezcla.

La facturacion total del negocio de Biocombustibles en 2007 ha ascendido a 220,6 millones
de euros, de cuyo importe una parte importante, 168,3 millones de euros, corresponde a las
ventas de gasoteo utilizado para mezclar con Biodiesel. La compraventa de este gastleo no
aporta margen. De esta forma, las ventas de Biodiesel durante 2007 ascienden a 52,3

millones de euros.

Ef contexto general del sectar en 2007 se ha visto afectado por el descenso del precio del
petralea y por la subida de precios de los aceites virgenes, asi como el bajo volumen de
produccién en ltalia hasta la asignacion de cuatas en el mercado italianc a finales de marzo.

Durante el ejercicio 2008 se continuaré con los trabajos de ampliacién y puesta a punto de las
nuevas instalaciones que afectara de forma negativa a los resultados de la planta durante
buena parte del ejercicio. Estas nuevas inversiones permitirdn a Berantevilla alcanzar una
capacidad productiva instalada en aceites reciclados de 140.000 Tm., convirtiéndose asi en el
lider nacional en Biodiesel fabricado a partic éstas materias primas.

4.-
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En el medio y largo plazo, esperamos que la maduracién de las inversiones en cultivos
energéticos (agrobiotecnologia) con el desarrollo de +D especifico y la extension de la politica
de plantaciones de Jatropha Curcas, permitan reducir el coste de las materias primas de
aceites vegetales y reporten por ello una mejora de resultados.

Al igual que en 2006, en 2007 el resultado del negocio de Biocombustibles es todavia poco
significativa dentro del Grupo CIE Automative.

GRUPC CONSOLIDADO

Aumento cifra de negocios ajustada [*] +22%, mejora de resultados: EBITDA +78%, EBIT
+23%, Resultada +20%

EVOLUC(IS:;IeE%‘I;EOl?r:SGOCIOS 2007 2006 % VARIAC.
Cifra de negocios consolidada 1.277.571 958.544 33,3%
Cifra de negocios consolidada ajustada (*) 1.109.294 909.744 21,9%
Rdo bruto de explotacion-EBITDA 157.396 133.302 18,1%
Rdo neto de explotacion-EBIT 90.365 73.734 22,6%
Rdo antes de imptos activ. cont.-EBT 60.068 5271 14,0%
Rdo del ejercicio 51.256 43.395 18,1%
Rdo atribuible a sociedad dominante 50.672 42.215 20,0%

(*) Dato proforma calculado eliminando las ventas de Gasdleo para mezcla.

En linea con anteriores ejercicios, durante 2007 la facturacion ha aumentado
significativamente, pasando sus ventas ajustadas de S09.8 millones de euros a 1.109,3
millones de euros, lo que supone un incrementa del 22% frente al afio anterior y sus ventas
consolidadas de 9586 millones de euros a 1.277,6 millones de euros, con un incremento del

33% frente al afno anterior.

Respecta a la evolucién de los resultados, se ha producido un aumento del 18% en EBITDA,
que alcanza los 157.4 millones de euros, del 23% en el EBIT, que alcanza los 90,4 millones de
euros, y del 20% en el Resultado, que alcanza los 50,7 millones de euros, lo que supone una
importante mejora.



018546132

TRES CENTIMOS
__DEEURC |

CLASE 82 —

e

IVIDAD INDUSTRIAL EN EL SECTOR DE LA AUTOMOCION

ACT AL £V EL oELTUK DE LA AVIVIVIVLUIN

Una de los pilares de la estrategia de CIE Autorotive es la bisqueda de la excelencia en las
operaciones de todas las empresas del Grupo. Asi, la innovacién en el area industrial es
condicion necesaria para lograr mejorar los resultados empresariales.

En 2007 se ha continuado realizando un esfuerzo especial por parte del Grupo CIE Automative
para extender un programa de Exceiencia Operacional en todas las empresas del Grupo vy
especialmente a las nuevas compafias integradas durante el ejercicio. Asi, el objetivo dltimo de
este programa de gestion denominado AVANZA es lograr la maxima satisfaccion def cliente, a
través de la calidad del producto y del servicio, y de la eficiencia econdmica que permita ser
competitivos en costes.

En este contexto, se han reforzado los programas especificos de mejora continua implantados
en afnos anteriores y que ya estan dando sus frutos, posicionando a CIE Automotive como una

empresa lider en gestion.

CIE Autormotive tiene extendido de forma masiva en todas sus plantas a nivel mundial todas
estas actividades de mejora continua: las BS’s, Gestioén de la Produccion, Gestion de Proyectos
de Industrializacién, Mejora de la productividad, eficiencia y saturacidn de los medios
productivos, Reduccion de tiempo de cambio (SMED), Gestibn del mantenimiento [TPM),
Mejora de /syout en planta y células, automatizaciones de procesos, entre otros.

Por otra parte, las ampliaciones de capacidad de produccion y mejoras en determinadas
instalaciones productivas realizadas en los ltimos tiempos, han significado sensibles mejoras

de resultados.

Actuaciones fuera de Fspafia:

e Adquisicion de una compafila de estampacion y componentes soldados en la Ciudad de
Meéxico (México).

e Adquisicion de un Grupo de compafias dedicadas a fa tecnologia de mecanizado de piezas
de forja y aluminio y farja en frio con presencia en la Repiblica Checa y México.

e Adquisicidn de una compariia de estampacion y componentes soldados en el estado de S&o
Paula (Brasil).

e Produccién en serie de nuevos e importantes proyectas de estampacion y pintura para GM
y Nissan en la planta de Pemsa en Celaya (México).

« Industrializacién y puesta en produccidn de nuevos proyectos de inyeccion de aluminio vy
mecanizado de piezas de caja cambio automatica en CIE Celaya [Méxica).

¢ Industrializacion y puesta en produccion de nuevos proyectos captados para una compariia
de fundicion y mecanizado de piezas de aluminio, en Rumania.
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Industrializacién e inicic de produccion de nuevos proyectos de conformado de tubo vy
saldadura para piezas de direccion en la Republica Checa.

Finalizacién y puesta a punto de una planta de estampacion y montaje en el estado de
Bahia (Brasil).

Finalizacion y puesta a punto de una planta de pintado de cajas de pick-up para Chrysler en
Saltillo (México).

Produccién en serie de la planta de mecanizado, soldadura y pintado de ejes traseros en la
Republica Checa.

Adguisicion e integracion de los activos de una sociedad dedicada a la fabricacion de piezas
de inyeccian de plastico y ensambles en Ramos Arizpe (Méxica).

Adquisician de una compafia de forja y mecanizado de piezas de motores hibridos en
Lituania.

Inicio construccian de nueva planta de pintado de piezas de plastico en la Republica Checa.

Actuaciones en Espaiia:

Adquisician de un Grupo de compafiias dedicadas a la tecnologia de mecanizado de piezas
de forja y aluminio en Espafa.

Industrializacion e inicio de produccion de nuevos proyectos de inyeccién de aluminio y
mecanizado de piezas de caja cambio Inyectametal (Vizcaya).

Industrializacion e inicio de produccion de nuevos proyectos de mecanizado de piezas de
direccion eléctrica en Mecauto (Alaval.

Automatizacién de las lineas de praduccion en forja y mecanizado de ejes en la planta de
Galfor (Orense).

Automatizacién de varias lineas de produccién y acabado de piezas de forja en la planta de
Legazpia (Guipuzcoa).

Cambio de layout mediante la integracién de procesos de acabado en fundicién y granallado
lineal en G.C. Vilanova [Barcelona), con mejoras de praductividad y costes.

Proyectos varios en diferentes plantas con el abjetivo de mejorar el rendimiento y vida de
matrices, moldes y troqueles.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL EN EL SECTOR DE LOS BIOCOMBUSTIBLES

El Grupo CIE Automotive opera en el sector de los Biocombustibles a lo largo de toda su
cadena de valor: Materias Primas, Praduccion y Distribucion.

Materias Primas;

Durante el ejercicio 2007 CIE Automotive ha realizado importantes esfuerzos destinadas a
integrar en su negacio diferentes actividades que garanticen el suministro competitiva de todas
sus materias primas, tanto a partic de la Agrobiotecnologia (aceites virgenes), asi como a
partir de aceites reciclados, grasas animates y oleinas. En éste sentido en cada una de las
areas cabe destacar:

Agraobiotecnologia:

+ Adquisicion de una compafiia con un importante [+D de Jatropha Curcas, con un banco de
germoplasma, con un vivero propio y con 500 ha de tierras para la plantacién Jatropha en
Guatemala.

+ Creacion de una compafia dedicada a la produccién de semillas y brotes de Jatropha yala
prestacion de servicios de tecnologia y asistencia técnica en Brasil.

« [nicio de plantacion de 2000 ha de Jatropha en Brasil y Guatemala.

« Firma de un acuerdo con el Gobierno de Filipinas para la posible plantacion de 100.000 ha
de Jatropha.

Medio Ambiente:
« Adquisicién de una compafia de recogida de aceites usados en Madrid [Espafia]

« Puesta en marcha de una compafia de recogida de aceites usados en S&o Paulo (Brasil)

Produccion:

CIE Automative dispone actualmente de 2 plantas en produccion, una en Berantevilla (Alava) y
otra en Brescia (ltalia) y varias plantas en construccion. Durante el ejercicio 2007 el grupo ha
realizado las siguientes actuaciones en éste area:

« Puesta en marcha de nuevas instalaciones gue permiten la mejora del praceso productivo y
mejoras medioambientales en sus plantas actuales de Alava e Italia.

o Inicio construccién de una planta de 200.000 Tm en Huelva con inicio de produccién
prevista a finales de 2008.

+ Ampliacién de la planta de Alava en 100.000 Tm con inicio de produccion a finales de
2008.

» Proyecto de construccion de una planta en el estado de S&o Paulo (Brasil)

« La ampliacion de la capacidad de almacenamiento y de capacidad de carga y descarga
para sus plantas actuales

B.-
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Distribucion:

El Grupo también opera en el sector de la distribucion de productos petroliferos y se encarga
de la comercializacién de los biocombustibles producido por las sociedades productivas. En
este momento presta también servicios de suministro a grandes flotas fautobuses, camiones)
y @ mas de 180 gasolineras por tado el ternitorio de Espana. La gran ventaja del Grupo es su
red de distribucion con presencia en varios paises, Espana, ltalia, Alemania, Eslovenia...lo que
permite optimizar las ventas del grupo.

ACTIVIDAD EN CALIDAD Y MEDIO AMBIENTE

CIE Automative mantiene su compromiso en calidad y medio ambiente.

Desde el punta de vista de nuestros clientes los ratios fundamentales de PPM’s, reclamaciones
y entregas indican una evolucién positiva.

Desde el punto de vista interno nuestras herramientas de mejara continua como 55, CONCOR,
etc. siguen afianzandose en nuestra cultura con resultados positivos.

En relacian a la gestion de residuos CIE Autormctive ha preparado sus sistemas y seremaos
pioneros en la comunicacion con las instituciones a través del programa "e-connect”.

Revision de nuestro modelo de gestion siguiendo los estandares ISO/TS 16948, 150 14000 y
OHSAS 18000.

Durante este ejercicio hemos iniciado la revision segan este ditimo y hemos certificado:

. CIE Plasfil, empresa de Portugal, segun las normas ISO 14001 y OHSAS 18001, narmas
internacionales para la mejora del medicambiente vy prevencian/salud de los

trabajadores.
. CIE Galfor, empresa de Galicia, se ha certificado segin la norma OHSAS 18001.

. CIE Autometal, empresa Brasil, sus sedes de Diadema, San Bernardo | y ll, se ha
certificado ya can todas las normas internacionales que existen: IS0 TS 16948, 50

14001 y OHSAS 18001.

. CE Durametal, empresa de Brasil, empresa de funcién de hierro, ha realizado un
proyecto de mejora medioambiental que ha concluido con la certificacion segdn la ISO
14001.

Con estos nuevos logros del 2007, se puede decir que todas las piantas del grupo estan
cumpliendo con los requisitos de los clientes.

También durante este periodo varios de nuestros clientes nos han dado su maximo
reconocimiento en calidad en varias plantas, se puede destacar la planta de Taubate con la 31

de Ford.

g.-
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Este afio 2007, dentro del programa AVANZA en la excelencia operacional de las plantas, se
ha recibido el premio de “Q de plata” en la planta de mecanizado de piezas CIE Gameko.

Este premio es entregado por el Gobierno Vasco, a aguellas compafiias que han demostrado
durante una evaluacion externa segun el modelo europec de calidad "EFGM", un nivel de

gestion muy avanzado.

ACTIVIDAD EN MATERIA DE 1+D

El afic 2007 ha supuesto un esfuerzo de investigacion destacado en las areas de disefio,
produccién y nuevos sistemas de propulsion. Se han presentado 38 proyectos tanto en ambito
regional como nacional, un proyecto con selflo Eureka y un proyecto Europeo del area de nuevos

materiales y procesos.

El animo de ser lideres en 1+D de fabricacién nos ha llevado a presidir el centro de investigacion
cooperativa CIC marGUNE, que redne a la gran mayoria de la capacidad investigadora de
universidades, centros tecnologicos y empresas en el ambito de fabricacion de alto
rendimiento. Asimismo, se ha desempefiado un papel especialmente activo en la definicion del
mapa tecnolégico de automocion, en colaboracion con el cluster ACICAE y de la plataforma
nacional del sector de automocion SERtec.

Entre las areas de investigacion cabe destacar el trabajo desempenado en el campo de los
procesos de transformacion estado semisdlido que buscan posicionarnos en el binomio
materales de alto rendimiento y alta productividad, los proyectos realizados para la
introduccion de materiales poliméricos en el entorno “habitdculo mator” donde los
requerimientos de temperatura y entorno son extremos.

Sin duda otro campo de estudia, en el que los resultados han sido muy satisfactorios, es el de
técnicas de decoracion en molde. Estos resultados estdn aplicandose ya en proyectos

captados durante el 2007.

Dentro de las sinergias que han producido entre la rama de biocombustibles y la de
componentes se ha realizado el proyecto BIOMOTOR en el cual se ha analizado fa influencia del
uso de biocombustibles en altas concentraciones en los motores de combustion interna de
gltima generacion en colaboracion del Centro de Motores Termicos de la Universidad

Palitécnica de Valencia.

Este ano ha sido el de la definicién de las nuevas instalaciones de CIE Automotive en el AlC de
Amorebieta con mas de 1000 m? de oficinas, tres laboratorios y un érea de unidades
experimentales con mas de 600 m2, el cual se prevé esté en pleno funcionamiento a finales de

2008 o principios de 2008.

10.-
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AUTOCARTERA DE LA SOCIEDAD

El saldo de acciones propias en cartera existente en CIE Automotive, S.A. al 31 de diciembre
de 2006 ascendia a 258.375 titulos. Durante el ejercicio 2007, la Sociedad ha adquirido un
total de 283.306 acciones, no habiendo realizado enajenaciones de su autocartera. Por
consiguiente, la autocartera de CIE Automotive, S.A. al final del ejercicio 2007 registraba un
saldo de 541.681 titulos, lo que representa un 0,475% del capital social, contabilizado a un
coste de 2.858 miles de euros, de acuerdo con Normas de Contabilidad generalmente
aceptadas en Espafia, y 2.108 miles de euros, de acuerdo a NIIF, y con un valor de cotizacion
a 31/12/2007 de 3.927 miles de euros.

La Sociedad no ha registrado durante el ejercicio 2007 plusvalias ni minusvalias contables
derivadas de operaciones realizadas con la autocartera.

Asimismo, se encuentra vigente hasta el 26 de octubre de 2008 el mandato conferido por ia
Junta General de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2007 en virtud del cual el Consejo de
Administracién de la Sociedad se encuentra facultado para adquirir, en cualguier momento, y
cuantas veces lo estime oportuno, acciones de CIE Automotive, S.A., por cualquiera de los
medios admitidos en Derecho, incluso con cargo a beneficios del ejercicio y/o reservas de libre
disposicién, asi como a que se puedan enajenar o amortizar posteriormente las mismas, todo
ello de conformidad con el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Angnimas.

AREA DE RECURS0S HUMANOS

La plantilla del Grupo CIE Automotive se ha ajustado a las necesidades productivas, finalizando
el afio 2007 con una plantilla media del ejercicio de 11.711 personas.

Las principales actividades realizadas en esta area han sido:

« Prevencién de riesgos laborales: La seguridad laboral es un &rea de maxima prioridad para
CIE Automotive. Los departamentos de Prevencion del Grupo siguen desarrollando su
labor preventiva con el objetivo Gltimo de erradicar los accidentes laborales y de mejorar
de forma continuada las condiciones en las que se desarrolia el trabajo.

Hemos continuado con los planes de adecuacidn de maquinaria a las normativas comunitarias
en materia de seguridad. Ademas, se ha hecho un esfuerzo importante mediante la realizacidon
de auditorias de seguridad en la practica totalidad de las plantas del Grupo. Oesde un punto de
vista de herramientas de soporte, cabe destacar el establecimiento de un sistema de gestion
de la prevencion en la intranet corporativa. Como apoyo a dicha herramienta, continuamos
trabajando con SAP a través del madulo de prevencion que permitira la constante actualizacién
de nuestra evaluacién de riesgos. Estas actuaciones se han visto complementadas con
acciones formativas en materia preventiva, planes de actuacién ante emergencias, asi como
un control exhaustivo de las contratas tendente a minimizar los riesgos de accidente.

Asimismo, hemos hecho una labor importante de sistematizacion de la gestién que ha
culminado en la obtencion de la certificacion OHSAS 18000 en varias de nuestras plantas.

11.-
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El ambito de |a Gestian de Personas tiene refleja en las siguientes acciones:

« E! Modelo de Gestion de Recursos Humanos ha continuado en su extension a nivel de todo
el grupo. Esto se concreta en la aplicacion del Programa de Desarrollo Profesional
(PDP]. con un énfasis especial en la profundizacion de los procesos de evaluacion
orientada a la mejora y el desarrolla de directivos y colaboradores.

« Desarrolio del plan de formacion a nivel de cada compaiia del Grupo, con una inversion
media de un 1,7% de horas de formacion sobre total.

« Ampliacion del alcance del Management Learning Center, escuela de formacion corporativa
de CIE Automotive, donde ademas de los Médulos de Finanzas, Calidad y Prevencidn, se
ha potenciado de modo importante el area de Gestion de Proyectos, buscando optimizar
el uso de las herramientas de gestion ya existentes en CIE Automotive. Asimismo, ha
sido un afo de consolidacion del Médula de Desarrollo Directivo a través de la realizacion
de talleres de trabajo en equipo y, sobre todo, de impulso de las competencias directivas
y de Liderazgo. De esta manera, el Management Learning Center se reafirma en su
objetivo de dotar a fos participantes en sus diversos programas formativos de una
cultura empresarial comin basada en los Valores y comprometida con los objetivos de

CIE Automotive.

e Incremento notable del namero de jovenes profesionales pertenecientes a diferentes areas
y compafias del Grupo, participando de manera activa en proyectos internacionales a
través del Programa de captacion de jovenes titulados (Programa Ulysses) orientado a la
incorporacion de potenciales futuros directivos con vocacién internacional.

indudablemente la mejora de resultados conseguida durante el ejercicio 2007 ha sido posible
gracias al importante capital humano con el que cuenta CIE Automotive.

12.-



018546139

CLASE 8°

INFORME_EXPLICATIVO SOBRE LOS ELEMENTOS CONTEMPLADOS EN EL ARTICULO
116 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, CORRESPQONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

De conformidad con lo establecido en el articulo 116 bis de la Ley 24 /1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, introducido por la Ley 6/2007, de 12 de abril, el Consejo de
Administracian de CIE Automative, S. A. (en adelante, "CIE Automative” o fa “Sociedad’} ha
acordado, en su reunién del pasado 28 de febrero de 2008, poner a disposicion de los Sres.
accianistas el presente Informe explicativo de las materias que, en cumplimiento del citada
precepto, se han incluido en los Informes de Gestion complementarios de las Cuentas Anuales

del ejercicio 2D07.

a] La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado
regulado comunitario, con indicacion, en su caso, de /as distintas clases de acciones y,
para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje defl
capital social que represente

Al 31 de diciembre de 2007, el capital social de CIE Automotive, S.A. esta representado por
114.000.000 acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desemnbolsadas, de una misma clase y serie, y que confieren los mismos derechos y
obligaciones a todos sus titulares.

b]  Cualgquier restriccion a la transmisibilidad de valores

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de los valores representativos del
capital sacial.

Sin perjuicio de ello, y como entidad cotizada, la adguisicién de determinadas participaciones
significativas esta sujeta a comunicacion al emisor y a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, conforme a lo dispuesto en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores, en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre y la Circular 2/2007 de 19 de
diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valares, que prevén como primer umbrat
de notificacidn el 3% del capital o de los derechos de voto.

Par dltimo, también en cuanto que sociedad cotizada, la adquisicidn de un porcentaje igual o
superior al 30% del capital o de los derechos de voto de la Sociedad, determina la obligacién
de formular una Oferta Poblica de Adguisicién de Valores en los términos establecidos en el
articulo 60 de la Ley 24 /1988 del Mercado de Valores.

13.-
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¢} Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas
: ’ CIE AUTOMOTIVE, $.A, )
Ndmero de acriones en circulacidn: 114.000.000

Nowninal; §,25 Euros por aCridn
Capital Sociai: 28.500.000 {Euras)

ACCIONISTA : PARTICIPACION TOTAL (Directa + Indirects)
DIRECTA INDIRECTA ~  TOTAL S

NT ACCIONES ' :Particlpackin Mominal Purtic.
SALTET, S.LU. 14.802.690 0 14.802.690 12,9685% 3.700.572,50
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S A" 59,014,305 14.802.690 73.816.995 54,752% 18.454.248,75
QMC DEVELOPMENT CAPTTAL FUND, Plc 5.736.177 0 5.736.177 5,032%  1.434.044,15
ADDVALLA CAPTTAL, 5.A. 5,700.000 0 5.700.000 5,000%  1.425.000,00
COMPARLA ANDALLIZA DE REMTAS E INVERSIONES, 5.4 5,700,000 0 5.700.000 5,000%  1.425.000,00
IBERLAN CAPITAL (GP) I LTD 0 3974.898 3.974.898 3,487% 993.724,50
BESTINVER GESTION, S.A,, 5.G.1.1C 0 3.421.861 3.421.861 3,002% B55.465,15

{*) La partiipackin indirerta de INSTITUTD SECTORIAL DE PROMOCION ¥ GESTION DE EMPRESAS, 5.A (INSSEC) se ostenta integramente a través de la mercantll SALTEC, S.L., sociedad
particpada al 100% por INSSEC.

d] Cuslguier restriccion al derecho de voto
No existen restricciones a los derechos de voto.,

e] Los pactos parasociales

la Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de pactos parasociales en CIE Automotive,
S.A.

f]  Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del érgano de
administracién y a la modificacion de los estatutos de la Sociedad

Nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion

La designacion de los miembros del Consejo de Administracién corresponde a la Junta General
de Accionistas, sin periuicio de la facultad del Consejo para designar miembros por cooptacién

en caso de que se produjesen vacantes.

A tal efecto, el articulo 23 de los Estatutos sociales establece que:
"2 Para ser nombrado mismbro del drgano de administracion no se requiere /a

condicidn de accionista.

3. Los miembros del dérgano de administracion ejarceran su cargo durante el plazo de
cinco anos y podrén ser reelegidos una o mas veces por periodos de igual durscion.

4. Los miembros del érgano de administracidn designados por cooptacion ejerceran su
cargo hasta la fecha de reunion de la primera Junta genersl,

5. Los miembros del 6rgana de adrninistracion cesardn en su cargo cuando lo decida /a
Junta general, cuando notifiguen & la Sociedad su renuncia o dimision y cuando haya
transcurrido el periodo para el que fueron nombrados. En este Ulimo caso, el cese

- seré efectivo el dia en que se redna ls primera Junta general siguiente o hubiere
transcurrido el término legal para le celebracion de la Junta que debs resolver sobre la
aprobacion de cuentas del efercicio anterior.”

14.-
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Asimismo, el articulo 18 del Reglamento del Cansejo de Administracidn establece lo siguiente:
“Articulo 18. Nombramiento de Consejeros.

1.- Los Consejeros serdn designados por la Junta general o por el CLonsejo de
Administracion de conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades

Anénimas.

2.- las propuestas de nombremiento de Consejeros gque someta el Consejo de
Administracion a la consideracion de la Junta general y las decisiones de nombrarmiento
qgue adopte dicho rgano en virtud de las facultades de cooptacion que tiene legaimente
atribuidas deberan estar precedidas del correspondiente informe de la Cormision de
Nombramientos y Retribuciones. Cuando e/ Consejo se aparte del informe de /g
Comision de Nombramientos y Retribuciones habré de motiver las razones de su
proceder y dejar constancia en acta de sus razones.”

Cese de los miembros del Consejo de Administracian

El articulo 22 del Reglamento del Cansejo de Administracién regula los supuestos de cese de

los miembros del Consejo de Administracian de CIE Automotive, S.A.
"Articulo 22. Cese de los Conseferos.
1.- El cese de los Consejeros, o de cuslquiera de ellos, se producira en los términos de
/8 legislacion aplicable en cada momento.
& - Los Consejeros deberén poner su cargo a disposicion del Consefo de Administracion
y formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente dimision, en los
sigulentes casos:
a) Cuando se trate de Consejero dominical, cuando éste, o el accionista al que
represente, transmita su participacion en fa sociedad.
b} Cuando se trate de Consejeroc ejecutivo, siempre que el Consejo o considere
oportuno y, en todo caso, cuando cese en el puesto ejecutivo que desermpenie en fa
compania y,/ 0 sociedades de su grupo.
¢} Cuando se vean incursos en &lguno de fos supuestos de incompatibiidad o
prohibicion legalmente previstos.
d} Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente defictivo o sean objeto de
un expedients discipfinario por falta grave o muy grave instruido por /as autoridades
SUpErvisoras.
e Cuando se trate de Consejeros delegados, cessrén en tales cargos a los 55 arios,
pero podrén continuar como Conseferos sin perjuicio de lo previsto en fa letra b)
anterior.
f) Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Administracion previo
informe de la Comision de Auditoria y Cumplimiento por haber infringido sus
obligaciones como Consejeros.”

15.-
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Madificacién de Fstatutos saociales de la Sociedad

El procedimiento para la modificacion de Estatutos Sociales viene reguladc en el articulo 144
de la Ley de Sociedades Andnimas, que es comun a todas ellas, y que exige aprabacion paor la
Junta General de Accionistas, con las mayorias previstas en el articulo 103 de la citada Ley.

Entre las competencias de la Junta recogidas en el articulo 8% de los Estatutos y 52 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas, se contempla expresamente la madificacion de
Estatutos, sin sujetarse a mayorias distintas de |las recogidas en la Ley.

g} Los poderes de los miembros del consejo de administracion y, en particular, los
relativos a Ia posibilidad de emitir o recomprar acciones

B Consejero Delegado de CIE Automotive S.A. tienen delegadas todas las facultades del
Consejo de Administracién salvo las indelegables por Ley.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 24 de abril de 2007 delegd en
el Consejo la facultad de ampliar el capital social hasta la cantidad de 14.250.000 euros, de
acuerdo con lo dispuesta en el articulo 153.1. b) de la Ley de Sociedades Anénimas, con
facultad de sustitucién, atribuyéndole, ademas, la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente, al amparo de lo establecida en el articulo 153.2 de la misma Ley.

En cuanto a las facultades para la adquisicion de acciones propias, la Junta General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 24 de abril de 2007 autorizé al Consejo de Administracion para
que, de conformidad con lo establecido en el articulo 75 concordantes de la Ley de
Sociedades Anénimas, pudiera llevar a cabo la adquisicion derivativa de acciones de CIE
Automative, S.A. El namero maximo de acciones a adquirir no rebasarad, suméndose al de las
que ya posean la Sociedad adquirente y sus Sociedades filiales, el limite legal estabiecido, fijada
en el 5% del capital en la Disposician Adicional Primera de la Ley de Sociedades Anénimas. La
duracién de la autorizacion es de 18 meses contados a partir de la fecha de celebracién de la

Junta General.

h)} Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor,
sean modificadas o cancluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una
oferta piblica de adquisicion, y sus efectos, excepto cuande su divulgacién resulte
seriamente perjudicial para la Sociedad. Esta excepcion no se aplicara cuande la Sociedad
esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informaciin

No existen acuerdes significativos celebrados por la Sociedad que entren en vigor, sean

modificados o concluyan en caso de cambio de contral de la Sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicion.
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i} Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y direccién o
empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de
forma improcedente o si Ia relacion laboral llega a su fin con motive de una oferta pablica

de adquisicion

Los efectos legales y convencionales que pueden derivarse de la extincion de la relacion de
servicios que liga al personal de CIE Automotive con la Sociedad no son uniformes, sina que
logicamente varian en funcién del personal de que se trate, del cargo o puesto de trabajo que
desempefie el empleado, del tipo de contrato suscrito con la entidad, de la normativa que rija
su relacion laboral, y de otros factores diversos. No obstante, con caracter general pueden

distinguirse los siguientes supuestos:

a) Empleados: En el caso de empleados vinculados a CIE Automative por una relacian laboral
comun, que constituyen la practica totalidad del personal al servicio de la Sociedad, con
cardcter general, los contratos de trabajo que ligan a estos empleados con la entidad no
contienen ninguna clausula de indemnizacion por extincion de la relacion laboral, por io que el
trabajador tendré derecho a la indemnizacion que en su caso proceda en aplicacion de la
normativa laboral, segun cual sea la causa extintiva de su contrato.

b)  Personal de Alta Direccion: En el caso de personal vinculado a CIE Automotive por una
relacion laboral especial de alta direccién (contrato especial de alta direccion] existen
supuestos en los que el contrato no establece ninguna indemnizacion por extincion de la
relacion labaral, por lo que el directivo tendré derecha, en su caso, a la indemnizacian prevista
en la normativa reguladora de la relacién laboral especial de alta direccién. A estos efectos, se
recuerda que el Real Decreto 1382/1985, de 1 de agosto, regulador de la Relacidn Laboral
Especial de Alta Direccidn, prevé en su articulo 10.3 gue el alto directivo podra extinguir el
contrato especial de trabajo con derecho a las indemnizaciones pactadas, y en su defecto
fiiadas en esta norma para el caso de extincian por desistimiento del empresario, fundandose,
entre otras causas, en Un cambio importante en la titularidad de la empresa, que tenga por
efecto una renovacidn de sus Organos rectores o en el contenido y planteamiento de su
actividad principal, siempre gue la extincion se produzca dentro de los tres meses siguientes a

la produccion de tales cambios.

Junto a estos, existen otros directivos cuyo contrato si reconoce el derecho a percibir una
indemnizacién en caso de extincién de la relacién laboral por determinadas causas. Esta
indemnizacion normalmente se fija de forma individual para cada alto directivo en atencion a
sus circunstancias profesionales y a la relevancia y responsabilidad del cargo que ocupa en la

Sociedad.

c] Consejeros ejecutivos: En relacian al Consejero Ejecutivo, el contrato regulador del
desempefio de funciones directivas, distintas de las de decision colegiada y supervision
inherentes a su pertenencia al érgano de administracion, es de duracion indefinida. No
obstante, la extincion de la relacion no da derecha a ninguna compensacién econdmica.
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INFORME ANUAL DE ACTUACIONES DE LA COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2007

Conforme a lo establecido en el articulo 31 bis de los Estatutos sociales [articulo incluido en
virtud de modificacion estatutaria aprobada por la Junta General de Accionistas el 24 de junio
de 2003), el Consejo de Administracién de la Sociedad se apaya en la Comision de Auditoria y
Cumplimiento [en las funciones determinadas en dicho articulo 31 bis de los Estatutos saciales
y en el articulo 3 del Reglamento de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento], que se configura
coma un instrumento al servicio del Consejo de Administracion.

Consecuentemente, el Consejo de Administracion de CIE Automative, S.A. aprobd el
Reglamento de la Comision de Auditoria y Cumplimiento y designd a sus miembros en su
reunién de 24 de junio de 2003. Con fecha 26 de abril de 2007, el Consejo de Administracion
de la Sociedad procedié a la designacién como miembros de la citada Comision a los
Consejeros Don Juan Luis Ramirez Belaustegui (Presidente), ADDVALIA CAPITAL, S.A.
(representada por Dofia Maria Teresa Salegui Arbizu} y SALTEC PARTICIPADAS, S.L.
(representada por Don Bernardino Diaz-Andreu Garcia), quienes contindan en el desempeno de
sus funciones en la fecha de redaccioén de este Informe.

La Comisién de Auditoria y Cumplimiento se ha reunido en 4 aocasiones durante el ejercicio
2007 y en una ocasion durante el 2008 (27 de febrero de 2008) antes de la formulacion de

las cuentas anuales del ejercicio 2007.

La Comision de Auditorfa y Cumplimiento ha dado plena cumplimiento al conjunto de sus
funciones habiendo procedido a tratar en sus reuniones del presente ejercicio los temas que
se detallan a continuacian. Se sefalan en el cuadro los distintos articulos del Reglamento de la
Comisién de Auditoria y Cumplimienta donde se recogen las funciones realizadas por la misma:

Como puede apreciarse, las principales actuaciones de la Comisién de Auditoria vy
Cumplimiento en relacién con el ejercicio cerrado a fecha 31 de diciembre de 2007 han sido:

Matsrias objeto de saguimienta por parte de la Cornisidn en las reuniones celabradas durante 2007

Materias (funciones de la Comiaidn) Art. Fechas de las reuniones

Farmulacion de Cuentas Anuales 3(vi} 26/02/2007 27/02/2008

informe Anuai de Gabiemo Corporativo 3(x) 26/02/2007 2710212008

tnforme Actividades Comisian 3(ix) 26/02/2007 2710212008

informacién Publica Periddica a los Mercados 3(vi} 26/02/2007 26/04/2007 17/07/2007 24/10/2007 27/02/2008

Avuditoria de Cuentas V) 26/02/2007 2610472007 1710772007 24/10/2007 27/02/2008
(a) Anélisis de ta Informacién Publica Perigdica, con caracter previo a su remision a la

CNMYV vy a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Bilbao y Madrid, correspondiente
al segundo semestre de 2006 (reunién de 26 de febrero de 2007], primer trimestre
de 2007 (26 de abril de 2007}, primer semestre de 2007 {17 de julio de 2007), y
tercer trimestre de 2007 (24 de octubre de 2007).
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Después del anélisis realizado, y en todos los casos, la Comision de Auditoria y
Cumplimiento aprobé el informe preceptivo relativo a dicha Informacion Pblica
Periodica, que en cada caso fue presentado al Consejo de Administracidn junto con la
citada informacion para su aprobacion y remisién a los Mercados de Valores.

Con fecha 27 de febrero de 2008, la Comisién ha procedido igualmente al analisis de
la informacion correspondiente al segundo semestre de 2007.

Analisis de las cuentas anuales {balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memaria) e
informe de gestion de CE Automotive, S.A. y de su Grupo Consolidado
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006 (reunion de 26 de
febrero de 2007), asi como la propuesta de distribucién de resultados.

Después del andlisis realizado, la Comision de Auditoria y Cumplimiento aprobé el
informe preceptivo relativo a dichas cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y
ganancias y memoria) e informe de gestion, que fue presentado al Consejo de
Administracion con caracter previo a que éste procediera a su formulacion.

En su primera reunion de 2008, la Comisién ha analizado las cuentas anuales y el
informe de gestion [que incluye el informe especial establecido en el articulo 116bis de
la Ley 24/1988 del mercado de valores), correspondiente al ejercicio cerrade a 31 de
diciembre de 2007 y emitido el informe preceptivo sobre las mismas.

Sequimiento de los procedimientos de auditoria_externa: Se han celebrado reuniones
con los auditores externos de CIE Automotive, S.A. y de sus sociedades dependientes,
con el fin de abordar la planificacién y analizar los procedimiento y resultados (tanto
preliminares como definitivos) de la auditoria externa del gjercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2006, asi como la planificacion y anélisis del procedimiento y resuitados
preliminares de la auditoria externa para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2007. Asimismo, se ha producido la revision por parte de la Comision de Auditoria y
Cumplimiento de las recomendaciones efectuadas por los auditores externos en
relacién con la problematica contable y situacién de los sistemas y procedimientos de
elaboracién y gestion de la informacion financiera de cada una de las sociedades del

grupo CiE Automotive.

lgualmente se ha producido la designacion de auditores externos en diversas
saciedades filiales, aprobando sus honorarios y velando por su independencia.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de CIE Automotive, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CIE Automotive, S.A. (la sociedad dominante) y
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consclidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y las notas a las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espaiia, que requieren el
examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situaciéon consolidado, de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del
estado de flujos de efectivo consolidado y de las notas a las cuentas anuales consolidadas, ademas de
las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007. Con fecha 12 de marzo de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 en
el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada
de CIE Automotive, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas en el gjercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre Ia situacion del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicic 2007. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de CIE Automotive, S.A. y sociedades dependientes.

PricewaterhpuseCoopers Auditores, S.L.
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PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1. folio 75, tomo 9.267. libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79031290
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

{En miles de Euraos}

ACTIVAS

Activos no corrientes
Inmovilizado material

Fondo de comercio

Otros activos intangibles

Activos financieros no corrientes

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la
participacion
Activos por impuestos diferidos

Otros activos no corrientes

Activos corrientes

Existencias

Clientes y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes

Activos por impuestos corrientes
Otros activos financieros corrientes

Efectivo y otros medios fiquidos

Total activos

Al 31 de diciembre

Nota 2007 2006
6 537.623 431.288
7 184.588 104.156
7 25.183 18.114
8 12.882 14.275
8 2.218 875
21 48.267 36.054
9 18.806 4.811
829.578 609.673
11 162.242 124.034
10 181.632 146.483
- 2.347 1.8563
- 30.530 23.562
8 398.733 7.273
3.1.b) 67.878 155.426
494,362 458.341
1.323.840 1.068.014

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 112 son parte integrante de estas cuentas

anuales consolidadas.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(En miles de Euros)

Al 31 de diciembre

Nota 2007 2006
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la
Soaciedad
Capital social 12 28.500 28.500
Acciones propias 12 (2.108) a7
Prima de emision 12 33.752 33.752
Ganancias acurmuladas 13 210.170 172.234
Diferencia acurnulada de tipo de cambio 13/14 8.467 9.258
Dividendg activo a cuenta 13 (6.811) (6.840)
Intereses minoritarios 16 24.931 24.672
Total patrimonio neto 296.901 261.633
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 17 24.979 23.564
PASIVOS
Pasivos no corrientes
Provisiones no corrientes 23 21.523 16.665
Recursos ajenos a largo plazo 18 403.198 356.783
Pasivos por impuestos diferidos 21 28.356 17.334
Otros pasivos no corrientes 20 55.185 51.590
508.263 442,372
Pasivos corrientes
Recursos ajenos a corto plazo 18 112.724 58.641
Proveedores y otras cuentas a pagar 19 310.803 212.120
Pasivos por impuestos corrientes 20 28.073 21.562
Provisiones corrientes 23 2.363 12.481
Otros pasivos corrientes 20 39.834 34.6841
483.797 340.445
Total pasivos 1.002.060 782.817
Total patrimonio neto y pasivos 1.323.940 1.068.014

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 112 son parte integrante de estas cuentas
anuales consclidadas.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADQOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(En miles de Euros)

INGRESQS DE EXPLOTACION
Importe neto de la cifra de negocios
Otros ingresos de explotacion
Variacidén de existencias P.T. y P.C.

GASTOS DE EXPLOTACION
Consumos
Gastos por prestaciones a los empleados
Amortizaciones
Otros gastos de explotacién
Otras ganancias/(pérdidas) netas

BENEFICIO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Resultado instrumentos financieras a valor
Razonable
Participacién resultado sociedades método
participacion

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS
ACTIV. CONTINUADAS
Impuesto sobre las ganancias

BENEFICIO DEL EJERCICIO
Intereses minoritarios

BENEFICIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS
DE LA SOCIEDAD

Ganancias por accidn atribuible a los accicnistas de la
Sociedad durante el ejercicio (expresado en Euras por
accion)

- Basicas

- Diluidas

Ejercicia finalizado a
31 de diciembre

Nota 2007 2006
1.308.143 8987.518
249 1.277.571 858.544
24 28.053 10.610
11/24 3.518 18.364
(1.218.778) (813.784)
11 (791.6589) (511.354)
26 (228.278) (225.683)
6/7 (67.031) (59.568)
- (134.855) (138.1286)
25 3.045 21.957
90.365 73.734
27 6.236 5.825
27 (37.949) (28.6686)
27 1.308 1.285
27 228 597
8 (117) (74)
60.068 52.711
28 (8.812) (8.318])
51.256 43.395
16 (584) (1.180)
50.672 42.215
29 0,45 0,37
29 0,45 0,37

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 112 son parte integrante de estas cuentas

anuales consolidadas.
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ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(En miles de Euros)

Atribuible a los accionistas de la Sociedad

Reserva
Primera
Conversitn
5 ) NIIF y otras Diferencia Dividendo
Capital Acciones Prima do reaservas de scumulada Ganancias Activo 8 Interescs Total
social prapias emisién revalorizacién  de conversidn lad minoritarios Patrimonio
(Nota 12) [Nata 12) (Nota 12) (Mota 13} (Mota 13} {Nota 13) (Nota 13) (Nota 18) neto

Saldo a 31 de dicembre de 2005 23.028 57 33.752 7.890 14.333 141.517 (4.560) 798 216.815
Coberturas brutas de flujos de
efectivo [Nota 8) - - - 1.027 - - - - 1.027
Venta de activos disponibles
para la venta {Nota B) - - (2.523) - - - - (2.529}
Diferencias canversién moneda
extranjera - - - (5.075) - - - (5.075)
Ingresa/{gasto) bruto reconoecido
dir en patrimonio neto - - - {1.502) (5.075) - - - (6.577)
Efecto impasitivo (Nota 21) - - - (334) - - - - (334)
Ingreac/{gasto} neto recanocido
directaments en
patrimonio neto - - - (1.836) (5.075) - - - (6.911)
Beneficio del ejercicio - - - - - 42.215 - 1.180 43.385
Total ingreso reconocido para
2006 - - - (1.836} (5.0875] 42.215 - 1.180 36.484
Distribucién del resultado del
2005 - - - - - [10.235} 4.560 (65} (5.740)
Ampliacion de capttal (Nota 12) 5.472 - - - (5.472) - - -
Combinaciones de negocics
{Nota 33) - - - - - (2.414) - 22.758 20.345
Otros movimientos - - - - - 468 - - 469
Dmidendo correspondienta a
20086 - - - - - - {6.840) - (6.840)
Saido a 31 de diciembre de 2006 28.500 57 33.752 6,154 9.258 166.080 (6.840) 24.672 261.633

Las notas adjuntas incluidas en

anuales consolidadas.

las paginas 7 a 112 son parte integrante de estas cuentas
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ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(En miles de Euros)

Saldo a 31 de diciembre de 2006

Caobertures brutas de flujos de
efectivo (Nota 8)

Diferencias conversion moneda
extranjera

Ingresa/(gasto) bruto reconocido
directaments en patrimonia neto

Efecto impositivo (Nota 21)

Ingreso/{gnsto) neto reconccido
directamenta en
patrimonio neto

Beneficio del ejercicia

Total ingresa reconacido para
2007

Distribucion del resultado del
2006

Dividendo complementario
Adquisicién de acciones propias
Combinaciones de negocios
Salida del perimetro

Otros movimientos

Dividendo correspondiente a
2007

Saldo a 31 de diciembrs de 2007

Atribuible a los accionistas de la Sociedad

Ressrva
Primera
Conversién Dividendo
. . NIIF y otras Diferencia Activo a
Capital Acciones Prima de reserves de acumulad G cuenta Interanes Total
social propias emieién revalorizacién  de conversidn acumuladas (Nota minoritarios Patrimonio
(Nota 12) (Nota 12) (Nota 12) (Nota 13) (Nota 13} (Nota 13} 13) (Nota 16) neto
28.500 57 33.752 6.154 9.258 166.080  (6.840) 24.672 £61.633
- (560) - - (560)
- - - (791) - - 687 (104)
- - {560) [791) - - 687 (664}
- 183 - - - - 183
- (377) (791 - - 687 (481)
- - - 50.672 - 584 51.256
- - - (377) {791) 50.672 - 1.271 50.775
- - (6.840) 8.840 - -
- - - - {5.6873) - (52) (5.725}
- (2.169) - - - - {2.185)
- . - - 1.928 1.580
. . - - - (2.536) (2.414)
- - 154 - (353) 18
- - - - [6.811) (6.811)
28,500 (2.108) 33,752 5.777 8.467 204.393 (6.811) 24.931 296.901

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 112 son parte integrante de estas cuentas
anuales consolidadas.
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ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(En miles de Euros)

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

Notas 2007 2006
Flujos de efective de actividades de explotacitn 31 133.505 70.114
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicién dependiente, neta de efectivo adquirido 33 (98.228) 4,137
Adgquisiciéon de inmovilizado material 6 (93.465) (82.191)
Ingresos por venta de inmovilizado material 31 7.733 2.232
Adaquisicion /Retiros de activos intangibles - (20.307) (7.479)
Adquisicion /Retiros de activos financieros disponibles para
la vents - - 8.041
Adquisicion /Retiros de activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados - 9.301 4.427
Adquisicion/Retiros de activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento y dep6sitos - (30.5695) (4.674)
Adquisicion/Retiros de otros activos no corrientes 9 (13.989) 3.604
Subvenciones netas de capital recibidas 17 383 9.166
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (248.143) (72.737)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Adquisicidn de acciones propias 12 (2.165) -
Ingresos (neto de reembolsos) por recursos ajenos - 42.781 123.580
Dividendos pagados a accionistas de la Sociedad 13 (12.484) (12.580)
Dividendos pagados a intereses minoritarios 16 (52) -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion 28.080 111.000
(Disminucién)/aumento neto de efectivo y equivalentes
al efectivo 3.1.b) (87.548) 108.377
Efectivo y descubiertos bancarios al inicio del ejercicio 3.1.b) 155.426 47.048
Efectivo y descubiertos bancarios al cierre del ejercicio 67.878 155.426

Las natas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 112 son parte integrante de estas cuentas
anuales consolidadas.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006

1.

1.1

Informacion general y Marco Regulatario

Grupo CIE Automative y actividad

Desde el ejercicio 2006, el Grupo CIE Automotive, viene desarrollando sus actividades en dos
diferentes sectores de actividad: el sector de Automocidn y el sector de Biocombustibles. Esta Gltima
linea de negocio se desarrolla a través del subgrupo CIE Automotive Bioenergia, S.L., sociedad
adquirida en julio de 2006,

A continuacién se describen las dos lineas de negocio del Grupa CIE Automotive:

Automocion

CIE Automative, S.A. es la sociedad cabecera de un grupo Industrial compuesto por varias
sociedades que tienen como principales actividades el disefo, fabricacidn y venta de
componentes y subconjuntos para el mercado global de automocién en tecnologias
complementarias -aluminio, forja, metales y plastico- con diversos procesos asociados:
mecanizado, soldadura, pintura y ensamblaje. Hasta el 28 de diciembre de 2006 participaba,
ademas, en la fabricacion y comercializacion de aceros especiales a través de la sociedad
dependiente GSB Acero, S.A. que ha sido vendida en dicha fecha a otro grupo industrial.

Sus principales instalaciones estan ubicadas en Europa: Espana (Alava, Barcelona, Cadiz,
Guiptzcoa, Orense y Vizcaya), Francia, Portugal, Replblica Checa, Rumania, Lituania, en Nafta
(México), en América del Sur {Brasil) y en Repuablica Popular China.

Biocombustibles/Biocarburantes

El Grupo CIE Automotive optd en el ejercicio 2006 por diversificar sus actividades y ampliar su
negocio al sector de los biocombustibles y biocarburantes, un negocio con fuertes expectativas
de crecimiento en los proximas afios y que se encuentra en sus primeras fases de desarrollo y
que ademas tiene sinergias con el negocio de automocién de CIE Automotive en el area
industrial, gestion de proyectos, 1+D, compras y finanzas. Por todo ello, en julio de 2006 CIE
Automotive formalizo la adquisicion a Instituto Sectorial de Promaocion y Gestidn de Empresas,
S.A. - INSSEC del 80,50% del capital social de la sociedad INSSEC Bicenergia, S.L. (hoy CIE
Automotive Bioenergia, S.L.) El Grupo CIE Automotive Bioenergia estd compuesto por varias
sociedades dedicadas a la produccién y distribucion de biocombustibles, las cuales que se

.enumeran y detallan en el cuadro de participaciones del apartado “Estructura del Grupo” que se

presenta a continuacion. La Nota 1.2 de estas cuentas anuales resume las principales lineas
del marco regulatorio de este nuevo negocio.

Las principales instalaciones productoras de esta actividad se encuentran ubicadas en Espania
(Alava, Vizcaya y Madrid), Brasil (Estados de Mato Grosso, Minas Gerais y Sao Paulo),
Guatemala e Italia (Brescia). Igualmente, el Grupo tiene plantas de fabricacién de biodiesel en
proceso de construccion en Espana [Alava y Huelva) y en Brasil (Estado de Sao Paulo Paulo).
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En la actualidad CIE Automotive, S.A. (sociedad cotizada en Bolsa) participa directamente o
indirectamente en el 100% de las sociedades CIE Azkoitia, S.L., CIE Bérriz, S.L., CIE Inversiones e
Inmuebles, S.L.U. y en el 80,5% CIE Automoative Bicenergia, S.L. (en 2006 INSSEC Bicenergia, S.L.),
sociedades de cartera de las que dependen las sociedades productivas del Grupa.

Con fecha B de febrero de 2007, la Junta General de Accionistas de CIE Automotive acordd
trasladar el domicilio social de la Sociedad dominante de “Carretera Azkoitia-Zumarraga s/n, 20720
Azkoitia (Guiplzcoa)” al sito en “Calle Iparraguirre 34 - 2° derecha, 48011 Bilbao (Vizcaya)'.

Estructura del Grupo

La relacién de sociedades dependientes y asociadas al 31 de diciembre de 2007 vy la informacién
relativa a las mismas se detalla en el Anexo a estas Notas.

Con excepcién de las sociedades mencionadas a continuacién, todas las sociedades dependientes se
han incorporado a la consolidacién por el método de integracién global.

Las sociedades consolidadas aplicando el método de participacion son las siguientes (Nota 8.e)):

% participacién

2007 2006
Belgium Forge, N.V. [1) 100% 100%
Biocombustibles de Zierbana, S.A. (3) 13,69% 12,.25%
Glycaleg, s.r.l. (2) 27,38% 25%
CIE Compiégne, S.A.S. (2] (*) 100% -
Biocombustibles La Seda, S.L. (3) 27,38% -

(1)  En fase de liquidacion/sin actividad

(2]  Operaciones na significativas, sin contingencias ni compromisos en el ejercicio en que no fueron
consolidados por integracién global.

(3] No existe control.

(*}  El 14 de noviembre de 2007 CIE Autornative, S.A. resultd adjudicataria de ciertos activas en el proceso
-de liquidacidn de la compafiia financiera Layous. El Grupo creé la sociedad CIE Cormnpiggne, S.A.S. con el
fin de recoger dichos activos y los negocios afectos, proceso en el que se estd trabajando a fecha de
formulacién de estas cuentas.



DEL ESTADQ
3 ’@‘};“W

OH7633518

s :
CLASE 82 IRES

R
!

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006

Variaciones en el perimetro de consolidacion

En el ejercicio 2007 se han consolidado aplicando el método de integracién global las sociedades
Naturoil Combustiveis Renovaveis, S.A., Leaz Valorizacién, S.L., y la Sociedad CIE Joamar, s.r.o., las
dos primeras sociedades que se integraban al ejercicio anterior por el método de participacion, y la
altima no integrada por no tener actividad.

Con fecha 11 de diciembre de 2007, CIE Unitools CZ, a.s. ha procedido a vender el 100% de las
participaciones sociales de CIE Kataforesis, s.r.0. a las siguientes mercantiles:

- CIE BERRIZ, S.L.. sociedad espaiola propietaria del 100% de CIE Unitools Press CZ, ha
adquirido el 30% de las participaciones sociales, por su valor nominal; esto es, CZK 180.000.

- Joamar Tratamiento de Superficies, Ltda., sociedad de nacionalidad portuguesa, externa al
grupo CIE, ha adquirido el 10% de las participaciones sociales, por su valor nominal; esto es,
CZK 20.000.

Con fecha 11 de diciembre de 2007, las sociedades CIE Bérriz, S.L. y Joamar Tratamiento de
Superficies, Ltda., en su condicion de socios unicos de CIE Kataforesis, s.r.o. celebraron, ante
Notario Publico de la ciudad de Praga, R. Checa, una Asamblea General Universal de Socios en la
cual, entre otros acuerdos, han procedido a realizar las operaciones siguientes:

- Cambiar [a denominacién social de la sociedad, que en lo sucesivo pasaré a denominarse CIE
Joamar, s.r.o.

- Aumentar el capital social en la cifra de CZK 5.000.000, suscribiendo CIE Berriz, S.L. la
cantidad de CZK 2.472.000 y Joamar Tratamiento de Superficies, Ltda. la cantidad de CZK
2.528.000. Tras la ampliacibn de capital mencionada, y teniendo en cuenta sus
participaciones anteriores CIE Bérriz, S.L. es titular del 51% del capital sacial de CIE Joamar,
s.r.0., siendo el 49% restante propiedad de Joamar Tratamiento de Superficies, Ltda.

En la Nota 33 se desglosan las nuevas combinaciones de negocios realizadas en el ejercicio 2007 y
2006 que se han incorporado al perimetro de cansolidacién en sus respectivos ejercicios.

En el ejercicio 2007 se ha procedido a la venta de la participacion en Muskaria Inversiones SICAV,
S.A. (Nota B.b)).

El 2 de febrero de 2006, el Grupo CIE Automotive sentd las bases para el crecimiento de sus
actividades en los mercados NAFTA y Centroamérica, ejecutando los acuerdos alcanzados durante
los anos 2004 y 2005 para la creacion al 50% con su socio mexicano KUO Automotriz, S.A.
(saciedad controlada por DESC, S.A.) de una "Jaoint Venture" para la fabricacién y comercializacién
multitecnologia de componentes y/o grupos de componentes automatrices (Nota 33).

Adicionalmente en el ejercicio 20086, la sociedad dependiente CIE Automotive Parts (Shanghai) Co.,
Ltd. paso a consolidarse por el método de integracion global.
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Por otra parte, el 28 de diciembre de 20086, el Grupo vendié su sociedad dependiente, GSB Acero,
S.A., por un importe de 107.113 miles de euros [Nota 3.1.b]).

La operacion supuso un beneficio de 14.330 miles de euros, que se desglosa a continuacion:

Miles de
euraos
Activos y pasivos vendidos:
Tesareria 10.881
Activas carrientes 85.848
Inmovilizado material 85.022
Activos intangibles 1.876
Otros activos no corrientes 241
Pasivas carrientes (87.872)
Pasivos no corrientes (13.213)
Activo neto vendido 92.783
Precio de venta (tesoreria) 107.113
Beneficio de la operacion (Nota 26) 14.330

Accionistas de la Sociedad dominante del Grupo

Durante el primer trimestre del ejercicio 2007 el accionista mayoritario de la Sociedad, Instituto
Sectorial de Promocion y Gestion de Empresas, S.A., ha vendido 555.875 acciones de CIE
Automotive, representativas del 0,49% de su capital social. Asimismo el 10 de mayo de 2007 ha
vendido 2.850.000 acciones de CIE Automotive, S.A. representativos del 2,5% de su capital social.

Al 31 de diciembre de 2007 el porcentaje directo e indirecto del accionista mayoritaric ascendia a
684,752% (31 de diciembre de 2006, 67,739%).

El Consejo de Administracion de "Instituto Sectorial de Promocidn y Gestion de Empresas, S.A." de 2
de junio de 2006, acordé formular oferta de venta de 11.400.000 acciones de esta participada.
Finalmente, tras el cumplimiento de los requerimientos pertinentes de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores (CNMV), tan solo se ha procedido a la venta de 5,7 millones de acciones, que
corresponde a una participacidn del 5%.

Formulacion de cuentas

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion el 28 de febrero de
2008.

1.2 Marco Regulatorio

La linea de negocio, biocombustibles, en la que el grupo invirtid en el ejercicio 2006 es un sector
con marco regulatorio especifico.

10.-
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El sector de hidrocarburos en Espafia esta principalmente regulado por la Ley 34/1998, de 7 de
octubre de 1998, y su normativa de desarrollo y por los Reales Decretos-Leyes 6/13889 y 6,/2000,
de 16 de abril de 1999 y 23 de junio de 2000, respectivamente, que han intensificado la
competencia y liberalizacion del Sector.

El 27 de agosto de 2004 entréd en vigor el Real Decreto 1716/2004, por el que se desarrolia la
Ley de Hidrocarburos en relacion con la obligacién de mantenimiento de existencias minimas de
seguridad en los sectores del petrdleo y de gas natural y con la obligacion de diversificacion de
suministro de gas natural. Se definen los sujetos sobre los que recaen estas obligaciones, el
contenido de las mismas, la cantidad, forma y Iccalizaciéon de estas existencias, las obligaciones de
informacién y las competencias administrativas relativas a la inspeccion y control de estas
obligaciones.

El Real Decreto 1716/2004 regula también el funcionamiento de la Corporacién de Reservas
Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES) y las situaciones de escasez de suministro de
hidrocarburos.

Adicionalmente, por la via del articulo 51 de la Ley 38/19392 de Impuestos especiales, se establece
una exencion para cinco anos prorrogables para los proyectas de produccién de biocarburantes.

Existe un Proyecto de Orden presentado por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio para
desarrollar reglamentariamente la obligacién de biocarburantes introducido en la Ley 12/2007 de 2
de julioc de modificacion de la Ley del Sector de Hidrocarburos (LSH).

2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estas
cuentas anuales consolidadas. Estas paliticas se han aplicado consistentemente para todos los afos

presentados.
2.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consalidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007 se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas para su
utilizacién en la Unién Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea y que estan
vigentes al 31 de diciembre de 2007.

Las cuentas anuales consaclidadas se han preparado bajo el enfoque del coste histdrico, aungue
modificado por la revalorizacion de los activos financieros disponibles para la venta y los activos y
pasivos financieros (incluidos los derivados) a valor razonable con cambios en resultados.

Normas NIIF
La preparacidn de cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF exige el uso de ciertas

estimaciones contables criticas. También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables de la Sociedad. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un

11.-



TIMBRE
DEL ESTADO

OH7633521

CLASE 82

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006

mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde las hipétesis y estimaciones son significativas
para las cuentas anuales consolidadas.

a)  Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas con fecha de entrada en vigor
en 2007

NIF 7, “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”, y modificacién complementaria a
la NIC 1, “Presentacion de Estados Financieros - Informacion a revelar sobre el capital”. La
NIIF 7 introduce nuevos desgloses para mejorar la informacion sobre instrumentos financieros, si
bien no tiene ningln impacto sobre la clasificacién y valoracién de los instrumentos financieros del
grupo, o saobre los desgloses relativos a impuestos y proveedores y otras cuentas a pagar. Esta NIIF
fue adoptada anticipadamente por el Grupo en el ejercicio 2006

CINIIF 8, “Alcance de la NIIF 2" exige la consideracién de las transacciones que implican una
emisién de instrumentos de patrimonio neto - en aquellos casos en que la contraprestacion
identificable sea inferior al valor razonable de los instrumentos de patrimonio neto emitidos — a
efectos de determinar si dichas transacciones entran o no en el alcance de la NilF 2. La aplicacion
de esta norma no tiene ningdn efecto sobre las cuentas del Grupo.

CINIIF 10, “Informacién financiera intermedia y pérdidas por deterioro” prohibe que las
pérdidas por deterioro que se hayan reconocido en un periodo intermedio sobre el fondo de
comercio, inversiones en instrumentos de patrimonio neto e inversiones en activos financieros
reconocidos por su coste, se reviertan en una fecha de balance posterior. La aplicacién de esta
norma no tiene ningun efecto sobre las cuentas del Grupo.

Modificacion complementaria a la NIC 1, “Presentacion de estos financieros - informacién a
revelar sobre el capital”, que introduce informacién que permita evaluar los abjetivos, paliticas y
procesos de gestion en relacién al capital.

b) Normas adoptadas con anticipacion

El Grupo ha adoptado en 2007 la interpretacion CINIIF 11, “NIIF 2 - Transacciones de grupo y
con acciones propias”. Esta interpretacién establece los principios para determinar si una
transaccidn basada en acciones en la que intervienen acciones propias o entidades del grupo debe
reconocerse Como una transaccién con pago basado en acciones liquidada con instrumentos de
patrimonio o liquidada en efectivo en las cuentas individuales de la dominante y de las entidades del
grupo. La aplicacion de esta interpretacién no tienz ningln efecto sobre las cuentas del Grupo.

c) Normas, modificaciones e interpretaciones con fecha de entrada en vigor en 2007 pero
cuya aplicacién no tiene efecto en las cuentas del Grupo

Las normas, modificaciones e interpretaciones siguientes son obligatorias para los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2007, si bien no tienen efecto sobre las operaciones del
Grupo:

e CINIIF 7, "Aplicacion del procedimiento de la reexpresion seguin la NIC 29 - Informacién financiera
en economias hiperinflacionarias”; y
o CINIIF 9, "Reevaluacion de derivados implicitos™.

12.-
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d)} Normas y madificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado
todavia en vigor y que el Grupo no ha adoptado con anticipacion

A la fecha de formulacién de estas cuentas, el IASB habia publicado las interpretaciones que se
detallan a continuacion. Estas interpretaciones son de obligado cumplimiento para todos los
ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2008, y ejercicios posteriores, si bien el Grupo no
las ha adoptado con antelacién:

e NIC 23 (Revisada en marzo de 2007), “Costes por intereses”, que es de obligado
cumplimiento para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2008. Esta
maodificacion esta pendiente de adopcién por parte de la Unién Europea. Esta norma exige que las
entidades capitalicen los costes por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicién,
construccion o produccién de un activo cualificado (aquel que requiere, necesariamente, de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta) como parte del
coste del activo. La opcién de reconocer inmediatamente estos costes por intereses como
gastos del periodo se suprime. El Grupo aplicara la NIC 23 madificada a partir del 1 de enero de
2009 si bien, por el momento no es aplicable dado que la entidad no posee activos cualificados.

« NIIF 8 “Segmentos operativos”, de obligado cumplimiento para los ejercicios comenzados a
partir del 1 de enero de 2008. Esta norma esta pendiente de adopcién por parte de la Unién
Europea. La NIIF 8 sustituye a la NIC 14 y homogeniza los requisitos de presentacion de
informacién financiera por segmentos con la norma americana SFAS 131 "Disclosures about
segments of an enterprise and related information”. La nueva norma exige un enfoque de
direccién bajo el cual la informacion por segmentos se presenta sobre la misma base que la que
se utiliza a efectos internos. El Grupo aplicard la NIIF 8 a partir del 1 de enero de 2008. El
impacto que se espera que tenga esta norma esta todavia evaluandose en detalle por parte de la
direccién, si bien parece probable que el nimero de segmentos sobre el que se informa, asi
como la forma en que se presenta la informacién, se modificard en linea con la informacién
interna que se prepara y suministra a los 6rganos responsables de tomar decisiones. Dado que
el fondo de comercio se imputa a grupos de unidades generadoras de efectivo a nivel de
segmentos, el cambio también obligard a la direccién a imputar el fondo de comercio a los
nuevos segmentos operativos que se identifiquen. La direccién no espera que se vayan a producir
pérdidas por deterioro de valor como consecuencia de esta imputacian.

« CINIIF 14, “NIC 19 - Limite de los activos afectos a un plan de prestaciones definidas,
necesidades minimas de financiacion e interrelacién entre ambos”, que entra en vigor para
todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2008. Esta interpretacion todavia no
se ha adoptado por la Unién Europea. La CINIF 14 recoge las pautas para evaluar el limite
establecido en la NIC 19 saobre el superéavit que puede reconocerse coma activo. También explica
la forma en que el activo pasivo por pensiones pueden verse afectados por obligaciones minimas
de financiacion fijadas contractual o legalmente. El Grupo aplicara la CINIIF 14 a los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2008, si bien no se espera que tenga ningin efecto
sobre las cuentas del grupo.
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e) Normas y modificaciones e interpretaciones a las narmas existentes que na han entrado
todavia en vigor y que no son relevantes para las operaciones del Grupo

A la fecha de formulacion de estas cuentas, el IASB habia publicado las interpretaciones que se
detallan a continuacidn y que son de aobligado cumplimiento para todos los ejercicios comenzados a
partir del 1 de enero de 2008, y que no son relevantes en el contexto de las actividades del Grupo:

e CINIIF 12, "Contratos de prestacion de servicios”, de obligado cumplimiento para los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2008. La CINIIF 12 aplica a contratos en los que un
operador privado participa en el desarrollo, financiacidn, operativa y mantenimiento de una
infraestructura para servicios del sector pablico. La CINIF 12 no es relevante para las
actividades del Grupo dado que ninguna de las entidades del grupo presta servicios al sector
puablico.

e CINIIF 13, "Programas de fidelizacién de clientes”, de obligado cumplimiento para los ejercicios
comenzados a partir del 1 de julio de 2008. La CINIIF 13 aclara que en los casos en que los
bienes o servicios se prestan conjuntamente con un incentivo de fidelizacién (por ejemplo, puntos
de fidelizacién o productos gratis), el acuerdo se considera un contrato con elementos. muitiples y
el importe recibido o a recibir del cliente se debe imputar entre los componentes del acuerdo por
su valor razonable. La CINIIF 13 no es relevante para las operaciones del grupo dado que
ninguna de las entidades del grupo tiene planes de fidelizacién de clientes.

Tras el anélisis de las nuevas normas contables e interpretaciones aln no adoptadas por la Unién
Europea a aplicar a ejercicios que se inicien el 1 de enero de 2008 o con posterioridad a dicha
fecha, la Sociedad no espera tengan efectos significativas sobre las cuentas anuales consolidadas.

2.2 Principios de consolidacién

a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las politicas
financieras y de explotacién que generalmente viene acompafado de una participacién superior a la
mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o
convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el contral al
Grupo, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes por el Grupo se utiliza el método de adquisicidn. El
coste de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de
patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, mas los
costes directamente atribuibles a la adquisicién. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y
contingencias identificables asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente por su
valor razonable en la fecha de adquisicién, con independencia del alcance de los intereses
minoritarios. E! exceso del coste de adquisicién sabre el valor razonable de la participacion del Grupo
en los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de
adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, la
diferencia se reconoce directamente en la cuenta de resultados.
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Se eliminan las transacciones intercompafias, los saldos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos
que la transaccién proparcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferida. Cuando
es necesario para asegurar su uniformidad con las paliticas adoptadas por el Grupo, se modifican las
politicas contables de las dependientes.

En la Nota 1 se desglosan los datos de identificacién de las sociedades dependientes.

Las cuentas anuales/estados financieros utilizados en el proceso de consolidacién son, en todos los
casos, los correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de cada ejercicio.

b) Transacciones e intereses minoritarios

El Grupo aplica la politica de considerar las transacciones con minoritarios coma transacciones con
terceros externos al Grupo. La enajenacion de intereses minoritarios conlleva ganancias y/o
pérdidas para el Grupo que se reconocen en la cuenta de resultados. La adquisicidn de intereses
minaritarios tiene como resultado un fondo de comercio, siendo este la diferencia entre el precio
pagado y la correspondiente proporcidn del importe en libros de los activos netos de la dependiente.

c) Negocios conjuntas

Las participaciones en negocios conjuntas se integran por el método de consolidacién proporcional.
El Grupo combina linea por linea su participacian en los activas, pasivos, ingresos y gastos y flujos de
efectivo de la entidad controlada conjuntamente con aquellas partidas de sus cuentas que son
similares. El Grupo reconace en sus cuentas anuales consolidadas la participacion en los beneficios o
las pérdidas procedentes de ventas de activas del Grupo a las entidades controladas conjuntamente
por la parte que corresponde a otros participes. El Grupo no reconoce su participacion en los
beneficios o las pérdidas de la entidad controlada conjuntamente y que se derivan de la compra por
parte del Grupo de activos de la entidad controlada conjuntamente hasta que dichos activos no se
venden a un tercero independiente. Se recanoce una pérdida en la transaccién de forma inmediata si
la misma pone en evidencia una reduccion del valor neto realizable de los activos corrientes, o una
pérdida por deterioro de valor.

d) Asociadas

Asociadas son tadas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene
control que, generalmente, viene acompafiado por una participacion de entre un 20% y un 50% de
los derechos de vota. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacion e
inicialmente se reconocen por su coste.

La participacién del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicién de sus asociadas
se reconoce en la cuenta de resultados, y su participacién en los maovimientos posteriores a la
adquisicion en reservas se reconoce en reservas. Los movimientas posteriores a la adquisicion
acumulados se ajustan contra el importe en libros de la inversién. Cuando la participacion del Grupo
en las pérdidas de una asociada es igual o superior a su participacién en la misma, incluida cualquier
otra cuenta a cobrar no asegurada, el Grupo no recanoce pérdidas adicionales, a no ser que haya
incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada.
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Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus asociadas se eliminan en funcién
del porcentaje de participacién del Grupo en éstas. También se eliminan las pérdidas no realizadas,
excepto si la transaccion proporciona evidencia de pérdida por deterioro de!l activo que se transfiere.
Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se
maodifican las politicas contables de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucién en asociadas se reconocen en la cuenta de resultados.
2.3 Informacion financiera por segmentos

UUn segmento del negocio es un grupo de activos y operaciones encargados de suministrar productos
0 servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos del negocio. Un
segmento geografico estd encargado de proporcionar productos o servicios en un entorno
econdmico concreto sujeto a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos que operan
en otros entornos econémicos.

El Grupo segmenta la informacién financiera de forma primaria por negocio (Nota 1) y de forma
secundaria por geografia (Nota 5).

2.4 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y presentacian

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera («moneda funcional»).
Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de resultados, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de
efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversién
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del
titulo. Las diferencias de conversién se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en el
importe en libros se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversidn sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o
pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales
como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se
incluyen en el patrimonio neto en la reserva de revalorizacion.
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c) Entidades de! Grupo

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna de las cuales tiene
la moneda de una economia hiperinflacionarial que tienen una moneda funcional diferente de la
moneda de presentacién se convierten a la moneda de presentacién como sigue:

(i) Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha del balance;

(i) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio
medios (a menos que esta media no sea una aproximacién razonable del efecto acumulativo
de los tipos existentes en las fechas de la transaccién, en cuyo caso los ingresos y gastos
se convierten en la fecha de las transacciones); y

(iif) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado
del patrimonio neto.

En consolidacién, las diferencias de cambio que surgen de la conversién de una inversién neta en
entidades extranjeras, y de préstamos y otros instrumentos en moneda extranjera designados como
coberturas de esas inversiones, se llevan al patrimonio neto de los accionistas. Cuando se vende,
esas diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de resultados como parte de la pérdida o
ganancia en la venta.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicion de una entidad
extranjera se tratan como activos y pasivos de |a entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio

de cierre.
2.5 Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material se reconocen por su coste menos la amortizacion y pérdidas
por deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrenos, gue se presentan
netos de las pérdidas por deterioro.

El coste histarico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de las partidas.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, sdlo cuando es probable que los bzneficios econémicos futuros asociados con los
eleméntos vayan a fluir al Grupo y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El
importe en libros del componente sustituido se da de baja contable. El resto de reparaciones vy
mantenimiento se cargan en la cuenta de resultados durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacion en otros activos se calcula usando el método lineal
para asignar sus costes a sus valores residuales sobre sus vidas (tiles estimadas:
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Afos de vida qtil

estimada
Construcciones 20 - 50
Magquinaria 3-30
Vehiculos 3-15
Mabiliario, accesarios y equipo 3-15

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados.

2.6 Activos intangibles
a) Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicidon sobre el valor razonable de la
participacién del Grupo en los activos netos identificables de la sociedad dependiente adquirida en la
fecha de adquisicion. El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes se incluye
en activos intangibles. El fondo de comercio se prueba anualmente para pérdidas por deterioro de su
valor y se lleva a coste menos pérdidas por deterioro acumuladas. Las pérdidas y ganancias por la
venta de una entidad incluyen el importe en libros del fondo de comercio relacionado con la entidad
vendida.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el proposito de
probar las pérdidas por deterioro. Esta asignacidon puede agrupar a varias entidades legales si las
mismas se benefician de sinergias del negocio adquirido (Nota 2.7).

b} Derechos de emision

Los derechos de emisién adjudicados a la Sociedad dominante o a las sociedades dependientes de
acuerdo al Plan Nacional de asignacién (Ley 1/2005 de 9 de marzo) se registran como un activo
intangible, valorados a su valor venal (valor de mercado en el momento de su asignacion) con abono
a Ingresos diferidos.

Los derechos de emisidn adquiridos con posterioridad, para cumplir con los requisitos de cobertura
de los niveles de emisién de gases producidos por las sociedades consolidadas, se valoran a su
coste de adquisicion.
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Los ingresas diferidos se abonan a resultados en funcidn de la imputacién a gastos por las emisiones
asociadas a los derechos recibidos gratuitamente.

Los gastos generados por la emisién de gases de efecto invernadero se registran, de acuerdo con el
uso de los derechos de emision, asignados o adquiridos, a medida que se emiten dichos gases en el
proceso praductivo, con abono a la correspondiente cuenta de provision.

Los derechos de emisién registrados como activos intangibles se cancelan, como contrapartida de Ia
provision por los costes generados por las emisiones realizadas, en el momento de su entrega a la
Administracién para cancelar las obligaciones contraidas.

Con la salida de! perimetro de consolidacién en diciembre de 2006 de la sociedad GSB Acero, S.A.,
el Grupo no esta afecto al Plan Nacional de Asignacién de Derechos de Emision.

c) Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacidn se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los costes
incurridos en proyectos de desarrallo (relacionados con el disefo y prueba de productos nuevos o
mejorados) se reconocen como activo inmaterial cuando es probable que el proyecto vaya a ser un
éxito considerando su viabilidad técnica y comercial, la direccién tiene intencién de completar el
proyecto y dispone los recursos técnicos y financieros para hacerlo, existe la capacidad de utilizar o
vender el activo generando probables beneficios econémicos, y sus costes pueden estimarse de
forma fiable. Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los
costes de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen COmMo un activo en un
ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida Util finita que se capitalizan se amortizan
desde el inicio de la produccién comercial del producto de manera lineal durante el perfodo en que se
espera que generen beneficios, sin superar los cinco afios.

Los activos de desarrollo se someten a pruebas de deterioro de acuerdo con la NIC 36.
d) Marcas comerciales y licencias

Las marcas comerciales y las licencias se presentan a coste histdrico. Tienen una vida Gtil definida y
se llevan a coste menos amortizacion acumulada. La amortizaciéon se calcula por el método lineal
para asignar el coste de las marcas y licencias durante su vida Gtil estimada en no méas de S afos.

e) Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan sobre la base de los costes en
que se ha incurrido para adquirirlas y prepararias para usar el programa especifico.

Los gastos relacionados con el desarrollo 0 mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de
programas informaticos Unicos e identificables controlados por el Grupo, y que sea probable que
vayan a generar beneficios econémicos superiores a los costes durante mas de un afo, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.
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Los programas informaticos, adquiridos a tercercs o de desarrollo propio, reconocidos como activos
se amortizan durante sus vidas (tiles estimadas que no superan los 5 afos.

2.7 Peérdidas por deterioro de valor de las actives

Los activos que tienen una vida G(til indefinida no estdn sujetos a amortizacion y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacién se
revisan para pérdidas por deterioro siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias
indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
por el importe por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costes para la venta o el valor de uso, el
mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al
nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo).

Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubiera producido reversiones
de la pérdida.

2.8 Activos financieros

El Grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas a cobrar, mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos
financieros. La direccion determina la clasificacion de sus inversiones en el momento de
reconocimiento inicial.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican
como adquiridos para su negociacién a menos que sean designados como coberturas. Los activos
de esta categoria se clasifican como activas corrientes.

b) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros nao derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando el Grupo suministra dinero,
bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar con la cuenta a cobrar. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha
del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se
incluyen en clientes y otras cuentas a cobrar en el balance (Nota 10).
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c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimientos fijos que la direccion del Grupo tiene la intencién positiva y
la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese un importe que no fuese
insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Los activos financieros disponibles para la venta se
incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos de vencimiento inferior a 12 meses.

d) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no-derivados que se designan en esta categoria
0 no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activas no corrientes a menos
que la direccién pretenda enajenar la inversidn en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacién, es decir,
la fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen
inicialmente por el valor razonable mas los costes de la transacciéon para todos los activos
financieros no llevados a valor razonable con cambios en resultados. Los activas financiergs a valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costes
de la transaccion se llevan a resultados. Las inversiones se dan de baja contable cuando los
derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y el Grupo ha
traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los activos
financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable. Los préstamos y cuentas a cobrar
y los activos mantenidos hasta su vencimiento se contabilizan por su coste amortizado de acuerdo
con el método del tipo de interés efectivo.

Las pérdidas y ganancias realizadas y no realizadas que surgen de cambios en el valor razonable de
la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se incluyen en la
cuenta de resultados en el ejercicio en que surgen. Los ingresos por dividendos derivados de este
tipo de activos financieros se registran en la cuenta de resultados dentro de “otros ingresos”.

Las variaciones en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera y
clasificada como disponibles para la venta se analizan separando las diferencias surgidas en el coste
amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del titulo. Las diferencias de conversion
de titulos monetarios se reconocen en la cuenta de resultados. Las variaciones en el valor razonable
de los titulos monetarios y no monetarios clasificados como disponibles para la venta se reconocen
en el patrimonio neto.

Las pérdidas y ganancias no realizadas que surgen de cambios en el valor razonable de titulos no
monetarios clasificados como disponibles para la venta se reconocen en el patrimonio neto.

Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se venden o sufren pérdidas por

deterioro del valor, los ajustes acumulados en el valor razonable se incluyen en la cuenta de
resultados como pérdidas y ganancias de los titulos.
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Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si
el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), el Grupo
establece el valor razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de transacciones
libres recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referidas a otros instrumentos
sustancialmente iguales, el andlisis de flujps de efectivo descontados, y modelos de fijacion de
precios de opciones haciendo un uso méaximo de los inputs del mercado y confiando lo menos posible
en los inputs especificos de la entidad.

El Grupo evalla en Ia fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. En el caso de titulos de
capital clasificados como disponibles para la venta, para determinar si los titulos han sufrido pérdidas
por deterioro se considerard si ha tenido lugar un descenso significativo o prolongado en el valor
razonable de los titulos por debajo de su coste. Si existe cualquier evidencia de este tipo para los
activos financieros disponibles para venta, la pérdida acumulada determinada como la diferencia
entre el coste de adquisicién y el valor razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro
del valor en ese activo financiero previamente reconocido en [as pérdidas o ganancias se elimina del
patrimonio neto y se reconoce en la cuenta de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas en la cuenta de resultados por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de
la cuenta de resultados.

Las pruebas de pérdidas por deterioro del valor de las cuentas a cobrar se describen en la Nota
2.11.

2.9 Instrumentos financieros derivados y actividad de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado el
contrato de derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para
reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como un
instrumento de cobertura y, si es asi, de la naturaleza de la partida que estd cubriendo. El Grupo
designa determinados derivados como:

a) coberturas del valor razonable de pasivos reconocidos (cobertura del valor razonable);

b) coberturas de un riesgo concreto asociado a un pasivo reconocido o a una transaccién
prevista altamente probable (cobertura de flujos de efectivo); o

c) coberturas de una inversion neta en una operacion en el extranjero (cobertura de inversion
" neta).

El Grupo documenta al inicio de la transaccion la relacidn existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo y la estrategia
para acometer varias transacciones de cobertura. El Grupo también documenta su evaluacion, tanto
al inicio como sobre una base continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de
cobertura son altamente efectivas para compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo de las partidas cubiertas.
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El valor razonable de varios instrumentos derivados utilizados a efectos de cobertura se muestra en
la Nota B. Los movimientos en la reserva de cobertura dentro de los fondos propios se muestran en
la Nota 13. El valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica como un activo o pasiva
no corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un
activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses. Los
derivados negociables se clasifican como un activo o pasiva corriente.

a) Cabertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de derivados que se designan y califican como coberturas del valor
razonable se registran en la cuenta de resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable
del activo o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto. El Grupo aplica nicamente la
contabilidad de cobertura de valor razonable para la cobertura del riesgo de interés fijo de los
recursos ajenos. La ganancia o pérdida relativa a la parte efectiva de las permutas de tipo de interés
que cubre recursos ajenos a tipo fijo se reconoce en la cuenta de resultados dentro de “costes
financieros”. La pérdida o ganancia correspondiente a la parte no efectiva se reconoce en la cuenta
de resultados dentro de “otras ganancias/{pérdidas) - netas”. Los cambios en el valor razonable de
los recursos ajenos de tipo fijo cubiertos atribuibles al riesgo en el tipo de interés se reconocen en la
cuenta de resultados dentro de “costes financieros”.

Si la cobertura deja de cumplir los criterios para contabilidad de cobertura, el ajuste al importe en
libros de una partida cubierta para la que se ha utilizado el método del tipo de interés efectivo se
amortiza a pérdida o ganancia durante ese periodo hasta su vencimiento.

b) Cobertura de flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconocen en el patrimonio neto. La pérdida o ganancia relativa a
la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados dentro de “otras
ganancias/(pérdidas) netas”.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se llevan a la cuenta de resultados en los periodos
en que la partida cubierta afecta al resultado (por ejemplo, cuando la venta prevista que se est3
cubriendo tiene lugar). La pérdida o ganancia relativa a la parte efectiva de permutas de tipo de
interés que cubren recursos ajenaos a tipo variable se reconoce en la cuenta de resultados dentro de
“costes financieros”. La pérdida o ganancia relativa a la parte efectiva de contratos a plazo en
moneda extranjera que cubren ventas de exportacion se reconocen en la cuenta de resultados
dentro de “ventas’. Sin embargo, cuando la transaccidon prevista que se cubre resulta en el
reconacimiento de un activo no financiero (por ejemplo, existencias o un active material], las
ganancias o pérdidas anteriormente diferidas en el patrimonio neto se traspasan desde patrimonio y
se incluyen en la valoracién inicial del coste del activo o pasivo. Los importes diferidos se reconocen
en Ultima instancia dentro del coste de ventas en el caso de las existencias, o en el gasto de
amortizacion, en el caso de los activos materiales.
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Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende o cuando no cumple los requisitos exigidos
para contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto hasta
ese momento permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccién prevista es
reconocida finalmente en la cuenta de resultados. Cuando se espera que la transaccién prevista no
se vaya a producir, la ganancia o perdida acumulada en el patrimonio neto se lleva inmediatamente a
la cuenta de resultados dentro de “otras ganancias/(pérdidas) netas”.

c} Caohertura de la inversion neta

Las coberturas de inversiones netas en operaciones en el extranjero se contabilizan de forma similar
a las coberturas de flujos de efectivo. Cualquier ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura
relacionado con la parte efectiva de la cobertura se reconoce en el patrimonio neto. La pérdida o
ganancia relativa a l[a parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados
dentro de "otras ganancias/(pérdidas) netas”.

Las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se incluyen en la cuenta de resultados
cuando se enajena la operacion en el extranjero.

d} Derivados que no califican para contabilidad de cobertura
Determinados derivados no califican para contabilidad de cobertura y se reconocen como a valor
razonable con cambios en resultados. Los camtios en el valor razonable de cualquier instrumento

derivado que no califica para contabilidad de cobertura se reconocen inmediatamente en la cuenta
de resultados, dentro de “otras ganancias/(pérdidas) - netas”.

2.10 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El coste se
determina, basicamente, de Ia siguiente forma:

- Comerciales: al precio de adquisicién, incorporando determinados gastos directos incurridos
en la compra.

- Materias primas y otros aprovisionamientos: al precio medio ponderado de adquisicion.

- Productos terminados y en curso de fabricacion: a costes preestablecidos, que no presentan
desviaciones significativas con respecta a los costes reales incurridos. Estos costes incluyen
las materias primas, coste de mano de obra directa y gastos directos e indirectos de
fabricacion (basado en una capacidad operativa normal), pero no incluye costes por intereses.

Los articulos absoletos o de lento movimiento son reducidos a su valor de realizacion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costes variables de venta aplicables.
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La sociedad del Grupo, Via Operador Petrolifero, S.L.U. (Nata 1) se halla inscrita en el registro de
operadores para desarrollar la actividad de distribuidor al por mayor de productos petroliferos y
como operador de productos petroliferos, y conforme al Real Decreto 1716/2004, de 23 de julio,
la Sociedad debe mantener en todo momento unas existencias minimas de seguridad equivalentes a
B1 dias en gasdleos de sus ventas anuales. Para mantener estas existencias de seguridad, la
Saciedad realiza, cuando es preciso operaciones de intercambio de producto (compras con pacto de
recompra) con otros operadores o con la sociedad del grupo, Bionor Berantevilla, S.L.U. a un precio
pactado en contrato. Estas operaciones son contabilizadas por el importe resultante de la
liquidacion, de la operacion como otros gastos e ingresos de explotacion, periodificAndose al cierre
del ejercicio, en su caso en funcién del periodo del contrato.

2.11 Cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de
cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no serd capaz de
cobrar todos los importes que se e adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de la provision es la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe en libros del activo se reduce a medida
que se utiliza la provision y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados. Cuando
una cuenta a cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de provision para las cuentas a
cobrar. La recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce en la
cuenta de resultados.

2.12 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
o menos y los descubiertos bancarios. En el balance de situacion, los descubiertos bancarios se
clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

2.13 Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se
presentan en el patrimonio neto como una deduccién, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.
Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones, o

para la adquisicion de un negocio, se incluyen en el coste de adquisicion como parte de la
contraprestacion de la adquisicion.
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Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la
contraprestacién pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de
impuesto sobre las ganancias) se deduce del patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad
hasta su cancelacidn, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se
vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de
la transaccion directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las
ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad.

2.14 Subvenciones oficiales

Las subvenciones del Gaobierno se reconocen por su valor razonable cuando hay una seguridad
razonable de que la subvencién se cobrard y el Grupo cumplird con todas las condiciones
establecidas.

Las subvenciones oficiales relacionadas con costes se difieren y se reconocen en la cuenta de
resultados durante el periodo necesario para correlacionarlas con los costes que pretenden
compensar.

Las subvenciones oficiales relacionadas con la adquisicion de inmovilizado material se incluyen en
ingresos a distribuir en varios ejercicios como subvenciones oficiales diferidas y se abonan en la
cuenta de resultados sobre una base lineal durante las vidas esperadas de los correspondientes
activos.

2.15 Proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su
coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

2.16 Recursos ajenos

Los recursos ajenos se reconacen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costes en que
se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por su coste
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su
obtencién)] y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la
deuda de acuerdo con el método de! tipo de interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

2.17 Impuestos

a} Impuesto sobre sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes y/o

temporales contempladas en la legislacion fiscal relativa a la determinacion de la base imponible del
citado impuesto.
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Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto impositivo de la
aplicacion de pérdidas compensables, no activados, se consideran como minoracion del gasto por
impuestos en el ejercicio en que se aplican o compensan.

La Sociedad dominante tributa en régimen de declaracidn consolidada con las sociedades
dependientes que se relacionan a continuacion:

- CIE Azkoitia, S.L.

- CIE Bérriz, S.L.

- CIE Inversiones e Inmuebles, S.L., Sociedad Unipersonal
- CIE Automotive Bioenergia, S.L. (incorporada al grupo fiscal en 2007]
- Autokomp Ingenieria, S.A.

- CIE Mecauto, S.A., Sociedad Unipersonal

- CIE Udalbide, S.A., Sociedad Unipersonal

- Egafa 2, S.L.

- Gameka Fabricacién de Componentes, S.A.

- GSB Forja, S.A.

- fnyectametal, S.A.

- Leaz Valorizacién, S.L.

- Orbelan Plasticos, S.A.

- Transformaciones MetalGrgicas Norma, S.A.

Derivado de la adquisiciéon en febrero de 2007 de Grupo Recyde, S.L. (Nota 33] sociedad dominante
de un Grupo fiscal, y teniendo en cuenta la normativa vigente en lo que a requisitos exigidos para
tener la consideracion de sociedad dependiente se refiere, en concreto que la sociedad dominante
posea el 75% del capital social el primer dia del periodo impositivo, ha llevado a la existencia dentro
del Grupo CIE de dos grupos fiscales a nivel foral en el presente ejercicio 2007. El primero de ellos
por el cual ya se venia tributando y cuya sociedad dominante es CIE Automotive, S.A. y un segundo
grupo fiscal cuya sociedad dominante es Grupo Recyde, S.L.

Por lo tanto, la Sociedad dominante, a efectos fiscales, Grupo Recyde, S.L. tributa en régimen de
declaracidn consolidada con las sociedades dependientes que se relacionan a continuacion:

- Alfa Deco, S.A., Sociedad Unipersonal

- Alurecy, S.A., Sociedad Unipersonal

- Componentes de Automocién Recytec, S.L., Sociedad Unipersonal
- Nova Recyd, S.A., Sociedad Unipersonal

- "Recyde, S.A., Sociedad Unipersonal

Asimismo, para el ejercicio 2007 las empresas del Grupo residentes en México optaron por el
Régimen de Consolidacién Fiscal como empresas controladas por Grupo KUO [antes Desc) (Nota
35).

El resto de sociedades del Grupo CIE tributa en régimen de declaracion individual.
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b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el métedo de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el
momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se
contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos [y leyes) aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Se reconocen impuestos
diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en dependientes y asociadas,
excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda controlar |a fecha en que revertiran las diferencias
temporarias y sea probable que éstas na vayan a revertir en un futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos derivados de créditos fiscales por pérdidas compensables, de las
bonificaciones y deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades a que tiene derecho se
reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con
los que poder compensar las diferencias temporarias. En el caso de las deducciones por inversiones,
la imputacién contable, como menos gasto, se periodifica en funcién del plazo en que se amortizan
los bienes del Inmovilizado Material que han generado los créditos fiscales (Nota 2.5), reconociendo
el derecho con abono a ingresos diferidos (Nota 17).

2.18 Prestaciones a los empleados

a) Obligaciones por pensiones

Los planes se financian mediante pagos a entidades aseguradoras o fondos gestionados
externamente, determinados mediante célculos actuariales periddicos. El Grupo tiene planes de
prestaciones definidas. Un plan de prestaciones definidas es un plan de pensiones que define el
importe de la prestacion que recibird un empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en
funcién de uno o mas factores como la edad, afios de servicio 0 remuneracion.

El pasivo reconocido en el balance respecto de los planes de pensiones de prestaciones definidas es
el valor actual de la obligacién por prestaciones definidas en la fecha del balance menos el valor
razonable de los activos afectos al plan, junto con ajustes para pérdidas y ganancias actuariales no
reconocidas y costes por servicios pasados. Lz obligacién por prestaciones definidas se calcula
anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito
proyectada. El valor actual de la obligacién se determina descontando los flujos de salida de efectivo
futuros estimados a tipos de interés de bonos del Estado de nominados en la moneda en que se
pagaran las prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes

obligaciones.

Las pérdidas y beneficios actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las
hipdtesis actuariales se cargan o abonan en la cuenta de resultados durante la vida laboral media

restante esperada de los empleados.
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Los costes por servicios pasados se reconocen inmediatamente en la cuenta de resultados, a no ser
que los cambios en el plan de pensiones estén condicionados a la continuidad de los empleados en
servicio para un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacién). En este caso, los costes por
servicios pasados se amortizan segln el método lineal durante el periodo de consalidacién.

b) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el
empleado acepta voluntariamente dimitir @ cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a
proporcionar indemnizaciones por cese, coma consecuencia de una oferta realizada para animar a
una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la
fecha del balance se descuentan a su valor actual.

c) Planes de participacion en beneficios y bonus

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus en base a una férmula que tiene en cuenta el
beneficio atribuible a los accionistas de la Sociedad después de ciertos ajustes. El Grupo reconoce
una provisién cuando estd contractualmente obligada o cuando la préactica en el pasado ha creado
una obligacion implicita.

2.19 Provisiones

Las provisiones por riesgos y gastos especificos se reconocen cuando:

(i) El Grupo tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

(ii) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; vy

(i) El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones por reestructuracion incluyen pagos por despido a los empleados. No se reconocen
provisiones para pérdidas de explotacién futuras.

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de
salida para la liquidacion se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se
reconoce una provision incluso si la probabilidad de un flujp de salida con respecto a cualquier
partida incluida en ta misma clase de obiigaciones puede ser pequena.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarias
para liquidar la obligacidn usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento
en la provisiéon con motivo del paso de! tiempo se reconoce como gasto por intereses.
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2.20 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de contraprestaciones recibidas o a recibir para la
venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del grupo, neto del impuesto
sobre el valor afiadido, devoluciones y descuentos y después de eliminadas las ventas dentro del
Grupo. El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen
las condiciones especificas para cada una de les actividades del Grupo. Los ingresos ordinarios se
reconocen como sigue:

a) Ventas de bienes al por mayor

Las ventas de bienes se reconocen cuando una entidad del Grupo ha entregado los productos al
cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a
cobrar estd razonablemente asegurada. A menudo se venden productos con derecho de devolucion.
La experiencia acumulada se utiliza para estimar y provisionar esas devoluciones en el momento de
la venta.

b) Ventas de servicios

Las ventas de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que se prestan los servicios, paor
referencia a la finalizacion de la transaccién concreta evaluada en base al servicio real proporcionado
coma un porcentaje del servicio total a proporcionar.

c) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el importe en libros a su
importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo
original del instrumento, y continta llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los
ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se
reconocen cuando se cobra el efectivo o sobre la base de recuperacién del coste cuando las
condiciones estan garantizadas.

d) Ingresos por royalties

Los ingresos por royalties se reconocen sobre la base del devengo de acuerdo con la sustancia de
los correspondientes acuerdos.

e) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.
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2.21 Arrendamientos

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el Grupo tiene sustancialmente todos los
riesgos y las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato al menor del valor
razaonable del activo arrendado vy el valor presente de los pagos minimos por el arrendamienta. Cada
pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccién de la deuda y la carga financiera, de forma
que se obtenga un tipo de interés constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. La
obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se reconoce dentro de
las deudas a pagar a largo plazo. La parte de interés de la carga financiera se carga a la cuenta de
resultados durante el periodo de vigencia del arrendamiento al objeto de obtener un tipo de interés
periddico constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar de cada periodo. El
inmovilizado material adquirido bajo contratos de arrendamiento financiero se amortiza en la vida Util
del activa adquirido de acuerdo a los criterios del inmovilizado material.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativa (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador]) se
cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

2.22 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta y se reconocen al
menor del importe en libros y el valor razonable menos los costes para la venta si su importe en
libros se recupera principalmente a través de una transaccién de venta en vez de a través del uso
continuado. A 31 de diciembre de 2006 y 2007 no existen en el Grupo activos mantenidos para la
venta.

2.23 Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los
accionistas de la Sociedad.

2.24 Medio ambiente

Los gastas derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccién y mejora del
medio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos
supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto medio
ambiental y la proteccién y mejora del medioambiente, se contabilizan como mayor valor del
inmovilizado.

Los gastos generados por la emision de gases de efectos invernadero (Ley 1,/2005 de 9 de marzo)
se registran, valorados al valor venal o de coste de los derechos adjudicados o adquiridos, a medida
que se emiten dichos gases en el proceso productivo con abono a la correspondiente cuenta de
provision.
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2.25 Saldos a corto y largo plazo

Se consideran como saldos a largo plazo, tanto activos como pasivos, aquellos importes con
vencimiento superior a 12 meses desde la fecha de cierre del ejercicio contable.

3. Gestidn del riesgo financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

En sentido amplio, la gestién de riesgos financieros tiene por objeto el control de las incidencias
generadas por variaciones en los tipos de cambio e interés. La gestibn se concreta en la
contratacion de instrumentos financieros que permitan en la medida de lo posible que la
participacion en entornos favorables de movimiento de tipos de cambio e interés sea compatible con
la limitacion en parte o en su totalidad de los perjuicios debidos a un entorno desfavorable.

a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio

La presencia de Grupo CIE Automotive en el mercado internacional, impone al Grupo la necesidad de
articular una politica de gestién del riesgo de tipo de cambio. El objetivo fundamental es reducir el
impacto negativo que sobre su actividad en general y sobre su cuenta de resultados en particular
tiene la variabilidad de los tipos de cambio, de modo que sea posible protegerse de movimientos
adversos y en su caso aprovechar una evolucién favorable.

Para articular tal politica, el Grupo CIE Automotive, utiliza el concepto de Ambito de Gestion. Bajo
este concepto se engloban todos aquellos flujos a cobrar/pagar en divisa distinta de euro, que se
materializaran a lo largo de un determinado periodo de tiempo. El Ambito de Gestién, incorpora los
activos y pasivos en moneda extranjera, asi como los compromisos en firme o altamente probables
por compras o ventas en monedas distintas de euro. Los activos y pasivos en moneda extranjera son
objeto de gestion sea cual sea su alcance temporal, mientras que los compromisos en firme por
compras o ventas que forman parte del &mbito de gestidn seran objeto de la misma si su prevista
incorporacién al balance tiene lugar en un periodo no superior a 18 meses.

A este respecto, se elabora un documento interno de revisién periddica minima mensual en la que se
detalla el Ambito de Gestion en cada uno de sus apartados.

Una vez definido el Ambito de Gestién, el Grupo CIE Automotive, asume para la gestion de riesgos la
utilizacién de una serie de instrumentos financieros que permitan en algunos casos cierto grado de
flexibilidad. Basicamente estos instrumentos seran los siguientes:

- Compra/venta de divisas a plazo: Se fija con ello un tipo de cambio conocido a una fecha

concreta, que puede ademas ser objeto de ajuste termporal para su adecuacién y aplicacion a
los flujos de efectivo.
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- Otros instrumentos: Se podran también utilizar otros instrumentos derivados de cobertura,
que exigirdn para su contratacién de una aprobacidn especifica por parte del 6rgano de
direccion correspondiente, a quien se habra informado previamente respecto a si cumple o no
los requisitos precisos para ser considerado como instrumento de cobertura y por lo tanto ser
susceptible de aplicacién la regla de contabilidad de cobertura.

Para efectuar un anélisis de sensibilidad a la variacion de los tipos de cambio de los fondos propios
de sociedades participadas, denominadas en divisa distinta de la moneda funcional, el Grupo se
ayuda de la metodologia VaR (Valor en Riesgo), a fin de efectuar una estimacion de la pérdida
estadistica maxima en que podria incurrir por depreciacion de las divisas en las que estan
denominados los fondos propios de las sociedades participadas. Por el momento, el Grupo no
considera preciso aplicar una gestion especifica d= riesgo de cambio por este concepto.

Si al 31 de diciembre de 2007, el euro se hubiera devaluado/revaluado un 10% respecto a todas
las monedas funcionales distintas al euro manteniéndose el resto de variables constantes, el
resultado después de impuestos del ejercicio hubiera sido 261 miles de euras (2006, 230 miles de
euros) superior/inferior, principalmente como resultado de las ganancias/pérdidas por diferencias
de cambio en la conversién de las cuentas a cobrar denominadas en otras divisas distintas al euro.
Adicionalmente, el patrimanio neto hubiera sido de 21.871 miles de euros (2006, 11.375 miles de
euros) superior/inferior por el efecto de los patrimonios aportados por las sociedades dependientes
que actiian con otra moneda funcional distinta al euro.

(i) Riesgo de precio

La exposicion del Grupo al riesgo de precio de los titulos de capital debido a las inversiones
mantenidas por el Grupo y clasificadas en el balance consolidado como disponibles para la venta o a
valor razonable con cambios en resultadas, no resulta significativa debido al escaso peso de estas
inversiones, sobre el total de activos y los fondos propios del Grupo.

(i) Tipos de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

La existencia en el Grupo CIE Automotive de endeudamiento bancario referenciado a tipo de interés
variable, da lugar a que el Grupo CIE Automotive se vea sometido al riesgo de variacion de los tipos
de interés, afectando tal variacion de forma directa a la cuenta de resultados. El objetivo genérico de
la estrategia serad reducir el impacto negativo de subidas en los tipos de interés, y aprovechar en la
medida de lo posible el impacto positivo de posibles descensos de los tipos de interés.

Para cumplir este objetivo, la estrategia de gestién se articula mediante instrumentos financieros
que permitan esta flexibilidad. Se contempla expresamente la posibilidad de contratar cobertura por
partes identificables y mesurables de los flujos, que permita en su caso el cumplimiento del test de
efectividad que demuestre que el instrumento de cobertura reduce el riesgo del elemento cubierto
en la parte asignada y no es incompatible con la estrategia y los objetivos establecidos.

En el caso, al Ambito de Gestion se limita a los empréstitos recogidos en el Balance del Grupo o de
cualquiera de sus sociedades.
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Para la gestién de este riesgo, el Grupo CIE Automotive utilizard instrumentos financieros derivados
que puedan ser considerados como instrumentos de cobertura y por lo tanto puedan ser
susceptibles de ser aplicadas las reglas de contabilidad restringidas a tales instrumentos. La norma
contable correspondiente (NIC 38), no especifica el tipo de derivados que pueden ser considerados o
no instrumentos de cobertura a excepcidn de las opciones emitidas o vendidas. Si especifica, sin
embargo, cuales son las condiciones necesarias para tal consideracion. A semejanza de lo referido
en la gestién de riesgos de tipo de cambio, cualquier instrumento derivado financiero del que se
sospeche que no cumple las condiciones necesarias para ser considerado como instrumento de
cobertura habra de contar para su contratacion con la aprobacién expresa del 6rgano de direccion
correspondiente. A modo de referencia, los instrumentas de cobertura de utilizacién bésica serén los

siguientes:

- Swap de tipo de interés: A través de este derivado, el Grupo CIE Automotive convierte la
referencia variable de tipo de interés de un préstamo en una referencia fija, bien sea por el
total o por un importe parcial del préstamo, afectando a toda o a una parte de la vida del
mismo.

- CAP de tipo de interés: Con este derivado, el Grupo CIE Automotive convierte un tipo de interés
variable en un tipo de interés referenciado a un rango, que no sobrepasara un tipo maximo. De
esta forma, limitamos el impacto negativo de una evolucion desfavorable.

- Otros instrumentos: A semejanza de los comentados en el apartado correspondiente a tipos
de cambio, se podran también utilizar otros instrumentas derivados de cobertura, que exigiran
para su contratacion de una aprobacién especifica por parte del 6rgano de direccion
correspondiente. Se habra informado previamente respecto a si cumple o no los requisitos
precisos para ser considerado como instrumento de cobertura y por lo tanto ser susceptible
de aplicacian la regla de contabilidad de cobertura.

Si durante el ano 2007, la media de los tipos de interés de los recursos ajenos denominados en
euros hubieran sido 10 puntos béasicos superiores/inferiores, manteniéndose constante el resto de
variables, el resultado después de impuestos dzl periodo habria sido 404 miles de euros (2008,
338 miles de euros) inferior/superior, principalmente como consecuencia de un mayor/menor
gasto por intereses de los préstamos a tipo varisble.

b) Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y la
disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito. En este
sentido, la estrategia del Grupo CIE Automotive es la de mantener, a través de su departamento de
Tesoreria del Grupo, la flexibilidad necesaria en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de
crédito comprometidas. Adicionalmente, y en funcién de las necesidades de liquidez, el Grupo
procede a utilizar instrumentas financieros de liquidez (factoring sin recurso por medio de las cuales
se traspasan los riesgos y beneficios de las cuentas a cobrar), que como politica no supera el treinta
por ciento de los saldos vendidos de clientes, para mantener los niveles de liquidez y la estructura de
fondo de maniobra exigidos en sus planes de actividad.
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La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo, asi como

de la evolucidn de la Deuda Financiera Neta, siendo su céalculo al 31 de diciembre de 2007 como
sigue:

2007 2006

Reserva de liquidez

Efectivo y otros medios liquidos 67.878 155.4286
Otros activos financieros corrientes (Nota 8] 39.733 7.273
Lineas de crédito no dispuestas (Nota 18) 87.248 17.810
Reserva de liquidez 1894.858 180.509
Deuda financiera neta

Deudas con Entidades de crédito (Nota 18) 515.923 416.424
Efectivo y otros medios liquidos [(67.878) (155.426)
Otros activas financieros corrientes (Nota 8) (39.733) (7.273)
Deuda financiera neta 408.312 253.725

El efectivo y otros medios liguidos al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se desglosa en:

2007 2006
Caja y bancos 34.213 120.898
Depdsitos en entidades de crédito a corto plaza 33.865 34.528

67.878 155.426

Dentro del epigrafe Caja y bancos al 31 de diciembre de 2006 se encontraban 99 millones de euros
correspondientes a parte del precio de venta de la sociedad GSB Acero, S.A. (Nota 1) realizada el
28 de diciembre de 2006.

Los depdsitos en entidades de crédito a corto plazo corresponden a inversiones de tesoreria
excedentaria con vencimiento inferior a 3 meses.

El tipo de interés efectivo de los depdsitos a corto plazo en entidades de crédito ha sido el de
mercado y oscila entre 3,70% y 4,05% en 2007 y entre 1,8% y 3,5% en 2006.

La tabla que se muestra a continuacidn presenta un andlisis de los pasivos financieros del Grupo que
se liquidaran agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance
hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los importes que se muestran en la tabla
corresponden a los flujos de efectivo estipulados en el contrato sin descontar. Los saldos a pagar
dentro de 12 meses equivalen a los importes en libros de los mismaos, dado que el efecto del
descuento no es significativo.
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Menos de Entre 1y Entre2y Mas de
1 aiio 2 anos 5 arios 5 afios

Al 31 de diciembre de 2007

Préstamas bancarios (Nota 18]} 112.724 76.532 284.254 42.413
Proveedores y otras cuentas a pagar 381.073 28.568 18.807 7.808
Al 31 de diciembre de 2006

Préstamos bancarios (Nota 18} 59.641 78.670 204.077 74.036
Proveedares y atras cuentas a pagar 280.8C4 23.664 18.418 9.508

Los instrumentos financieros derivados calificados de cobertura se liquidan por netos y sus plazos de
vencimiento se indican en la Nota 18 para las permutas de tipo de interés, estando prevista la
liquidacién de aquellos de flujos de efectivos basicamente en el corto plazo (Nota 8.c]}.

La gestién de liquidez realizada a través del departamento de Tesoreria del Grupo no contempla
tensiones de liquidez que no puedan ser cubiertas con los medios financieros actuales o futuros de
los que puede disponer el Grupo.

c) Riesgo de crédito

Los riesgos de crédito se gestionan por grupos de clientes. E! riesgo de crédito que surge de efectivo
y equivalentes al efectivo, instrumentos financieros derivados y depésitos con bancos e instituciones
financieras se considera insignificante por la calidad crediticia de los bancos con los que opera el
Grupa.

Con objeto de minimizar este riesgo en los saldos de clientes, la estrategia del Grupo CIE Autamative
se basa en la contratacion de pélizas de seguro de crédito a clientes y el establecimiento de limites
de créditas a los mismos. Con relacidn al limite de crédito de los clientes, se debe sefialar que la
politica del Grupo es no mantener concentracion de operaciones superiores al 10% de su volumen
de actividad en cliantes o plataformas de fabricacién individuales.

Por otra parte, se debe de considerar que por las caracteristicas de los clientes del Grupo, sobre
todo en el segmento de automocién, los saldos a cobrar con vencimiento menor de 60 dias no
tienen riesgo.

d) Riesgo de precio de materias primas
Como consecuencia del desarrollo de las actividades dentro del segmenta de los biocombustibles, los
resultados de este segmento estdn expuestos a la volatilidad de los precios del gasédleo y de las

materias primas necesarias para fabricar los biocombustibles. Por el momento, no se ha
considerado necesario la contratacion de derivados para reducir la exposicion a este riesgo.
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3.2 Contabilidad de cobertura

La NIC 39 es muy estricta en relacion a la necesidad de que exista una documentacion que permita
establecer que un instrumento redne las condiciones precisas para ser considerado de cobertura.

Por ello, en el Grupo CIE Automotive, se han establecido criterios claros y concretos para la
elaboracién del documento que recoge todos los aspectos precisos para la identificacion vy
seguimiento de las relaciones de cobertura bajo esta norma. Al principio de la cobertura se elabora
una documentacion formal de la relacion de cobertura, del &mbito al que afecta, de su objetivo,
identificando el instrumento de cobertura, el elemento o la transaccidn cubierta, la naturaleza del
riesgo que cubre y una explicacién de cémo se evaluara la eficacia de la cobertura. Una cobertura
sera efectiva si en el comienzo y en el transcurso de la vida de la cobertura se puede esperar que los
cambios en los flujos de caja del elemento cubierta atribuibles al riesgo que se cubre, son
compensados casi totalmente por los cambios en los flujos de caja del instrumento de cobertura y
los resultados estan dentro del intervalo admitida de 80% - 125%.

El tratamiento y la clasificacién de las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo son los
siguientes:

a) Cobertura del valor razonable de activos y pasivos reconocidos o con compromiso en
firme

Los cambios del valor razonable de estos derivados se reconocen en la cuenta de resultados, junto
con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo objeto de cobertura que sea atribuible
al riesgo cubierto.

b) Cobertura de fiujos de efectivo

La parte eficaz de cambios en el valor razonable de los derivados designados y que califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconocen en el patrimonio neto. La ganancia o pérdida
correspondiente a la parte no eficaz se reconace inmediatamente en |la cuenta de resultados.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se traspasan a la cuenta de resultados en el
ejercicio en que la partida cubierta afectara a la ganancia o la pérdida {por ejemplo, cuando la venta
prevista que estd cubierta tiene lugar). Sin embargo, cuando la transaccién prevista que esta
cubierta resulte en el reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo, las pérdidas y ganancias
previamente diferidas en el patrimonio neto se traspasan desde el patrimonio neto y se incluyen en la
valoracion inicial del coste del activo o del pasivo.

Cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando una operacién de cobertura deja de
cumplir los requisitos para poder aplicar la contabilidad de cobertura, las ganancias o pérdidas
acumuladas en el patrimonio neto hasta ese momento continuarén formando parte del mismo y se
reconocen cuando finalmente la transaccién anticipada se reconoce en la cuenta de resultados.
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c) Derivados que no califican para contabilidad de cobertura

Los cambios en el valor razonable de cualquier derivado que no califique para contabilidad de
cobertura se reconocen inmediatamente en la cuenta de resultados.

3.3 Meétodo de valoracion [estimacion del valor razonable)

Test de efectividad: El método de valoracion que adopta el Grupo CIE Automotive esta en relacién a
su estrategia de gestion de riesgos. Si los términos principales del instrumento de cobertura y del
subyacente cubierto coinciden, los cambios en los flujos de caja atribuibles al riesgo que se cubre
pueden compensarse por completo.

El Grupo CIE Automotive utiliza el método de compensacidn para valorar la efectividad de la cobertura
de flujos de caja, tanto de forma retrospectiva como de forma prospectiva. Se comparan los
cambios en los flujos de caja del elemento cubierto y del instrumento de cobertura para comprobar
gue ambos se compensan para reducir o eliminar el riesgo que se quiere cubrir de acuerdo con la
estrategia y objetivos establecidos.

Con este fin, se detalla los flujos de caja del elemento cubierta, asi como los flujos de caja del
elemento derivado de cobertura. Utilizando la curva de tipos de interés forward, se valoran ambos
flujos para determinar el grado de efectividad de la cobertura de acuerdo con el objetiva establecido.

Valoracion del instrumento derivado de cobertura: En su casg, la valoracién de los instrumentos
derivados se efectia de modo interno mediante la utilizacién del programa “Financialcad”,
aportandose detalle de esta valoracién.

3.4 Gestion del riesgo del capital

Los objetivos del Grupo en relacién con la gestién del capital son el salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un rendimiento para los
accionistas asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio neto y para
mantener una estructura 6ptima de capital reduciendo el coste del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo podria ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir la deuda.

El Grupo hace seguimiento de! capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la
practica del sector. Este indice se calcula como la deuda financiera neta dividida entre el capital total
empleado en el negocio. La deuda financiera neta se calcula como el total de recursos ajenos, tal y
como se muestran en las cuentas consalidadas, menos el efectivo y los equivalentes al efectivo y
menaos los activos financieros corrientes. El capital total empleado en el negocio se calcula como el
patrimonio neto, tal y como se muestra en las cuentas consolidadas, mas la deuda financiera neta.
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En 2007, la estrategia del Grupo, que no ha variado desde 2006, ha consistido en mantener un

indice de apalancamiento cercano al 0,50. Los indices de apalancamiento al 31 de diciembre de
2006 y 2007 fueron los siguientes:

2007 2006

Recursos ajenos (Nota 18) 515.923 416.424
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo y activos financieras corrientes

(Notas 3.1.b) y 8] (107.611) (162.6389)
Deuda financiera neta 408.312 253.725
Patrimonio neto 2396.801 261.633
Capital total empleado en el negocio 705.213 515.358
indice de apalancamiento 0,58 0,49

El aumento del indice de apalancamiento durante 2007 se ha debido principalmente al efecto de las
inversiones y adquisiciones de nuevas compafiias, que ha permitido tener un incremento de la cifra
de negocio de mas de un 30% (Notas 1y 33).

4. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios se evalllan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

4.1 Estimaciones y juicios contables importantes

El Grupo hace estimaciones y juicios en relacién con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualardn a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

a) Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio

El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio ha sufrido alguna pérdida por deterioro del
valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 2.7. Los importes recuperables de las unidades
generadoras de efectivo se han determinado en base a calculos del valor de uso. Estos célculos
requieren el uso de estimaciones (Nota 7].

Si el tipo estimado de descuento antes de impuestos revisado que se aplica a los fiujos de efectivo
descontados hubiese resultado un 10% mas alto que las estimaciones de la direccién, el Grupo
seguiria sin necesitar reducir el importe en libros del fondo de comercio.

Con respecto a las hipétesis utilizadas para determinar el EBITDA [beneficio de explotacidon maés
amortizaciones y depreciaciones) de las UGE's, se ha utilizado el escenario mas conservador de
forma que no sea probable distorsiones negativas de este margen bruto.

39.-



TIMB R E
DEL ESTADO

OH7633549

CLASE 8

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006

b) Impuesto saobre las ganancias

El Grupo esta sujeto al impuesto sobre las ganancias en muchas jurisdicciones. Se requiere un grado
importante de juicio para determinar la provision mundial para el impuesto sobre las ganancias. El
Grupo reconoce impuestos diferidos que en aplicacion de la normativa vigente de las diferentes
administraciones fiscales vienen causados por las mdiltiples diferencias temporarias de los activos y
pasivos. No obstante, existen ciertas transacciones y célculos para los que la determinacion Gltima
del impuesto es incierta durante el curso ordinario del negocio. El Grupo reconoce pasivos para
problemas fiscales anticipados en base a estimaciones de si seraén necesarios impuestos adicionales.
Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron
inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre las ganancias y las provisiones
por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacién.

El calculo del Impuesto sobre ganancias no ha exigido la realizacién de estimaciones significativas
salvo en la cifra del reconocimiento de créditos fiscales del ejercicio. De haberse maodificado las
premisas utilizadas para esta estimacion en un 10% el efecto sobre el resultado del ejercicio no
superaria aproximadamente (en positivo/negativo) el 3% tanto en el ejercicio 2006 coma en 2007.
¢) Garantia de producto

Los riesgos de garantia de productos se reconocen cuando existe una reclamacion firme no cubierta
por la correspondiente péliza de seguro.

5. Informacion financiera por segmentos

Tras la incorporacién en el ejercicio 2006 del Grupo de sociedades encabezado por CIE Automative
Bioenergia, S.L. (Nota 1), el Grupo mantiene dos segmentos de negocio:

- Automacion.
- Biocombustibles y biocarburantes.

a) Formato principal de presentacion de informacion por segmentos: segmentos del negocio

Segmento automocioén

El segmento de automacion corresponde a la produccién de piezas y componentes para la industria
del automévil, actuando como TIER 2 en la mayoria de los casos. Aunque el grupo suministra
directamente determinados clientes fabricantes de automéviles (OEM's) en estas ocasiones,
normalmente CIE Automotive actia como TIER 2 al ser los OEM's los que asumen el papel de TIER 1.

El modelo de negocio del Grupo CIE Automative se basa en 2 ejes estratégicos, la multitecnologia y el
mercado global, lo cual implica la capacidad de suministrar cualquier tecnologia en cualquier parte
del mundo.
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Multitecnologia: el dominio de diferentes tecnologias y procesos permite ofrecer productos complejos
de alto valor anadido. El Grupa CIE Automotive tiene capacidad de disenar y fabricar productos en
tecnologias alternativas o complementarias.

Mercado global: Capacidad de industrializacion y suministro en cualquier parte del mundo. Los
clientes del Grupo son glabales y el Grupa CIE Automotive tiene capacidad para suministrar a los
clientes desde diferentes dreas geogréficas.

Asimismo, la gestién del negocio, el Grupo se gestiona por entidades legales. La informacion de

gestion se basa en informacién financiera por entidades legales y salamente a nivel de cuentas
anuales consolidadas se presenta informacion agregada.

Segmento biocombustibles/biocarburantes

La actividad de este segmento es el cultivo de materia prima, la produccién y la distribucion de
biocombustibles.

Dentro de la estrategia de gestion integral de la cadena de valor en el sector de biocombustibles, se
estan desarrollando actividades como:

- Inicio de actividades para la integracion de cultivo energético de Jatropha Curcas.

- Inicio de actividades para la recogida de aceites vegetales usados.

- Ejecucion de proyectos para conseguir gestionar una capacidad productiva instalada de
700.000 m? en el trienio 2008-2010.

- Despliegue de la red de ventas, logistica y distribucién, tanto nacional como internacional.

Los resultados por segmentos san los siguientes:

2007 2006
Bio- Bio-
Automocion combustibles Total Automocion combustibles Total

Ventas 1.056.982 220.588 1.277.571 892.368 66.175 958.544
EBITDA 156.083 1.313 157.396 131.618 1.684 133.302
Amortizaciones {65.785) (1.246) (67.031) (58.933) (635) (59.568)
Beneficio de explotacian 50.298 67 80.365 72.685 1.049 73.734
Costes financieros netos y
participacion resultados
sociedades método
participacion (28.293) (2.004) (30.297) (20.560) (463) (21.023)
Beneficios antes de
impuestos 62.005 (1.8937) 60.068 52.125 586 52.711
Impuesto scbre las
ganancias (7.841) (1.171) (8.812) (10.479) 1.163 (8.3186)
Intereses minonitarios (1.964) 1.380 {584) (662) (518) (1.180)
Beneficio del ejercicio 52.400 {1.728) 50.672 40.984 1.231 42.215
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Otras partidas de los segmentas incluidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

2007 2006
Bio- Bio-
Automocion combustihles Total Automocidtn combustibles Total
(Deteriora}/Reversion de
activas (Nota B.c) - - - 1.964 - 1.964
Amartizaciones: (65.785) (1.2486) (67.031) (58.933) (635) (58.568)
- Inmovilizado material
(Nota 8) (60.268) (1.031) (61.299) (56.519) (580) (57.0899)
- Activos intangibles
(Nota 7) 5.517) (219) (5.732) (2.414) (59) (2.469)
Costes de reestructuracian
(Nota 24) - - - {10.880) - (10.880)

Los activos y pasivos de los segmentos y las inversiones durante el ejercicio han sido los siguientes:

2007 2006
") ")
Eliminaciones Eliminaciones
Area/ Bio- de Bio- de
localizacion Au tomocién combustibles  consolidacién Total Autamocidn combustibles  consolidacién Total
Total actives (*} 1.756.159 180.188 (612.417) 1.323.940 1.388.828 71.589 (392.414) 1.068.014
Total pasivas 1.616.388 141.131 [755.469) 1.002.080 1.157.821 51.848 (427.053) 782.817
Adiciones de
inmovwilizado
(Notas 8y 7) 85.213 24.350 - 108.563 89.340 10.599 - 99.833
Retiros de
tnrmowlizado
{Notas By 7) (10.582) (19) - (10.601) {7.339) (10) - [7.349)
Inversiones
netas del
ejercicio (Notas
By7)[***) 74.631 24.331 - 98.962 82.001 10.589 - §2.590
{*) No incluye participaciones financieras integradas en el perimetro
(**) . Estas eliminaciones corresponden fundamentalmente a los saldos entre companias de Grupo.

(***) Excluidos derechas de emisién existentes en el 2006 y los movimientos de fondos de comercio, ya que en ambas
casos no suponen inversién.

b) Formato secundario de presentacion de informacion por segmentos: segmentos
geograficos

El Grupo opera principalmente en las siguientes areas geogréficas: Europa y América.
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Las principales magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo asignadas por areas
geogréficas en funcién de la localizacion de las sociedades productivas es la siguiente:

2007 2006
Europa América Total Europa América Total
Ventas 866.794 410.777 1.277.571 708.136 250.408 958.544
EBITDA (*}] 85.170 72.226 157.396 91.118 42.184 133.302
(*) Resultado de explotacion méas amortizaciones

No se producen ventas entre los dos segmentos.

La informacion de los principales epigrafes de los estados financieros en las areas geogréficas de
acuerdo con la localizacién de los activos productivos es la siguiente;

2007 2006
(t .) (i ')
Elimina- Elimina-
ciones de ciones de

consaoli- consolk
Area/localizacién Eurepa Amadérica dacién Tatal Europa América dacian Total
Total activos [*] 1.518.661 417,696 (612.417) 1.323.940 1.191.286 269.142 {392.414) 1.068.014
Total pasivos 1.486.577 270.952 [755.469) 1.002.C60 1.012.576 197.294 (427.053]) 782.817
Adiciones de
inmovilizada (Notas B y
7) 80.776 28.787 - 109.563 77.162 22.777 - 93.939
Retiros de inmovilizado
(Notas 6y 7) (8.000) (1.601]) - (10.601] {3.585] (3.754) - (7.349)
Inversiones netas del
ejercicio (Notas 6 y 7)
[(r**) 71.776 27.186 - 98.962 73.567 19.023 - 92.580
(Deterioro)/Reversitn
de actives (Nota 6.c) - - - - - 1.964 - 1.964

(*) No incluye participaciones financieras integradas en el perimetro
(**) Estas eliminaciones corresponden fundamentalmente a los saldos entre compafiias de Grupa.

(***) Excluidos derechos de emision existentes en el 2006 y los movimientos de fondos de comercio, ya que en ambos
casos no suponen inversion.

Los activos de los segmentos incluyen principalmente inmovilizado material, activos intangibles,
existencias, cuentas a cobrar y efectivo de explotacién. Se excluyen las inversiones en sociedades
participadas integradas en el perimetro de consolidacion.

Los pasivos de los segmentos comprenden pasivos de explotacion y la financiacion a largo plazo,
incluyendo las correspondientes al Grupo gue se eliminan en consolidacion.

Las inversiones en inmovilizado comprenden altas de inmovilizado material (Nota B) y activos
intangibles (Nota 7}.

Los traspasos o transacciones entre segmentos se firman bajo los términos y condiciones
comerciales normales que también deberian estar disponibles para terceros no vinculados.
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6. Inmovilizado material

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran en la
tabla siguiente:

Incorpo-
raciones/
salidas por
cambio de
perimetro (]
Salda al (Notas 1, Tras- Otros Saldo al
31.12.05 33 y 35) Adiciones Retiros pasos movimientos 31.12.06
Caste
Terrenos y
construcciones 183.585 (10.409) 3.860 {1.440) 142 (1.228) 174.610
instalaciones técnicas
y magquinaria 544.097 (69.062) 18.236 {212) 37.703 (4.918) 525.844
Otras instalaciones,
utillaje y mabiliario 99,215 3.418 8.785 (811) (17.043) 60 84.524
Otro inmovilizado 16.793 248 8.430 (3.094) 688 (52} 24.014
Anticipas e
inmavilizaciones
materiales en curso 30.271 (682) 50.780 {(1.578) (24.185) (133) 54.463
873.961 (76.496) 92.191 (7.235) (2.695) (6.271) 873.455
Amortizacion
Terrenos y
construcciones 46.633 (9.512) 5.425 (8) 10 (532) 42.018
Instalaciones técnicas
y maquinearia 316.915 (38.129) 338.462 (4.532) (2.737) (3.712) 307.267
Otras instalaciones,
utillaje y maobiliario 72.860 (5.120) 10.238 (382) 2.108 (164) 79.540
Otro inmovilizado 9.478 (221) 1.974 (303) 637 (78) 11.487
445,886 (52.982) 57.0899 (5.225) 18 (4.486) 440.310
rovisio
Instalaciones técnicas y
maquinaria 1.857 - - - - - 1.857
1.857 - - - - - 1.857
Valor neto contable 426.218 431.288

(*) Incluye basicamente el efecto de la variacion del cambio de la divisa del inmovilizado material de las filiales
extranjeras.
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Incorpo-
raciones/
salidas por
cambio de
perimetro ()}
Saldo al (Notas 1, Tras- Otros Saldo al
31.12.06 33 y 35) Adiciones Retiros pasos movimientos 31.12.07
Coste
Terrenos y
construcciones 174.610 9.104 17.693 {1.165) 16.227 (907) 215.862
Instalaciones técnicas
y magquinaria 525.844 80.266 37.596 {7.705) 18.528 1.966 666.495
Otras instalaciones,
utillaje y mobiliario 84.524 14.215 13.748 (546) 2.188 431 124.558
Otro inmovilizado 24014 2.860 1.676 (33) 387 344 29.528
Anticipos e
inmovilizacicnes
materiales en curso 54.463 4.825 28.152 {1.131) (29.131) (437} 56.841
873.455 121.370 99.465 (10.580) 8.177 1.397 1.083.284
Amortizacion
Terrenos y
construcciones 42.016 502 4.109 (78) - (1.258) 45,291
Instalaciones técnicas
y magquinaria 307.267 51.084 44,705 (6.376) [14) (3.192) 383.474
Qtras instalaciones,
utillaje y mabiliario 78.540 8,761 10.717 (181) {3) {93) 99.731
Otro inmoavilizado 11.487 1.019 1.768 [63) 17 {131) 14.097
440.310 62.366 61.299 [6.708) - (4.674) 552.593
Provisiones
Instalaciones técnicas y
maquinaria 1.857 1.211 - - - - 3.068
1.857 1.211 - - - - 3.068
Valor neto contable 431.288 537.623

{*) Incluye basicamente el efecto de la variacion del cambio de la divisa del inmovilizado material de las filiales
extranjeras.

a) Actualizaciones

La plusvalia neta generada por las actualizaciones realizadas al amparo de la Norma Foral 6/96, de
21 de noviembre y la Norma Foral 11/96 de 5 de diciembre, ascendié a 12,1 millones de euros.
Adicionalmente, el importe de las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio 2007 es
de 2,2 millones de euros (2006, 2,4 millones de euros). El efecto de dichas revalorizaciones sobre
la dotacidn a la amartizacion en el ejercicio 2007 es de 173 miles de euros (2006, 163 miles de
euros).
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Adicionalmente, el inmovilizado material de la Sociedad dependiente Grupo Componentes Vilanova,
S.L. [Nota 1) fue fruto de una aportacién de rama de actividad el 25 de junio de 2001 por la
entonces matriz de la Sociedad, Componentes Vilanova, S.L. (hoy disuelta e incorporado su
patrimonio a CIE Azkoitia, S.L.). El importe de las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del
ejercicio 2007 fruto de esta operacion asciende a 5.340 miles de euros (2006, 5.493 miles de
euros). El efecto de dichas revalorizaciones sobre la dotacion a la amortizacion del ejercicio ha
supuesto un incrementa de 153 miles de euros (2006, 221 miles de euros).

Por otra parte, la sociedad dependiente Matricon, S.A. (Nota 1) incorporé en 2006 una
revalorizacidon de acuerdo a la normativa mercantil rumana por un importe total de 5.346 miles de
euros, registrada como mayor valor patrimonial de la Sociedad, parte de la cual ha sido ajustada en
2007, por un importe de 114 miles de euros.

A su vez, las sociedades dependientes Comlube, s.r.l. y Biocombustibles de Guatemala, S.A. (Nota 1)
incorporan una revalorizacidn de acuerdo a la normativa italiana y guatemalteca, por un importe de
3.367 miles de euros y 461 miles de euros, respectivamente. El efecto de la dotacién de dicha
revalorizacién en el resultado del ejercicio es de 384 miles de euros, aproximadamente (2006, 336

miles de euros).
b) Inmovilizado material situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2006 y 2007 el Grupo consolidado tiene situadas en el extranjero las
inversiones en inmovilizado material que se detallan a continuacién:

2007 2006

Amorti- Amorti-

zacion Valor neto zacion Valor neto
Inmovilizado Coste acumulada contable Coste acumulada contable
Terrenos y construcciones 88.087 18.558 £69.528 43.200 16.722 26.478
Instalaciones técnicas y
magquinaria 268.312 156.415 111.897 185.817 113.082 72.725
Otras instalaciones, utillaje y
mabiliario 23.283 12.508 10.783 14.7186 12.341 2.375
Ctro inmovilizado 7.162 613 6.543 10.452 2.915 7.537
Anticipos e inmovilizado en
curso 18.388 - 19.388 37.380 - 37.380

406.238 188.099 218.139 291.565 145.070 146.495

c) Pérdidas por deterioro de valor

Al 31 de diciembre de 2007 no existen elementos de inmovilizado significativos no afectos a la
explotacion.

Con la incorporacion del Grupo Recyde en el ejercicio 2007 (Nota 33), se ha integrado una provision
de 1.211 miles de euros correspondiente al deterioro de valor de determinada maquinaria
actualmente fuera de uso.
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Una de las filiales mexicanas de la “Joint venture” CIE DESC Automotive, S.A. de C.V. realizd un
importante saneamiento de activos por deterioro de su valor en el ano 2004, saneamiento que
revirtié en el afo 2005 (previamente a la constitucion de la “Joint venture®) y en el afo 2006. El
saneamiento de 2006, en la parte correspondiente al Grupo CIE Automotive, ascendié a 1.964
miles de euros y fue registrado en el epigrafe “Otras ganancias/(pérdidas] netas” de la cuenta de
resultados adjunta.

d) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2007 existe inmovilizado material, todavia en uso y totalmente amortizado con
un coste contable de 203.003 miles de euros (2006, 228.636 miles de euros).

e] Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2007 existen elementos del inmovilizado material en garantia de deudas con
Administraciones Publicas cuyo importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2007 es de 3,1
millones de euros (2006, 12,8 millones de euros) (Nota 20).

f) Seguros

El Grupo consolidado tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizade material. La cobertura de estas poélizas se considera
suficiente.

g) Arrendamientos financieros

Los epigrafes de Instalaciones técnicas y maquinaria incluyen los siguientes importes donde el Grupo
es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

2007 2006
Coste arrendamientos financieros capitalizados 7.462 7.462
Depreciacidn acumulada (3.040) (2.381)
Importe neto en libros 4.422 5.081

Los importes a pagar de estos arrendamientos financieros se registran en Otros pasivos (Nota 20).
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7. Activos intangibles

El detalle y movimiento de las principales clases de activos intangibles, desglosados entre los
generadas internamente y otros activos intangibles, se muestran a continuacion:

Ejercicio 2006

Fondo de  Derechos de Patentes y Aplicaciones Anticipos y
Comercio emisién 1+D marcas infarmaéticas otros Tatal
ate

Saldo al 31 de diciembre de 2005 44.628 767 12.557 367 9.924 835 69.138
Incorporaciones/salidas por
cambio de perimetro 60.89S (1.808) (108) 186 143 - 58.412
Entradas 1.336 1.763 5.399 644 700 ] 10.847
Bajas - {722) - (41) (73) - (836)
Traspasos (*) - - 132 {205} 2.758 10 2.695
Otros movimientos (* *) (2.807]) - 47 15 (14) 3 (2.756)
Saldo al 31.12.06 104.156 - 19.027 966 13.438 913 138.500
Amortizacion
Saldo al 31 de diciembre de 2005 - - 7.328 270 5.905 83 13.573
Incorporacién/salidas por cambio
de perimetro - - (48] 134 120 - 206
Entradas - - 1.386 33 1.040 - 2.468
Bajas - - - 4 (4) - (8}
Traspasos - - - (18) - - {18)
Otros movimientos - - 4 . 4 - 8
Saldo al 31.12.06 - - 8.681 415 7.065 69 16.230
Valor neto contable
Al 31 de diciembre de 2005 44.628 767 5.228 97 4.018 826 55.585
Al 31 de diciembre de 2006 104.156 - 10.346 551 6.373 844 122.270

™) Procedentes, en su mayaria, de reclasificaciones de presentacian de elementos de inmovilizade material

(**) Incluye basicamente el efecto del cambio de las divisas desde las fechas de operacion al cierre del ejercicio
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Ejercicio 2007

Coste

Saldo al 31 de diciembre de 2006
Incorporaciones/salidas par cambio de perimetro
Entradas

Bajas

Traspasos (*)

Otros movimientos (7 *)

Saldo al 31.12.07

Amartizacion

Saldo al 31 de diciembre de 2006
Incorporacion/salidas por cambio de perimetro
Entradas

Bajas

Traspasos

Otros movimientos

Saldo al 31.12.07

Valor neto_cantable
Al 31 de diciembre de 2006

Al 31 de diciembre de 2007

{*) Asignaciones a mayor valor de terrenos y construcciones.
(**] Incluye basicamente e! efecto del cambio de las divisas.

OH7633558

Fondo de Aplicaciones  Anticipos y

Comercic 1+D informaticas otros Total
104.158 19.993 13.438 813 138.500
78.757 2.199 492 - 81.448
5.340 1.888 2.869 10.098
- (17) (4) - (21
(8.177}) - - - (8.177)
9.853 {43) 21 389 10.220
184.589 27.472 15.836 4.171 232.068
- 9.096 7.065 69 16.230
. 313 - 313
2.862 1.857 1.013 5.732
(25) B 30 11
. 11.933 9.241 1.112 22.286
104.1568 10.346 6.373 844 122.270
184.588 15.539 5.585 3.059 2038.782

Can la salida del perimetro de consolidacion en diciembre de 2006 de la Sociedad GSB Acero, S.A.
(Notas 1 y 25) el Grupo no esta afecto al Plan Nacional de Asignacion de Derechos de Emisién (Ley

1/2005, de 9 de marza).
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Las incorporaciones por cambio de perimetro a los fondos de comercio corresponden a:

Segmento Automocién

CIE Participa¢oes, Ltda.

Durametal, S.A.

CiE DESC Automotive, S.A. de C.V.

Matricon, S.A.

Grupo Recyde, S.L.

Nakayone Empreendimentos e Participacdes, S.A.
Nugar, S.A. de C.V.

UAB CIE LT Forge

Shanghai Sandun Auto Parts Manufacture Ca., Ltd.

Segmento Biocombustibles/Biocarburantes
Bionor Transfarmacion, S.A.

Comlube, s.r.l.

Reciclado de Residuos Grasos, S.A.

Biocombustibles de Guatemala, S.A.

a) Pruebas de pérdida por deterioro del fondo de comercio

2007 2006
- 36.131

- 9.921

- 165

- 854
36.355 -
18.346 -
18.740 -
207 -
154 -
2.801 12.001

- 1.927

1.606 -
548 -
78.757 60.999

El fondo de comercio se ha asignado a las unidades generadores de efectivo (UGE) del Grupo de
acuerdo con el criterio de agrupar bajo cada UGE todos los activos y pasivos del Grupo que de forma
conjunta e indivisible generan los fiujos de caja de un area del negocio desde el punto de vista de
tecnologia y/o geografia y/o cliente, en funcién de las sinergias y riesgos que comparten.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006

A continuacién se presenta la asignacién a nivel de UGE (sociedad productiva o grupo de sociedades

productivas agrupadas) de la asignacién del fondo de comercio:

Grupao de Saciedad individual o grupo de Fondo de Valor razonable
sociedades sociedades [Nota 1) comercio asignado a activos [*)
Segmento Automocion
Metal Europa Egafa 2, CIE Udalbide, CIE Unitoals,
T.M. Norma, CIE Metal 5.035 2.421
Aluminio Europa G.C. Vilanova, Talleres Matrimold,
Fabricacion de Componentes de Motar,
GSB-TBK, Tarabusi, Matricon 8.027 7.708
Brasil Subgrupo CIE Autometal 78.637 20.510
Plastico Europa Plasfil, CIE Plasty, Orbelan 7.852 -
Mecanizado Espafia Gameko, CIE Mecauto, Mecasur,
Subgrupo Recyde 45.336 -
México Subgrupo CIE-DESC 19.573 820
Forja Europa UAB CIE LT Forge, Galfor, Legazpi 207 1.151
China CIE Automative Parts (Shanghai) 154 466
Segmento Biocombustibles
Biocombustibles Subgrupo CIE Automotive Bioenergia 18.708 -
184,589 33.076

(*) Neto de amortizaciones

E! importe recuperable de una UGE se determina en base a célculos del valor de uso. Estos calculos
usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la
direccion que cubren un periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo méas alld del periodo de cinco
afos se extrapolan asumiendo una hipétesis prudente respecto a las tasas de crecimiento estimadas
indicadas a continuacion, ya que se considera que dicha tasa de crecimiento es 0%, lo cual es
inferior a la tasa de crecimiento medio a largo plazo para el negocio de automocién en que opera
cada una de las UGES.
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b) Hipédtesis clave usadas en los calculos del valor de uso

La tasa de descuento aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo asciende a:

2007 2006

Automaocian

Metal Europa 8,18%-8,21% 8.40%
Aluminio Europa 7.89% - 9,14% 8,40%
Brasil 10,21% 11,50%
Plastico Europa 8,18%-8.21% 8,45%
Mecanizado Espana 7.89%-8,21% 8.,42%
Meéxico 9,14% 10,01%
Forja Europa 7.99% - 9,06% 8,42%
China 8.67% 8,40%
Biocombustibles

Espafa 7.89% - 8,07% 8.50%
Europa 7.7%% 8,50%

Esta tasa de descuento es después de impuestos y refleja el riesgo especifico relacionado con los
segmentos relevantes y ha sido aplicada en el anélisis de los ejercicios 2006 y 2007.

El EBITDA (resultado de explotacion mas amortizaciones) presupuestado es el determinado por la
direccion de la Sociedad en sus planes estratégicos considerando una actividad con similar
estructura que la actual y basado en la experiencia de los ejercicios anteriores. Estos EBITDA's
(resultado de explotacion méas amortizaciones) oscilan entre el 10% y el 20% (10% y 20% en 2006).

c) Resultados del analisis

El Grupo ha comprobado que durante el ejercicio 2007 y el ejercicio 2006 el fondo de comercio no
ha sufrido pérdida alguna por deterioro de valor. En la Nota 4 se incluye un andlisis de sensibilidad
del calculo de la pérdida por deterioro del fondo de comercio.

d) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2007 existe inmovilizado inmaterial, todavia en uso, y totalmente amortizado
con un coste contable de 6,2 millones de esuros (2006, 4,7 millones de euros]).
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8. Inversiones financieras

Activas
Activos financieras a Depésitas, Inversiones
financieros valor Activos finanzas y contabilizadas
mantenidog razonable con Instrumentos  financieros cartera de aplicando el
hasta su cambios en tinancieros disponibles valores a método de la

vencimiento resultadas derivados para la venta large plazo participacién Total
Al 31 de diciembre
de 2005 3.868 11.857 (273) B8.041 3.591 9396 28.081
Adiciones al perimetro
(Nota 33) - - - - 2.458 g75 3.433
Akas 8.000 - - - - - 8.000
Bajas [3.326) (6.841) - (8.041) - (922) {19.130}
Ajustes a valor
razonable
- Por resultados - 285 Q01 - - (74) 1.112
- Por patrimanio - - 1.027 - - - 1.027
Al 31 de diciembre
de 2006 8.543 5.301 1.655 - 6.048 975 22.523
2006
No corriente 8.226 - - - 65.048 - 14.275
Corriente 317 5.301 1.655 - - - 7.273
Inversiones en
asociadas - - - - - 975 g7s
Al 31 de diciembre
de 2006 8.543 5.301 1.655 - 6.048 975 22.523
Adiciones al perimetro
(Notas 8.e) y 33) - - - - - 1.450 1.450
Ahas 36.767 - - - 1.500 - 38.267
Bajas - (2.380) - - - {90} (2.470Q)
Traspasos (1.376) (2.921) - - - - (4.297)
Ajustes a valor
razonable
- Por resultados - - 37 - - (117) (80)
- Por patrimonio - - [S60) - - - (560)
Al 31 de diciembre
de 2007 43.834 - 1,132 - 7.548 2.218 54.833
2007
No caorriente 5.333 - - - 7.548 - 12.882
Corriente 38.601 - 1.132 - - - 338.733
Inversiones en
asoctadas - - - - - 2.218 2.218
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a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

2007 2006
Miles de Miles de
euros Tipo de interés euras Tipo de interés

Renta Fija 6.884 Euribor - 0,5 8.000 Euribor - 0.5
Créditos a corto plazo (*) 36.729 Euribor + 2,5 - -
Participaciones minoritarias en
empresas no cotizadas 321 543

43.934 8.543
(*) Estos activos financieros mantenidos hasta su vencimiento tienen un alto grado de liquidez (Nota

3.1.b)). De hecho, la practica totalidad de los créditos a corto plazo han sido cobrados en enerc de
2008 (Nota 33).

No se han producido pérdidas por deterioro er estos valores ni se han reclasificado ningln activo
financiero mantenido hasta su vencimiento.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informaciéon es el imparte
en libros de los activos.

b) Activos financieros a valar razonable con cambios en resultados

Bajo este epigrafe se incluia en 2006 las carteras provenientes de las SICAV consolidadas
Matxitxako Diversificada SICAV, S.A. y Muskaria Inversiones SICAV, S.A. (Nota 1):

2007 2006

Renta fija - 5.301
5.301

En el ejercicio 2007 se hay procedido a la venta de las participaciones de la SICAV Muskaria
Inversiones SICAV, S.A. cuyo activo principal estaba constituido en valores de renta fija, por un
importe total de 2.437 miles de euros, valor al que se encontraba contabilizado no generando por
tanto plusvalias, mientras que la cartera de Matxitxako Diversificada SICAV, S.A. se encuentra
invertida en valores de vencimiento inferior a 3 meses, por lo que se clasifica en el epigrafe de
Efectivo y otros medios liquidos.

En el mes de abril de 2006 se vendieron 116.258 acciones de Muskaria Inversiones SICAV, S.A. y

960.000 accianes de Matxitxako Diversificada SICAV, S.A. por importe de 703,5 y 6.998,3 miles
de euros respectivamente, arrojando un beneficio de 488 y 665 miles de euros respectivamente.
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En el mes de diciembre de 2006 se compraron 4.800 acciones de Matxitxako Diversificada SICAV,
S.A. por importe de 35,3 miles de euros. A la fecha de formulacién de las cuentas de 2006 la
Sociedad vendid la totalidad de su participacién en Muskaria Inversiones, SICAV, S.A.

Los activos financieros se clasificaron como designados a valor razonable en su registro inicial.

El valor razonable de todos los titulos de capital se basa en precios corrientes-comprador de
mercado activo.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se presentan en el apartado de
actividades de explotacién como parte de los cambios en el capital circulante en el estado de flujos
de efectivo [Nota 31].

La exposicion méaxima al riesgo de créditos a la fecha de presentacion de la informacion es el valor
razonable de los activos.

c) Instrumentos financieros derivados

2007 2006
Permutas de tipo de interés - caberturas de flujos de efectivo 1.248 1.595
Contratos a plazo de moneda extranjera - coberturas de
flujos de efectivo (116) 80
Total 1.132 1.655
. Permutas de tipo de interés (de variable a fijo)

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes a
31 de diciembre de 2007 ascienden a 183.739 miles de euros (2006: 181.188 miles de
euros), de los cuales estan clasificados como instrumentos de cobertura 140.000 miles de
euros (2006, 100.000 miles de euros).

A 31 de diciembre de 2007, los tipos de interés fijo varian entre un 2,81% y un 4,73%
(2006: 2,81% y 3.73%) y los principales tipos de interés variable son EURIBOR y LIBOR.

o - Cobertura de flujos de efectivo-moneda extranjera
Al 31 de diciembre de 2007, los contratos de compra-venta de divisas a plazo ascendian a:

- Compra de Délares americanos: 1.940 miles de USO (2006: 2.575 miles de Ddlares
americanos).

- Venta de Dalares americanos: 27.125 miles de USD (2006: O miles de Ddlares
americanos).
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Se espera que las transacciones futuras altamente probables cubiertas denominadas en
moneda extranjera ocurran en distintas fechas dentro de los préximos 13 meses. Las pérdidas
y ganancias reconocidas en la reserva de cobertura del patrimonio neto (Nota 13) sobre los
contratos a plazo de moneda extranjera a 31 de diciembre de 2007 se reconocen en la
cuenta de resultados en el perfodo durante el cual la transaccién abierta afecta a la cuenta de
resultados. Las pérdidas y ganancias en el patrimonio neto por los contratos a plazo de
moneda extranjera a 31 de diciembre de 2007 se traspasarédn a la cuenta de resuitados a lo
largo de los proximos 18 meses (2006, similar plazos de vencimiento).

d) Activos financieros disponibles para la venta

Durante el primer trimestre del ejercicio 2006 la Sociedad dominante procedid a la venta del fondo
financiero FIM Edelsthal, clasificado como Active financiero disponible para la venta, generando un
beneficio en la Sociedad individual de 2.854 miles de euros, de los cuales 2.528 miles de euros ya
estaban registrados en el patrimonio consolidado.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor
razonable de los titulos de deuda clasificados coma disponibles para la venta.

e) Inversiones en asociadas

Con excepcion de las sociedades mencionadas a continuacion, todas las sociedades dependientes se
han incorporado a la consolidacion por el método de integracion global.

Las sociedades consolidadas aplicando el método de participacion son los siguientes:

% Valor participacién Participacién en resultados
participacién 2007 2006 2007 2006

Naturoil Combustiveis Renovaveis,
S.A. 54,76% - 160 - -
Biocombustibles de Zierbana, S.A. 13.69% 760 760 - -
CIE Compiégne, S.A.S. 100% 250 - - -
Biocombustibles La Seda, S.L. 27,38% 1.200 - - -
Glycoleo, s.r.l. 27,38% 8 52 (8) -
Belgium Forge, N.V. 100% - - (109) (74)
Leaz Valorizacion, S.L. 100% - 3 - -
2.218 975 (117} (74)

El valor de las inversiones en asociadas no incluye fondos de comercio.
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Bajo este epigrafe de balance de situacion se incluyen los siguientes conceptos e importes:

Créditos al personal

Créditos a empresas del grupo no consolidadas

Otros saldos

2007 2006
8.335 3.020
4.958 -
5.512 1.791

18.806 4.811

Los Créditos al personal recogen basicamente préstamos con vencimiento en 2013.

El efecto de la actualizacién a su valor actual se ajusta en el epigrafe de Ingresos a distribuir en

varios ejercicios {Nota 17).

Los créditos a empresas del grupo incluyen los saldos siguientes:

CIE Compiégne, S.A.S. (Nota 1)

CIE Praga Louny, a.s. (Nota 36)
Biocombustibles de Zierbana, S.A.
Bioauto Participagdes, S.A. (Nota 36)

Adicionalmente, existe un saldo en el corto plazo por 806 miles de euros, correspondiente a un

Miles de
euros

2.805
142

1.232
780

4.959

importe pendiente de cobro con la sociedad en liquidacion Belgium Forge, N.V. (Nota 8.a]).

10. Clientes y otras cuentas a cobrar

Clientes

Menos: Provisian por pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar

Clientes - Neta
Otras cuentas a cobrar

Total

2007 2006
187.677 141.415

(6.352) (6.619)
181.325 134.800

10.307 11.683
191.632 146.483

57.-



CH7633567

CLASE 82

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006

Todos los saldos de clientes y deudores no difieren de sus valores razonables en funcidn de sus fiujos
de efectivo descontados a tipos de mercado.

Al 31 de diciembre de 2007, el importe de los saldos de clientes y cuentas a cobrar descontados y
anticipados en las entidades financieras asciende a 43.930 miles de euros (2006, 42.405 miles de
euros). Las operaciones se han contabilizado como un préstamo bancario (Nota 18).

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar, dado
que el Grupo tiene un gran nimera de clientes, distribuidos por todo el mundo.

Se considera que las cuentas a cobrar vencidas con antigiiedad inferior a 60 dias no han sufrido
deteriora alguno.

Al 31 de diciembre de 2007 habian vencido cuentas a caobrar a mas de B0 dias por importe de
15,5 millones de euros, si bien la mayor parte de ellas tampoco habian sufrido deteriora, dado que
corresponden a clientes independientes sobre los que no existe historial de morosidad y que se
enmarcan en el contexto del sector automotriz, en el que muchos pagas estan relacionados con
hitos en la industrializacién de proyectos.

El anélisis por antigliedad de estas cuentas es la siguiente:

2007
Entre 2 y 4 meses 4.683
Entre 4 meses y 12 meses (*) 5.200
Mas de 12 meses (* *) 5.629
15.512
(Provision) (6.352)
9.160

(*) Parcialmente provisionado.
(**)  Totalmente provisionado.

Se espera recuperar parte de las citadas cuentas a cabrar provisionadas.
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El movimiento de las provisiones por pérdidas por deterioro en los ejercicios 2006 y 2007
corresponden a los siguientes importes y conceptos:

Al 1 de enero de 2006 6.154
Incorporaciones/(salidas) del perimetro 80
Daotaciones 2.099
Cancelaciones de saldos (1.718)
Al 31 de diciembre de 2006 6.615
Incorporaciones/(salidas) del perimetro 188
Dotaciones 1.566
Recuperaciones (68)
Cancelaciones de saldos (1.9350)
Al 31 de diciemhre de 2007 6.352

Los importes en libros de las cuentas a cobrar del Grupo estadn denominados en las siguientes
monedas (miles de euros):

2007 2006

Délar americano 16.854 5.385
Corona checa 1.302 1.315
Libra esterlina - 10
Peso mexicano 1.585 1.363
Real brasilefio 42.062 29.437
Yuan Renminbi Chino 1.032 280
Lei rumano 255 193
Euros 124.587 103.432

187.677 141.415

La calidad crediticia de los saldos de clientes gue no han vencido y no han sufrido pérdidas por
deterioro se pueden clasificar como alta y sin riesgo de crédito.

Las cuentas a cobrar que han sufrido una pérdida por deterioro corresponden principalmente a
saldos con antigiiedad superior a 18 meses. El resto de las cuentas incluidas en las cuentas a
cobrar no contienen activos que hayan sufrido un deterioro de valor.

El Grupo mantiene, para la mayor parte de sus ventas, seguros de crédito que cubren la insolvencia
de hecho, la insolvencia de derecho y el riesgo comercial y politico. Los contratos de seguro de
crédito estan materializados a través de dos aseguradoras nacionales de primer orden, oscilando el
porcentaje de garantia entre un 85% y un 98% (tanto en 2007 como en 2006).

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de prestacion de la informacion es el valor
razonable de cada una de las cuentas a cobrar desglosadas anteriormente.
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11. Existencias

2007 2006
Comerciales 24.647 14.434
Materias primas y aprovisionamientos 63.989 50.530
Productos en curso y semiterminadas 25.375 17.016
Productos terminados 38.680 40.172
Anticipo a proveedores 9.541 1.822
162.242 124.034

OH7633569

La Sociedad del grupo Via Operador Petrolifero, S.L., por ser operador petrolifero esta sujeto al
dlSpOSItIVO legal de mantenimiento de un stock minimo de seguridad. Para el mantenimiento de dicho
stock minimo, a 31 de dumembre de 2007, tiene arrendadas 8.000 m® de gasoil a un tercero ajeno

al Grupo (2008, 12.000m? de éster metilico arrendados a otra sociedad del mismo Grupo).

El coste de existencias reconocido como gasto e incluida en el coste de bienes vendidos se desglosa

comao sigue:

Eiercicio 2006
Comerciales y

Materias primas Productos
y aprovisio- en curso y
namientos terminados Total
Saldo inicial 48,3382 67.137 115.528
Incorporaciones/(salidas) al perimetro 823 (29.734) (28.811)
Compras 527.219 (614) 526.605
Otros movimientos (*) (56) 2.035 1.879
Saldo final (65.024) (57.188) (122.212)
Coste de existencias 511.354 (18.364) 492.990

(*) Incluye basicamente el efecto de la variacion del cambio de la divisa de las filiales extranjeras.

Ejercicio 2007

Comerciales y

Materias primas Productos
y aprovisio- enh curso y
namientos terminados Total
Saldo inicial 55.024 57.188 122.212
Incorporaciones/(salidas) al perimetro 25.920 2.736 28.656
Compras 788.835 254 788.189
Otros movimientos (*) 426 358 784
Saldo final (88.646) (64.055) (152.701)
Coste de existencias 791.658 (3.519) 788.140

(*) Incluy'e basicamente el efecto de la variacion del cambio de la divisa de Ias filiales extranjeras.

60.-



TN
TIMBRE
DEL ESTADO

DEL EXAN OH7633570

CLASE 8.

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006

El valor de las existencias de productos en curso y terminados incluye el valor de las siguientes
provisiones por obsolescencia cuyos mavimientos se presentan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2005 1.261
Dotaciones 637
Cancelacion de saldos (380)
Al 31 de diciembre de 2006 1.518
Dotaciones 671
Cancelacion de saldos (519)
Al 31 de diciembre de 2007 1.670

12. Capital y prima de emision

N° de
acciones Capital Prima de Acciones

(miles) suscrito emisidon propias Total
Al 31 de diciembre de 2005 22,800 23.028 33.752 57 56.837
Ampliacién de capital 91.200 5.472 - - 5.472
Al 31 de diciembre de 2006 114.000 28.500 33.752 57 62.309
Adquisicin de scciones propias - - - (2.165) (2.185)
Al 31 de diciembre de 2007 114,000 28.500 33.752 (2.108) 60.144

a) Capital suscrito

El capital social de la Sociedad dominante al 31 d= diciembre de 2007 y de 2006 esta representado
por 114.000.000 acciones ordinarias al portador, de 0,25 euros de valor nominal cada una,
totalmente desembalsadas, admitidas a catizacion en la Bolsa espanola. Las sociedades que, directa
o indirectamente, participan en el capital social en un porcentaje superior al 10% son las siguientes:

% participacién

2007 2006
instituto Sectorial de Promocién y Gestion de Empresas, S.A. - INSSEC 51,767% 54,754%
Saltec, S.L., Sociedad Unipersonal (*) 12.985% 12,985%

*) £l Socio Unico de Saltec, S.L. Sociedad Unipersonal es Instituto Sectorial de Promacion y Gestion de
Empresas, S.A., por lo que sumando las participaciones directa e indirecta, esta sociedad controla el
64,752% de CIE Automotive, S.A. (67,733% en 20086).

En la fecha de formulacién de cuentas el porcentaje directo e indirecto del INSSEC se mantiene
respecto al cierre de 2007.
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Con fecha 15 de mayo de 2006 la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante acordd
ampliar el capital social por importe de 5.472.000 eurgs mediante la elevacion del valor nominal de
las acciones a 1,25 euros y, simultdneamente, reducir el valor nominal de las acciones a 0,25
eurgs, quintuplicdndose, en consecuencia, el nimero de acciones en circulacion. Dicha ampliacion se
ha realizado con cargo a las reservas disponibles de la Sociedad dominante.

b) Prima de emision de acciones

Esta reserva es de libre distribucién.

c) Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad poseia 541.681 acciones propias (2006, 258.375
acciones).

El movimiento de las acciones propias durante los ejercicios 2006 y 2007 se desglosa en el cuadro
siguiente:

2007 2006
Importe Importe
Ndmero de (Miles de Namero de (Miles de
acciones euros) acciones euros)

Saldo inicial 258.375 (57) 51.675 (57)
Adaquisiciones 283.306 2.165 - -
Split de acciones - - 206.700 -
Saldo final 541.681 2.108 258.375 (57)

El saldo de acciones propias en cartera existente en CIE Automotive, S.A. al 31 de diciembre de
2006 ascendia a 258.375 titulos. Durante el ejercicio 2007, la Sociedad ha adquirido un total de
283.306 acciones, no habiendo realizado enajenaciones de su autocartera. Por consiguiente, la
autacartera de CIE Automotive, S.A. al final del ejercicio 2007 registraba un saldo de 541.681
titulos, lo que representa un 0,475% del capital social, con un valor de cotizacion al 31 de diciembre
de 2007 de 3.827 miles de euras.

La Sociedad no ha registrado durante el ejercicio 2007 plusvalias ni minusvalias contables derivadas
de operaciones realizadas con la autocartera.

Asimismo, se encuentra vigente hasta el 26 de octubre de 2008 el mandato conferido por la Junta
General de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2007 en virtud del cual el Consejo de
Administracion de la Sociedad se encuentra facultado para adquirir, en cualquier momento, y
cuantas veces lo estime oportuno, acciones de CIE Automative, S.A., por cualquiera de los medios
admitidos en Derecho, incluso con cargo a beneficios del ejercicio y/o reservas de libre disposicién,
asi como a que se puedan enajenar o amortizar posteriormente las mismas, todo ello de
conformidad con el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Anonimas.
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13. Reservas y ganancias acumuladas
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Los movimientos habidos en las cuentas de Reservas y ganancias acumuladas han sido los

siguientes:
Ganancias acumuladas y reservas de primera conversign
Reserva
Sociedades
consolidadas | .
y efecto de Pardid Drferer\ctas
Otras primera erdidas de tipo
Reserva reservas converaidn y de cambio Dividenda
legal (") {Nota 15) ganancias Subtotal {Nota 14} a cuenta Total
Al 31 de diciembre de 2005 4.606 32.725 77.038 35.138 149.507 14.333 {4.560) 159,280
Reparto del resultado 2005 - (2.747) 27.850 {35.138) (10.235) - 4.560 (5.679)
Ingreso/{gasto) neto
reconocido directamente en
patrimanio neto - - 693 - 693 [5.075) - (4.382)
Ampliacion de capital con cargo
a reservas - (5.472) - - {5.472) - - (5.472)
Venta de activos disponibles
pera la venta - - (2.5291] - (2.529) - - (2.528])
Combinaciones de negocios
[Nota 34) - - (2.414) - (2.414) - - (2.414)
Otros movimientos - - 469 - 469 - - 459
Dmidendo a cuenta - - - - - - (6.840) (6.840)
Resuttado del ejercicio - - - 42.215 42.215 - - 42.215
Al 31 de diciembre de 2006 4.606 24.506 100.907 42.215 172.234 8.258 (6.840) 174.652
Reparta del resuftado 2008 7860 (7.600} 42,215 {42.215) (6.840) - 6.840 -
Ingreso/(gasto) neto
reconocido directamente en
patrimonio neto - - (377) - (377) [791) - (1.168]
Diidendo complementario con
cargo a reservas - (5.673) - - (5.673) - - [5.673)
Otros movimientos - - 154 - 154 - - 154
Dwvidendo a cuenta - - - - - (6.811) (6.811)
Resultado dei ejercicio - - - 50.672 50.672 - - 50.672
Al 31 de diciembre de 2007 5.366 11.233 142.899 50.672 210.170 8.467 {6.811) 211.826
() Incluye la reserva de acciones propias de acuerdo a la legislacion vigente.

a) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menas, el 20%

del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.
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b) Reserva para acciones de la Sociedad dominante

La reserva para acciones propias de la Sociedad dominante no es de libre disposicidn debiendo
mantenerse en tanto no sean enajenadas o amortizadas y por igual importe al coste contable de
adquisicién de las mismas. Al 31 de diciembre de 2007 esta reserva asciende a 2.858 miles de
euros (en 2006, 683 miles de euros).

c) Reserva primera conversion NIIF y otras reservas de revalorizacién

Este epigrafe recoge el efecto de los ajustes de la conversion a NIIF en la fecha de primera
conversion 1 de enero de 2005 y el efecta de valorar a precio de mercado de determinados activos
financieros (Nota 8).

d) Dividendos pagados

Caon fecha 6 de diciembre de 2007, el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante acordd
distribuir un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2007. El importe del dividendo bruto ha
sido de 0,06 euros por accion, ascendiendo a un total de 6.811 miles de euros, satisfecho el 21 de
diciembre de 2007.

Con fecha 26 de abril de 2007, la Junta Genersl de Accionistas de ia Sociedad dominante acordd
distribuir un dividendo complementario con cargo a reservas de libre disposicion de 0,05 euros por
accion, ascendiendo a un total de 5.673 miles de euros.

Con fecha 20 de diciembre de 2006, la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante
acordd distribuir un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2006. El importe del dividendo
bruto fue de 0,06 euros por accidn, ascendiendo a un total de 6.840 miles de euros, satisfecho el
27 de diciembre de 2006.

Para los dividendos a cuenta de los ejercicios 2C07 y 2006, tal y como requiere el articulo 216 de

la Ley de Sociedades Andnimas, los Administradores formularon los preceptivos estados contables
provisionales que ponia de manifiesto la existenciz de liquidez suficiente en cada fecha.
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e) Propuesta de distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de! resultado de 2007 de Ia Sociedad dominante a presentar a la Junta
General de Accionistas, asi como la distribucion dz 2006 aprobada es la siguiente:

Bajo criterio PGCA

2007 2006
Base de reparto
Pérdidas y ganancias del ejercicio 18.622 7.600
Distribucion
A Reserva legal 334 7860
A dividendo a cuenta 6.811 6.840
A dividendo complementario 7.980 -
A reservas voluntarias 1.437 -
16.622 7.600

Teniendo en cuenta que el beneficio consolidado del Grupa CIE Automotive en el ejercicio 2007
asciende a8 50.672 miles de euros (42.215 miles de euros en 2008), es intencidn de los
Administradores proponer a la Junta General de Accionistas la aprobacion de un dividendo con cargo
a reservas de libre disposicidn en la sociedad dominante por importe de 0,07 euros por accion.

f) Opciones sobre acciones

Ni a la fecha de cierre del ejercicio 2007 ni del 2006 existian ningan plan de opciones sobre
acciones de la Sociedad.

14. Diferencia acumulada de tipo de cambio

1 de enero de 2006 14.333
Diferencias de conversion:

- Grupo (5.075})
31 de diciembre de 2006 9.258
Diferencias de conversion:

- Grupo (781)
31 de diciembre de 2007 8.467
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El desglose de la diferencia acumulada de conversién por sociedades/subgrupos al cierre de los
ejercicios 2007 y 20086 es el siguiente:

2007 2006

Sociedad o subgrupo
Segmenta Automocion
CIE Autometal, S.A. (Subgrupo] 13.998 5.737
CiE Plasty CZ, s.r.o. B80S 355
CIE Unitoals Press CZ, a.s. 1.697 1.358
CIE Metal CZ, s.r.o. 675 2
CIE Joamar, s.r.o. (4) -
CIE Matricon, S.A. (1.078) (213)
CIE Automotive Parts (Shanghai) Ca., Itd. (298) (86)
CIE DESC Automative, S.A. de C.V. (subgrupao) (7.092) 2.084
Grupo Recyde, S.L. (subgrupa) 1M1 -
UAB CIE LT Forge (3} -
Segmento Biocombustibles/Biocarburantes
CIE Automative Bicenergia, S.L. (subgrupo] {45]) -

8.467 9.258

15. Reservas de sociedades consolidadas

El importe de la reserva de sociedades consolidadas y efecto de primera conversion asciende a
142.899 y 100.907 miles de euros a 31 de diciembre de 2007 y 2008, respectivamente.

Las reservas y ganancias acumuladas que tiznen algin tipo de condicionante legal para su
disposicién procedentes de las sociedades consolidadas por integracion global corresponden a:

2007 2006
Reserva legal (Ver Nota 13.a}} 29.175 18.537
Reservas de actualizaciones de activas 2.638 2.243

31.813 20.780

Las reservas de actualizacién de activos, basicamente, son indisponibles salvo para la compensacién
de pérdidas o el incremento de capital de las sociedades individuales.
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16. Intereses minoritarios

Los movimientos habidos en el epigrafe de Intereses minoritarios han sido los siguientes:

2007 2006
Saldo inicial 24.672 798
Total Ingreso reconocido 1.271 1.180
Dividendos repartidos (52) (B3)
Combinaciones de negocios 1.929 22.7598
Salida de perimetro (*) (2.5386) -
Otros movimientos (353) -
Saldo final 24.931 24.672

(*)  Venta de Muskaria Inversiones SICAV, S.A. (Note 8 a)) y aumento de participacion del Grupo en Bionor

Transformacion, S.A.

La distribucién por sociedades se muestra en el siguiente cuadro:

Sociedad /Subgrupo 2007 2006
Segmento Automocion
GSB-TBK Automotive Components, S.L. 548 654
GSB Galfor, S.A. 548 388
Durametal, S.A. 11.594 9.049
CIe Joamar, s.r.o. 96 -
Grupo Recyde, S.L. 45 -
Segmento Biocombustibles/Biocarburantes
CIE Automotive Bioenergia, S.L. 4614 4.089
Bionor Transformacion, S.A. (*) 3.420 B6.658
Comiube, s.r.l. 1.308 1.420
Bionor Tecnalogia, S.L. 80 -
Reciclado de Residuos Grasos, S.L. 238 -
Naturoil Combustiveis Renovaveis, S.L. 764 -
Biocumbustibles de Guatemala, S.L. 1.665 -
Otras
Muskaria Inversiones SICAV, S.A. - 2.414
) 24.931 24.672

(*} Incluye su dependiente Via Operador Petralifero, S.L.U.
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17. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento de los ingresos a distribuir en varios ejercicios ha sido:

Ejercicio 2006

Entradas/
Saldo al Salida Imputacién a Saldo al
31.12.05 perimetro Adiciones resultados 31.12.086
Créditos fiscales por deducciones
por inversiones 12.693 (3.670) 862 (2.471) 7.414
Derechos de emisiones de gases
de efecto invernadero (Natas
2.6.b)y 7) 51 (295) 1.757 (1.513) -
Subvenciones de capital 9.407 1.245 8.030 {3.128) 15.554
Otros ingresos a distribuir 794 - 280 (478) 5956
22.945 (2.720) 10.928 (7.590) 23.564
Ejercicio 2007
Entradas/
Saldo al Salida Imputacién Saldo al
31.12.06 perimetro _ Adiciones Bajas a resultados 31.12.07

Créditos fiscales por
deducciones por
inversiones 7.414 478 - - (1.507) 6.385
Subvenciones de capital 15.554 5.341 789 (993) (3.242) 17.449
Otros ingresos a distribuir 596 - 587 - (38} 1.145

23.564 5.819 1.376 (993) (4.787) 24.979
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18. Recursos ajenos
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2007 2006
No corriente
Préstamos y créditos con entidades bancarias (*) 403.199 356.783
403.199 356.783
Corriente
Préstamos y créditos con entidades bancarias (*) 40.013 5.014
Parte a corto plazo de préstamos a largo plazo (*) 28.781 12.222
Efectos descontados pendientes de vencimiento y Anticipos a
la exportacion (Nota 10) 43.830 42.405
112.724 59.641
515,923 416.4249
(*] La expaosicion de los recursos ajenos del Grupo con entidades bancarias a variaciones en los
tipos de interés es como sigue:
Saldo al 31 de
diciembre A los 6 meses Al de 1 aio Al de 5 arios
A 31 de diciembre de 2006
Total de recursos ajenos 374.019 364.630 356.783 74.036
Efecto de las permutas de tipo de
interés (Nota B) (181.188) (162.028) (153.739) (102.111)
Riesgo 192.831 202.602 203.044 [28.075) -
A 31 de diciembre de 2007
Total de recursos ajenas 471.883 468.323 403.188 42.413
Efecto de las permutas de tipo de
interés {Nota B) (193.739) (185.031) (177.445) -
Riesgo 278.254 283.292 225.754 42.413
El vencimiento de los recursos ajenos no corrientes es el siguiente:
2007 2006
Entre 1y 2 afaos 76.532 78.670
Entre 3 y 5 anos 284.254 204.077
Mas de 5 afios 42.413 74.036
403.199 356.783

Los tipos de interés efectivos en la fecha del balance fueron los habituales en el mercado (Euribor +
un margen de mercado), no existiendo diferencia significativa con respecto a otras empresas de
similar tamafo, riesgo y nivel de endeudamiento.
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Los importes en libros y los valores razonables de los recursos ajenos corrientes y no corrientes no
difieren significativamente, ya que en todos los casos los importes adeudados devengan un interés de

mercado.

El importe en libros de los recursos ajenos del grupo estd denominado en las siguientes monedas:

2007 2006
Euro 498.131 410.050
Real brasilefio 17.792 6.374

515.923 416.424

El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

2007 2006
Tipo variable:
- con vencimiento a8 menas de un afo 25.338 4.981
- con vencimienta superior a8 un ana 61.910 12.829

87.248 17.810

Con fecha 16 de diciembre de 2005, CIE Automoctive, S.A. firmd con un sindicato de entidades
acreditantes la concesién de un crédito mercantil multidivisa por un importe total de hasta 250
millones de euros, con una vigencia de 7 afos, esto es hasta el 16 de diciembre de 2012 y con un
tipo de interés aplicable referenciado al Euribor para disposiciones en euros y al Libor para
disposiciones en ddlares, mas un margen de mercado en ambos casos. Al 31 de diciembre de 2007 y
de 2006 se encuentra dispuesto en su totalidad.

La contratacion de este préstamo sindicado permitié cancelar en el ejercicio 2006 las lineas de
créditos existentes antenormente, que se encontraban garantizadas por prendas sobre acciones de
determinadas sociedades dependientes.

Con fecha 28 de diciembre de 2007, Biosur Transformacién, S.L.U. firmé con una entidad financiera
espanola de primer orden, la concesién de un crédito mercantil, con las caracteristicas de Project
Finance, para la Construccion y explotacion de una Planta de Biodiesel en Huelva, por un importe total
de hasta 59 millones de euros, con una vigencia de 5 afos, esto es hasta el 31 de diciembre de
2012, prorrogable por 3 afios mas en el caso de que se diesen determinados supuestos para la
refinanciacion y con un tipo de interés aplicable referenciado al Euribor més un margen de mercado. Al
31 de diciembre de 2007 se encontraba dispuesta por un importe de 11,9 millones de euros.

Con esta misma fecha, 28 de diciembre de 2007, Biosur Transformacion, S.L.U. firmé con la misma
entidad, la concesion de un crédito mercantil, con abjeto de financiar el IVA correspondiente a las
inversiones del proyecto anterior, por un importe total de hasta 7,5 millones de euros, con una
vigencia de 3 anfos, y con un tipo de interés aplicable referenciado al Euribor, mas un margen de
mercado. Al 31 de diciembre de 2007 se encontraba dispuesto por un importe de 1,1 millones de
euros.

70.-



SHDOG NN
TIMBRE

DEL ESTADO
A3

OH7633580

[P

CLASE 8

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006

19. Proveedores y otras cuentas a pagar

2007 2006
Proveedores 261.395 173.885
Otras cuentas a pagar 49.408 38.225
310.803 212.120

20. Otros pasivos

2007 2006
No carriente
Proveedores de inmovilizado 13.106 14.911
Deudas aplazadas a largo plazo con Administraciones Piblicas 4.628 B8.804
Otras deudas con Administraciones Piblicas a largo plazo 13.895 8.451
Otras deudas no corrientes 23.555 19.424

55.185 51.590
Corriente
Pasivos por impuestos corrientes 24.803 18.417
Deudas splazadas a corto plazo con Administraciones Pdblicas 3.270 3.145
Proveedores de inmovilizado 17.864 15.874
Remuneraciones pendientes de pago 18.326 15.369
Ajustes por periodificacion 1.844 1.128
Otras deudas corrientes 800 1.534
Dividendo a pagar - 735

67.907 56.203

La parte mas significativa (en 2007, 3.702 miles de euros a largo plazo y 2.776 a corto plazo, en
2006, 6.478 a largo plazo y 3.145 a corto plazo) de las “Deudas aplazadas con Administraciones
Publicas” a largo plazo se corresponde con las deudas por cuotas vencidas e intereses de demora
con la Hacienda Foral y la Seguridad Social, aportadas a la Sociedad el 12 de julioc de 1993 por
parte de Patricio Echeverria Aceros, S.A., dentro de una operacion de reestructuracién de diversas
sociedades. De acuerdo con el convenio de pagos aprobadoc con fecha 4 de julic de 1994, los
Organismos Oficiales aceptaron la subrogacién en las deudas por parte de la Sociedad y que supuso
unas obligaciones de pago para éstas por importes de 12.543 y 13.024 miles de euros,
respectivamente. De acuerdo con lo previsto en el citado convenio los pagos se realizan en cuotas
crecientes del 1% al 15% de la deuda durante un pericdoc de 15 afios, con intereses pagaderos
anualmente y que fa Sociedad registra a medida que se devenga e imputa a resultados de acuerdo
con el criterio de devengo financiero.

Los saldos incluidos en el epigrafe “Otras deudas con Administraciones Pudblicas a largo plaza”,
13.895 miles de euros (2006, 8.451 miles de euros) reflejan basicamente las deudas existentes
con las Administraciones brasilefia y portuguesa por conceptos varios (subvenciones reintegrables,
depésitos judiciales y otros).

71.-



I

TIMBRE

DEL E

T CH/7633581

CLASE 82

[

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006

Los saldos incluidos bajo el epigrafe de Otras deudas no caorrientes y corrientes, incluyen 12.738
miles de euros y BOO miles de euros, que se corresponden, respectivamente con los importes
pendientes de pago por las adquisiciones de Brasil y Lituania realizadas por el Grupo CIE Automotive
(Nota 33) (2006, 10.943 miles de euros y 1.543 miles de euros correspondientes a las
adquisiciones de Brasil y Mexico). El vencimiento de la deuda no corriente sera en el ejercicio 20083.

Adicionalmente, dentro del saldo de Otras deudas no corrientes se encuentran, entre otros, los
saldos acreedores procedentes de la externalizacion de pensiones contratadas con la compania
aseguradora Biharko por parte de varias sociedades del grupo (Nota 22). Adicionalmente este
epigrafe incluye también préstamos de financiaciones de proyectos de inversidn de entidades
publicas de financiacion, 6.877 miles de euros (2006, 4.614 miles de euras).

El vencimiento de otros pasivos no corrientes es el siguiente:

2007 2006
Entre 1 y 2 afios 28.568 23.664
Entre 2 y 5 afios 18.807 18.418
Mas de 5 afios 7.808 8.508

55.185 51.590

21. Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el
derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se
refieren a {a misma autoridad fiscal. Los importes de los impuestos diferidos son los siguientes:

2007 2006
Activos por impuestos diferidos:
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 37.331 31.542
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 10.936 4.512
48.267 36.054
Pasivos por impuestos diferidos:
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 27.137 15.824
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 1.219 1.510
28.356 17.334
Neto 19.911 18.720
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El movimiento global en la cuenta de impuestos diferidos ha sido el siguiente:

Saldo inicial

(Cargo)/abono en la cuenta de resultados

(Cargo)/abaono en el patrimaonio neto

Incarporaciones del ejercicio
Saldo final

2007 2006
18.720 14.681
1.086 4.363
183 (334)
(88] -
18.811 18.720

Los movimientos habidos durante el ejercicio en Ios activos y pasivos diferidos han sido los

siguientes:
Amort. Ganancias en
Fiscal valor razonable Revalarizacion
Pasivos por impuestos diferidos Acelerada [*) activos Otros Total
Al 31.de diciembre de 2005 1.400 13.019 2.071 1.733 18.223
Cargo/(abona) a Resultados (405) (3.508) (412) 3.102 (1.223]
Cargo/(abono) a patrimonio neto - 334 - - 334
Al 31 de diciembre de 2006 995 9.845 1.659 4.835 17.334
Cargo/(abono) a Resultados (366) 6.712 (4B) 4.817 11.117
Cargo/(abaona) a patrimonio neto - (183) - - (183)
Incorporaciones del ejercicio 88 - - - 88
Al 31 de diciembre de 2007 717 16.374 1.613 9.652 28.356
Provisiones Pérdidas Créditos
Activos por impuestos diferidos de activos fiscales fiscales Total

Al 31 de diciembre de 2005 3.492 2.885 26.537 32.814
(Cargo)/abono a Resultados 1.020 5.318 (3.198) 3.140
Diferencias de cambio - - - -
Al 31 de diciembre de 2006 4,512 © 8,203 23.339 36.054
(Cargo}/abono a Resultados 6.424 6.065 (2786} 12.213
Diferencias de cambio - - - -
Al 31 de diciembre de 2007 10.936 14.268 23.063 48.267
(*) Incluye efectos de valor razonable de activos de primera conversion

Los impuestos diferidos/(anticipados) cargados/(abonados) al patrimonio neto durante el ejercicio

han sido los siguientes:

Reservas para valores razanables en patrimonio neto:

- Reserva para operaciones de cobertura

2007 2006
(183) 334
(183) 334
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Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacién se
reconocen en la medida en que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal a
través de beneficios fiscales futuros. El Grupo no ha reconocido activos por impuestos diferidos por
importe de 13.301 miles de euros (2006: 5.545 miles de euros) con respecto a unas pérdidas de
48.116 miles de euros (P00B: 18.163 miles de euros) a compensar en ejercicios futuros contra
beneficios fiscales.

22. Obligaciones por prestaciones por jubilacian

2007 2006
Obligaciones en balance para:
Prestaciones por jubilacién 1.483 1.702
Cargos en la cuenta de resuitados para (Nota 26):
Prestaciones por jubilacion 86 105

Varias sociedades del grupo tiene externalizado el pasivo por pensiones para determinado personal
jubilado y prejubilado (en 2007, 37 personas; 2006, 38 personas] con la compafiia aseguradora
Biharko. Los pagos a esta compaiia se efectian a razén de 373 miles de euros anuales. La
Sociedad tiene registrados por este concepto un importe de 1.168 miles de euros a largo plazo
(2006, 1.541 miles de euraos).

a) Prestaciones por jubilacion

Los importes reconocidos en el balance se han determinado como sigue:

2007 2006
Valor actual de las obligaciones financiadas 2.340 2.417
Valor razonable de activos afectos al plan (857) (715)
Pasivo en balance 1.483 1.702
El movimiento del pasivo reconocido en el balance ha sido el siguiente:

, 2007 2006
Saldo inicial 1.702 2.006
Gasto cargado en la cuenta de resultadas (Nota 26] 96 105
Aportaciones pagadas (315) (409)
Saldo final 1.483 1.702
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Las principales hipdtesis actuariales utilizadas han sido las siguientes:

2007 2006
Tipo de interés técnico 3% 3%
Rendimiento anual esperado de los activos afectos al plan 3% 3%
Rendimiento anual esperado de los reembolsos reconocidos comao activos 3% 3%
Aumento anual futuro de salarios 4,1% 2.7%

OH7633584

Los activos afectos al plan de pensiones corresponden a las cantidades aportadas a la entidad

aseguradora en la que se encuentra externalizada las obligaciones.

El rendimiento real de los activos afectos al plan fue del 3,47% (2006, 3,65%).

23. Provisiones

El desglose de los movimientas de las provisiones de la Sociedad durante los ejercicios 2006 y 2007

es el siguiente:

No

corrientes Corrientes
Al 31 de diciembre de 2005 19.734 -
- Dotaciones 5.819 12.481
- Aplicaciones (8.888) -
Al 31 de diciembre de 2006 16.665 12.481
- Dotaciones 1.787 1.448
- Incorporaciones al perimetro 7.818 -
- Aplicaciones (4.747) (11.567)
Al 31 de diciembre de 2007 21.523 2.363

Las provisiones no corrientes incluyen principalmente lo siguiente:

Provisidn de 8,7 millones de euros (2006, 8,7 millones de euros) que se corresponde en su
totalidad con el importe acogido a deducciones tributarias practicadas de acuerdo con la
‘normativa fiscal vigente, cuyos preceptos se encuentran cuestionadas ante diversas instancias
jurisdiccionales.

Provisién de 2,5 millones de euros {2006, 2.5 millones de euros) dotados para cubrir riesgos
por reclamacion de impuestos locales y reclamaciones de clientes en las filiales de Brasil.

Provision de 1,4 millones de euros dotados para acometer el cierre y liquidacion de la filial
belga (2006, 1.4 millones de euros) {Nota 1), bdsicamente por riesgos medioambientales.
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. Provisién para otros pasivos de personal de 4,9 millones de euros (2006, 3,4 millones de
euros).
. Provisién de 4,1 Millones de euros correspondientes a la cobertura de riesgos operativos del

negocio, fundamentalmente del Subgrupo Recyde y de UAB CIE LT Forge,

incorporadas al perimetro durante el presente ejercicio.

sociedades

Respecto a las provisiones corrientes, y de acuerdo con los planes del Grupo para la adecuacién de
las estructuras productivas de sociedades en Europa Occidental, fueron dotadas en el ejercicio 2006

las siguientes provisiones en las UGE's (Nota 7] afectadas:

Grupo de sociedades
Metal Europa
Aluminio Espafna
Forja Europa

Otros menores

_Provision_
1.380
4.200
1.800
3.600

10.980

Estas planes contemplaban la adecuacion de las plantillas afectadas para un colectivo que oscilaba
entre 300 y 350 trabajadores, mediante la utiizacién de distintas alternativas, tales como bajas

incentivadas, jubilaciones anticipadas, expedientes de regulacion de empleo, etc.

Durante el ejercicio 2007 dichas provisiones han sido utilizadas.

24. Ingresos de explotacion
2007 2006

Imperte neto de la cifra de negocios 1.277.571 958.544
Variacion de existencias de Producto Terminado
y en curso de fabricacion 3.519 18.364
Trabajos realizados para el inmovilizado 3.692 4.889
Otros ingresos de explotacion 24.361 5.721

1.309.143 987.518
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Del volumen de ingresos por venta de bienes, los importes facturados en otras monedas distintas del
euro reflejados en miles de euros son los siguientes:

2007 2006
Dolar americano 112.715 65.752
Zloti polaco - 6.023
Corona checa 7.288 10.446
Libra esterlina a3 8.840
Pesos mexicanos 18.772 6.481
Reales brasilefios 288.071 188.138
Yuan Renminbi chino 1.821 1.130
Otros 1.085 2.554
438.886 299.464
25. Otras ganancias/(pérdidas) netas
2007 2006
Beneficio/(pérdida) por venta de inmavilizado 3.840 222
Reversion deterioro de activos (Nota 6.c)) - 1.864
Plusvalia por venta de GSB Acero (Nata 1) - 14.330
Rentabilidad obtenida por venta de activos financieros a valor razonable con
cambio en resultados (Nota 8]) - 4.634
Otras pérdidas/ganancias netas (785) 807
3.045 21.957
26. Gasto por prestaciones a los empleados
2007 2006
Sueldos y salarios 165.504 172.677
Gasto de seguridad social 42.680 41.867
Ctros gastos sociales 18.888 11.244
Coste por pensiones - planes de prestacion definida (Nota 22) 86 105
228.278 225.693

El epigrafe de Sueldos y salarios incluia en 2006 dos partidas no recurrentes por reestructuracion
de plantillas de 12.122 miles de euros, desglosado en gastos de reestructuracion por 10.980 miles
de euros (Nota 23) e indemnizaciones por despidcs por 1.142 miles de euros.
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El namero promedio de empleados del Grupo por categoria es el siguiente:

Nimero
2007 2006
Negoacios Grupo Negocios Grupo

Categoria conjuntos (*) consolidado conjuntos {*) consalidado
Directivos 49 194 16 162
Titulados, técnicos y administrativas 1.161 2.635 247 1.899
Oficiales 2.161 5.511 1.433 4.905

3.371 8.340 1.696 7.066

™ Incluido al 100%

La distribucién del personal y miembros del consejo al 31 de diciembre de 2007 entre hombres y
mujeres es la siguiente:

2007

Categoria Hombres Mujeres Total
Miembros del Consejo de Administracion 9 3 12
Directivos 200 44 244
Tituladas, técnicos y administrativos 2.576 561 3.137
Oficiales 7.754 1.430 9.184

10.539 2.038 12.577
27. Ingresos y gastos financieros

2007 2006
Gasto por intereses:
- Préstamos con entidades de crédito (37.8483) (28.6686)
Ingresos por intereses:
- Otros intereses e ingresos financieras 6.236 5.825
Ganancias/(pérdidas) netas por transacciones en moneda extranjera 1.305 1.285
Ganancias en el valor razonable de instrumentos financieros:
- Permutas de tipo de interés: coberturas de valor razonable 228 597
(30.180) (20.948)
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28. Impuesto sobre las ganancias

2007 2006
Impuesto corriente 9.808 13.679
Variacién neta impuestos diferidos de activo (Nota 21) (6.424) (1.020)
Variacién neta impuestos diferidos de pasivo (Nota 21) 11.117 (1.223)
Variacion neta de créditos fiscales activados (Nota 21) (5.788) (2.120)
Gasto por impuesto 8.812 9.316

La conciliacién entre el resultado contable consolidado y la base imponible del Impuesto sobre
sociedades agregado es la siguiente:

2007 2006

Resultado consalidado 50.672 42.215
Participacion de socios Externos 584 1.180
Impuesto sobre sociedades (sin efecto NIIF) 9.515 11.464
Resultado contable consolidado del ejercicio

antes de impuestos 60.771 54.858
Ajustes de consolidacion 2.377 22.950
Resultado agregadoe antes de impuestos de las sociedades consolidadas 63.148 77.809
Ingresos y gastos no computables (*) {23.121) (21.336)
Diferencias temporales netas de las sociedades individuales {* *} (1.788}) 2.445
Compensacion de bases imponibles negativas {4.631) (3.004)
Base imponible agregada (Resultado fiscal) 33.607 55.914

(*) Dividendos repartidos entre Sociededes del Grupo, provisiones de cartera eliminadas y diferencias permanentes.

(**] Las diferencias temporsales netas de las sociedades individuales se comprenden basicamente con los ajustes por
reestructuracion de plantilla y por las diferencias entre contabilidad y fiscalidad en la importacién temporal en la
dotacion y reversion de provisiones.

El impuesto sobre el beneficio del Grupo difiere del importe tedrico que se habria obtenido empleando
el tipo impositivo medio ponderado aplicable a los beneficios de las sociedades consolidadas como

sigue:

2007 2006

Resultado agregado antes de impuestos de las sociedades consolidadas 63.148 77.808
Impuesto calculado a los tipos impositivos nacionales aplicables a los

beneficios en los respectivos paises 16.537 12.971
Resultado libre de impuestos (6.062) (3.557)
Gastos/(Ingresos) na deducibles a efectos fiscales {(1.159) 336
Utilizacion de pérdidas fiscales no reconocidas anteriormente (524) (434)
Gasto por impuesto 8.812 9.316
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El tipo impositivo medio ponderado aplicable calculado como el gasto por impuesto sobre la Base
imponible agregada (Resultado fiscal), es del 26,22% (2006: 16,67%). El tipo impositivo medio
ponderado calculado como el gasto por impuesto sobre el resultado contable consolidado del
ejercicio antes de impuestos asciende a 14,50% (2006: 16,98%).

Como ya se ha comentado en la nota 2.17, ia Sociedad dominante CIE Automotive, S.A. esta
autorizada a tributar en régimen de declaracién consolidada con las sociedades dependientes que se
relacionan a continuacién:

- CIE Azkoitia, S.L.

- CIE Bérriz, S.L.

- CIE Inversiones e Inmuebles, S.L., Sociedad Unipersonal
- CIE Automotive Bioenergia, S.L. (incorporada en 2007)
- Autokomp Ingenieria, S.A.

- CIE Mecauto, S.A., Sociedad Unipersonal

- CIE Udalbide, S.A., Sociedad Unipersonal

- Egafa 2, S.L.

- Gameko Fabricacion de Componentes, S.A.

- GSB Forja, S.A.

- Inyectametal, S.A.

- Leaz Valorizacion, S.L.

- Orbelan Plasticos, S.A.

- Transformaciones Metaldrgicas Norma, S.A.

Por otra parte, la Sociedad dominante, a efectos fiscales, Grupo Recyde, S.L. (Nota 1) esta
autorizada a tributar en régimen de declaracion consolidada con las sociedades dependientes que se
relacionan a continuacion:

- Alfa Deco, S.A., Sociedad Unipersonal

- Alurecy, S.A., Sociedad Unipersonal

- Componentes de Automocion Recytec, S.L., Sociedad Unipersanal
- Nova Recyd, S.A., Sociedad Unipersonal

- Recyde, S.A., Sociedad Unipersonal

Asimismo, para el ejercicio 2007 las empresas del Grupo residentes en México optaron por el
Régimen de Consolidacion Fiscal como empresas controladas por Grupo KUO (antes Desc)

El resto de sociedades del Grupo CIE tributa en régimen de declaracién individual.

En términos generales, se encuentran abiertos a inspeccion los ejercicios no prescritos de acuerdo a
las diversas Legislaciones fiscales aplicables en cada una de las sociedades del Grupo.
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La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 es la
correspondiente a la Norma Foral 3/1996 de 26 de junio, con las modificaciones incorporadas por
la Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo para las saciedades que tributan en el territorio Historico
de Vizcaya, y la correspondiente a la Norma Foral 24/1886 de 5 de julio, con las modificaciones
incorporadas por la Norma Foral 13/2007, de 26 de marzo para aquellas que lo hacen en el
Territorio Historico de Alava, las cuales se encuentran vigentes, aun cuando existen diversos
recursos planteados al respecto.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes asociados con este
impuesto para el ejercicio 2007 y aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral
en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final de las diversas
actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivard un impacto significativo
sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

29. Ganancias por accion
a) Basicas
Las ganancias bésicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la

Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad (Nota 12).

2007 2006
Beneficio atribuibie a los accionistas de la scciedad (Miles de euros) 50.672 42.215
N¢ medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles] 113.714 113.742
Ganancias basicas por accion (€ por accifn) 0,45 0,37

b) Diluidas
Las ganancias diluidas por accidn se calculan ajustando el nimero medio ponderado de acciones

ordinarias en circulacién para reflejar la conversién de todas las acciones ordinarias potenciales
dilusivas. La Saociedad no tiene acciones ordinarias potenciales dilusivas.
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30. Dividendos por accién

Los dividendos pagados el 15 de mayo de 2007 (dividendo complementario del ejercicio 20086] y el
27 de diciembre de 2006 (a cuenta del ejercicio 2006) fueron de 0,05 euros por accién y 0,06
euros por accidn, respectivamente; esto es, un dividendo bruto total de 0,11 euros por accion. En la
Junta General Ordinaria de Accionistas de 2008 se va a proponer a los accionistas el abono de un
dividendo de 0,07 euros por accién, en concepto de dividendo complementario con cargo a los
resultados del ejercicio 2007, lo cual, teniendo en cuenta el dividendo a cuenta de 0,06 euros por
accion aprobado por el Consejo de Administracién, pagado el 21 de diciembre de 2007 (Nota
14.e)), supondrd un dividendo bruto total de 0,13 euros por accion. Estas cuentas anuales
consolidadas nao reflejan este Gltimo dividendo.

Los dividendos pagados en 31 de mayo de 2006 (dividendo complementario del ejercicio 2005) y en
21 de diciembre de 2005 (a cuenta del ejercicio 2005) fueron de 0,25 euros por accion (0,05
euros por accién con el acuerdo de split de acciones de mayo 2006) y 0,20 euros por accién (0,04
euros por accién de acuerdo al split de acciones de mayo 2006), respectivamente; esto es, un
dividendo bruto total de 0,45 euros por accién (0,09 euros por accidon de acuerdo al split de
acciones de mayo 2006). En la Junta General Ordinaria de Accionistas de 2007 se va a proponer un
dividendo de 0,05 euros por accién, con cargo a reservas de libre disposicién en la sociedad
dominante, lo cual, teniendo en cuenta el dividendo a cuenta de 0,06 euros por accién aprobado por
el Consejo de Administracion el 20 de diciembre de 2006 (Nota 14.e)), supondra un dividendo bruto
total de 0,11 euros por accion. Estas cuentas anuales consolidadas no reflejan este Gltimo
dividendo.
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31.

Efectivo generado por las operaciones

Beneficio del ejercicio

Ajustes de:

Impuestos (Nota 28)
Impuestos diferidos (Nota 21)

Subvenciones abonadas a resultados (Nota 17)

Amaortizacion de inmovilizado material (Nota B)

Amortizacion de activas intangibles (Nota 7)

Dotacién/(Reversién) por pérdida por deterioro del inmaovilizado material
(Nota 25)
(Beneficio)/pérdida en la venta de inmovilizado material (ver 8 continuacion)
(Beneficia)/pérdida por venta de subsidiarias (GSB Acero, S.A.] (Nota 1)
Movimientos netos en provisiones (Nota 23)

Variaciones en el capital circulante (excluidos los efectos de la adquisicion y
diferencias de cambio en consclidacién):

Existencias

Efectivo generado por las operaciones

(Ganancias)/pérdidas netas en el valor razonable de instrumentos
financieros derivados (Nota 8)

Ganancias en el valor razonable (incluyendc ganancias por enajenacitn) de otros
activas a valor razonable con cambios en resultados (Nota 8)

Ganancias por activos financieros mantenidos para la venta (Nota 8.c))
Ingresos por intereses (Nota 27)

Beneficio por enajenacién de inversiones financieras (Nota 25)

Gasto por intereses (Nota 27)

Participacién en la pérdida/(ganancia) de asociadas (Nota 8)

Clientes y otras cuentas a cobrar
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Proveedores y otras cuentas a pagar

2007 2006

51.256 43.385
9.908 13.679
(1.008) (4.383)
(4.787) (7.520)
61.299 57.099
5.732 2.469
. (1.984)
(3.840) (222)
- (14.330)
(2.960) 5.819
(37) (901)

- (285)
. (2.529)
(6.236) (5.825)
- (4.634)
37.849 28.666
117 21
(8.550) (32.145)
(12.743) (33.030)
. 10.869

8.405 15.815
133.505 70.114

En el estado de flujos de efectivo, los ingresos obtenidos por la venta de

incluyen:

Importe en libros (Nota 6)

Ganancia/(pérdida) por la venta de inmovilizado material (Nota 25)

Importe cobrado por la venta de inmovilizado material

inmavilizado material

2007 2006
3.893 2.010
3.840 222
7.733 2.232
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32. Compromisos

Compromisos de compra de activos fijos

Las inversiones comprometidas en las fechas de balance pero no incurridas todavia son las
siguientes:
2007 2006

Inmovilizado material 848 1.248

Estas inversiones se financiaran mediante la generacion de efectivo de negocio.

33. Combinaciones de negacios
Ejercicio 2007
Segmento Autamacion

Con fecha 8 de diciembre de 2006, el Grupo CIE Automotive suscribi6 un acuerdo para la
adquisicién, a través de su dependiente CIE Berriz, S.L. de la compafia. Shanghai Sandun Auto
Parts Manufacture Co., Ltd, ubicada en el drea industrial de Shanghai, Repuiblica Popular China.
La operacidn estd pendiente de determinados acuerdos que pueden modificar el precio final de la
operacion y de los activos adquiridos.

El detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio es el siguiente:

2007
Precio de compra 2.428
Valor razonable de los activos netos adquiridos (2.274)
Fondo de comercio 154
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Los activos y pasivos surgidos de la adquisicién son los siguientes:
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2007 Y 2006

(*)

(*) importe en
Valor libros de lo
razonable adquirido
Terrenos y construcciones 2.428 1.942
Impuesto diferido (154) -
2.274 1.842
Contraprestacion total de la adquisicion 2.428
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida
Salida de efectivo en la adquisicion 2.428
(*) Datos en Yuan Renminbi Chino CNY convertidos a euros al tipo de carnbio de la fecha de la operacian.

El 8 de enero de 2007, el Grupo adquirié a través de su filial CIE Azkoitia, S.L.,

el 100% del capital

social del Grupo Recyde, S.L., sociedad holding que controla a su vez la totalidad del capital social
de las siguientes sociedades: Alfa Deco, S.A.U., Alurecy, S.A.U., Componentes de Automocion
Recytec, S.L.U., Componentes de Direccién Recylan, S.L.U., Investigacién, Innovacién y Desarrollo
Grupo Recyde, A.LE., Nova Recyd, S.A.U., Recyde, S.A.U., Recycomex, S.A. de C.V. [México),

Recyde CZ, s.r.o. [Republica Checa) y Recyde Zdanice, s.r.o. [Republica Checa).

El detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio es el siguiente:

Precio de compra
Valor razanable de los activas netos adquirides
Fondo de comercio

2007

37.058
(703)

36.355

Este fondo de comercio es atribuible a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera que surjan después de la adquisicion por parte del Grupo.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicién son los siguientes:

Valar
razanable de
los activas
netos
adquirides
Efectivo y equivalentes al efectivo 6.369
Inmovilizado 28.434
Existencias 10.391
Cuentas a cobrar 8.838
Ajustes por periodificacion B
Cuentas a pagar (27.174)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (5.819)
Provisiones (6.818)
Recursos ajenos (14.524)
Activos netos adquiridos 703
Contraprestacién tatal de la adquisicion 37.058
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (6.369)
Salida de efectiva en Ia adquisicidn 30.689

El valor razonable de los activos y pasivos adquiridos no difiere significativamente del importe en
libros de la sociedad adquirida.

El 18 de enero de 2007, el Grupo adquirié a través de su participada CIE Autometal, S.A., la
totalidad del capital social de la empresa Nakayone Empreendimentos e Participacdes, S.A.,
ubicada en Brasil.

El detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio es el siguiente:

(*) 2007
Precio-de compra 26.049
Valor razonable de los activos netos adquiridos (7.703)
Fondo de comercio 18.346
(*) - Datos en reales brasilefios convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de fa operacion (18 de enero de 2007).

El valor razonable incluye una actualizacién de valor correspondiente a terrenos y construcciones por
importes de 898 y 6.786 miles de euros que se encuentran estimados en funcién de la valoracion
de un experto independiente.

Este fondo de comercio es atribuible a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera que surjan después de la adquisicion por parte del Grupo.

86.-



B
IMBRE

OH76335S6

CLASE 8:

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006

Los activas y pasivos surgidos de la adquisicién son los siguientes:

(*) Importe
(*) Valor en libros de
razonable lo adquirido
Efectivo y equivalentes al efectivo 81 81
Inmovilizado 11.028 3.243
Existencias 5.258 5.258
Cuentas a cobrar 5.413 5.413
Cuentas a pagar (9.758) (9.758)
Diferencias de conversian (3.565) (3.565)
Recursos ajenos (754) (754)
Activos netos adquiridos 7.703 (82)
2007
Contraprestacion total de la adquisicion 26.0489
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (81)
Salida de efectivo en la adquisicion 25.968
[*) Datos en reales brasilefios convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la operacién (18 de

enero de 2007).

Igualmente, con fecha 18 de enero de 2007, el Grupo adquirié a través de CIE Bérriz, S.L. y la “Joint
Venture”, CIE DESC Automotive, S.A. de C.V. (Nota 35), el 50% del Grupo Nugar, que comprendia
en dicha fecha las siguientes sociedades todas ellas de nacionalidad Mexicana: Nugar S.A. de C.V.,
Blanking S. de R.L. de C.V., Comercializadora de Aceros y Metales Reciclables S.A. de C.V.,
Organizacion ADTEC, S.A. de C.V., Percaser de México, S.A. de C.V., Pesimex S. de R.L. de C.V. y
Servicat Servicios Contables, Administrativos y Técnicos, S.A. de C.V., asi como de los bienes
inmuebles en que el Grupo Nugar desarrollaba su actividad. Posteriormente, se ha llevado a cabo la
reestructuracion societaria del Grupo Nugar, siendo su reflejo mas relevante la fusién por absorcién
de Stamping & Whels, S.A. de C.V. (sociedad absorbente) y Nugar, S.A. de C.V. y Comercializadora
de Aceros y Metales Reciclabes, S.A. de C.V. (sociedades absorbidas], adoptando la sociedad
resultante la denominacion social de la sociedad absorbida, Nugar, S.A. de C.V.

Esta transaccion supuso la aportacion inicial por parte del Grupo CIE del 100% del desembolso para
la operacién, fijandose una opcion de compra a favor de CIE DESC Automotriz, S.A. de C.V.
ejecutable en enero de 2008. Las acciones adquiridas en esta operacién, sobre las que se
encontraba fijada la opcién de compra, no disponian de derecho de voto. En enero de 2008 la
opcion de compra se ha ejercido.

A 31 de diciembre de 2007 un total de 30 millones de euros del precio de la opcién de compra
queda pendiente de cobro (Nota 8.a))
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006

La combinacion de negocio realizada por CIE DESC Automotive, S.A. de C.\V., en la parte
correspondiente al 50% del Grupo CIE Automotive, se resume en:

(*) 2007
Precio de compra 22.947
Valor razonable de los activos netos adquiridos (4.207)
Fondo de comercio 18.740

{*) Datos en pesos mexicanos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la operacién (18 de enero
de 2007).

Este fondo de comercio es atribuible a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera que surjan después de |la adquisicién por parte del Grupo.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisician son los siguientes:

(**) Valor
razonable de los
activos netos

adquiridos
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.238
Inmovilizado 5.425
Existencias 11.614
Cuentas a cobrar 23.595
Impuesto diferido (506)
Cuentas a pagar 32.037
Diferencias de conversion 1.630
Recursos ajenos (6.752)
Activos netos adquiridos 4.207

(*) Datos en pesos mexicanos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la operacidn (18 de enero
de 2007).
(**) Activos netos al 5S0% tal y como se integran en el consolidado.

El movimiento de fondos de efectivo en la operacién en la operacién ha sido:

2007
Contraprestacion total de la adquisicion 22.947
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (1.238)
Salida de efectivo en la adquisicion 21,7089
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Con fecha 27 de agosto de 2007 el Grupo CIE Automotive ha suscrito, a través de su “Joint
Venture” CIE DESC Automotive, S.A. de C.V. y diversas sociedades filiales de ésta, un “contrato para
la compraventa de los activos, derechos y asuncion de obligaciones correspondientes a la planta de
Ramos Arizpe, Coahuila, México (dedicado a la fabricacién, venta y comercializacion de piezas de
inyeccion de plastico y ensambles para la industria automotriz}, propiedad del Grupo Duroplast. La
formalizacion de la operacion se produjo el 26 de actubre de 2007.

El importe de la operacién ha ascendido, incluyendo el pago del precio de los activos adquiridos y la
asuncién de la deuda vinculada a contratos operativos sobre activos en uso, a 27 millones de
délares. CIE Berriz, S.L. y KUO Automotriz, S.A. de CV (socios al 50% de la "Joint Venture”) han
financiado a partes iguales el pago por parte de CIE DESC Automaotive, S.A. de C.V. del importe de la
operacion. Los activos de Duroplast Ramos Arizpe han sido finalmente adquiridos por Steel Wheels
de México, S.A. de C.V., hoy Pintura y Ensambles de México, S.A. de C.V.

La combinacién de negocio realizada por CIE DESC Automotive, S.A. de C.V. en la parte
correspondiente al 50% del Grupo CIE Automotive, se resume en;

(*) 2007
Precio de compra de los activos 6.523
Pagos futuros de contratos de renting 2.880
Imparte de la operacidn 9.403

Los activos surgidos de la adquisicién son los siguientes:

*]1 (**)
Valor
razonable
de activos
netos

adquiridos

Inmovilizado 5.786
Existencias 657
Cuentas a cabrar 80
6.523

(*) 4Datos en ddlares americanos convertidos a eurgs al tipo de cambio de la fecha de la operacion (26 de
octubre de 2007).

(**) Datos al 100%. que se integran en el consolidado al S0%.

El movimiento de fondos de efectiva corresponde al importe del precio pagado en la operacién por
los activos incorporados.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006
El 27 de noviembre de 2007, el Grupo, a través de su dependiente CIE Azkoaitia, S.L., ha formalizado

la adquisicion de totalidad de las acciones representativas del 100% del capital social de la sociedad
de nacionalidad lituana UAB CIE LT Forge (antes UAB Peer Industries).

(*) 2007
Precio de compra 3.935
Valor razonable de los activos netos adquiridos (3.728)
Fondo de comercio 207
(*) Datos en litas lituanas convertidos a euros al tipo de cambic de la fecha de la operacién (27 de

noviembre de 2007).
Los activos y pasivos surgidos de la adquisicidn son los siguientes:

(*) Importe

(*) Valor en libros de

razonable la adquirido
Efectivo y equivalentes al efectivo 1 1
Inmavilizado 4.638 3.487
Existencias 687 687
Cuentas a cobrar 868 868
Cuentas a pagar (1.259) (1.259)
impuesto diferido (207) -
Provisiones (1.000) {1.000])
Activos netos adquiridos 3.728 2.784

2007

Contraprestacion total de la adquisicion 3.935
Efectivo y equivalentes al efectivo en |a dependiente adquirida (1)
Salida de efectivo en la adquisicién 3.934
(*) Datos en litas lituanas convertidos a euros al tipo de cambio da fecha de la operacion (27 de noviembre

de 2007).
Segmento Biocombustihles/biocarburantes
En mayo de 2007 a través de su dependiente CIE Automotive Bioenergia, S.L., el Grupo acude a la
ampliacion de capital social de Bionor Transformacion, S.L. acordada por la Junta General de dicha

Sociedad de fecha 30 de marzo de 2007, adquiriendo 6.350.000 participaciones y aumentando su
participacion efectiva, en un 7,145% hasta el 68,425% actual.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006

2007
Precio de compra 5.098
Valor razonable de los activos netos adquiridos (2.297)
Fondo de comercio 2.801
Este fondo de comercio es atribuible a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido.
Los activos y pasivos surgidos de la adquisicién son los siguientes:

Valor

razonable

de los

activos

netos

adquiridos

Efectivo y equivalentes al efectivo 503
Inmovilizado 5.131
Existencias 1.487
Cuentas a cobrar 1.705
Cuentas a pagar (3.877)
Recursos ajenos (2.530)
Socios externos (122}
Activos netos adquiridos 2.297

2007
Contraprestacion total de la adquisicion 5.098
Efectivo y equivalentes al efectivo en |la dependiente adquirida (503)
Salida de efectivo en la adquisicion 4.595

El valor razonable de los activos y pasivos adquiridos no difiere significativamente del importe en
libros de la sociedad a adquirir.

El 6 de julio de 2007, el Grupo adquirio a través de su sociedad dependiente Bionor Transformacion
S.A. un 51% del capital social de la sociedad Reciclado de Residuos Grasaos, S.L. (RESIGRAS),
dedicada a la recogida de aceites vegetales usados y ubicada en Madrid.

2007
Precio de compra 1.785
Valor razonable de los activos netos adquiridos (179)
Fondo de comercio 1.606

Este fondo de comercio es atribuible a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera que surjan después de la adquisicién por parte del Grupo.
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Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion son los siguientes:

Valor
razonable

de los

activos

netos
adquiridos
Efectivo y equivalentes al efectivo 44
Inmovilizado 722
Existencias a7
Cuentas a cobrar 223
Cuentas a pagar (360)
Recursos ajenos (324)
Socios externos (173)
Activos netos adquiridos 179

El valor razonable de los activos y pasivos adquiridos no difiere significativamente del importe en
libros de la sociedad a adquirir.

El movimiento de fondos de efectivo en la operacién en la operacion ha sido:

2007
Contraprestacion total de la adquisicion 1.785
Efectivo y equivalentes al efectiva en Ila dependiente adquirida (44)
Salida de efectivo en la adquisicion 1.741

El 25 de septiembre de 2007, el Grupo procedid a través de su sociedad dependiente Bionor
Transformacién, S.A. a la suscripcion de la ampliacidn de capital en virtud de la cual se ha convertido
en titular del 51% de las acciones de Biocombustibles de Guatemala, S.A.

(*) 2007
Precio de compra 2.375
Valor razonable de los activos netos adquiridos (1.827)
Fondo de comercio 548
(*) " Datos en quetzales guatemaltecos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la operacion (25

de septiembre de 2007).

Este fondo de comercio es atribuible a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera que surjan después de [a adquisicién por parte del Grupo.
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Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion son los siguientes:

(*) Valor
razonable
de los
activos
netos
adquiridos
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.734
Inmavilizado 1.708
Existencias 4
Cuentas a cobrar 141
Cuentas a pagar (4)
Socios externos (1.756)
Activos netos adquiridos 1.827
2007
Contraprestacion total de la adquisicion 2.375
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (1.734)
Salida de efectivo en la adquisicion 641

{*) Datos en quetzales guatemaltecos convertidos a euros al tipo de cambio de Ia fecha de la operacién (25
de septiembre de 2007).

El valor razonable de los activos y pasivas adquiridos no difiere significativamente del importe en
libros de la sociedad a adquirir.

Cabe destacar que si la totalidad de las combinaciones de negacio anteriores, de ambos segmentos,
hubieran sido realizadas a 1 de enero de 2006, las ventas consolidadas del Grupo CIE Automative y
su EBITDA no hubieran variado significativamente, dadas las fechas efectivas de incorporaciéon al
perimetro de las adquiridas.

Ejercicia 2006

Segmento Automocion

El 7 de abril de 2006, el Grupo adquirid, a través de su filial brasilefia CIE Autometal, S.A., el 100%
del capital social de la sociedad brasilefia Side Participactes, Ltda. (actualmente denominada CIE
Participacées, Ltda. socio Unico de la sociedad Sada Forjas, Ltda. (actualmente denominada
Autoforjas Ltda., entidad especializada, entre otros productos, en cubos de rueda, manguetas,
engranajes y ejes de cajas de cambio, y ubicada en el Estado de Minas Gerais, Brasil.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006

El detalle de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio es el siguiente:

(*) 2006
Precic de compra 44.748
Valor razonable de los activos netos adquiridos (8.618)
Fondo de comercio (Nota 7) 36.131

(*] Datos en reales brasilefios convertidas a euros al tipo de cambio de la fecha de la operacion {7 de abril
de 2006). La diferencia con el fondo de comercio que aparece en la Nota 7 al 31 de diciembre de 2006
se debe a la variacién del tipo de cambio entre el 7 de abril y el 31 de diciembre de 2006.

Del precio de compra, al 31 de diciembre de 2007 (20086, igual importe) quedan pendientes de
pago 10.943 miles de euros, pagaderos en el ejercicio 2009 (Nota 20).

Este fondo de comercio fue atribuido a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera que surjan después de la adquisicion por parte del Grupo.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion son los siguientes:
(*) Valor
razonable de los
activos netos

adquiridos
Efectivo y equivalentes al efectiva 16
Inmovilizado (Notas 8 y 7) 10.277
Existencias 4.060
Cuentas a cobrar 7.874
Cuentas a pagar (12.934)
Recursos ajenos {675)
Activos netos adquiridos 8.618
Contraprestacion total de la adquisicion 44.749
Pendiente de pago (10.943)
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (18)
Salida de efectivo en la adquisicién 33.790

(*) Importes en reales brasilefios convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de operacion (7 de abril
de 2008).

El valor razonable de los activos y pasivos adquiridos no difiere significativamente de los importes
registrados en los libros de la sociedad adquirida.

El 14 de septiembre de 2006, el Grupo adquirié el 52,63% de las acciones con derecho a voto de la

sociedad Durametal, S.A., entidad dedicada a la fabricacion de componentes para automocién en
hierro, acero u otros metales no férricos, fundidos y mecanizados, y estad ubicada en Brasil.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006

El detalle de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio es el siguiente:

(*) 2006
Precio de compra 18.896
Valor razonable de los activos netos adquiridos (8.879)
Fondo de comercio {Nota 7) 5.921

(™) Datos en reales brasilefios convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la operacion (14 de
septiembre de 2008). La diferencia con el fondo de comercio que aparece en la Nota 7 al 31 de
diciembre de 2006 se debe a la variacién del tipo de cambio entre el 14 de septiembre y el 31 de
diciembre de 2008.

Este fondo de comercio se atribuyd a la aita rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera que surjan después de la adquisicidn por parte del Grupo.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion son los siguientes:
(*) Valor
razonable de los
activos netos

adquiridos
Efectivo y equivalentes al efectivo 848
Inmovilizado (Notas 6 y 7] 12.804
Existencias 5.548
Cuentas a cobrar 7.112
Cuentas a pagar (5.712)
Recursos ajenos (2.650)
Socios externos (8.975)
Activos netos adquiridos 8.875
Contraprestacion tatal de la adquisicién pagados en efactivo 18.896
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (848)
Salida de efectivo en la adquisicién 18.048

(*) Importes en reales brasilefios convertidos a euras al tipo de cambio de la fecha de operacion (14 de
septiembre de 20086).

El valor razonable de los activos y pasivos adquiridos no difiere significativamente de los importes
registrados en los libros de la sociedad adquirida.

El 13 de septiembre de 20086, el Grupo adquirid, mediante oferta publica de acciones, el 95,08%
del capital social de Matrican, S.A. [hoy CIE Matricon, S.A., excluida de cotizacién), entidad
dedicada a la fabricacién de componentes para automacion y ubicada en Rumania. De acuerdo a la
legislacidn mercantil rumana, el 4,92% restante, al mismo valor por accidn del resultado de la oferta
publica, se puso a disposicion de estos accionistas, con o que el contraol efectivo es del 100%.
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El detalle de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio generado fue el siguiente:

{(*] 2006
Precio de compra 6.393
Valor razonable de los activos netos adquiridos (5.539)
Fondo de comercio (Nota 8) 854

{*]) Datos en leis rumanos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la operacién (19 de
septiembre de 2006).

Este fondo de comercio es atribuible al mayor valor de inmovilizados de la Sociedad adquirida.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicién fueron los siguientes:

Importe
Valor en libros de la
razonahle [*]) adquirida (*)

Efectivo y equivalentes al efectivo 282 282
Inmovilizado (Notas 6 y 7) 7.363 2.017
Existencias 407 407
Cuentas a cobrar 1.086 1.086
Cuentas a pagar (2.319) (1.4865)
Recursos ajenos (1.280) (1.280)
Activos netos adquiridos 5.533 1.047
Contraprestacion total de la adquisicion pagados en efectivo 6.383
Efectivo y equivalentes a! efectivo en la dependiente adquirida {282)
Salida de efectivo en la adquisicion 6.111

(*) Importes en leis rumanos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de operacion (1S de
septiembre de 2006).

Segmento Biocombustibles

El Grupo CIE Automotive optd en el ejercicio 2006 por diversificar sus actividades y ampliar su
negocno al sector de los biocombustibles, un negocm con fuertes expectativas de crecimiento en los
proximos afos el cual se encuentra en sus primeras fases de desarrollo y ademas tiene sinergias
con el negocio de automocion de CIE Automotive en el &rea industrial, gestion de proyectos, 14D,
compras y finanzas. Por todo ello, en julioc de 2006 CIE Automotive formalizé la adquisicion a Instituto
Sectorial de Promocién y Gestion de Empresas, S.A. - INSSEC del 80,50% del capital social de la
sociedad INSSEC Bioenergia, S.L. (actualmente denominada CIE Automotive Bioenergia, S.L.). El
Grupo INSSEC Biocenergia estaba compuesto por varias plantas dedicadas a la produccion y
distribucion de biocombustibles.

Las principales instalaciones productoras de esta actividad se encontraban ubicadas en Espana
(Alava) e Italia (Brescia). Igualmente existian plantas en proceso de construccién en Espana (Alava y
Huelva) y en Brasil (Estado de Sao Paulo).
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El detalle de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio generado es el siguiente:

2006
Precio de compra 28.627
Valor razonable de los activos netos adquiridos (14.628)
Fondo de comercio (Nota 7} 11.999

Este fondo de comercio se atribuyd a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera que surjan después de la adquisicién por parte del Grupo.

Adicionalmente a este fondo de comercio de adquisicion generado por al compra del 80,50% del
capital social de CIE Automotive Biocenergia, S.L., los estados financieros de esta sociedad
dependiente incluian un fondo de comercio por importe de 1.829 miles de euros generado por la
adquisicién de la sociedad dependiente Comlube, planta productiva sita en ltalia y que forma parte del
subgrupo CIE Automotive Bioenergia.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion fueron los siguientes:
Valor razonable
de los activos
netos adquiridos

Efectivo y equivalentes al efectivo 2.702
Inmovilizado (Notas By 7) 21.704
Fondo de comercio 1.929
Existencias B.747
Cuentas por cobrar 14.614
Inversiones financieras 2.458
Ingresos diferidos (1.805)
Cuentas por pagar (10.429)
Recursos ajenos (13.433)
Socios externos (*) (12.059)
Activas netos adquiridos 14.628
Contraprestacion total de la adquisicion pagados en efectivo 26.627
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (2.702)
Salida de efectivo en la adquisicion 23.925
(™) Incluye todos los socios externos surgidos dentro del subgrupo CIE Autormnotive Bicenergia como los

socios externos que surgen al consolidar el subgrupo en CIE Automotive.

El valor razonable de los activos y pasivos adquiridos no difiere significativamente de los importes
registrados en los libros de la sociedad adquirida.
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Cabe destacar que si la totalidad de dichas combinaciones de negocio, de ambos segmentos,
hubieran sido realizadas el 1 de enero de 2008, las ventas consolidadas del grupo CIE Automotive
hubieran ascendido a 1.043,5 millones de euros y su EBITDA a 140 millones de euros.

34. Transacciones con partes vinculadas

El Grupo esta controlado por “Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de Empresas, S.A."
(Sociedad constituida en 198%5), quien posee directa e indirectamente el B4,752% (2006,
67.739%) de las acciones de la sociedad (Nota 1). Bl 35,248% {2006, 32,564%) restante de las
acciones esta en manos de diversos accionistas, sin que ninguno de ellos alcance el 10% del capital

social.

Se consideran partes vinculadas los accionistas directos del Grupo CIE Automotive (incluyendo
minoritarios) asi como los Administradores vy el personal directivo clave.

Las transacciones que se detallan a continuacidn se realizaron con partes vinculadas:

a) Compensaciones al personal directivo clave y administradores

2007 2006
Salarios y otras retribuciones a corto plazo 2.463 2.840

b) Saldos al cierre (a valor actual} derivadas de otras operaciones con partes vinculadas

2007 2006
Cuentas a cobrar a partes vinculadas 2.129 2.444
¢} Transacciones en el ejercicic con partes vinculadas

2007 2006
Operaciones comerciales:
- Compras 614 307
- Servicios recibidos 2.117 1.187

Adicionalmente, el grupo CIE Automotive adquirid en 2006 a su accionista mayoritario el subgrupo
liderado por INSSEC Bioenergia, S.L. (actualmente CIE Automative Bicenergia, S.L.) a un precio de
26.627 Miles de euros, totalmente satisfecho al cierre del ejercicio 20086.
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d) Retribucion de los administradores de la Sociedad dominante

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante no tienen concedido importe
alguno en concepto de garantias, anticipo o créditos o cualquier tipo de derecho en materia de
pensiones. La retribucién total de los miembros del Consejo de Administracion, comprendiendo de
forma global el importe de sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengadas durante
el ejercicio, fue inferior al 1,75% del resultado consalidado (2006, 1.1%).

e) Articulo 127.ter, parrafo 4, de la Ley de Sociedades Andnimas

LLos miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no se encuentran en ninguna
de las situaciones descritas en el mencionado articulo.

La persona fisica representante del Consejero “Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de
Empresas, S.A." es indirectamente accionista y administrador de "Corporacién Gestamp, S.L." y
diversas sociedades participadas por esta sociedad. “Corporacién Gestamp, S.L." es la sociedad
cabecera de un grupo industrial que desarrolla su actividad, basicamente, en el mercado sidertrgico
mediante la transformacion y comercio de productos metélicos, en la fabricacidn y comercializacién
de piezas para el sector de automocion, asi como en la promocion, construccién y explotacion de
plantas generadoras de energia solar y e6lica. La actividad de fabricacién y comercializacién de
piezas para el sector de automocién la desarrolla a través del subgrupo de empresas cuya cabecera
es la mercantil “Gestamp Automocion, S.L.", sociedad participada en un 65,00% por “Corporacién
Gestamp, S.L.". “Corporacién Gestamp, S.L." es asimismo accionista de ‘Instituto Sectorial de
Promocién y Gestidn de Empresas, S5.A.".

Ninguno de los restantes miembros del Consejo de Administracidon, ni las respectivas personas
fisicas representantes y persanas vinculadas ostenta participaciones en el capital social ni
desempefa cargo o funcién en cualquier sociedad que realice actividades en los sectores de
actividad en la que desarralla sus negocios el Grupo CIE Automative.

35. Negocios conjuntos

Tal como se indica en la Nota 1, el Grupo CIE Automotive establecié en febrero de 2006 una “Joint
Venture” al 50% con su socio mexicano KUO Automotriz, S.A. (sociedad controlada por DESC, S.A.)
para la fabricacian y comercializacién de componentes y/o grupos de componentes automotrices.

La operacién se materializd mediante la realizacion de sendas ampliaciones de capital para la
aportacion a la sociedad conjunta CIE DESC Automotive, S.A. de C.V. (sociedad que constituyeron
ambos socios al 50% en diciembre de 2004), de la totalidad de las acciones de la sociedad
mexicana Pintura, Estampado y Montaje S.A. de C.V. (hasta entonces titularidad exclusiva del grupo
DESC) y de la totalidad de las acciones de la sociedad mexicana CIE Celaya, S.A. de C.V. (hasta
entonces titularidad exclusiva del grupo CIE Automotive) y una aportacion en efectivo por importe de
22,3 millones de dolares.

El patrimonio aportado por el Grupo CIE Automotive, que ascendié a 46,1 millones de euros, recoge

el valor patrimonial de su filial CIE Celaya, S.A. de C.V. (27,7 millones de euros), y un importe en
efectivo de 18,9 millones de euros.
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El detalle de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio generado fue el siguiente:

(*) 2006
Precio de compra 46.102
Valor razonable de los activos netos adquiridos (45.937)
Fondo de comercio (Nlota 7) 165
(*) Datos en pesos mexicanas canvertidos al tipo de cambio de la fecha de la operacion (2 de febrero de

2008).
Este fondo de comercio se atribuyé al mayor valor de los inmovilizados de la sociedad adquirida.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion fueron los siguientes:

importe en
Valor libros de lo
razonable adquirido
") Me*
Efectivo y equivalentes al efectiva 8.685 8.685
Inmovilizado (Notas By 7) 33.994 33.329
Existencias 4,707 4.707
Cuentas a cobrar 13.973 13.973
Cuentas a pagar (15.422) {15.257)
Activos netos adquiridos 45.937 45.437
El movimienta de fondos de efectivo en la operacion ha sido:
Aportaciones dinerarias 18.9086
Efectivo y equivalentes al efectivo en el negocio conjunto (8.685)
10.221
(*} ‘ Importes en pesos mexicanos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de operacion (2 de

febrero de 2006).
(**) 50% de CIE DESC Automotive, S.A. de CV (cuentas consolidadas)
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Los activos y pasivos aportados en el momento de la constitucién de la “Joint-Venture”

desglosaron en:

Aportados por CIE
Automotive (1)

Efectivo y equivalente de efectivo 18.906
Ctros activos ng corrientes 1.675
Inmovilizado 19.867
Existencias 5.224
Cuentas a cobrar 8.277
Pasivos corrientes (6.742)
Recursos ajenos (1.105)

46.102

{1)  Activos netos de CIE Celaya, S.A. y aportacion dineraria

Al cierre del ejercicio 2006 el negocio conjunto adquirié el 100% de las acciones de la soci

10

se

edad

Steel Wheels de México, S.A. de CV, sociedad holding que tan solo poseia la participacién en la
sociedad Stamping & Wheels, S.A. de C.V., que habia sido previamente adquirida por el negocio
conjunto en noviembre de 2006. El importe total de la adquisicion de ambas sociedades ascendi a
4 millones de dolares. El volumen de actividad de la sociedad productiva durante el ejercicio 2006

ascendid a aproximadamente a 9,2 millones de euros (50% correspondiente al Grupo
Automotive).

CIE

Adicionalmente en el ejercicio 2007 la Joint Venture ha adquirido el 100% de Nugar, S.A. de C.V. y
sus sociedades dependientes y el negocio del grupo Duroplast. Estas combinaciones de negocio se

desarrollan en la Nota 33.
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Los importes que se muestran a continuacién representaban la participacién del 50% de!l Grupo en

los activos y pasivas, y las ventas y resultados del negocio conjunto. Estos importes se han incluido
en el balance al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y la cuenta de resultados de los ejercicios:

2007 2006
Activos:
Activos a largo plazo 58.308 39.670
Activos corrientes 38.200 25.313

96.508 64.983
Pasivos:
Pasivos a largo plazo 7.370 4.464
Pasivos corrientes 30.909 16.524

38.279 20.988
Activos netos 58.229 43.995
Ingresos 108.836 55.594
Gastos (105.095) (53.965)
Beneficio después de impuestaos 4.741 1.629
Participacién proporcional en los compromisos del negocio conjunto 50% 50%

No hay pasivos contingentes correspondientes a la participacion del Grupo en el negocio conjunto, ni
pasivos contingentes del propio negocio conjunta.

36. Hechos posteriores a la fecha del balance

El 4 de enero de 2008 el Grupo CIE Automative y a través de su filial CIE Berriz, S.L. ha adquirido el
100% de la Sociedad Praga Louny CZ, a.s. [hoy CIE Praga Louny, a.s.), ubicada en la Repablica
Checa y especializada en mecanizado de piezas de automocién.

La operacién, que ha supuesto una inversion por parte del Grupo CIE Automotive de 4,1 millones de
euros, ha sido financiada con recursos propios del Grupo y pagada en el momento de su
formalizacién.

El fondo de comercio generado en la compra asciende aproximadamente a 5.8 millones de euros,
cuya préctica totalidad es atribuible al mayor valor del inmovilizado de la Sociedad adquirida.
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Con fecha 13 de noviembre de 2007, CIE Autometal, S.A., filial participada al 100% por CIE
Automative, suscribid un acuerdo para la constitucién, junto con la sociedad NNE Minas Agro
Florestal Ltda. y una serie de investigadores brasilefios relacionados con NNE, de una “joint-venture”
dedicada, entre otras fines, a:

(i)  la produccién de semillas y brotes de pinh&o manso -j/atrgpha curcas, con introduccién de
nuevas variedades adecuadas para Brasil y la propia plantacién y explotacion de la jatropha
curcas,

(i) la orientacién a los agricultores locales para la expansion de dreas de plantaciéon de jatropha
cureas,

(i) Ia prestacién de servicios de tecnologia y asistencia técnica; y

(iv] la implantacion futura de una planta de extraccion de aceite de jatrgpha curcas en la regidn
para el aprovechamiento de los productos y subproductos derivados de la jatropha curcas, asi
como el desarrallo de otras oportunidades de negocio relacionados con este cultivo y la
produccién de biocombustibles y biocarburantes.

Mientras, durante el ejercicio 2007, CIE Autometal, S.A. ha prestado recursos financieras a la
sociedad Bioauto Participacdes, S.A. y a sus sociedades filiales. Con fecha 30 de naviembre de
2007, CIE Autometal, S.A. procedid a suscribir una ampliacién de capital de esta sociedad que
abond mediante la capitalizacion de los mencionados préstamos. Fruto de esta ampliacién de capital,
CIE Autometal, S.A. ostentaba 31 de diciembre de 2007 una participacion de préacticamente el
100% de Bioauto.

Con fecha 14 de diciembre de 2007, Bioauto Participacdes, S.A. procedid a la constitucién de
BIOJAN-MG Agroindustrial LTDA., destinataria del acuerdo de Joint venture con NNE, actualmente
en ejecucian.

Finalmente, con fecha 11 de enero de 2008 se ha formalizado una segunda ampliacién de capital en
Bioauto, en virtud de la cual, el Grupo CIE Automative pasa a ser titular del 75% de Bioauto
Participacdes, S.A. (65% a través de CIE Autometal, S.A. y 10% a través de Bionor Transformacion,
S.A.), correspondiendo el 25% restante a socios locales.

Bioauto Participacées, S.A. es una sociedad de cartera, que desempenard su actividad a través de
las siguientes sociedades filiales (todas ellas participadas al 100%): Bioauto SP IndGstria e Comércio
de Biodiesel Ltda., cuya actividad es la recogida, recuperacién y reciclado de aceites usados; Bioauto
MT Agroindustrial Ltda. y Biojan Agroindustrial Ltda., cuya actividad es la agrobiotecnologia v,
finalmente, la sociedad actualmente sin actividad, Mutum Alcool Combustiveis e Energia Ltda.,
constituida para la realizacion de sus actividades en los campos del bioetanol y la produccién de
energias sostenibles.
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En octubre de 2006, CIE Inversiones e Inmuebles, S.L., BIONOR Inversiones e Inmuebles, S.L. y
Enercom Petrdleo e Energia Ltda. suscribieron un Acuerdo de Inversion en la mercantil de
nacionalidad brasilefia Naturoil Combustiveis Renovabeis S.A. Como parte de dicho Acuerdo, se
suscribié igualmente un Contrato de Prestacién de Servicios entre Enercom y Bionor Inversiones
para el desarrollo del Proyecto de Construccion de una Planta de Fabricacién de Biodiésel para
Naturoil. Dicho contrato contemplaba objetivos y plazos y una penalizacidn a Enercom para el
supuesto de incumplimiento de los mismos.

En ejecucién del Acuerdo de Inversion, CIE Inversiones e Inmuebles adquirid el 80% del capital social
de Naturoil mediante ampliacién de capital, siendo el 20% restante propiedad de Enercom. Més
tarde, con fecha 13 de diciembre de 2007, CIE Inversiones e Inmuebles vendié la totalidad de sus
acciones en Naturoil a Bionor Inversiones e Inmuebles.

Con fecha 28 de enero de 2008, se procedid a la verificacién de los objetivos acordados en el
Contrato de Prestacion de Servicios y se constatd su incumplimiento, procediendo la ejecucion, en
consecuencia, de la penalizacién estipulada. Las partes (Bionor Inversiones y Enercom) acordaron la
entrega por parte de Enercom de la totalidad de sus acciones en Naturail como Dacién en Pago de
la deuda resultante de la aplicacién de la penalidad impuesta.

En virtud de lo anterior, Bionor Inversiones e Inmuebles, S.L. ostenta ahora el 100% del capital
social de Naturoil Combustiveis Renovaveis S.A.

Con fecha 11 de enero de 2008, se formalizé una ampliacion de capital en CIE Autometal, S.A.
consistente en la creacion de 2.871.855 acciones preferentes, sin derecho a voto, representativas
de un 3,822% del capital social post-ampliacion, por importe conjunto de 10.000.000 reales
brasilefos, que suscribieron integramente miembros de la direccion de la Sociedad.

Con fecha 4 de marzo de 2008, CIE BERRIZ, S.L. y KUO AUTOMOTRIZ, S.A. de C.V., socios al 50%
en la “joint venture’ CIE DESC AUTOMOTIVE, S.A. de C.V. han alcanzado un acuerdo en virtud del
cual:

- CIE BERRIZ, S.L., a través de su participada al 100% de nueva creacién, CIE BERRIZ DE
MEXICO, S.A. de C.V. procedera a la adquisicion del 100% del capital social de PINTURA Y
ENSAMBLES DE MEXICO, S.A. de C.V. (hasta ahora de titularidad 100% de CIE DESC). El
importe de esta operacion ascenderd a USD 32MM, aproximadamente (equivalentes a 21,7
millones de euros). A la fecha, no se ha determinado el valor razonable de los activos a
adquirir.

- KUO AUTOMQTRIZ, S.A. de C.V. otorga una opcién de compra a favor de CIE BERRIZ, S.L.
para que, por si misma o a través de la empresa que ésta decida, adquiera el 50% del
capital social de CIE DESC AUTOMAOTIVE, S.A. de C.V. (cuyo 50% restante es ya titularidad de
CIE BERRIZ).

Se ha estipulado que la opcion de compra por el 50% del capital social de CIE DESC
AUTOMOTIVE, S.A. de C.V. podré ejercitarse durante el primer trimestre de 2003 y durante
el primer trimestre de 2010. Asimismo, y en dicho contexto, CIE BERRIZ, por si misma o a
través de la empresa que ésta decida, podrd llevar a cabo adquisiciones parciales de
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sociedades filiales de CIE DESC AUTOMOTIVE S.A. de C.V. durante el primer trimestre de
20089.

El precio estimado para cada una de las operaciones indicadas se ha determinado sobre la
base del “fair value” de las sociedades objeto de la operacion. De acuerdo con los analisis
iniciales, el importe agregado correspondiente a las operaciones a realizar, en su caso, en
2009 y/o 2010 se situaria en un importe comprendido entre USD 95MM y USD 105MM
(aproximadamente, entre 64,5y 71,3 millones de euros en la actualidad).

Las operaciones anteriores estan sujetas a la obtencién de las autorizaciones necesarias para
este tipo de transacciones, entre las que podra figurar la correspondiente a las autoridades de la
competencia de México. )

37. Otra informacion
a) Honorarios de auditores de cuentas y sociedades de su grupo o vinculadas

El importe de los honorarios contratados de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditaria de las cuentas anuales del ejercicio 2007 asciende a un importe de 840 miles
de euros (2006, 572 miles de euros). Este importe incluye los servicios de las cuentas anuales de
las sociedades individuales y de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007.

Otros servicios prestados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. han ascendido a 16 miles de
euros (2006, 263 miles de euros]).

El importe de los honorarios contratados con otras firmas por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales de otras participadas asciende a 152,5 miles de euros en el ejercicio 2007 (2006,
77 miles de euros).

b) Cuestiones medioambientales

i) La Sociedad dominante y las Sociedades dependientes han adecuado sus instalaciones
productivas a las condiciones exigidas por la legislacion medioambiental de los paises
donde se encuentra ubicadas.

ii) El inmovilizado material incorpora las inversiones realizadas en activos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y proteccidén y mejora del medio ambiente.
Durante los ejercicios 2006 y 2007 no se han realizado inversiones significativas en
materia medioambiental.

i) Durante el presente ejercicio no se ha incurrido en gastos significativos derivados de
actuaciones medioambientales. Los importes incurridos en el ejercicio corresponden
basicamente a los gastos originados por la retirada de residuos.

El Grupo cuenta en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los trabajos de
proteccién y mejora del medio ambiente, realizando asi mismo trabajos con personal propio y con
apoyo de empresas externas especializadas, enmarcando todo ello dentro del plan estratégico
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medioambiental en el que se encuentra inmersa para minimizar los riesgos medioambientales
asociados a su actividad, asi como para mejorar su gestidon medioambiental. Los importes, tanto de
las inversiones realizadas, como de los gastos devengados durante el ejercicio 2007 para la
proteccién y mejora del medio ambiente han ascendido a 1,71 millones de euros (2006, 0,7
millones de euros), y se encuentran registrados en los epigrafes correspondientes del "Inmovilizado
material” del activo del balance de situacién adjunto y en "Otros gastos de explotacién” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta.

Con relacién a los derechos regulados por el Plan Nacional de asignacién de derechos de emisién,

con la salida del perimetro de consdlidacidn en la sociedad dependiente GSB Acero, S.A., el Grupo
CIE Automotive no se encuentra afecto al citado Plan desde fin del ejercicio 2006.
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2007 Y 2006

RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

% Participacidn
Efectivo en CIE % Participacién % Participacion
Automotive subgrupo (Nive! 1) subgrupo (Nie! 2)
Sodiedad Actividad Danmucilio Directo Indirecto Directo Indirecto Directo  Indirecto Auditor

CIE Azkoitia, S.L. ("] Socedad de Cartera Guipizeoa 1005 - - - PaC

GS8 Forpe, S.A Fabricacitn componenes  Guipdzeoa - 100% 100% - PwC
automocion

G5B Gatfor, S.A. Fabricacion componentes  Orense 92,84% 82,84% - PwC
automocion

Belgium Forge, N.V. (en liquidacian) Fabricacién camponentes  Béigica 100% 100% - PwC
automocion

CE Udsbide, S.A., Sociedad Unipersonal  Fabricacin componentes  Vizcays B 100% 100% - - PwC
automaocion

CE Macauto, S.A., Saciedad Unipersanal  Fsbricacion componentss  Alava - 100% 100% - . PwC
autnmacion

Mecanizacionas del SurMecasur, S.A. Fabricacién companentas  Cadiz - 100% 100% . - - PwC
autornocion

Garneko Fabricacian de Compcnentes, Fabricacién componentes  Alava - 100% 100% - - PwC
SA autcmacion

GSB-TBK Autnmotve Componenss, S.L. Fabricacién componentes  Barcelona - 75% 75% - - PwC
sutormacion

Grupo Cormpanentes Vilanova, S.L. () Fabncacion componentes  Bercelona - 100% 100% - - PwC
sutomacion

Taleres Matrimold, S.L. Febricacién componentes  Barcelona - 100% - 100% 100% - PaC
autmmacion

Fabricacion de Componentes Febricacion componentes  Barcelona - 100% - 100% 100% - PwC
el Motor, S.L. sutpmacion

Grupo Recyde, S.L. (1) (") Socedad de carters Gupazeca - 100%% 100% - - PwC

ANz Deco, SAU. (1] Fabricacién componentes  GuipGzcaa - 100% - 100% 100% - PwC
supmocion

Alurecy, SAU. (1) Febricacion componentes  Vizcaya - 100% - 100% 100% - PwC
autpmocin
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ANEXO A LAS NOTAS DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS
2007 Y 2006

RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

Sociedad

Actividad

Domicilio

% Participacién
Etectivo en CIE
Autamaotive

% Participacidn
subgrupo (Nivel 1)

% Participacién
subgrupo (Nivel 2)

Directo Indirecta

Directa

Indirecto

Directo Inckrecto

Auditor

Componentes de
Racyese, SLU. (1]

de D o

Cormponentas
Reacylan, S.L.U. (1]

Neve Recyd, SAU. (1]

Recyda, S.AU. (1)

Recycomex, SA. de C.

Recyds (2, s.ro. (1]

v

Recyds Zdareca, s.r.o. (1]

Investigacisn, lnnoveciin y
Grupo Recyde, A.LE (1]
B CELT Forge (1]

CIE Bérriz, S.L.(*)
Egana 2, S5.L.

inyectametal, S.A.

Orbelan Pidstcos, SA

Transformaciones Metalurgicas Nomma,

SA

Tarabusi, S.A.

Desarrolo

Fabricacion
componentas
autDmoadn
Fabricacitn
componentes
autpmoaon
Fabricacion
companentes
sutnmocitn
Fsbricacion
componentes
automodion
Fatricacion
componentas
automocion
Febricacion
componentss
automoaon
componentes
sutomocidn
Servicios e instalaciones

Fabricacion
componentes
automodion
Scciedad de Cartera
Fabricacion
componentes
sutomogon
Febricacion
ccmponentes
automocidn
Fabricacion
componentes
BUDMocoN
Fabricacion
componentas
sutpmocion
Fsbricacion
componentes
automocion

J.1EVS

Guipuzcos

Maéxico

Rep. Chece

Rep. Checa

Guipizcoa

Litusria

Vizcaya
Vizcaya

Guipuzcoa

Vecays

- 100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

1008

1008

100%

100%

100% .

1008 -

100%

100%

100%

100%

2 E

108.-



7[2<E7L :gi
SRR

STADO

CLASE 82

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

OH7633618

ANEXO A LAS NOTAS DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS

2007 Y 2006

RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

% Participacion
Efectivo en CIE

% Participacién

% Participacién

Automotive subgrupa {Nivel 1) subgrupo [Nivel 2}
Sociedad Actividad Domicilio Directo Indirecta Directo fndirecto Directa Indirecto Auditor
CE Matricen, S.A. Fabricacion componentes  Rumania - 100% 100% - - - PwC
automocion
Plash! Plastcos da Figueira, S.A. Febricacion componentes  Portugal - 100% 100% - - - PaC
automacion
CE Metal CZ, s.r.c. Febricacion componentes  Rep. Checa - 100% 100% - - - PaC
autormocion
CE Plesty CZ, s.r.o0. Fabricacion ccmponentes  Rep. Checa - 100% 100% - - - PwC
sutomocion
CE Uniwols Press CZ, a.s. Fabricacion componentes  Rep. Checa - 100% 100% - - - PwC
aytormocion
CE Joarnmar, s.r.0. Fabricacidn componentes  Rep. Checa - 51% 51% - - - -
(antes CIE Kataforesis, s.r.0.) {1) autnmocién
OE DESC Autormative, S.A. de C.V. (*}) Fabricacidn componentes  México - 50% 50% - - -  PwC/D8&T
automocitn
O Celays, S.A. de C.V. Fabricacion componentas  México - 50%% - 100% 100% - PwC/D&T
autpmocion
Nugar, S.A. de CV. [1](")] Febricacion componentas  México - 50% - 100% 100% - PwC/DST
sutomacion
Blanking, S.A. da C.V. {1) Febricacitn componentes  México - S50% - 100% - 100% PwC/DST
automacion
Orgarizacion ADTEC, S.A. da C.V. Servicios e instalaciones  México - 50% - 100% - 100% PwC/DST
1)
Percaser de México, S.A. da C.V. Senvicias e instalaciones Meéxica - S0% - 100% - 100% PwC/D&T
8y
Pesimex, S.A. de C.V. (1) Servicios e instalaciones Maéxico - S0% - 100%% - 100% PwC/DST
Servicat S, Cont., Adm, y Senrvcias e instalacionss Meéxico - 50% - 100% 1007% - PwC/D8T
Téenicos, S.A de C.V. (1)
Finturs, Estampado y Fabricacion camponentes  Méxica - 505 - 100% 100% - PwC/DST
Mantage, SA deC.V. sutomocian
Pintura y Enssmbles de Febricacién companentes  Mexico - 50% - 10C% 100%: - PwC/D&T

Méxco, SA de C.V.

automocion
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ANEXO A LAS NOTAS DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS
2007 Y 2006

RELACIGN DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

% Participacién
Efectivo en CIE % Participacién % Participacién
Automotive subgrupo (Nivel 1} subgrupa (Nivel 2)
Sodedad Actividad Domicilio Directs Indirecto Directo {ndirecto Directo Indirecta Auditor
CE Autormotive Perts [Shanghai) Ca., Ltd.  Fabricacién componentes  China - 100% 100% - - - Shanghai
) autnmoacan Huiya
Shanghai Sandum Auto Parts Instalaciones China - 100% - 100% 100% - Shanghsi
Manufacture Co., Ltd. (1) Huiye
Autokomgp ingenieria, S A. Servicics e instalaciones Vecaye . 100% 1005 - - - PwC
CE Deutschiand, GrmoH Servicics & nstalaciones Alernarsa - 100% 100% - - - -
CE Autpmotive USA, Inc. Servicics e instalsciones USA - 100% 100%% - - - -
Leaz Velorzacén, S.L (sin actividad] Gestidn y velorzacion de Vacaye - 100% 1009 - - - -
residuos
CE Compiégne, S.A.S. (1) Fabrcacion componentes  Francia - 100% 100% . -
sutomocon
CIE Invorsiones o inmucbles, S.L, Sociedad de cartera Vizcays 100% - - - - PwC
Sodedad Unipersonal (*)
CE Autormetal, S.A. (*) Sociedad de cartera Brasl - 100% 100% - - PwC
Autorneesl, S.A. Fabricacidn componentes  Brasl - 100% - 100 100% - PwC
sutbmocidn .
CF Partcpacdes, Ltda. (7] Sociedad de cartera Brasl - 100% - 105 100 - PwC
Autoforps, Lida. Fabrcactn componentes  Brasi - 100% - 100% - 100% PwC
sutomoacitn
Durarmetsl, SA. Fabricactn componentes  Brasl - S0% - 50% S8 - PwC
sutomocon
Autometal SEC ingco, Rnture e Fabricacion componentes  Bras] - 100% - 10CF: 100% - PwC
Cromagdo de Plasticas, Lids. sutpmocién
Jardim Sistermas Autamotivos e Fabricacion componentes  Brasd - 100% - 100% 100% - PwC
bhdustnais, SA automacion
Autornatsl investimentos e imdvess, Servicios & instalaciones  Brasl - 100% 104 100% - PwC
Licls,
Nakayone Empreendimentzs e Socedad de cartera Bresi . 100% - 10 100% - PwC
= . SA(](1)
Metalirgica Nakayore, Lida. (1] Fabricacion componentzs  Brasi - 100% - 100% - 100% PwC
automoditn
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ANEXO A LAS NOTAS DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS

2007 Y 2006

RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

% Particpacién
Etectivo en CIE % Particip % Participacié
Automotive subgrupa (Nivel 1] subgrupo [Nivel 2)
Sociedad Actividad Damicilio Directo Indirecta Directo  Indirecto Qirects  Indirecto Auditor
Bwauto Perocipagdes, SA. (*1(1) Sociedad de cartera Brasil - 100% 100% 100%
Bicsutn SP Indistria e Corméreio  Recogida, recuperaciony  Brasl - 100% 100% 100%
de reccado de aceites
Bicdiesel, Lrda. (1) usadas
Bioautn MT Agroindustisl, Lida.  Agrobiotecncloga Bresd - 100% - 100% 100%
Q)]
Mutum Alcool Combustiveis e Produccian y Brasd 100% 100% 100%
Energia, Lids. {sin activdad] (1) comerciaizacion de
biocombustibies
Biojpn MG Agroindustrial, Ltda. Agrobiotecnologia Brasil - 100% - 100% 100%
[sin actvidad) (1]
CIE Autamotive Bicenergia, S.L- (°) Sodedad de cartera Vizcaya BC.S0% . PwC
Bionor Trensformacién, S.A. (°) Sodedad de carters Vizcaya £68,425% B85% - - PaC
Bwnor Berantevilla, S.L.U. (1) Produccion y Alave - £68.425% - 85% 100% PaC
comerciakzacion de
biocorrbustbies
Biosur Transforrnacion, S.L.U. Produccitn y Barcalona 68.425% 85% 100% PwC
comerciaizacian de
biscambustiies
Bocombustibles de Zierbena, S.A. Produccion y Vizcaya - 13.69% 17% 20% -
comerciakzacion de
biocombustities
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ANEXO A LAS NOTAS DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS

2007 Y 2006

RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

% Participacs
Efectivo en CIE % Partici % Participacién
Automative aubgrupo (Nivel 1) subgrupo (Nivel 2)
Sociedad Actdvidad Domicilio Directo Indirecto Directa Indirecto Directo Indirectn Auditor
Vie Operador Petrofifero, S.L.U. (*] Procduccian y Barcaiona 68,425 - BS% 100% - PwC
comercializacién de %
biocombustbles
Via Credit Cer, S.LU. Procuccion y Barcalona 68,425 - B5% - 1007: PwC
comercializacion de %
trocombusthies
Via Estaciones, S.LU. Produccidny Barcelons 68.425 - B85% - 100% PwC
comerciaizacién de %
biccormbusables
Giobal Petrdiecs, S.A.U. Produccign y Barcelona - 68,425 - B5% - 100% PaC
cemercializacion de %
blocombusstbles
Comisbe, 5.0l (*] Produccion y Iata 54,77% - 68% B80% - PwC
comercializscion de
brocombusttles
Gycoleo, s.r.l. {sin actvidad] Produccion y Raia 27.38% - 34% - S50% -
- o0 da
gicennas
Bwocombustibles La Seds, S.L (1) Producciény Barcalona 27.38% - 34% 40% -
comerciglizecion de
ghcerinas
Bionor inversiones & inmuebles, S.L. Sociedad de carters Vizcaya - 68,425 - 85% 100% PwC
{ %
Nauuroil Combustiveis Produccian y Brasi! - 54,76% - 58% - B80% PwC
Renovavers, S.A. comercisizacién de
bocormbustbies
Bronor Tecnobogia, S.L (1) Servcios e nstalacones Madnd 4792% - S53.5% 7C% - PwC
Recxciado de Residuos Grasos, S.L. Cormerciaizacion de Madnd - 34581% 43.35% 51% - PwC
[Rasigrss/ (1) aceites grasos
Brocombusobles de Guatermals, S.A. Agrobictecnolagia Guatemela 34,81% 43.35% 51% - Hemrers&
¢/ Asociados
Matxitxako Diversificada SICAV, S.A, Gestion actvos financieres  Madnd 55,88% - - - D&T
(WD Nuevas sociedades incorporadas al perimetro de consolidacion en 2007.
(*} Sociedad dominante de todas las sociedades participadas que aparecen a continuacién suya en el cuadro.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2007

La informacion financiera del Grupo CIE Automotive se presenta segmentada en Automaocién y
Biocombustibles/Biocarburantes. A continuacién se detalla fa evolucidn de los negocios diferenciando
ya ambas actividades.

En diciembre 2006 CIE Automaotive, dentro de su estrategia de focalizacion en las actividades “core”
del negocio de Automocion y Biocombustibles, procedié a la venta de la sociedad GSB Acero. La
informacion financiera del segundo semestre de 2006 incluye, sin embargo, los datos de GSB
Acero.

AUTOMOCION
Consolidacion de /a estrategia de crecimiento rentable

Continuando con su estrategia de crecimiento sostenible y rentable e internacionalizacion en el
sector de automocién, durante 2007 el Grupo CIE Automotive ha conseguido completar la
integracién de varias compafiias en diferentes areas geograficas y tecnologias:

e En enero de 2007 y a través de su filial brasilefia CIE Autometal, S.A., ha formalizado la
adquisicidn de la totalidad del capital social de la sociedad brasilefia Nakayone Empreendimentos
e Participacdes, S.A., socia Unica de la sociedad Metalirgica Nakayone Ltda., especializada en
estampacion y componentes soldados.

e« También en enero de 2007 ha suscrito, junto con su saociedad filial CIE-DESC AUTOMOTIVE, S.A.
de C.V., un contrato para la adquisicién del 100% del capital social del Grupo mexicano NUGAR,
especializado en componentes y conjuntos estampados y de soldadura. El cierre de la operacién
ha sido realizado en marzo de 2007.

e En enero de 2007 ha formalizado un contrato para la adquisicion de la totalidad del capital social
del Grupo Recyde, S.L. En el contexto del cierre de la operacion, CIE Automotive ha suscrito
adicionalmente un contrato reciproco de opcién de compra y opcién de venta por la totalidad de
las participaciones sociales de Fundicién Alcasting, S.L.

e En agosto de 2007 su sociedad participada CIE-DESC AUTOMOTIVE, S.A. de C.V. y diversas
sociedades filiales de ésta han suscrito un contrato para “la compraventa de los activos,
derechos y asuncién de obligaciones” correspondientes a la planta de Ramos Arizpe, Coahuila,
Meéxico, propiedad del Grupo Duroplast, dedicada a la fabricacién y comercializacion de piezas de
iriyeccion de plastico y ensambles. El cierre de la operacién ha sido realizado en octubre de
2007.

o En naviembre de 2007 el Grupo ha formalizado la adquisicion de la totalidad de las acciones

" representativas del 100% de!l capital social de la sociedad de nacionalidad lituana UAB CIE LT
Forge (antes UAB Peer Industries), dedicada a la fabricacién de componentes de forja y
mecanizado para el automaovil.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2007

Aumento cifra de negocios consolidada +18%, mejora de resultados: EBITDA +19%, EBIT +24%

OH7633623

AUTOMOCION
EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
(Miles de euros) 2007 2006 % VARIAC.
Cifra de negocios consolidada 1.056.982 892.369 18.4%
Rdo bruto de explotacion-EBITDA 156.083 131.618 18,6%
% EBITDA s/cifra negocios consolidada 14,8% 14,7% -
Rdo neto de explotacién-EBIT 90.298 72.685 24,2%
% EBIT s/cifra negocios consolidada 8,5% 81% -

Siguiendo la tendencia positiva de los dltimos ejercicios, durante 2007 la facturacién ha aumentado
significativamente, pasando sus ventas consolidadas de 892,4 millones de euros a 1.057,0 millones
de euras, lo que supane un incremento del 18% frente al afio anterior.

En cuanto a resultados, se ha producido un aumento respecto a 2006 del 19% en EBITDA, que
alcanza los 156,1 millones de euros, y del 24% en el EBIT, que alcanza los 80,3 millones de euros.
El margen EBITDA sobre ventas ha pasado del 14,7% en 2006 al 14,8% en 2007, consiguiendo un
margen EBIT sobre ventas del 8,5%, lo que supone una importante mejora de los méargenes de
negacio de la actividad.

Este incremento de ventas refleja el aumento de cuota de participacion que el Grupo CIE Automotive
estd consiguiendo en el mercado de automociéon considerado a nivel glaobal, compensando
ampliamente la desinversion de la division de Acero.

Conviene resaltar que la evolucion del Grupo CIE Automotive en el negocio de Automocién viene
impulsada en gran medida por el buen comportamiento de sus empresas en Brasil, México,
Repdblica Checa, Portugal y Rumania, que suponen ya el 51,6% de la facturacién consolidada del
Grupo (36,2% en el misma periodo del afo anterior) y que son la base para el futuro crecimiento de
CIE Automative, dado que son paises con crecimientos de mercado superiores a la media. Desde el
punto de vista del destino de los productos fabricados, el 85,3% de las ventas del Grupo CIE se
realizan fuera de Espana.

Asimismo, los nuevos proyectos en fase de industrializacién y lanzamiento en los que estdn inmersas
las diferentes companias que companen el Grupo ayudan a conseguir esta mayor penetracion en el
mercado.

La mejora de los resultados ha sido posible gracias a varios factores:
e La integracién de nuevas compafias, adquiridas o por crecimienta organico, al perimetro de

consolidacion, asi coma el arranque de los nuevos proyectos en fase de lanzamiento, en
particular la nueva fabrica de CIE Metal en la Republica Checa.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2007

» Mejoras operacionales, con especial énfasis en las nuevas empresas integradas, orientadas al
aumento de productividad y a la satisfaccion del cliente. Estas mejoras estdn basadas en dos
ejes fundamentales recogidos en nuestro programa global de Excelencia Operacional AVANZA: Ia
permanente innovacién en la gestion de las operaciones (se han implantado programas
especificos de mejora continua que estan dando sus frutos y que posicionan a CIE Automotive
como una empresa lider en gestion) y las inversiones productivas para mejorar la calidad y la
eficiencia econémica.

e Politica de saturacién de medios productivos existentes que conlleva una contencion de las
inversiones.

Cabe destacar que al igual que en 2006, en 2007 ha continuado la tendencia al alza del precio de
materias primas y energia gue el Grupo CIE Automotive ha conseguido mitigar en gran parte. Esta
tendencia alcista de las materias primas estd provocando una mayor presidn por parte de los
clientes para reducir costes y localizar producciones en paises de bajo coste. CIE Automotive se
encuentra en una excelente pasicion para hacer frente a este reto debido a su importante presencia
en éstos paises y a su experiencia en el desarrollo de proyectos internacionales.

BIOCOMBUSTIBLES /BIOCARBURANTES

Actividades estratégicas en un sector en lanzamiento

Dentro de la estrategia de gestion integral de la cadena de valor en el sector de Biocombustibles, CIE
Automotive esta desarrollando las siguientes actividades:

¢ Inicio de actividades para la integracion de cultivo energético de Jatropha Curcas.

(e}

Durante el ejercicio 2007 se ha realizado la primera plantacion de 2.000 ha. de
Jatropha Curcas en Brasil y Guatemala

En septiembre de 2007 y a través dz su saciedad filial Bionor Transformacion, S.A., el
Grupo CIE AUTOMOTIVE ha suscrito una ampliacion de capital en virtud de la cual se ha
convertido en titular del 51% de las acciones de la sociedad Biocombustibles de
Guatemala, S.A., empresa lider en la regidn centroamericana en la investigacion y
desarrollo del cultivo de Jatropha Curcas.

En diciembre de 2007 se ha constituido una sociedad conjunta participada
indirectamente al 51% por su sociedad filial CIE Autometal, S.A. dedicada, entre otros
fines, a: (i) la produccion de semillas y brotes de Jatropha Curcas; (i) la orientacién a los
agricultores locales para la expansion de &reas de plantacion; (iii) la prestacion de
servicios de tecnologia y asistencia técnica; y (iv] la implantacién futura de una planta de
extraccion de aceite de Jatropha Curcas.



OH7€633625

CLASE 82

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2007

¢ Inicio de actividades para la recogida de aceites vegetales usados:

o Enjulic de 2007 y a través de su sociedad filial Bionor Transformacién, S.A., el Grupo CIE
AUTOMQTIVE ha formalizade la adquisicién del 51% del capital social de la sociedad
Reciclado de Residuos Grasos, S.L., dedicada a la recogida de aceites vegetales usados.

o Puesta en marcha, a través por su sociedad filial CIE Autometal, S.A., de la compafia
Bioauto SP Indistria e Comércio de Biodiesel Ltda., cuya actividad es la recogida,
recuperacion y reciclado de aceites usados en la zona de Sao Paulo (Brasil).

o FEjecucidn de proyectos para conseguir gestionar una capacidad productiva instalada de 700.000
m3 en el trienio 2008-2010.

e Despliegue de la red de ventas, logistica y distribucidn, tanto nacional como internacional.

Cifra de negocios consolidada ajustadaf*) de 52,3 millones de euros, EBITDA 1,3 millones de
euros, EBIT 0, T millones de euros

BIOCOMBUSTIBLES
EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
(Miles de euros) 2007 2006
Cifra de negocios consolidada 220.589 66.175
Cifra de negocios consolidada ajustada (*) 52.312 17.375
Rdo bruto de explotacion-EBITDA 1.313 1.684
Rdo neto de explotacion-EBIT 67 1.049

(*) Dato proforma calculado eliminando las ventas de Gaséleo para mezcla.

La facturacidn total del negocio de Biocombustibles en 2007 ha ascendido a 220,68 millones de
euros, de cuyo importe una parte importante, 168,3 millones de euros, corresponde a las ventas de
gasoleo utilizado para mezclar con Biodiesel. La compra-venta de este gas6leo no aporta margen. De
esta forma, las ventas de Biodiesel durante 2007 ascienden a 52,3 millones de euros.

El contexto general del sector en 2007 se ha visto afectado por el descenso del precio del petréleo y
por la subida de precios de los aceites virgenes, asi como el bajo volumen de produccién en ltalia
hasta la asignacidn de cuotas en el mercado italiano a finales de marzo.

Durante el ejercicio 2008 se continuard con los trabajos de ampliacién y puesta a punto de las
nuevas instalaciones que afectard de forma negativa a los resultados de la planta durante buena
parte del ejercicio. Estas nuevas inversiones permitirdn a Berantevilla alcanzar una capacidad
productiva instalada en aceites reciclados de 140.000 Tm., convirtiéndose asi en el lider nacional en
Biodiesel fabricado a partir éstas materias primas.
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En el medio y largo plazo, esperamos que la maduracién de las inversiones en cultivos energéticos
(agrobiotecnologia) can el desarrollo de [+D especifico y la extension de la politica de plantaciones de
Jatropha Curcas, permitan reducir el coste de las materias primas de aceites vegetales y reporten
por ello una mejora de resultados.

Al igual que en 2008, en 2007 el resultado del negocio de Biocombustibles es todavia poco
significativo dentro del Grupo CIE Automative.
GRUPO CONSOLIDADO

Aumento cifra de negocios ajustada [*] +22%, mejora de resultados: EBITDA +18%, EBIT +23%,
Resultado +20%

EVOLUC:S:LE%:S&:SE)GOCIOS 2007 2006 % VARIAC.
Cifra de negocios consolidada 1.277.571 958.544 33,3%
Cifra de negocios consolidada ajustada (*) 1.109.294 909.744 21,9%
Rdo bruto de explotacién-EBITDA 157.396 133.302 18,1%
Rdo neto de explotacion-EBIT 90.365 73.734 22.6%
Rdo antes de imptos activ. cont.-EBT 60.068 52.711 14,0%
Rdo del ejercicio 51.256 43.395 18,1%
Rdo atribuible a sociedad dominante 50.672 42.215 20,0%

(*) Dato proforma calculado eliminando las ventas de Gaséieo para mezcla.

En linea con anteriores ejercicios, durante 2007 la facturacién ha aumentado significativamente,
pasando sus ventas ajustadas de 809,8 millones de euros a 1.109,3 millones de euros, lo que
supone un incremento del 22% frente al afio anteriar y sus ventas consolidadas de 858,86 millones
de euras a 1.277,6 millones de euros, con un incremento del 33% frente al ano anterior.

Respecto a la evolucién de los resultados, se ha producido un aumento del 18% en EBITDA, que
alcanza los 157,4 millones de euros, del 23% en el EBIT, que alcanza los 90,4 millones de euros, y
del 20% en el Resultado, que alcanza los 50,7 millones de euros, lo que supone una importante
mejora.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL EN EL SECTOR DE LA AUTOMOCION

Uno de los pilares de la estrategia de CIE Automotive es la blsqueda de la excelencia en las
operaciones de todas las empresas del Grupo. Asi, la innovacién en el area industrial es condicion
necesaria para lograr mejorar los resultados empresariales.

En 2007 se ha continuado realizando un esfuerzo especial por parte del Grupo CIE Automotive para
extender un programa de Excelencia Operacional en todas las empresas del Grupo y especialmente a
las nuevas compaiilas integradas durante el ejercicio. Asi, el abjetivo Gltimo de este programa de
gestidon denominado AVANZA es lograr la méxima satisfaccion del cliente, a través de la calidad del
praducto y del servicio, y de la eficiencia econémica que permita ser competitivos en costes.

En este contexto, se han reforzado los programas especificos de mejora continua implantados en
anos anteriores y que ya estan dando sus frutos, posicionando a CIE Automotive como una empresa
lider en gesti6n.

CIE Automotive tiene extendido de forma masiva en todas sus plantas a nivel mundial todas estas
actividades de mejora continua: las 8S’s, Gestion de la Produccion, Gestion de Proyectos de
Industrializacidn, Mejora de la productividad, eficiencia y saturacidon de los medios productivos,
Reduccién de tiempo de cambio (SMED), Gestion del mantenimiento (TPM), Mejora de /ayout en
planta y células, automatizaciones de procesos, entre otros.

Por otra parte, las ampliaciones de capacidad de produccién y mejoras en determinadas
instalaciones productivas realizadas en los Ultimos tiempos, han significado sensibles mejoras de
resultados.

Actuaciones fuera de Espana:

¢ Adgquisicion de una compania de estampacion y componentes soldados en la Ciudad de México
{México).

o Adquisicién de un Grupo de compaiias dedicadas a la tecnologia de mecanizado de piezas de
forja y aluminio y forja en frio con presencia en la Republica Checa y México.

e Adquisicion de una compania de estampacién y componentes soldados en el estado de Sao Paulo
(Brasil).

¢ Produccion en serie de nuevos e importantes proyectos de estampacion y pintura para GM y
Nissan en la planta de Pemsa en Celaya (México).

e Industrializacién y puesta en produccidn de nuevos proyectos de inyeccién de aluminio y
mecanizado de piezas de caja cambio automatica en CIE Celaya (México).

¢ Industrializacién y puesta en produccidon de nuevos proyectos captados para una compaiia de
fundicién y mecanizado de piezas de aluminio, en Rumania.
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industrializacidn e inicio de produccién de nuevos proyectos de conformado de tubo y soldadura
para piezas de direccidn en la Republica Checa.

Finalizacion y puesta a punto de una planta de estampacién y montaje en el estado de Bahia
(Brasil).

Finalizacion y puesta a punto de una planta de pintado de cajas de pick-up para Chrysler en
Saltillo (México).

Produccién en serie de la planta de mecanizado, soldadura y pintado de ejes traseros en la
Republica Checa.

Adquisicién e integracion de los activos de una sociedad dedicada a la fabricacién de piezas de
inyeccidn de plastico y ensambles en Ramas Arizpe [México).

Adquisicién de una compafiia de forja y mecanizado de piezas de matores hibridas en Lituania.

Inicio canstruccion de nueva planta de pintado de piezas de plastico en la Replblica Checa.

Actuaciones_en Espafa:

Adquisicién de un Grupo de compafias dedicadas a la tecnologia de mecanizado de piezas de
forja y aluminia en Espana.

Industrializacién e inicio de produccidon de nuevos proyectos de inyeccion de aluminio y
mecanizado de piezas de caja cambio Inyectametal (Vizcaya).

Industrializacién e inicio de produccién de nuevos proyectos de mecanizado de piezas de direccidn
eléctrica en Mecauto (Alava).

Automatizacién de las lineas de produccion en forja y mecanizado de ejes en la planta de Galfor
{Orense).

Automatizacién de varias lineas de producciéon y acabado de piezas de forja en la planta de
Legazpia (Guipuzcoa).

Cambio de layout mediante la integracién de procesos de acabado en fundicion y granallado lineal
en G.C. Vilanova (Barcelona), con mejoras de productividad y costes.

Proyectos varios en diferentes plantas con el objetivo de mejorar el rendimiento y vida de
matrices, moldes y troqueles.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL EN EL SECTOR DE LOS BIOCOMBUSTIBLES

El Grupo CIE Automotive apera en el sector de los Biocombustibles a lo largo de toda su cadena de
valor: Materias Primas, Praduccién y Distribucién.

Materias Primas:

Durante el ejercicio 2007 CIE Automative ha realizado importantes esfuerzos destinadas a integrar
en su negacio diferentes actividades que garanticen el suministro competitivo de todas sus materias
primas, tanto a partir de la Agrobiotecnologia (aceites virgenes), asi como a partir de aceites
reciclados, grasas animales y oleinas. En éste sentido en cada una de las areas cabe destacar;

Agrobiotecnologia:

s Adquisicién de una compaffa con un importante [+D de Jatropha Curcas, con un banco de
germoplasma, con un vivero propio y con 500 ha de tierras para la plantacién Jatropha en
Guatemala.

e Creacion de una companfia dedicada a la produccion de semillas y brotes de Jatropha y a la
prestacidn de servicios de tecnologia y asistencia técnica en Brasil.

» Inicio de plantacién de 2000 ha de Jatropha en Brasil y Guatemala.

e Firma de un acuerdo con el Gobierno de Filipinas para la posible plantacién de 100.000 ha de
Jatropha.

Medio Ambiente:
¢ Adquisicion de una compania de recogida de aceites usados en Madrid (Espana)

e Puesta en marcha de una compaiiia de recogida de aceites usados en Sao Paulo (Brasil)

Produccidn:

CIE Automotive dispone actualmente de 2 plantas en produccién, una en Berantevilla {(Alava) y otra
en Brescia (Italia) y varias plantas en construccién. Durante el ejercicio 2007 el grupo ha realizado
las siguientes actuaciones en éste area:

e Puesta en marcha de nuevas instalaciones que permiten la mejora del proceso productivo y
mejoras medioambientales en sus plantas actuales de Alava e ltalia.

e Inicio construccion de una planta de 200.000 Tm en Huelva con inicio de produccién prevista a
finales de 2008.

s Ampliacién de la planta de Alava en 100.000 Tm con inicio de produccién a finales de 2008.
o Proyecto de construccion de una planta en el estado de Sao Paulo (Brasil)

e La ampliacion de la capacidad de almacenamiento y de capacidad de carga y descarga para sus
plantas actuales
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Distribucion:

El Grupo también opera en el sector de la distribucién de productos petroliferos y se encarga de la
comercializacién de los biocombustibles producido por las sociedades productivas. En este momento
presta también servicios de suministro a grandes flotas (autobuses, camiones) y a mas de 180
gasolineras por todo el territorio de Espafia. La gran ventaja del Grupo es su red de distribucién con
presencia en varios paises, Espafa, Italia, Alemania, Eslovenia...lo que permite optimizar las ventas
del grupo.

ACTIVIDAD EN CALIDAD Y MEDIO AMBIENTE

CIE Automotive mantiene su campromiso en calidad y medio ambiente.

Desde el punto de vista de nuestros clientes los ratios fundamentales de PPM's, reclamaciones y
entregas indican una evolucién positiva.

Desde el punto de vista interno nuestras herramientas de mejora continua como 55, CONCOR, etc.
siguen afianzandose en nuestra cultura con resultados positivos.

En relacion a la gestiéon de residuos CIE Automotive ha preparado sus sistemas y seremaos pioneros
en la comunicacién con las instituciones a través del programa “e-connect”.

Revision de nuestro modelo de gestién siguiendo los estdndares ISO/TS 16948, I1SO 14000 y
OHSAS 18000.

Durante este ejercicio hemas iniciado la revisién segln este Ultimo y hemos certificado:

. CIE Plasfil, empresa de Portugal, segtn las normas SO 14001 y OHSAS 18001, normas
internacionales para la mejora del medioambiente y prevencion/salud de los trabajadores.

. CIE Galfor, empresa de Galicia, se ha certificado segun la norma OHSAS 18001.

. CIE Autometal, empresa Brasil, sus sedes de Diadema, San Bernardo | y I, se ha certificado ya
con todas las normas internacionales que existen: IS0 TS 16949, ISO 14001 y OHSAS
18001.

. CIE Durametal, empresa de Brasil, empresa de funcidén de hierro, ha realizado un proyecto de
mejora medioambiental que ha concluido con la certificacion segin la ISC 14001.

Con estos nuevos logros del 2007, se puede decir que todas las plantas del grupo estadn cumpliendo
con los requisitos de los clientes.

También durante este periodo varios de nuestros clientes nos han dado su maximo reconocimiento
en calidad en varias plantas, se puede destacar |z planta de Taubate con la Q1 de Ford.
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Este afioc 2007, dentro del programa AVANZA en la excelencia operacional de las plantas, se ha
recibido el premio de “Q de plata” en la planta de mecanizado de piezas CIE Gameko.

Este premio es entregado por el Gobierno Vasco, a aquellas compafiias que han demostrado durante
una evaluacién externa segin el modelo europeo de calidad "EFGM”, un nivel de gestién muy
avanzado.

ACTIVIDAD EN MATERIA DE 1+D

El afo 2007 ha supuesto un esfuerzo de investigacion destacado en las areas de disefio, produccién
y nuevos sistemas de propulsion. Se han presentado 38 proyectos tanto en ambito regional como
nacional, un proyecto con sello Eureka y un proyecto Europeo del drea de nuevos materiales y
procesos.

El animo de ser lideres en |+D de fabricacién nos ha lievado a presidir el centro de investigacion
cooperativa CIC marGUNE, que retne a la gran mayoria de la capacidad investigadora de
universidades, centros tecnolégicos y empresas en el dmbito de fabricacion de alto rendimiento.
Asimismo, se ha desempefado un papel especialmente activo en la definicion del mapa tecnoldgico
de automaocién, en colaboracién con el cluster ACICAE y de la plataforma nacional del sector de
automaocién SERtec,

Entre las areas de investigacion cabe destacar el trabajo desempenado en el campo de los procesos
de transformacién estado semisdlido que buscan posicionarnos en el binomio materiales de alto
rendimiento y alta productividad, los proyectos realizados para la introduccién de materiales
poliméricos en el entorno “habitadculo motor” donde los requerimientos de temperatura y entorno son
extremas.

Sin duda otro campo de estudio, en el que los resultados han sido muy satisfactorios, es el de
técnicas de decoracién en molde. Estos resultados estdn aplicdndose ya en proyectos captados
durante el 2007.

Dentro de las sinergias que han producido entre la rama de biocombustibles y la de componentes se
ha realizado el proyecto BIOMOTOR en el cual se ha analizado |a influencia del uso de biocombustibles
en altas concentraciones en los motores de combustion interna de dltima generacidn en
colaboracién del Centro de Motores Térmicos de la Universidad Palitécnica de Valencia.

Este afio ha sido el de la definicién de las nuevas instalaciones de CIE Automotive en el AIC de
Amorebieta con mas de 1000 m? de oficinas, tres laboratorios y un &rea de unidades
experimentales con mas de 600 m2, el cual se prevé esté en pleno funcionamiento a finales de
2008 o principios de 2009.

10.-
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AUTOCARTERA DE LA SOCIEDAD

El saldo de acciones propias en cartera existente en CIE Automative, S.A. al 31 de diciembre de
2006 ascendia a 258.375 titulos. Durante el ejercicio 2007, la Sociedad ha adquirido un total de
283.306 acciones, no habiendo realizado enajenaciones de su autocartera. Por consiguiente, la
autocartera de CIE Automotive, S.A. al final del ejercicio 2007 registraba un saldo de 541.681
titulos, lo que representa un 0,475% del capital social, contabilizado a un coste de 2.858 miles de
euros, de acuerdo con Normas de Contabilidad generaimente aceptadas en Espana, y 2.108 miles
de euros, de acuerdo a NIIF, y con un valor de cotizacion a 31/12 /2007 de 3.827 miles de euros.

La Sociedad no ha registrado durante el ejercicio 2007 plusvalias ni minusvalias contables derivadas
de operaciones realizadas con la autocartera.

Asimismo, se encuentra vigente hasta el 26 de octubre de 200S el mandato conferido por la Junta
General de Accionistas celebrada el 26 de abrii de 2007 en virtud del cual el Consejo de
Administracién de la Sociedad se encuentra facultado para adquirir, en cualquier momento, y
cuantas veces lo estime oportuno, acciones de ClIE Automotive, S.A., por cualquiera de los medios
admitidos en Derecha, incluso con cargo a beneficios del ejercicio y/o reservas de libre disposician,
asi como a que se puedan enajenar o amortizar posteriormente las mismas, todo ello de
conformidad con el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas.

AREA DE RECURSOS HUMANOS

La plantilla del Grupo CIE Automotive se ha ajustado a las necesidades productivas, finalizando el afio
2007 con una plantilla media del ejercicio de 11.711 personas.

Las principales actividades realizadas en esta area han sido:

. Prevencién de riesgos laborales: La seguridad laboral es un area de méaxima prioridad para CIE
Automative. Los departamentos de Prevencion del Grupo siguen desarrollando su labor
preventiva con el objetivo Ultimo de erradicar los accidentes laborales y de mejorar de forma
continuada las condiciones en las que se desarrolla el trabajo.

Hemos continuado con los planes de adecuacién de maquinaria a las normativas comunitarias en
materia de seguridad. Ademas, se ha hecho un esfuerzo importante mediante la realizacién de
auditorias de seguridad en la practica totalidad d= las plantas del Grupo. Desde un punto de vista de
herramientas de soporte, cabe destacar el establecimiento de un sistema de gestién de la
prevencidn en la intranet corporativa. Como apoyo a dicha herramienta, continuamos trabajando con
SAP a través del madulo de prevencién que permitird la constante actualizacion de nuestra
evaluacién de riesgos. Estas actuaciones se han visto complementadas con acciones formativas en
materia preventiva, planes de actuacién ante emergencias, asi como un control exhaustivo de las
contratas tendente a minimizar los riesgos de accidente.

Asimismo, hemos hecho una labor importante de sistematizacion de |a gestion que ha culminado en
la obtencién de la certificacion OHSAS 18000 en varias de nuestras plantas.

11.-
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El ambito de la Gestion de Personas tiene reflejo en las siguientes acciones:

. El Modelo de Gestion de Recursos Humanos ha continuado en su extension a nivel de todo el
grupo. Esto se concreta en la aplicacion del Programa de Desarrollo Profesional (PDP), con un
énfasis especial en la profundizacion de los procesos de evaluacion orientada a la mejora y el
desarrollo de directivos y colaboradores.

. Desarrollo del plan de formacion a nivel de cada compaiiia del Grupo, con una inversion media
de un 1,7% de horas de formacion sobre total.

. Ampliacién del alcance del Management Learning Center, escuela de formacion corporativa de
CIE Automative, donde ademas de los Médulos de Finanzas, Calidad y Prevencién, se ha
potenciado de modo importante el drea de Gestion de Proyectos, buscando optimizar el uso de
las herramientas de gestion ya existentes en CIE Automotive. Asimismao, ha sido un afio de
consalidacion del Médulo de Desarrollo Directivo a través de la realizacion de talleres de
trabajo en equipo y, sobre todo, de impulso de las competencias directivas y de Liderazgo. De
esta manera, el Management Learning Center se reafirma en su objetivo de dotar a los
participantes en sus diversos programas formativos de una cultura empresarial comin basada
en los Valores y comprometida con los objetivos de CIE Automative.

. Incremento notable del niimero de jovenes profesionales pertenecientes a diferentes areas y
compaiiias del Grupo, participando de manera activa en proyectos internacionales a traves del
Programa de captacidon de jovenes titulados (Programa Ulysses) orientado a la incorporacion
de potenciales futuros directivas con vocacion internacional.

Indudablemente fa mejora de resultados conseguida durante el ejercicio 2007 ha sido posible
gracias al importante capital humanao con el que cuenta CIE Automotive.

12.-
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INFORME EXPLICATIVO SOBRE LOS ELEMENTOS CONTEMPLADGS EN EL ARTICULO 116 BIS

DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

De conformidad con lo establecido en el articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, introducido por la Ley 6/2007, de 12 de abril, el Consejo de Administracion
de CIE Automotive, S. A. (en adelante, "CIE Automative” o la "Sociedad”) ha acordado, en su reunién
del pasado 28 de febrero de 2008, poner a dispaosicion de los Sres. accionistas el presente Informe
explicativo de las materias que, en cumplimiento del citado precepto, se han incluido en los Informes
de Gestion complementarios de las Cuentas Anuales del ejercicio 2007.

a) La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado regulado
comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para cada clase de
acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje del capital social que
represente

Al 31 de diciembre de 2007, el capital social de CIE Automaotive, S.A. esta representado por
114.000.000 acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, de una misma clase y serie, y que confieren los mismos derechos y obligaciones a

todos sus titulares.
b)  Cualguier restriccion a la transmisibilidad de valores

No existen restricciones estatutarias a la transmisibifidad de las valores representativos del capital
social.

Sin perjuicio de ello, y como entidad cotizada, la adquisicion de determinadas participaciones
significativas esta sujeta a comunicacién al emisor y a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores,
conforme a lo dispuesto en el articulo 53 de Ia Ley 24/1588 del Mercado de Valores, en el Real
Decreto 1362/2007, de 19 de octubre y la Circular 2/2007 de 19 de diciembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, que prevén como primer umbral de notificacién el 3% del capital o
de los derechos de voto.

Por ultimo, también en cuanto que sociedad cotizada, la adquisicién de un porcentaje igual o superior
al 30% del capital o de los derechos de voto de la Sociedad, determina la obligacién de formular una
Oferta Publica de Adquisicion de Valores en los términos establecidos en el articulo 60 de la Ley
24/1988 del Mercado de Valores.

13.-
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c] Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas

: CIE AUTOMOTIVE, S.A. -
N(mero de acciones en drculacién: 114.000.000
Nominal: 0,25 Euras por acoion
Capitat Social: 28.500.000 (Ewros)

.. ACCIONISTA - PARTICIPACION TOTAL (Directa + Indirecta) R

DIRECTA . INDIRECTA _ - TOTAL L

. “. 7. N9 ACCIONES .l % Partielpacién Nominal Partic.
SALTEC, SLU. 14,802 690 0 14.802.550 12985%  3.700.672.50
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A(™ 59.014.305 14802690  73.816.995 64,752% 18.454.248,75
QMC DEVELOPMENT CAPITAL FUND, Plc 5736177 [ 5.736.177 5032%  1.434.044,25
ADDVALIA CAPITAL, S.A. 5.700.000 0 5,700,000 5,000%  1.425.000,00
COMPARNIA ANDALUZA DE RENTAS E INVERSIONES, S.A. 5.700.000 [} 5.700.000 5,000%  1.425.000,00
IBERIAR CAPITAL (GP) 1 LTD 0 3.974.898 3.974.898 3,487% 99372450
BESTINVER GESTION, S-A., 5.G.LLC [ 2.421.861 3.421.861 3,002%  855.465,25

(*) La parocipacon indirecta de INSTTTUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, SA. (INGSEC) se ostena if a fravés de SALTEC, S.L., sooegad
participada al 100% por INSSEC

d]  Cualguier restriccién al derecho de voto

No existen restricciones a los derechos de voto.

e] Los pactos parasociales

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de pactos parasociales en CIE Automotive, S.A.

f]  Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del érgano de
administracion y a la madificacion de los estatutos de la Sociedad

Nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion

La designacion de los miembras del Consejo de Administracion carresponde a la Junta General de
Accionistas, sin perjuicio de la facultad del Consejo para designar miembros por cooptacién en caso

de que

se produjesen vacantes.

A tal efecta, el articulo 23 de los Estatutos sociales establece que:

"8. Para ser nombrado miembro del 6rgano de administracion no se reguiere la condicion de
accionista.

3. Los miembros del érgano de administracion efjerceran su cargo durante el plazo de cinco
aros y podran ser reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracion.

4. Los miembros del drgano de administracion designados por cooptacion gjerceran su cargo
hasta la fecha de reunion de la primera Junta general.

5. Los miembros del drganc de administracion cesarén en su cargo cuando lo decida la
Junta general, cuando notifiguen a la Sociedad su renuncia o dimision y cuando haya
transcurrido el periodo para el que fueron nombrados. En este dltimo caso, el cese serd
efectivo el dia en que se redna la primera Junta general siguiente o hubiere transcurrido el
término legal para la celebracion de la Junta que deba resolver sobre la aprobacion de
cuentas del gjercicio anterior.”

14 .-
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Asimismo, el articulo 18 del Reglamento del Consejo de Administracion establece lo siguiente:
Articulo 18. Nombramiento de Consejeros.

1.- Los Consejeros serdn designados por la Junta general o por el Consejo de Administracion
de conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas.

2.- Las propuestas de nombramiento de Consejeros que someta el Consejo de
Administracion a la consideracion de la Junta general y las decisiones de nombramiento que
adopte dicho 6rgano en virtud de las facultades de cooptacion que tiene legalmente atribuidas
deberan estar precedidas del correspondiente informe de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones. Cuando el Consejo se aparte del informe de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones habra de motivar las razones de su proceder y dejar constancia en acta de sus
razones. "

Cese de los miembros del Consejo de Administracion

El articulo 22 del Reglamento del Consejo de Administracidn regula los supuestos de cese de los
miembros del Consejo de Administracién de CIE Automotive, S.A.
“Articulo 22. Cese de los Consejeros.

1.- El cese de los Consejeros, o de cualquiera de ellos, se produciré en los términos de Iz
legisiacion aplicable en cada momento.

2.- Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Adrministracion y
formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente dimision, en los siguientes
€asos:

g) Cuando se trate de Consejero dominical, cuando éste, o el accionista al que represente,
transmita su participacion en la sociedad.

b} Cuando se trate de Consejero gjecutivo, siempre que el Consejo lo considere oportuno y,
en todo caso, cuando cese en el puesto gjecutivo que desemperie en la comparia y/o
sociedades de su grupo.

¢/ Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicicn
legalmente previstos.

d} Cuando resulten procesados por un hecho presuntarmente delictivo o sean objeto de un
expediente disciplinario por falta grave o muy grave instruido por /as autoridades
SUpervisoras.

€] Cuando se trate de Consejeros delegados, cesaran en tales cargos a los 65 arios, pero
podran continuar como Consejeros sin perjuicio de lo previsto en la letra b] anterior.

f] Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Administracion previo informe
de la Comision de Auditoria y Cumplimiento por haber infringido sus obligaciones cormo
Consejeros. "
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Madificacidn de Estatutos sociales de la Saociedad

El procedimiento para la modificacién de Estatutos Sociales viene regulado en el articulo 144 de la
Ley de Sociedades Anénimas, que es comuln & todas ellas, y que exige aprobacién por la Junta
General de Accionistas, con las mayorias previstas en el articulo 103 de la citada Ley.

Entre las competencias de la Junta recogidas en el articulo 92 de los Estatutos y 5¢ del Reglamento
de la Junta General de Accionistas, se contempla expresamente la modificacién de Estatutos, sin
sujetarse a mayorias distintas de las recogidas en la Ley.

g) Los poderes de los miembros del consejo de administracion y, en particular, los relativos a
/a posibilidad de emitir o recomprar acciones

El Consejero Delegado de CIE Automotive S.A. tienen delegadas todas las facultades del Consejo de
Administracion salvo las indelegables por Ley.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 24 de abril de 2007 delegb en el
Consejo la facultad de ampliar el capital social hasta la cantidad de 14.250.000 euros, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 153.1. b) de la Ley de Sociedades Anénimas, con facultad de
sustitucion, atribuyéndole, ademas, la facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente, al
amparo de lo establecido en el articulo 159.2 de la misma Ley.

En cuanto a las facultades para la adquisicién de acciones propias, la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 24 de abril de 2007 autorizd al Consejo de Administracion para que, de
conformidad con lo establecido en el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Anénimas,
pudiera llevar a cabo la adquisicién derivativa de acciones de CIE Automotive, S.A. El nimero maximo
de acciones a adquirir no rebasara, sumandose al de las que ya posean la Sociedad adquirente y sus
Sociedades filiales, el limite legal establecido, fijado en el 5% del capital en la Disposicion Adicional
Primera de la Ley de Sociedades Andnimas. La duracién de la autorizacion es de 18 meses contados
a partir de la fecha de celebracién de la Junta General.

h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad & raiz de una oferta publica
de adquisicion, y sus efectos, excepto cuando su divulgacién resulte seriamente perjudicial para
la Sociedad. Esta excepcién no se aplicara cuando la Sociedad esté obligada legalmente a dar
publicidad a esta informacion

No existen acuerdos significativos celebrados por la Sociedad que entren en vigor, sean modificados
o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta publica de adquisicion.
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i Los acuerdos entre /a Sociedad y sus cargos de administracién y direccion o empleados
que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente
o si la relacién laboral llega a su fin con motivo de una oferta piblica de adquisicion

Los efectos [egales y convencionales que pueden derivarse de la extincion de la relacién de servicios
que liga al personal de CIE Automotive con la Sociedad no son uniformes, sino que légicamente
varian en funcién del personal de que se trate, del cargo o puesto de trabajo que desempefie el
empleado, del tipo de contrato suscrito con la entidad, de la normativa que rija su relacién laboral, y
de otros factores diversos. No obstante, con caracter general pueden distinguirse los siguientes
supuestos:

a) Empleados: En el caso de empleados vinculados a CIE Automotive por una relacién laboral
comdn, que constituyen la practica totalidad del personal al servicio de la Sociedad, con caracter
general, los contratos de trabajo que ligan a estos empleados con la entidad no contienen ninguna
cldusula de indemnizacién por extincién de la relacién laboral, por lo que el trabajador tendra derecho
a la indemnizacién que en su caso proceda en aplicacion de la normativa laboral, segin cual sea la
causa extintiva de su contrato.

b)  Personal de Alta Direccién: En el caso de personal vinculado a CIE Automotive por una relacién
laboral especial de alta direccién (contrato especial de alta direccién) existen supuestos en los que el
contrato no establece ninguna indemnizacién por extincién de la relacién laboral, por lo que el
directivo tendré derecho, en su caso, a la indemnizacién prevista en la normativa reguladora de la
relacién laboral especial de alta direccion. A estos efectos, se recuerda que el Real Decreto
1382/1985, de 1 de agosto, regulador de la Relacién Laboral Especial de Alta Direccion, prevé en
su articulo 10.3 que el alto directivo podré extinguir el contrato especial de trabajo con derecho a las
indemnizaciones pactadas, y en su defecto fijadas en esta norma para el caso de extincién por
desistimiento del empresario, fundandose, entre otras causas, en un cambio importante en la
titularidad de la empresa, que tenga por efecto una renovacién de sus érganos rectores o en el
contenido y planteamiento de su actividad principal, siempre que la extincion se produzca dentro de
los tres meses siguientes a la produccion de tales cambios.

Junto a estos, existen otros directivos cuyo contrato si reconoce el derecho a percibir una
indemnizacién en caso de extincion de la relacién laboral por determinadas causas. Esta
indemnizacién normalmente se fija de forma individual para cada alto directivo en atencién a sus
circunstancias profesionales y a la relevancia y responsabilidad del cargo que ocupa en la Sociedad.

c] Consejeros ejecutivos: En relacién al Consejera Ejecutivo, el contrato regulador del desempefio
de funciones directivas, distintas de las de decisién colegiada y supervision inherentes a su
pertenencia al érgano de administracidn, es de duracion indefinida. No obstante, la extincién de la
relacién no da derecho a ninguna compensacién econémica.
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INFORME _ANUAL DE ACTUACIONES DE LA COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2007

Conforme a lo establecido en el articulo 31 bis de los Estatutos sociales (articulo incluido en virtud de
maodificacién estatutaria aprobada por la Junta General de Accionistas el 24 de junio de 2003), el
Consejo de Administracion de la Sociedad se apoya en la Comisién de Auditoria y Cumplimiento (en
las funciones determinadas en dicho articulo 31 bis de los Estatutos sociales y en el articulo 3 del
Reglamento de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento), que se configura como un instrumento al
servicio del Consejo de Administracion.

Consecuentemente, el Consejo de Administracion de CIE Automotive, S.A. aprobd el Reglamento de
la Comision de Auditoria y Cumplimiento y designd a sus miembros en su reunién de 24 de junio de
2003. Con fecha 26 de abril de 2007, el Consejo de Administracién de la Sociedad procedid a la
designacion como miembros de la citada Comision a los Consejeros Don Juan Luis Ramirez
Belaustegui (Presidente), ADDVALIA CAPITAL, S.A. (representada por Dofia Maria Teresa Salegui
Arbizu] y SALTEC PARTICIPADAS, S.L. (representada por Don Bernardino Diaz-Andreu Garcia),
quienes contindan en el desemperio de sus funciones en la fecha de redaccion de este Informe.

La Comisién de Auditoria y Cumplimiento se ha reunido en 4 ocasiones durante el ejercicio 2007 y
en una ocasion durante el 2008 (27 de febrero de 2008) antes de la formulacién de las cuentas
anuales del ejercicio 2007.

La Comisién de Auditoria y Cumplimiento ha dado pleno cumplimiento al conjunto de sus funciones
habiendo procedido a tratar en sus reuniones del presente ejercicio los temas que se detallan a
continuacién. Se sefialan en el cuadro los distintos articulos del Reglamento de la Comision de
Auditoria y Cumplimiento donde se recogen las funciones realizadas por la misma:

Como puede apreciarse, las principales actuaciones de la Comisidn de Auditoria y Cumplimiento en
relacion con el ejercicio cerrado a fecha 31 de diciembre de 2007 han sido:

Materias objeto de seguimiento por parte de la Comisién en las reuniones celebradas durants 2007

Materias {funciones de la Comisién) Art. Eechas de las reuniones
Formulacidn de Cuentas Anuales 3(vi) 26/02/2007 271/02/2008
Informe Anual de Gobiero Cosporativo 3(x) 26/02/2007 27/02/2008
Informe Actividades Comisién 3(ix) 2610212007 27/02/2008
Informacion Publica Periddica a los Mercados 3(vi) 26/02/2007 26/04/2007 17/07/2007 24/10/2007 27/02/2008
Auditoria de Cuentas 3(v) 2610272007 26/04/2007 17/07/2007 24/10/2007 27/02/2008
(a) Andlisis de la Informacién Publica Periddica, con caracter previo a su remision a la CNMV y a

las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Bilbao y Madrid, correspondiente al segundo
semestre de 2006 (reunion de 26 de febrero de 2007), primer trimestre de 2007 (26 de
abril de 2007), primer semestre de 2007 (17 de julioc de 2007), y tercer trimestre de 2007
(24 de octubre de 2007).
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(b)

(c]

Después del analisis realizado, y en todos los casos, la Comisién de Auditoria y Cumplimiento
aprabd el informe preceptivo relativo a dicha Informacion Pablica Periadica, que en cada caso
fue presentado al Consejo de Administracién junto con la citada informacién para su
aprobacién y remision a los Mercados de Valores.

Con fecha 27 de febrero de 2008, la Comisidn ha procedido igualmente al analisis de la
informacién correspondiente al segundo semestre de 2007.

Anélisis de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) e
informe de gestién de CIE Automative, S.A. y de su Grupo Consolidado correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006 (reunion de 26 de febrero de 2007), asi como
fa propuesta de distribucidn de resultados.

Después del anélisis realizado, la Comisién de Auditoria y Cumplimiento aprobé el informe
preceptivo relativo a dichas cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y
memoria) e informe de gestidon, que fue presentado al Consejo de Administracion con
caracter previo a que éste procediera a su formulacion.

En su primera reunién de 2008, la Comisién ha analizado las cuentas anuales y el informe de
gestién (que incluye el informe especial establecido en el articulo 116bis de la Ley 24/1988
del mercado de valores), correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007 y
emitido el informe preceptivo sobre las mismas.

Sequimiento de los procedimientos de_auditoria externa: Se han celebrado reuniones con los

auditores externos de CIE Automotive, S.A. y de sus sociedades dependientes, con el fin de
abordar la planificacién y analizar los procedimiento y resultados (tanto preliminares como
definitivos) de la auditoria externa del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006, asi como
la planificacién y andlisis del procedimiento y resultados preliminares de la auditoria externa
para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007. Asimismo, se ha producido la revisidn
por parte de la Comisién de Auditaria y Cumplimiento de las recomendaciones efectuadas por
los auditores externos en relacidn con la problematica contable y situacidn de los sistemas y
procedimientos de elaboracion y gestién de la informacién financiera de cada una de las
sociedades del grupo CIE Automative.

lgualmente se ha producido la designacién de auditores externos en diversas sociedades
filiales, aprobando sus honorarios y velando por su independencia.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de CIE Automotive, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de CIE Automotive, S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, |la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas del gjercicio 2008 son las primeras que CIE Automotive,
S.A. prepara aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la Disposicién Transitoria
Cuarta, apartado 1 del citado Plan, se ha considerade como fecha de transicién 1 de
enero de 2007 y, en consecuencia, se presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la
memoria de las cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2008, |las
correspondientes al ejercicio anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacion del
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.
Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las
contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas
conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, detallandose
en la nota 2.2 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas "Aspectos derivados de la
transicion a las nuevas normas contables” una explicacion de las principales diferencias
entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como la
cuantificacion del impacto que produce esta variacién de criterios contables sobre el
patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2007 y sobre los resultados del
ejercicio 2007. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
gjercicio 2008. Con fecha 12 de marzo de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas conforme a los principios y
normas contables generalmente aceptados en la normativa espariola vigentes en dicho
gjercicio, en el que expresamos una opinién favorable.

De acuerdo con ia legislacién mercantil, la Sociedad, como sociedad dominante, esta
obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, que han sido
preparadas bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE). El efecto de |a consolidacion se muestra, resumido, en la nota
1y Anexo Il de la memoria adjunta.
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4. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
CIE Automotive, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados en la
normativa espafiola que resultan de aplicacién, y que guardan uniformidad con los
aplicados en la preparacién de las cifras e informacién correspondientes al ejercicio
anterior que se han incorporado a efectos comparativos en estas cuentas anuales.

5. El informe de gestion adjunto dei ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

PricewatgmouseCoopers Auditores, S.L.

2

27 de febrero de 2009




CIE AUTOMOTIVE, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al Ejercicio Anual terminado
el 31 de diciembre de 2008




CLASE 8-

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

INDICE DE LAS CUENTAS ANUALES

Nata

a

Balance de situacion

Cuenta de pérdidas y ganancias

Estado de ingresos y gastos recanocidas
Estado de cambios en el patrimanio neta
Estado de fiujos de efectiva

Memoria de las cuentas anuales

Informacian general

Bases de presentacian

2.1 Imagen fiel

2.2 Aspectos derivadas de {a transicion a las nuevas normas contables
2.3 Aspectos criticos de la valoracitin y estimacién de la incertidumbre
2.4 Agrupacitn de partidas

2.5 Moneda de presentacion

Criterios contables

3.1 Inmovilizado intangible

3.2 Inmovilizado meterial

3.3 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros
3.4 Permutas

3.5 Activas financieros

3.8 Derivados financieros y cobertura contable
3.7 Efectivo y equivalentes al efectiva

3.8 Patrimonio neto

3.8 Pasivos financieras

3.10 Subvenciones recibidas

3.11 Impuestos corrientes y diferidos

3.12 Prestaciones a los empleados

3.13 Provisiones y pasivos contingentes

3.14 Combinaciones de negocios

3.15 Negocios conjuntos

3.16 Reconocimiento de ingresos

3.17 Arrendamientos aperativos

3.18 Transacciones en moneda extranjera
3.18 Transacciones entre partes vinculadas
3.20 Distribucion de dividendas

Gestion del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

4.2 Contabilidad de cobertura

4.3 Meétodo de valoracion (estimacion del valor razonabie)
4.4 Gestidn del riego de capital

Inmovilizado intangible

Inmavifizado material

Analisis de instrumentos financieros

7.1 Andlisis por categorias

7.2 Analisis por vencimientos

0J0969168

Pagina
1-2

3

4

5

5]

7-8

g
10-18
18-20
20

20

21
21-22
22
22-23
23-25
26

26
26-27
27
27-28
28-30
30-31
31
31-32
32
32-33
33
33-34
34

34
34-41
41-43
43
43-45
45
45-47
47

48




0J0969169

CLASE 8.7

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

iNDICE DE LAS CUENTAS ANUALES

Mata

10
11
12
13
14
15
16
17
18
18
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30

7.3 Calidad crediticia de los activos financieros
7.4 Otras participaciones

7.5 Créditos a otras empresas

Participaciones y créditos en empresas del grupo
Préstamos y partidas a cobrar

Instrurmentos financieras derivadas

Efectivo y otros activas fiquidos equivalentes
Capital y prima de emisi6n

Reservas y resultados de ejercicios anteriores
Resultado del gjercicio

Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Débitos y partidas a pagar

Pravisiones

lmpuestos diferidos

Ingresos y gastos

Impuesto sobre beneficios v situacion fiscel
Resultado financiero

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Fiujos de efectivo de las actividades de inversian
Flujos de afectivo de las actividades de financiacion
Cantingencias

Retribucion al Consejo de Administracién y alta direccitn
Oparaciones can empresas del grupo
Informacion sobre madia ambiente

Hechos postariares al cierre

Honararics de auditares de cuentas

Anexo!  Relacion de sociedades dependientes y asaciadas
Anexo Il Balance de situacion consalidado y cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas del ejercicio 2008 y del ejercicio 2007

48
49
48-50
50-54
54-55
55-56
56
56-57
68
58-58
60
61-66
66
66-68
68-69
70-73
73
73
74
74
75
79-77
78
78
78-79
79




CLASE B

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

{Expresado en Miles de euros)

0J0969170

ACTIVO Nota 2008 2007
ACTIVC NO CORRIENTE
Inmovilizado intangihie 5 B.266 5.360
Inmovilizado material 6 1.015 1.156
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a fargo plazo 7-8 659.417 644,766
Instrumentos de patrimonio 207.831 207.831
Créditos a ermpregsas 451,586 436.935
Derivados - -
Inversiones financieras a largo plazo 7 8,197 1.913
Instrumentos de patrimaonio 63 1
Créditos & terceros B8.132 1.895
Oerivadas - -
Otros activos financieros 2 17
Activos por impuesto diferido 18 4.999 5.8977
Total activo no corriente 679.894 659.172
ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7-8 3.517 1.576
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 825 332
Clientes, empresas del grupo y asociadas 1.200 312
Deudores varios 14 298
Personal 17 -
Activas por impuesto corriente 1.044 280
Otros créaditos con las Administraciones Piblicas 417 a53
Inversiones en empresas del grupo y asaciadas a corto plazo 7-8 13.672 43.332
Instrumentos de patrimonio 2.870 2.870
Créditos a empresas 10.802 40.482
Inversiones financieras a corto plazo 710 2.205 1.7581
Créditos a ernpresas 2.205 503
Derivados - 1.248
Efectivo y otros activas liquidos equivalentes 11 34.964 17.872
Total activo corriente 54.358 64.531
TOTAL ACTIVQ 734.252 723,703




CLASE 6

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresado en Miles de suros]}

PATRIMONIO NETO
Fondos propias
Capital
Prima de emision
Reservas
{Acciones y participaciones en patrimonio propias)
Resultado del ejercicio
(Dividendc a cuenta)
Subvenciones, donaciones y legados recihidos
(Ingresos a distribuir en varios ejercicios)
Ajustes por cambios de valor
Operaciones de cobertura
Total patrimonio neto

PASIVO NO CORRIENTE
Provisionas a largo plazo
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asaciadas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido
Otras deudas a largo plaze
Praveedores de inmovilizado
Deudas a largo plazo con administraciones publicas
Total pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Derivados
Deudas con emprosas del grupo y asociadas a corto plaza
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios
Praveedores de inmovilizado
Personal {remuneraciones pendientes de pago}
Pasivos por impuesta corriente
Total pasivo corriente
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

0J0S69171

Nota 2008 2007
133.820 137.272
12 28.500 28,500
12 33.752 33.752
13 68.580 57.598
12 (3.748) {2.108)
14 6.736 26.341
14 - (6.811)
15 626 4586
(4.280] 412
(4.280) 412
130.156 138.140
17 1.734 3.491
1.734 3.481
7-16 362.055 338,768
362.055 338.768
7-16 156.511 150.748
18 421 708
7-16 156 4,503
- 645
156 J.808
520.877 498.215
17 480 -
7-10-16 64.470 37.894
58.318 37.894
6.152 -
716 7.530 38.694
7-16 10.739 10.760
2.697 3.631
- 2
835 1.276
105 474
2.437 2.320
4,665 3.057
83.219 87.348
734.252 723.703




CLASE 8.

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

[Expresada en Miles de euros)

Imparte neto de la cifra de negocios
Prestacicnes de servicios
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion carriente
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Tributos
Otros gastos de gestion corriente
Amortizacién del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Diferencias de cambio netas

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios

HESULTADO DEL EJERCICIO

0J0869172

Nota 2008 2007
19 23.683 17.589
23.683 17.589
19 2,637 4.503
2.637 4.503
19 (7.154 (6.7350)
(5.585) {5.272)
(1.589) (1.478)
19 (9.062) (12.436)
(41) (67}
(8.021) (12.369)
5.6 (1.509} {1.351}
15 218 180
8.823 1.715
22.122 43.481
(22.531j) (19.755)
(870) 15
83 {27)
21 (1.226) 23.694
7.597 25.409
20 [861] 932
6.736 26.341




CLASE 87

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

0J0969173

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2008 Y 2007

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
[Expresado en Miles de euros)

Nota 2008 2007
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 2.2.2.c) 6.736 26.341
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimania neto
Par valoracién de instrumentos financieros
- Otros ingresos / gastos 10 (6.831) (3681}
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15 454 128
Efacto impositivo 1.702 65
(4.378) (168}
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
- Otros ingresos / gastos (796) -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15 (218) (180)
Efecto impositivo 287 44
{727] [116)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDODS 1.631 26.057
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en Miles de euros)

Sl._thﬁI‘r-
ciones,
donacionas
Capital Prims de Acciones Resultada Diidende 8 Ajustas por y legadas
Escriturado  emision [Noba propias Reservas del aprcicio cuenta cambios da recibidos
(Nota 12) 12) (Nota 12) (Nota 13] [Nota 14) (Nota 14) valor [Nota 15] Total
Soldo, Inicia afio 2007 28,500 33.752 57 62.509 7.600 {6,840} 673 479 126.730
Total ingresoa y gestos reconocidas - - - 28.341 - (261) (23} 2057
Operacianes con sacios ¢
propiatarios:
- Distribucién de resultado 2006 - - - 760 (7.6800) 6.840 . -
- Oividando con cargo a reservas - - - 15.873) - . - - (5673
- Operscionas con accionas o
participaciones propias (netas) - - {2.165} - - - - - (2.185]
- Dividendo a cuenta del resultado
2007 - . . - - 8811 . . 6811
- Otres movimientos - - - 2 - . - - 2
Saldop, finat afio 2007 28,500 33,752 {2.108) 57,6588 28,341 (6.811) 412 456 138.140
Totsl ingresos y gastos reconocidos - - - (573) 6.736 - (4.702) 170 1.631
Operaciones can socios 0
prapietorios:
Qistribucién de resultados - - - 11.555 [1B.386) 6.811 - - -
Oistribucion de dividendo
cemplernentario - - - - [7.975) - {7.975)
Operacianes con acciones o
participaciones propias [netas) - - (1.640) - - - - - £1.640]
Salda, finel afic 2008 28.500 33.752 £3.748) 68,580 6.736 - [4.290) 626 130.156
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONBIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Expresada en Miles de euros)

Notas 2008 2007

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 22

Resultado del ejercicio antes de impuestos 7.587 25.408
Ajustes del resultado 1.284 (22.530)
Cambios en el capital corrients (883} (11.227)
Otros flujos de efectiva de las actividedes de explotacion (1.4598) 22.842
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 6.548 14.594
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 23
Pagos por inversiones (10.482) 810
Cobros por desinversiones - 2.778
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (10.482) 3.688
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 24
FINANCIACION
Cobras y pagos por instrumentos de patrimonio {1.252) {2.028)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo finenciero J0.252 (15.209}
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrurnentos de
patrimonio (7.975) (12.484)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 21.025 {29.721)

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O 17.082  (11.439)

EQUIVALENTES
Efectivo 0 equivalentes al inicio del ejercicio 11 17.872 29.311
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 11 34.964 17.872
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CLASE 8-

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
(Expresada en Miles de euros)

1. Informacién general

Actividades v composician del Grupo

CIE Automative, S.A., Saciedad dominante del Grupo CIE Automotive, se constituyd en el
ejercicio 2002, como resultado de la fusion entre el Grupo Egafia y Aforasa. Desde
entonces hasta la actualidad, CIE Automotive se ha convertido en un grupe con presencia
global y solidez financiera.

Con fecha 6 de febrero de 2007, |la Junta General de Accionistas de CIE Automotive, S.A.
acordé trasladar el domicilio social de CIE Automotive, S.A. de "Carretera Azkoitia-
Zumarraga s/n, 20720 Azkaitia (Guiplzcoa]” al sito en “Calle Iparraguirre 34. - 22 derecha,
48011 Bilbao (Vizcaya), Espana”.

Las acciones de CIE Automotive, S.A. se encuentran admitidas a negociacion en las boisas
de valores de Madrid y Bilbao, a través del Mercado continue.

Tras la incorporacion en el ejercicio 2006 del subgrupo liderado por INSSEC Bionergia, S.L.
(hoy CIE Automative Bioenergia, S.L.), el Grupe CIE Automative opera a través de dos lineas
de negocio:

- Automocign

CIE Automoetive, S.A. es la sociedad cabecera de un grupo Industrial compuesto por
varias sociedades que tienen como principales actividades el disefic, fabricacion vy
venta de componentes y subconjuntos para el mercado global de automocién en
tecnologias complementarias -aluminio, forja, metal y plastico- con diversos procesos
asociados; mecanizado, soldadura, pintura y ensamblaje.

Sus principales instalaciones estan ubicadas en Europa: Espafia (Alava, Barcelona,
Céadiz, Guiplzcoa, Orense y Vizcaya), Francia, Lituania, Portugal, Republica Checa,
Rumania: en Nafta (México), en América del Sur (Brasil] y en Reptblica Popular China,

- Biccombustibles /Biocarburantes

El Grupo CIE Automotive opté en el ejercicio 2006 por diversificar sus actividades y
ampliar su negocio al sector de los biocombustibles y biocarburantes, un negocio el
cual se encuentra en sus primeras fases de desarrollo y que, ademas, tiene sinergias
con el negocio de automocidn de CIE Automotive en el drea industrial, gestion de
proyectos, [+D, compras y finanzas. Por todo ello, en julio de 2006 CIE Automotive
formalizo la adquisicion a Instituto Sectorial de Promacién y Gestién de Empresas,
S.A. - INSSEC del 80,50% del capital social de ia sociedad INSSEC Bioenergia, S.L.
(hoy CIE Automotive Bioenergia, S.L.). €l Subgrupc CIE Automotive Bioenergia esta
compuesto por varias plantas dedicadas a la produccion y distribucion de
biocombustibles, plantas que se enumeran y detallan en el Anexo a estas cuentas.
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CLASE B-

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
(Expresada en Miles de euros]

Las principales instalaciones de esta actividad se encuentran ubicadas en Espafa
(Alava, Vizcaya y Madrid), Brasil (Estados de Mato Grosso, Minas Gerais y S&o Paulo],
Guatemala e ltalia (Brescia). Igualmente, el Grupo tiene plantas de fabricacion de
biodiesel en proceso de construccion en Espafia (Alava y Huelva) y en Brasil (Estado
de S&o Paulo).

El grupo consolidable de CIE Automotive, S.A. al 31 de diciembre de 2008 se resume en el
Anexo | adjunto a estas cuentas anuales

De acuerdo con e! Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre |la Sociedad esta obligada
a presentar cuentas anuales consolidadas.

Con fecha 25 de febrero de 2009 la Sociedad ha formulado las cuentas anuales
consolidadas de CIE Automotive, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2008 que muestran un resultado neto consolidado de 53.823 miles de euros y un
patrimonio neto, incluidos los resultados netos del ejercicio de 254,866 milles de euros.

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas a la Unién Europea {NilF-UE). En el
Anexo |} adjunto se incluye el balance de situacion consolidado y la Cuenta de Pérdidas y
ganancias cansolidadas del ejercicio 2008 y 2007 de acuerdo a NIF-UE.

Las cuentas anuales consolidadas han incluido, de acuerdo con los métodos de integracion
aplicables en cada caso, todas las sociedades del Grupo segln el articulo 42 del Cadigo de
Comercio.

Marco Regulatorio

La linea de negocio, biocombustibles, es un sector con marco regulatorio especffico. A
continuacién se resumen las principales lineas del marco regulatorio de la linea de negocio
Biocombustibles/Biocarburantes.

El sector de hidrocarburos en Espaiia esta principalmente regulado por la Ley 34/1988, de
7 de octubre de 1998, y su normativa de desarrollo y por los Reales Decretos-Leyes
6/1999 y 6/2000, de 16 de abril de 1899 y 23 de junio de 2000, respectivamente, que
han intensificado la competencia y liberalizacion del Sector.

El 27 de agosto de 2004 entrd en vigor el Real Decreta 1716/2004, por ei que se
desarrolla la Ley de Hidrocarburos en relacion con la obligacién de mantenimiento de
existencias minimas de seguridad en los sectores del petroleo y de gas natural y con [a
obligacion de diversificacian de suministro de gas natural. Se definen los sujetos sobre los
gue recaen estas obligaciones, el contenido de las mismas, la cantidad, forma y localizacion
de estas existencias, las obligaciones de informacion y las competencias administrativas
relativas a la inspeccidén y control de estas obligaciones.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
(Expresada en Miles de euros)

El Real Decreto 1716/2004 regula también el funcionamiento de la Corporacion de
Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES) y las situaciones de escasez de
suministro de hidrocarburos.

Adicionalmente, por la via del articulo 51 de la Ley 38/1992 de Impuestos especiales, se
establece una exencién para cinco aiios prorrogables para los proyectos de produccion de
biocarburantes.

Con fecha 14 de octubre de 2008 se ha publicado en el BOE la Orden ITC/2877 /2008,
de 9 de octubre, en la que se establece un mecanismo de fomento del uso de
biocarburantes y otros combustibles renovables con fines de transporte. El mecanismo de
fomento de la utilizacion de biocarburantes y otros combustibles renovables con fines de
transporte que se aprueba en esta orden permitird alcanzar, en el 2011, un objetivo global
del 7% del contenido energético de las gasolinas y gasoleos comercializados con fines de
transporte. En esta orden se fija la obligacién a los sujetos obligados por dicha Orden de
acreditar anualmente ante la entidad de certificacion la titularidad de la cantidad minima de
certificados de biocarburantes que permitan cumplir con los objetivos de la siguiente tabla,
entendiendo por certificado el documento expedido a solicitud del sujeto que haga constar
que dicho sujeto ha acreditado ventas o consumos de una tonelada equivalente de petrdleo
(tep) de biocarburantes en un afo determinado:

2008 2008

2010

Objetivos de biogarburantes 1.8% 3.4%

La Ley define una penalizacion por no cumplimienta de esta obligatoriedad de 350 euros por
certificado de biocarburante no alcanzado.

2. Bases de presentacion
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de |a Sociedad y
se presentan de acuerdo can la legislacion mercantil vigente y can las normas establecidas
en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1314/2007, con
objeto de mastrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de
fiujos de efectivo.

5.83%
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUEMTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
(Expresada en Miles de euros}

2.2 Aspectos derivados de a transicién a las nuevas normas contahles

2.9 1 Transicién al nuevo Plan General de Contahilidad (RD 1514/2007]

En cumplimiento de la legislacion vigente, las cuentas anuales al 31 de
diciembre de 2008 son las primeras cuentas enuales que se presentan de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007 de 16 de Noviembre, y que entrd en vigor el 1 de enero de
2008 (en adelante, PGC 2007). Las cuentas anuales al 31 de diciembre de
2007 se formularon de acuerdo con el Pian General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, gue estuvo en vigor
hasta el 31 de diciembre de 2007 [en adelante, PGC 1890]) {(Notas 2.2.2.b) y
2.2.2.c)}.

A los efectos de la ohligacion establecida en el articulo 35.6 del Codigo de
Comercio, y a los efectos derivados de la aplicacion del principio de
uniformidad y del requisito de comparabilidad, las cuentas anuales al 31 de
diciembre de 2008, se consideran cuentas anuales iniciales. No obstante, [a
entidad ha optado por presentar informacion comparativa del ejercicio anterior
adaptada al PGC 2007, para lo cual, ha elaborado un balance de apertura del
ejercicio 20D7 con arreglo a los nuevos criterios y de acuerdo con las
disposiciones transitorias de mencionado Real Decreto, y que se explican a
continuacién en la Nota 2.2.2.

En consecuencia, la fecha de transicion de la entidad al PGC 2007 ha sido 1
de enero de 2007. En la Nota 2.2.2 se presentan las conciliaciones del
patrimanio neto al 1 de enero de 2007 y al 31 de diciembre de 2007, las
conciliaciones de los balances de situacion al 1 de enero de 2007 y 31 de
diciembre de 2007, asi como la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2007.

La Sociedad ha valorado todos los elementos patrimoniales recogidos en su
balance de apertura a la fecha de transicion conforme a las normas recogidas
en el PGC 2007.

{ os criterios contenidos en el Plan General de Contabilidad se han aplicado a la
fecha de transicion de forma retroactiva, excepto en ios casos en que dicha
aplicacion retroactiva esta prohibido y que se detallan en la Nota 2.2.1.2.

Con independencia de lo anterior, la entidad se ha acogido a algunas de las
excepciones voluntarias a la aplicacién retroactiva contempladas en la
Disposicion Transitoria segunda del RD 1514,/2007, tal y como se describe a
continuacion en la Nota 2.2.1.1.

10.-
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MENORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
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2 2 1.1 Excepcignes & la aplicacion retroactiva elegidas por & Grupa

La Sociedad ha optado por aplicar las siguientes excepciones a la
regla general relativa a la aplicacion retroactiva de los criterios del
PGC 2007 a la fecha de transicion.

Capitalizacién de gastos financieros

La Sociedad ha optado por no capitalizar los gastos financieros
correspondientes a la financiacion ajena especifica o genérica
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento de
aquelios elementos del inmovilizado material que necesiten un periodo
de tiempo superior a un afo para estar en condiciones de uso, como
mayor valor de los elementos, a partir del 1 de enero de 2007,

2.2 1.2 Excencionas obligatorias a la aplicacion retroactiva

La Sociedad ha aplicado las siguientes excepciones obligatorias a la
aplicacion retroactiva del Plan General de Contabilidad:

{a)  Baja de activos y pasivos financiercs

Los activos y pasivos financieros dados de baja antes del 1 de enero
de 2007 no se han reconocido de nuevo conforma al PGC 2007.

k) Contabilidad de cobertura

La direccion ha establecido que se aplique la contabilidad de
cobertura desde 1 de enero de 2007, Unicamente si la relacién de
cobertura cumple con todos los requisitos que permiten la aplicacion
de la contabilidad de cobertura segin la Norma de Registro vy
Valoracion 92.

{c] Estimaciones

Las estimaciones bajo el PGC 2007 son coherentes con las
estimaciones realizadas a la misma fecha bajo los principios
contables anteriores.

[dl Actives mantenidos para [la wventa y actividades
interrumpidas

La direccion ha aplicado la norma de registro y valoracion relativa a

los activos no corrientes (grupos enajenables) mantenidos para la
venta y actividades interrumpidas, de forma prospectiva desde el 1 de

11.-
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enera de P007. De esta forma, cualguier activo mantenido para la
venta g actividad interrumpida se reconoce de acuerdo con la NRY 72
de la Segunda Parte del PGC 2007 Unicamente desde el 1 de enero
de 2007. La Sociedad no tenia ningdn activo gue cumpliera con los
criterios para clasificarse coma mantenido para la venta durante el
periodo para el que se presenta informacién por fo que no ha sido
necesario introducir ning(n ajuste.

9.2.92 (Conciliacion entre PGC 41990 y PGC 2007

Las siguientes conciliacianes ofrecen la cuantificacion del impacto de la
transicion al PGC 2007. En primer lugar, se incluye una conciliacion en la que
se recoge la cuantificacion del impacto que produce la variacion de criterios
contables en el patrimonio neto de la Sociedad al 1 de enero de 2007 y al 31
de diciembre de 2007 (Nota 2.2.2.a)).

Adicionalmente, se incluyen dos canciliaciones con el detalle del efecto de la
transicion respecto de:

- Los balances de situacién al 1 de enero de 2007 y al 31 de diciembre de

2007 (Nota 2.2.2.b.))
- Los resultados del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007

(Nota 2.2.2.c)).

2.2.2.a)Resumen de sjustes al patrimonio neto

31 de
1 de enero Nota diciembre Nota
de 2007 2.2.2.8] de 2007 2.2.2.a)

Patrimanio neto tatal segin PGC 1980 417,563 121.703
Reclasificacion de subvenciones no reintegrables 665 1 633 1
Reversion de la provision de inversiones &n el patrimonio de

emprasas del grupo, multigrupo y asociadas g.22¢2 2 18.726 2
Reconocimiento de derivados financieros a su valor

razonable 1.595 3 1.248 3
Acciones Propias (693} 4 (2.858]) 4
Cancelacion de gastos distribuibles (BB5} 5 (546) 5
Actualizacion de Activos no corrientes (324) 5] (239) B
Efecto impositivo (633} 7 (527} 7
Patrimonio neto total segin PGC 2007 126.730 138.140

Explicacion del efecto de la transicion al PGC 2007

A continuacién se incluye una explicacion de los ajustes mas significativos
incorporados al patrimonio neta al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2007.

12.-
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
(Expresada en Miles de euros)

{1} Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Reclasificacién al patrimonio neto de subvenciones no reintegrables.

{2} Deterioro en inversiones en empresas del grupo y asociadas

Reversidn de la provisién de la inversion en el patrimonio de empresas del
grupo y asociadas de acuerdo con las nuevas normas de contabilidad sobre a
estimacion del deterioro de activos.

I3} Inversiones financieras

Reconocimiento de derivados financieros de activo y pasivo.

{4} Acciones propias

Reclasificacién al patrimonio de las operaciones con acciones propias del
ejercicio 2007 y al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2007.

[5) Amortizacion de gastos distribuibles

Cancelacién de gastos distribuibles, cuyo reconocimiento es aceptado de
acuerdo con los nuevos principios contables.

[6) Actualizacién de Activos no corrientes

Adaptacion de ciertos préstamos concedidos no corrientes a su valor
razonable calculado en funcién de los flujos actualizados de efectivo.

[7] Efecto fiscal

Incluye el efecto fiscal de los ajustes a patrimonia, con excepcion de aquellos
que no lo requieran, explicados en los péarrafos (2} y (4). La reversion de la
provisién de cartera no es tributable ya que no fue deducible en su maomento,
par tratarse de participaciones en empresas que forman parte de su grupo
fiscal.
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8.8 8 b} Conciliacion de los Balances de situacion al T de enero de 2007 y al 317

de diciembre de 2007

Conciliacion del balance de situacian al 1 de enero de 2007

Efecto de la

Nota/Parrafa PGC 1880 tranaicidn PGC 2007
Activos no corrlentes
inmovilizada intangible 5.054 5.054
tnmovilizado meteria 1.328 1.328
tnversiones en empresas def grupo y asociedas a targo plazo a) - 458.037 456.037
lnversiones financieras a largo plazo a)/b) 454.318 {452.503} 1.815
Activos por impuestos diferidos b] - 5.048 5.048
460.700 8.582 469,282
(astos a distribuir en varios ejercicios f) 1.282 {1.292} -
Activas carrientes
Oeudores comerciales y atras cuentas a cobrar a) 30.450 [28.978} 1.472
Inversiones en empresas del grupo y asaciadas a corto plazo a} - 28.978 28.978
lnversiones financieras a corta plazo a)/c} 34.548 [27.652) 6.896
Acciones propiss a corto plazo d) 693 (693} -
Period#icaciones a cortc plazo 2.2,2. a)(5) B65 [6635] -
Efectivo y otros actives liquidos equivelentes c) 64 29.247 28,311
66.420 237 66.657
Activoa totales 528,412 7.527 535.939
PATRIMONIO NETO
Capital, resarvas y dividendo a cuenta 117.563 8.631 126.194
Acciones propias d) - 57 57
Subvenciones, donaciones y legados recibidos g2.2.2.a(nm - 479 479
Patrimonio netn total 2.2.2.a) 117.563 9.167 126.730
Ingresoa a diatribuir en varios ejercicioa ) 981 {881)
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 3.491 - 3.491
Oeudas a largo plazo con entidades de crédito f} 326.284 {1.292) 324.992
Oeudas con empresas del grupo y asociadas a fargo plazo 26.389 26.389
Pasivos por impuastes diferidos b) - 816 816
Otras deudas a lergo plazo 7.879 {183) 7.796
364.143 {659) 363.484
PASIVO CORRIENTE
Deudss a corto plazo con entidades de crédito 2.770 273 3.043
Oeudas con empresas de! grupo y 8sociadas a corto plazo 21.484 - 21.484
Acreedares comerciales y otras cuentas a pagar 21.471 (273) 21.198
45.725 45.725
Pasivos totales 409.868 {659] 409.209
Total patrimonia nete y pasive 528.412 7.527 535.939
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Conciliacion del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007

Activos no corrientes

Inmaovilizado intangible

Inmavitizado material

Invarsiones en empresas del grupo y asociadas a larga plazo
Inversiones financieras a largo plazo

Activos por impuestos diferidos

(Gastos a distribuir en verios ejercicics

Activos corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Inversiones an emprasss del grupo y asociadas a corto plazo
Inversiones financieras a corto plazo

Acciones propias a corto plazo

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentas

Activos totales

PATRIMONIO NETO

Capital, reservas y dividendo & cuenta
Acciones propias

Ajustes por cambio de valor

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Patrimenio neto total
Ingresos a distribuir en varios ejercicloa

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo

Deudas a largo plazo

Deudas con empresas de! grupo y asociadas a largo plazo
Pasivos por impuestos diferidos

Otras deudas a fargo plazo

PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Acreedores comsrciales y otras cuentas a pagar

Pasivos totales
Total patrimonio neta y pasive

Efecto de la

MNota/Paprafo PGC 1980 tranaicion PGC 2007
5.360 - 5.360

1.156 - 1.156

al - 644,766 B44.766
a)/b) 634,485 (B832.572) 1.813

4] - 5.977 5.977
641.001 18.171 659.172

f) 1.078 (1.078) -

a) 42.038 (40.462) 1.576

a) - 43.332 43.332
a)/c) 21.106 {19.355) 1.751

d) 2.858 (2.858}) -
2.2.2.a]5] 548 (548) -
c) 139 17.733 17.872
B66.687 (2.158) 54.531

708.766 14.937 723.703

121.703 17.677 139.380
d) - (2.108) [2.108)
2.2.2.a)(3) - 412 412
2.2.2.a)(1) - 458 456
2.2.2.a} 124.703 16.437 138.140
a) 949 (949] R
3.481 - 3.491

f) 339.846 (1.078) 338.768
150.748 - 150.748

b) 178 527 705
4.503 - 4.503

438,766 [551) 498.215

37.894 - 37.894

38.696 (2) 38.684

10.768 2 10.760

87.348 - 87.348

586.114 [561] 585.563

708.766 14,837 723.703
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Con independencia de los efectos explicados anteriormente {Nota 2.2.2a)), que han
supuesto los impactos patrimoniales indicados, se han adecuado la presentacion de las
partidas del balance de situacion al 1 de enmero y al 31 de diciembre de 2007 a las
clasificaciones recogidas por el PGC de 2007. Las principales reclasificaciones de
presentacién se resumen a continuacion:

al

b)

c)

Presentacion de las inversiones en empresas del Grupo de acuerdo a la nueva
nomenclatura del Plan General de Contabilidad 2007, considerando el ajuste a la
pravision de deterioro explicada en la Nata 2.2.2.8)(2).

Presentacion de los activos y pasivos por impuesto diferidos en su codificacion actual,
considerando los efectos impositivos diferidos surgidos en el proceso de transicion y
comentados en la Naota 2.2.2.3)(7).

Reclasificacion a Efectivo y otros activos liguidos equivalentes de inversiones con
vencimiento original inferior a tres meses y registro a valor razonable de derivados
financieros {Nota 2.2.2.a)(3)).

Clasificacion de las Acciones Propias neteando el Patrimonio Neto (Nota 2.2.2.a)(4])) y
eliminacion de los resuitados del periodo pracedentes de operaciones con las mismas.

Presentacion en sus epigrafes correspondientes de los Ingresos a distribuir en varios
ejercicios.

Gastos a distribuir en varios ejercicios correspondientes a gastos de formalizacion de
deudas que se han registrado netos de dichos importes.
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2.2.5.c] Conciliacion de la cuenta de resultados

Conciliacian de la cuenta de resultados del ejercicio anual terminado el 3 _de diciembre de

=007

Importe neto de la cifra de negecios

Otros ingresos de explotacion

Gastos de personal

Otros gastos da explotacion

Amortizacién del inmmovilizado

Imputecitn de subvencionas de inmovilizado ne financiero y otras

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacion del valor razonable de instrumentos financieros

Diterencias de cambio

RESLLTADO FINANCIERO

Variacién de provisiones de inmovilizado rmaterial, inmaterial y cartera

de control
Subvenciones de capital
Otros resultados extracrdinarios

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS

Efecto de [a
Naota PGC 1990 transiclén PGC 2007
17.589 - 47.589
4,503 - 4,503
(6.750} - (6.750)
a) (12.491} 55 (12.436)
(1.351} (1.351)
b) 160 180
4,500 215 1.715
43,371 [0 43,461
(19,755) [19.755)
c} - 15 15
(22) (5] 27)
23,594 100 23.894
d] {9.504) 9.504
b) 460 (160)
a) (64 64
15.686 B.723 25,409
236 (4) a32
18.622 9,719 26,341

La explicacion de los efectos de [a transicion es la siguiente:

a)  Otros gastos de explotacion

Corresponden a la clasificacion por naturaleza de los gastos extraordinarios

registrados bajo el PGC 1990 por un total de 64 miles de euros.

b)  Imputacién de subvenciones de inmovilizado

Registro de la imputacian de la parte de las subvenciones de inmovilizado al resultado
del afio dentro del Resultado de explotacién en lugar de en extraordinarios.
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c}  Variacién de valor razonable en instrumentos financieros

Se incluye en este apartado el incrementa de la valaracion al 31 de diciembre de
2007 a valor razonable de los derivados no de cobertura.

d)  Variacién provisiones en participaciones en empresas del grupo

Revarsion de la datacion para provision de inversiones en el patrimanio de empresas
del grupo, 9.504 miles de euros, por la utilizacién el valor recuperable de dichas
inversiones calculado mediante el valor en uso y no el valor tedrico contable
carrespondiente a las participaciones corregido en el importe de las plusvalias téacitas
existentes en el momento da adquisician y que subsistian a la fecha.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de [a incertidumbre

La preparacitn de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evallan continuamente ¥ se basan en
la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que
se creen razanables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios
que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros
de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

Deteriora de Valoracion de las participaciones en empresas del grupo y asociadas

El Grupo {Nota 1) comprueba anualmente si las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo y asaciadas han sufrido alguna pérdida por deterioro del valor, de acuerdo con la
politica contable de la Nota 3.5.d). Los importes recuperables de las unidades generadoras
de efectivo se han determinado en base a calculos del valor de uso. Estos célculos
requieren el uso de estimaciones. Estas estimaciones se realizan a nivel de las unidades
generadas de efectivo definidas a nivel de Grupo donde se agrupan las distintas plantas o
sociedades individuales.

Si el tipo estimado de descuento antes de impuestos revisado que se aplica a los flujos de
efectivo descontados huhiese resultado un 10% méas alto que las estimaciones de la
direccion, el Grupo seguiria sin necesitar reducir el importe en libros de sus participaciones
en empresas del grupo.

Con respecto a las hipotesis utilizadas para determinar el EBITOA (beneficio de explotacion
mas amortizaciones y depreciaciones y punto de partida para el calculo de los flujos de
tesoreria libres] de las UGE's, se ha utilizado el escenaric més conservador de forma que no
sea probable distorsiones negativas de este margen bruto.
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La tasa de descuento aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo asciende a:

Unidades generadas de efectivo definidas a nivel de Grupo

2008

2007

Autamocion

Metal Europa
Aluminio Europa
Brasil

Plastico Eurapa
Mecanizado Europa

7,24% - 7,27%
6,75%-7.27%

10,258%
7.14%-7.27%
7.07%-7,27%

8,18%-8,21%
7,98% - 9,14%

10,21%
8,18% - 8,21%
7.98%-8,21%

México 8,80% 9,14%
Forja Europa 6,71%-7.27% 7,99% - 9,06%
China B,88% 8,67%
Biocombustibles

Espafia 7,.07% - 7,14% 7.,99% - 8,07%
Europa 6,90% 7,79%
Guatemala 10,29% 10,21%

Esta tasa de descuento es después de impuestos y refleja el riesgo especifico relacionado
con los segmentos relevantes y ha sido aplicada en el anélisis de los ejercicios 2007 vy
2008.

El EBITDA (resultado de explotacién mas amartizaciones) presupuestado es el determinado
por la direccion de la Sociedad en sus planes estratégicos considerando una actividad con
similar estructura que la actual y basado en la experiencia de los ejercicios anteriores. Estos
EBITDA's (resultado de explotacion mas amortizaciones) oscilan entre el 10% y el 20%
(10% y 20% en 2007). A estos EBITDA's se les adiciona los otros movimientos netos
previstos de tesoreria hasta llegar a la tesoreria libre generada en cada ejercicio.

El resultado de utilizar flujos de tesoreria antes de impuestos y una tasa de descuento antes
de impuestos no difiere significativamente del resultado de utilizar flujos de tesoreria
después de impuestos y una tasa de descuento despues de impuestos:

Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad usa el juicio para seleccionar una
variedad de métodos y hacer hipotesis que se basan principalmente en las condiciones de
mercado existentes en la fecha de cada balance. La Sociedad ha utilizado analisis de flujos
de efectivo descontados para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados
activos.
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Impuesta scbre las ganancias

La situacién juridica de la normativa fiscal aplicable a la Sociedad implica que existen
caloulos estimados y una cuantificacion Ultima del impuesto incierta, El calculo del impuesta
se realiza en funcion de las mejores estimaciones de la Direccion y siempre segin la
normativa fiscal actual y teniendo en cuenta la eveolucian previsible de la misma (Nota 20).

Cuando el resultado fiscal final see diferente de los importes dque se reconocieron
inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios y fas
provisiones por impuestos diferidos en el ejorcicio en que se realice tal determinacion.

El célculo del Impuesto sobre ganancias no ha exigido la reelizacion de estimaciones
significativas salvo en la cifra del reconocimiento de créditos fiscales del ejercicio. De
haberse modificado las premisas utilizadas para esta estimacién en un 10% el efecto sobre
el resultado del ejercicio no superaria aproximadamente (en positivo/negativo} el 3% tanto
en el ejercicio 2008 como en 2007. '

Prestaciongs de personal

En los planes de participacion en beneficios y bonus de sus trabajadores actuales, la
Saciedad realiza estimaciones sobre las cuantias de las prestaciones a abonar y el colectivo
de personas al que es aplicable, en base a la experiencia historica de la respuesta de los
empleados en la percepcion de las prestaciones y criterios e hipotesis actuariales de
aplicacién general en estos casos.

Cualquier cambio en el nimero de personas que definitivamente se acojan a las
modalidades de prestacion indicadas o en las hipdtesis tenidas en cuenta, tendran efecto
sobre el importe en libros de las correspondientes provisiones asi como en |la cuenta de
resultados.

Estas estimaciones se revaltan al cierre de cada ejercicio contable ajustando las provisiones
a las mejores estimaciones existentes en cada cierre (Nota 16 y 17}

2.4 Agrupacion de partidas
A efectos de facilitar l[a comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se

presentan de forma agrupada, recogiéndose los anélisis requeridos en las notas
carrespondientes de la memoria.

2,5 Moneda de presentacidn

Las cuentas anuales se han expresado, salvo indicacién concreta en contraria, en miles de
euras.
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3. Criterios contables

A continuacién se describen los principales criterios contables aplicados en la preparacion
de estas cuentas snuales. Estos criterios se han aplicado consistentemente para todos los
ejercicios presentados.

3.1. Inmovilizado intangible

Aplicaciones informéticas

Las licencias para programas informéticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la
base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararias para usar el
programa especffico. Estos costes se amortizan durante sus vidas utiles estimadas (entre 4
y B afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconacen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con |a
produccion de programas informéticos dnicas e identificables controlados por la Sociedad, y
que sea probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes
durante mas de un afo, se reconocen como activas intangibles. Los costes directos
incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informéticos y un porcentaje
adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se
amortizan durante sus vidas (tiles estimadas [que no superan los 5 afios).

3.2, Inmovilizadoe material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste
de produccién menos la amoartizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
recanocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado se calcula
sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o
indirectos imputable a la produccién de dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incarparan al activa como mayor valor del bien exclusivamente cuandc supanen un aumento
de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible
conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del
inventario por haber sido sustituidos.

Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.
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La amortizacién del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método fineal en funcién de su vida Util
estimada, atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y
disfrute. Las vidas dtiles estimadas son:

Afias de vida Gtil

astimada
Canstrucciones 25a 33
Ctro inmavilizado 4 aB,06

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisa, ajustdndose si fuese necesario, en la
fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.3).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Las bajas y enajenaciones se reflejan mediante la eliminacion del coste del
elemento y la amortizacion acumulada correspondiente.

3.3. Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida (il indefinida, no estan sujetos a amortizacion y se sameten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a
amartizacién se sameten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre gue algin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su
importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de
venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar |as pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado {unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros,
distintos del fando de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten
a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la
pérdida.

3.4, Permutas

Cuando un inmovilizado material, intangible o inversion inmobiliaria se adquiere mediante
permuta de caracter comercial, se valora por el valor razonable del activo entregado mas
las contrapartidas monetarias entregadas a cambio, salvo cuando se dispone de evidencia
mas clara del activo recibido y con el limite de éste. A estos efectos, la Sociedad considera
que una permuta tiene caracter comercial cuanda la configuracion de los flujos de efectivo

del inmovilizado recibido difiere de la configuracion de los flujos de efectivo dei activo
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entregado o el valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las actividades
afectadas por la permuta se ve modificado. Ademds, cualquiera de las diferencias
anteriores debe ser significativa en relacion con el valor razonable de los activos
intercambiadas.

Si la permuta no tuviese caracter comercial o no se puede determinar el valor razonable de
los elementos de la operacién, el activo recibido se valora por el valor cantable del bien
entregado més las contrapartidas monetarias entregadas, con el limite del valor razanable
del bien recibido si es menor y siempre que se encuentre disponible.

3.5. Activos financieros

a] Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos
financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activa. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos
no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a
empresas” y “Deudores comerciales y atras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccién que les sean directamente imputables, y posteriormente a
coste amortizado reconaciendo los intereses devengados en funcidn de su tipo de
interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libras
del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su
vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afo se valoran, tanto en el momento de reconocimienta
inicial como posteriormente, par su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias
por deterioro de valar si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos las
impartes que se adeudan.

El importe de |a pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros
del activo y el valor actual de los flujos de efectiva futuras estimados, descontados al
tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de
valor, asi como en su caso Su reversian, se reconocen en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

a]] Inversiones mantenidas_hasta el vencimiento: Los activos financieros mantenidos
hasta Su vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o
determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y que la
direccién de la Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que na fuese insignificante de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categaria completa se
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c)

reclasificaria coma disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior @ 1& meses a partir
de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los
préstamos y partidas a cobrar.

Activos financieros mantenidos _para_negociar y_otros activos financieros_a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias: Tienen ta consideracion
de activos financieros a valor razonable can cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el
propésito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de
instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a
corto plazo, asi como los activos financieros que designa la Sociedad en el momento
del reconocimiento inicial para su inclusién en esta categoria por resultar en una
informacién mas relevante. Los derivados tamhién se clasifican como mantenidos
para negociar siempre que no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan
designado come instrumentos de cobertura (Nota 3.6).

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en
dicho valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de
transaccian directamente atribuibles a la adquisicion se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asaciadas: Se
valoran por su coste menos, en su caso, €f importe acumulado de las correcciones
por deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversién anterior a su
calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste
de la inversion su valor contable antas de tenmer esa calificacion. Los ajustes
valorativas previas contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en
éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de gue el valor en libras no es recuperable, se efectlan las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros vy el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de fa
inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del
deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la
sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion. La correccion de valor y, en su caso, su reversidn se registra en la cuenta
de perdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio que no se clasifican en
ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a menos
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que la direccién pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha
del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los camhios ¢ue se produzcan
directamente en el patrimonio neto hasta gque el activo se enajene o deteriore,
momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el
mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos
pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectlan
carrecciones valarativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado
como resultada de una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros
en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del
valar en libros del activa en el caso de inversiones en instrumentos de patrimanio. La
carreccién valorativa es la diferencia entre su coste o coste amortizado menas, en su
casa, cualguier correccion valorativa previamente reconacida en la cuenta de pérdidas
y ganancias y el valor razonable en el momento en gque se efecttie la valoracién. En el
caso de los instrumentos de patrimonic que se valoran por su coste por na poder
determinarse su valor razonable, la correccion de valor se determina del mismo modo
que para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad recanoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el
patrimanio neto por disminucion del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del
valor reconacidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de
patrimaonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razanables de las inversicnes gue cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que
no catizan), la Sociedad establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion
que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales,
métodos de descuento de fiujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de
precios de opciones haciendo un uso maximo de datos observables dei mercado y
confiando lo menas posible en consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente
todos los riesgas y beneficios inherentes a la propiedsd del activo. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido
los riesgos de insolvencia y de mora.

Los activos que se designan camo partidas cubiertas estan sujetos a los reguerimientos de
valoracian de la contabilidad de cobertura (Nota 3.6).
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3.6. Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias
resultantes depende de si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura o no
y, en su caso, del tipo de cobertura.

La Sociedad designa determinados derivados como:

a) Cobertura del valor razonable: Los cambios en el valor razonable de los derivados que
se designan y califican como coberturas del valor razonable se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o
pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto.

b}  Cobertura de los flujos de efectivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable
de los derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se
reconacen transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacidn a la cuenta de
pérdidas y ganancias se realiza en los ejercicios en los que la operacion cubierta
prevista afecte al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion
prevista que termine en el reconocimiento de un activo 0 pasivo no financiero, en cuyo
caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo
cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a |a parte no efectiva se reconoce inmediatamente en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la
medida en que no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y
ganancias en el valor razonable de los mismos se reconacen inmediatamente en la cuenta

de pérdidas y ganancias.

3.7. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectiva y equivalentes al efectivo incluyen el efectiva en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o menas y los descubiertos bancarios. En el balance de situacion, los
descubiertos bancarios se clasifican coma recursos ajenos en el pasivo corriente.

3.8. Patrimonio neto

El capital social esté representado por acciones ordinarias.
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Los costes de emision de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente
contra el patrimonio neto, como menares reservas.

En el caso de adquisicion de participaciones propias de la Socieded, la contraprestacian
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas
acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto
de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el
patrimonio neto.

3.9. Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion  directamente imputables, registréndose posteriormente por su  caste
amortizado segun el método del tipo de interés afectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de
actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los déhitos por operaciones comerciales con vencimianto no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoren, tanto en el
momento iniciel como posteriormente, par su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
madificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo
es el misma que el que otorgd el préstamo inicial y el valor ectual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos
de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calcuiado bajo ese mismo métoda.

3.10, Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta
cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones
no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonia neto y
se reconocen como ingresos sabre una base sistemética y racional de forma
correlacionada con los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no
reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en fondos propios.
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A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesion de la subvencién, se han cumplido todas las condiciones
establecidas para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

las subvenciones de ceracter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido,
referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrablas relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible,
material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a
la amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su
enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las
subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo gjercicio en que se devengan los
correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacién en el
ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion
de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios. '

3.11. Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad esta acogida al régimen de tributacién consolidada, como Sociedad dominante
de un grupo consolidable (Nota 20). Las sociedades dependientes con las que la Sociedad
tributé en declaracién consalidada en el ejercicio 2007 son las siguientes:

- CIE Azkoitia, S.L.

- CIE Bérriz, S.L.

- CIE Inversiones e Inmuebles, S.L., Sociedad Unipersonal
- CIE Automotive Bioenergia, S.L. (incorporado al grupo fiscal en 2007)
- Autokomp Ingenieria, S.A.

- CIE Legazpia, S.A. (antes GSB Forja, S.A}

- CIE Mecauto, S.A., Sociedad Unipersonal

- CIE Udalbide, S.A., Sociedad Unipersonal

- Egana 2, S.L.

- GBameko Fabricacion de Componentes, S.A.

- Inyectametal, S.A.

- Leaz Valorizacion, S.L.

- Orbelan Plasticos, S.A.

- Transformaciones MetalUrgicas Narma, S.A.

En virtud de escritura publica otorgada el dia 9 de febrero de 2007, CIE Azkoitia, S.L.
pracedi® a adquirir la totalidad del capital social de la Sociedad Grupo Recyde, S.L.,
sociedad holding que controlaba, a su vez, la totalidad del capital social de, entre otras, las
siguientes Sociedades: Alfa Deco, S.A.U., Alurecy, S.A.U., Componentes de Automocion
‘Recytec, S.A.U., Nova Recyd, S.A.U. y Recyde, S.A.U. Como consecuencia de dicha
adguisicion, CIE Automotive, 5.A. ostenta desde esa fecha un porcentaje de participacion
indirecto superior al 75% en las mencionadas Sociedades.
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Hasta el ejercicio 2007 la Saciedad dominante Grupo Recyde, S.L. y sus sociedades
dependientes Alfa Deco, S.A.U., Alurecy, S.A.U., Componentes de Automocion Recytec,
S.A.U., Nova Recyd, S.A.U. y Recyde, S.A.U tributaban en la Diputacién Foral de Nava de
acuerdo con el Régimen de consalidacion fiscal establecido en la Norma Foral 24/1986, de
5 de julio, del Impuesto sobre Sociedades.

En virtud de escritura pablica otorgada el dia 28 de julio de 2008 se elevd a plblico el
acuerdo de fusion entre CIE Azkoitia, S.L. y Grupo Recyde, S.L., mediante la absorcién par
parte de CIE Azkoitia, S.L. de Grupo Recyde, S.L., produciéndose ta disolucion sin liquidacion
de |a Sociedad absorbida Grupo Recyde, S.L. A efectos contables todas las operaciones de
la sociedad absorbida se consideran realizadas por cuenta de la sociedad absarbente a
partir def dia 1 de enero de 2008.

En virtud de contrato privado de 28 de diciembre de 2007, CIE Berriz, S.L. procedio a
adquiric la practica totalidad del capital social (99,99 %) de la Sociedad Tarabusi, S.A.
Como consecuencia de dicha adquisicidn, ha pasado a incorporarse al grupa fiscal.

Conforme a la indicado, la composicion de las Sociedades dependientes con [as que la
Sociedad esta autorizada a tributar en régimen de declaracion consolidada en el gjercicio
2008, son las siguientes:

- CIE Azkoitia, S.L.
- CIE Berriz, S.L.
. CIE Inversiones e inmuebles, S.L., Sociedad Unipersonal.
- CIE Automotive Bioenergia, S.L.
- Autokomp Ingenieria, S.A.
- CIE Legazpi, S.A. (antes GSB Forja, S.AL).
- CIE Mecauto, S.A., Sociedad Unipersonal.
- CIE Udalbide, S.A., Sociedad Unipersonal,
- Egana 2, 5.L.
- Gameko Fabricacion de Componentes, S.A.
inyectametal, 5.A.
- Leaz Valorizacién, S.L.
- Orbelan Plasticos, 5.A.
- Transformaciones MetalGrgicas Norma, S.A.
- Alfa Deco, S.A. Sociedad Unipersonal (incorparada en 2008].
- Alurecy, S.A., Sociedad Unipersonal {incorporada en 2008).
- Componentes de Automocion Recytec, S.L. (incorporada en 2008).
. Nova Recyd, S.A., Sociedad Unipersonal {incorporada en 2008).
- Recyde, S.A., Sociedad Unipersonal (incorparada en 2008).
- Tarabusi, S.A. (incorporada en 2008).

Ef gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se

devenga en el ejercicio y gue comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesta corriente
como por impuesto diferido.
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El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable madificado por las
diferencias permanentes entre el resultado contable y el fiscal, si procede. Los créditos
fiscales disponibles a nivel del grupo fiscal, provenientes fundamentalmente de actividades
de inversion empresarial, se analizan anualmente en funcion de su aplicacion vy
recuperabilidad futura, registréandose de acuerdo a las garantias existentes de su
aplicabilidad. Este analisis no stlo contempla la estimacian de resultados futuros sino
también la garantia de la aplicacion de los créditos concedidos (Nota 18).

Tanto el gasto (ingreso} por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimanio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera
pagar o racuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o
aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre fas
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, st los impuestos diferidos surgen del reconacimienta inicial
de un activa 0 un pasiva en una transaccion distinta de una cambinacion de negocios que en
el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconacen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los
tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes, asociadas y negacigs conjuntas, excepto en aquellos casos en
que la Sociedad puede controlar el momenta de reversion de las diferencias temporarias y
ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible,

3.12. Prestaciones a los empleados

a) Planes de participacién en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en basa
a una formula que tiene en cuenta el beneficio atribuible & sus accionistas después de
ciertos ajustes asi como Otros ratios de caracter financiero. La Sociedad reconoce una
provision cuando estd contractualmente obligada o cuando la préactica en el pasado ha
creado una obligacion implicita.

bj Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de |a decision
de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o
cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. Se
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incluyen las indemnizaciones acordadas derivadas de expedientes de regulacion de empleo
con rescision del contrato de trabajo antes de la edad de jubilacién, La Sociedad reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su
empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de
retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para
animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce
mases siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

3.13. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la abligacion y el importe se puede estimar de forma fiable.
No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacian futuras,

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que serén
necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero vy los riesgos especificos de la
obligacion. Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacién se reconocen como un
gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuantan.

Cuando se espera que parte del desembolsc necesario para liquidar la provision sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcidn,

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacidn esta condicionada a que
ocurra 0 no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Saciedad. Dichos
pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentdndose detalle de los
mismos en la memoria en el caso de que existan.

3.14. Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusion, escisién y aportacién no dineraria de un negocio entre empresas
del grupo se registran conforme con lo establecido para las transacciones entre partes
vinculadas (Nota 3.19].

Las operaciones de fusidn o escision y las combinaciones de negocios surgidas de la
adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que

constituya uno o mas negacios, se registran de acuerdo con el método de adquisicion.

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la adquisicion
de acciones o participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad reconoce la
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inversién conforme con Io establecido para las inversiones en el patrimaonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 3.5).

3.15. Negocios conjuntos

Empresas controladas de forma conjunta

La participacion en una empresa contralada de forma conjunta se registra conforme con lo
dispuesto para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas [Nota 3.5).

3.16. Reconacimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de |a contraprestacion a recibir vy
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el
curso ordinario da las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos
y el impuesto sobre el valor afadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a
continuacion. No se considera que se puede valorar el importe de los ingresas con fiabilidad
hasta que no se hen resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta, La
Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de
cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

a)  Prestacion de servicios

La Sociedad factura a las compafifas del Grupo por la prestacién de servicios comerciales
comunes, por el uso de la marca CIE Automotive (rayalty) y por servicios generales por uso
de tecnologias de informacién y servicios generales de gestion y administracion.

Las ventas de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que se prestan los
servicios, por referencia a la finalizacion de la transaccion caoncreta evaluada e base al
servicio real proporcionado como un parcentaje del servicio total a proporcionar.,

Los ingresos por royalties se reconocen sobre la hase del devengo de acuerdo con la
sustancia de los correspondientes acuerdos.

b] lngresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconacen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el
valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continta llevando el
descuento como menas ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos
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que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen cuando se cobra el efectivo
0 sobre la base de recuperacién del coste cuanda las condiciones estén garantizadas.

c) Ingresos por dividendas

Los ingresos por dividendos se reconocen comio ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recihir el cobro. No obstante lo anterior, si los
dividendos distribuidos procedan de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicién no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

3.17. Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos
y beneficios derivados de la titularidad se clasifican coma arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador] se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

3.18. Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacian

Las cuentas anusles de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion y funcional de la Sociedad.

b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion
a los tipos de cambio de cierre de los activas y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en
patrimonio neto comoa las coberturas de fiujos de efectivo cualificadas y las coberturas de
inversion neta cualificadas (Nota 3.6).

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor
contable del titulo. Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado del ejercicio y
atros camhios en el valar contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de

patrimonio mantenidos a valor razonahle con cambios en fa cuenta de pérdidas y ganancias,
se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valar razonable. Las diferencias de
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conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio
neto.

3.19. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La
valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacién no dineraria de
un negocio la Sociedad sigue el siguiente criterio:

a) En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad
dominante del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o
indirectamente, los elementos constitutivos del negecio adquirido se valoran por el
importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas
anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

b} En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos
patrimoniales del negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas
anuales individuales antes de fa operacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.
3.20. Distribucion de dividendos
La distribucion da dividendos a los accionistas se reconoce, si estd pendiente de pago,

como un pasivo en las cuentas anuales en el epigrafe en el que los dividendos son
aprobados por la Junta General/Consejo de Administracion.

4,  Gestion del riesgo financiero
41, Factores de riesgo financiera

La Sociedad es la cabecera del Grupo CIE Automotive (Nota 1)y, por lo tanto, la gestidn de
los riesgos procedentes de su cartera de inversiones en las empresas del Grupo se realiza
a nivel Global y de gestion de Grupo. A continuacion se desarrollan los factores de riesgo y
su gestion a nivel de Grupo, gue tienen incidencia directa o indirectamente en la sociedad
individual.

En sentido amplio, la gestion de riesgos financieros tiene por abjeto el control de las
incidencias generadas por variaciones en los tipos de cambio e interés, asi como los riesgos

34.-




0J0969204

CLASE 87

CiE AUTOMAOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICID 2008 Y 2007
{Expresada en Miles de euros)

de crédito y liquidez, todos a nivel del Grupo [Nota 1 y Anexo [). La gestidén, cuya
responsabilidad es de la Direccién Financiera, se concreta en la contratacién de
instrumantos financieros que permitan en la medida de lo posible que la participacion en
entornas favorables de maovimiento de tipos de cambio e interés sea compatible con la
limitacién en parte o en su totalidad de los perjuicios debidos a un entorno desfavarable.

a)  Hiesgo de mercada

(i) Riesgo de tipo de cambia

La presencia de Grupo CIE Automotive en el mercado internacional, impone al Grupo la
necesidad de articular una politica de gestion del riesgo de tipo de cambio. El objetivo
fundamental es reducir el impacte negative que sobre su actividad en general y sobre su
cuenta de resultadas en particular tiene la variabilidad de los tipos de cambio, de modo que
. sea posible protegerse de movimientos adversos y en su caso apravechar una evolucion
favarable.

Para articular tal politica, el Grupo CIE Automotive, utiliza el concepto de Ambito de Gestian.
Bajo este concepto se engloban todos aquellos flujos a cobrar/pagar en divisa distinta de
eura, que se materializaran a lo Iar‘go de un determinado periodo de tiempa. Ef Ambito de
Gestion, incorpora los activos y pasivos en maoneda extranjera, asi como los compromisos
en firme o altamente probables por compras o ventas en monedas distintas de euro. Los
activos y pasivos en moneda extranjera son objeto de gestidn sea cual sea su alcance
temporal, mientras que los compromisos en firme por compras o ventas que forman parte
del ambito de gestidn serén objeto de la misma si su prevista incorporacién al balance tiene
lugar en un periodo no superior a 18 meses.

A este respecto, se elabora un documento interno de revision periddica minima mensual en
la que se detalla el Ambito de Gestién en cada uno de sus apartados.

Una vez definido et Ambito de Gestidn, el Grupa CIE Automctive, asume para la gestion de
riesgos la utilizacion de una serie de instrumentos financieros que permitan en algunos
casos cierto grado de flexibifidad. Basicamente estos instrumentos serén los siguientes:

- Compra/venta de divisas a plazo: Se fija con ello un tipo de cambio conacido a una
fecha concreta, que puede ademés ser objeto de ajuste temporal para su adecuacion
y aplicacion a los flujos de efectivo.

- Otros instrumentos: Se podrén también utilizar otros instrumentos derivados de
cobertura, que exigirdn para su contratacidn de una aprobacion especifica por parte
del 6rgano de direccion correspondiente, a quien se habréa informado previamente
respecto a si cumple o no los requisitos precisos para ser considerado como
instrumento de cobertura y por lo tanto ser susceptible de aplicacion la regla de
contabilidad de cobertura.

36.-




0J0969200

CLASE 8-

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
(Expresada en Miles de euros)

Para efectuar un analisis de sensihilidad a la variacian de los tipos de cambio de los fondos
propios de sociedades participadas, denominadas en divisa distinta de la moneda funcional,
el Grupo se ayuda de la metodologia VaR (Valor en Riesgo), a fin de efectuar una estimacion
de la pérdida estadistica méaxima en que podria incurrir por depreciacion de las divisas en
las que estan denominados los fondos propios de las sociedades participadas. Hasta el
momento, el Grupo no ha aplicado gestidn especifica alguna del riesga de cambio por este
concepto pero, dada la actual inestabilidad de los tipos de cambio, se encuentra en andlisis
de diversas alternativas al respecto. La proteccién frente a la pérdida de valor por tipo de
cambio de las inversiones en paises con monedas distintas del euro se esta orientando
siempre que sea posible mediante el endeudamiento en la divisa de los prapios paises si el
mercado tiene profundidad suficiente, o en moneda fuerte como el dolar donde la
correlacion con la moneda local sea significativamente superior al eura, Correfacién, coste
estimado y profundidad del mercado para deuda y para derivados determinaran la politica
en cada pals.

A nivel de grupo, si al 31 de diciembre de 2008, el euro se hubiera devaluado/revaluado
un 10% respecto a todas las monedas funcionales distintas al euro manteniéndose el resto
de variables constantes, el patrimonio neto hubiera sido de 21.265 miles de euros (2007,
17.666 miles de euros) superior/inferior por el efecto de los patrimonios aportados por las
sociedades dependientes que actian con otra moneda funcional distinta af euro.

Asimismo, a nivel de grupo, si el tipo de cambio medio del euro en 2008 se hubiera
devaluado/revaluado un 10% mas respecto a todas las monedas funcionales distintas al
euro manteniéndose el resto de variables constantes, el resultado después de impuestos
del ejercicio hubiera sido 4.121 mies de euros (2007, 4.681 mies de euros)
superior/inferior, principalmente como resultado de las ganancias/pérdidas por diferencias
de cambio en la conversion de las cuentas a cobrar denominadas en otras divisas distintas
al eura.

(i) Riesgo de precio

La exposicién del Grupo al riesgo de precio de los titulos de capital debido a las inversiones
mantenidas por el Grupo y clasificadas en el balance consalidado como disponibles para la
venta o a valor razonable con cambios en resultados, no resulta significativa debido al
escasa peso de estas inversiones, sobre el total de activos y ios fondos propios del Grupo.

(iii) Tipos de interés de flujos de efectivo y del valor razonable

La existencia en el Grupo CIE Automotive de endeudamiento bancario referenciado a tipo de
interés variable, da lugar a que el Grupo CIE Automotive se vea sometido al riesgo de
variacion de los tipos de interés, afectando tal variacion de forma directa a la cuenta de
resultados. El objetivo genérico de la estrategia sera reducir el impacta negativo de subidas
en los tipos de interés, y aprovechar en la medida de lo posible el impacto positiva de
posibles descensos de los tipos de interés.
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Para cumplic este objetivo, la estrategia de gestion se articula mediante instrumentos
financieros que permitan esta flexibilidad. Se contempla expresamente la posibiidad de
contratar cobertura por partes identificables y mesurables de los flujos, que permita en su
caso el cumplimiento del test de efectividad que demuestre que el instrumento de cobertura
reduce el riesgo del elemento cubierto en la parte asignada y no es incompatible con la
estrategia y los ohjetivos establecidos.

E| Ambito de Gestién contempla los empréstitos recogidos en el Balance del Grupo o de
cualquiera de sus sociedades. En ocasiones, pueden darse circunstancias en que las
coberturas contratadas cubran préstamos ya comprometidos en fase final de formalizacion
y cuyo principal debe de ser protegido de un alza de tipos de intarés.

Para la gestion de este riesgo, el Grupo CIE Automotive utilizara instrumentos financieros
derivados que puedan ser considerados como instrumentos de cobertura y por lo tanto
puedan ser susceptibles de ser aplicadas las reglas de contabilidad restringidas a tales
instrumentos. La norma contable correspondiente no especifica el tipo de derivados que
pueden ser considerados o no instrumentos de cobertura a excepcién de las opciones
emitidas o vendidas. Sf especifica, sin embarga, cuales son las condiciones necesarias para
tal consideracion. A semejanza de lo referido en la gestién de riesgos de tipo de cambio,
cualquier instrumento derivado financiera del que se sospeche que no cumple las
condiciones necesarias para ser considerado como instrumento de cobertura habra de
contar para su contratacion con la aprobacidn expresa del o6rganc de direccion
correspondiente. A modo de referencia, los instrumentos de cobertura de utilizacion basica
seran los siguientes:

- Swap de tipo de interés: A través de este derivado, el Grupo CIE Autornative convierte
la referencia variable de tipo de interés de un préstamo en una referencia fija, bien
sea por el total o por un importe parcial del préstamo, afectando a toda o a una parte
de la vida del mismo.

- CAP de tipa de interés: Con este derivado, el Grupo CIE Automotive convierte un tipo
de interés variable en un tipo de interés referenciado a un rango, que no sohrepasara
un tipo maximo, De esta forma, limitamos el impacto negativo de una evolucion
desfavorable.

- Otros instrumentos: A semejanza de los comentados en el apartado correspondiente
a tipos de cambio, se podran también utilizar otros instrumentos derivados de
cobertura, que exigiran para su contratacion de una aprobacién especifica por parte
del 6rgano de direccian correspondiente. Se habré informado previamente respecto a
si cumple o no los requisitos precisos para ser considerado como instrumento de
cobertura y por lo tanto ser susceptible de aplicacian la regla de contabilidad de
cobertura,

A nivel de grupo, si durante el afio 2008, la media de los tipos de interés de los recursos

ajenos denominados en euros hubieran sido 10 puntos basicos superiores/inferiores,
manteniéndose constante el resto de variables, el resultado después de impuestos del
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periodo habria sido 482 miles de euros (2007, 404 miles de euros] inferior/superior,
principalmente como consecuencia de un mayor/menor gasto por intereses de los
préstamos a tipo variable.

Basicamente la deuda financiera correspondiente a estas cantidades se registra en las
presentes cuentas anuales individuales de CIE Automotive, S5.A.

b) Riesgo_de liquidez

Lina gestion prudente del riesgo de liguidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y
la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito. En
este sentido, la estrategia del Grupo CIE Automotive es la de mantener, a través de su
departamento de Tesoreria del Grupo, la flexibilidad necesaria en la financiacién mediante la
disponibilidad de lineas de crédito comprometidas. Adicionalmente, y en funcion de las
necesidades de liquidez, el Grupo procede a utilizar instrumentos financieros de liquidez
(factoring sin recurso por medio de las cuales se traspasan los riesgos y beneficios de las
cuentas a cobrar), que como pofitica no supera el treinta por ciento de los saldos vendidas
de clientes, para mantener los niveles de fiquidez y la estructura de fondo de manicbra
exigidos en sus planes de actividad.

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo,
asi como de la evolucion de fa Deuda Financiera Neta, siendo su célculo al 31 de diciembre
de 200B y 2007 de acuerdo a la situacion del Grupo (Anexo ) como sigue:

Dataos a nivel Grupo
Consaolidado

2008 2007
Efectivo y otros medios liquidos 92.091 67.878
Otros activos financieros corrientes 22.201 39.733
Lineas de crédito no dispuestas 52.573 87.248
Reserva de liquidez 166,865 194.858
Deudas con Entidades de crédito B642.546 515.923
Otros pasivos financieros corrientes 5,579 -
Efectivo y otros medios liquidos (92.091) (67.878)
Otros activos financieros corrientes (22.201) (39.733)
Deuda financiera neta 534.833 4DB8.312
Deudas con Entidades de crédito no corriente {430.412) {403.199)
Deuda financiera neta corriente 104.421 5.113
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El departamento de Tesoreria del Grupo no estima en el corto plazo tensiones de liquidez
que no puedan ser cubiertas con los medios financieros actuales o futuros de los que puede
disponer el Grupo. La generacion de tesoreria prevista para el ejercicio 2008, permitira
atender a los pagos del ejercicio sin requerir ef incremento en la financiacién ajena.

No existen restricciones sobre el uso del efectivo/equivalentes al efectivo.

Los depdsitos en entidades de crédito a corto plazo corresponden & inversiones de
tesoreria excedentaria con vencimiento original inferior a 3 meses.

E! tipo de interés efectivo de los depdsitos a corto plazo en entidades de crédito ha sida el
de mercado y oscila entre 1,7% y 4% en 2008 y entre 3,70%y 4,05% en 2007.

La Sociedad no considera, hasta el momento presente, ef fondo de maniobra como uno de
los parémetros clave para la gestién y la comprension de los estados financieros de la
misma, debido a que no existen, en opinian de los Administradores, riesges relevantes en
su situacion de liquidez, y ello sobre la base de la sdlidez, calidad y estabilidad de las
relaciones con sus clientes y proveedores, asi como en una monitorizacion exhaustiva de su
situacian con las entidades financieras, con las cuales en muchos casos renueva
automaticamente sus créditos en curso.

Adjuntamos a continuacian un cuadro con el detalle del Fondo de Maniobra que presenta el
balance de CIE Automative, S.A. a 31 de diciembre de 2008 comparado con el 2007,
indicando el peso relativo de cada uno de los epigrafes que lo companen:

2007 2008 Variacién
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.576 3.517 1.941
Jnversiones en empresas del Grupo a corto plazo 43.332 13.672 (29.660)
Inversiones financieras 8 corto plazo 1.791 2.205 454
Efectivo y otros medios liquidos 17.872 34.964 17.092
ACTIVO CORRIENTE 64.531 54.358 (10.173)
Provisiones a corto plazo - 480 480
Deudas con entidades de crédito a corto plazo y
derivados 37.894 64.470 26.576
Deudas con empresas del grupo a corto plazo 38.684 7.530 (31.184)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10.760 10.738 (21
PASIVO CORRIENTE 87,348 83.219 (4.129)
FONDO DE MANIOBRA (22.817) {28.861) (6.044)

Una de las lineas estratégicas del Grupo es la optimizacidn y maxima saturacion de los
recursos dedicadas al negocio. Por ello el Grupo presta una especial atencion al circulante
neto operativo invertido en el mismo. En esta linea y como en afos anteriores, durante
D008 se han realizado importantes esfuerzos dirigidos a controlar y reducir los plazos de

38.-




0J0869209

CLASE 5

CIE AUTCMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
(Expresada en Miles de euraos)

cobro de clientes y otros deudores, asi como a optimizar los plazos de pago a proveedores
unificanda politicas y condiciones en todo el grupa.

Adicionalmente, el Grupo estd negociando sobre una parte importante de las deudas con
entidades financieras de manera que pasen a formar parte de su financiacion ajena a largo
plazo de caracter permanente. En cualquier caso, consideramos que la deuda bancaria es
estahle proporcionando, por tanto, una fiquidez razonable.

La tabla que se muestra a continuacion presenta un andlisis de los pasivos financieros de la
Sociedad que se liquidarén, agrupados por vencimientos, de acuerdo con los plazos
pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato.
Los importes que se muestran en la tabla corresponden a los flujos de efectivo (incluidos los
intereses que seran satisfechos] estipulados en el contrato sin descontar. Los saldos a
pagar dentro de 12 meses equivalen a los importes en libros de los mismos, dado que el
efecto de! descuento no es significativo.

Menos do Entre 1y Entre 2 y Mas de
1 aito 2 afios 5 afios 5 afios

Al 31 de diciembre de 2008
Préstamos bancarios [Nota 18] y Derivados 64.470 160.134 306.284
Proveedores y otras cuentas 8 pagar 18.269 - 156.667

Al 31 de diciembre de 2007
Préstamos bancarios (Nota 16] 37.884 B62.745 322.6143
Proveedores y otras cuentas a pagar 49.454 - 155,251

Los instrumentos financieros derivados calificados de cobertura se liquidan por netos y sus
plazos de vencimiento se indican en la Nota 16 para las permutas de tipo de interés,
estando prevista la liquidacion de aguellos de flujos de efectivos basicamente en el corto
plazo (Nota 10).

c) Riesgo de crédito

Los riesgos de crédito se gestionan por grupos de clientes. El riesgo de crédito gue surge
de efectivo y equivalentes al efectivo, instrumentos financieros derivados y depositos con
bancos e instituciones financieras se considera insignificante por la calidad crediticia de los
bancos con los que opera el Grupo.

Con objeto de minimizar este riesgo en los saldos de clientes, la estrategia del Grupo CIE
Automotive se basa en la contratacion de pdlizas de seguro de crédito a clientes y el
establecimiento de limites de créditos a los mismas. Con refacion al limite de crédito de los
clientes, se debe sefalar que la politica del Grupo es no mantener concentracion de
operaciones superiores al 10% de su volumen de actividad en clientes o plataformas de
fabricacion individuales.
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Por otra parte, histéricamente se ha considerado que por las caracteristicas de los clientes
del Grupo, sobre todo en el segmento de automocian, los saldos a cobrar con vencimiento
menor de B0 dias no tienen riesgo de crédito. A pesar de la dificil coyuntura que gtraviesa
el sector, el Grupo sigue considerando buena la calidad crediticia de estos saldos
pendientes.

4.2. Contahilidad de cohertura

la normativa contable determina la necesidad de que exista una documentacion que
permita establecer gue un instrumento retne las condiciones precisas para ser considerado

de cobertura.

Por ello, en et Grupo CIE Automotive, se han establecido criterios claros y concretos para la
elaboracion de! documento que recoge todos los aspectos precisos para la identificacion y
seguimiento de las relaciones de cobertura bajo esta norma. Al principio de la cobertura se
clabora una documentacian formal de la relacion de cobertura, def &mbito al que afecta, de
su objetivo, identificando el instrumento de cobertura, el elemento o la transaccion cubierta,
la naturaleza del riesgo que cubre y una explicacion de coma se evaluara la eficacia de la
cobertura. Una cobertura seréd efectiva si en el comienzo y en el transcurso de la vida de ia
cobertura se puede esperar que los cambios en los flujos de caja del elemento cubierto
atribuibles al riesgo que se cubre, son compensados casi totalmente por los cambios en los
flujps de caja del instrumento de cobertura y jos resultados estan dentro del intervalo
admitido de 80% - 125%.

El tratamiento y la clasificacion de las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo son
los siguientes:

a) Cobertura del valor razonable de activos y pasivos recongcidos 0 con compromisg en
firme

Los cambios del valor razonable de estos derivados se reconocen en la cuenta de
resultados, junto con cualguier cambio en el valor razonable del activo o pasivo objeto de
cobertura que sea atribuible al riesgo cubierto.

b) Cobertura de flujos de efectivo

La parte eficaz de cambios en el valor razonable de los derivados designados y que califican
como coberturas de flujos de efectivo se reconocen en el patrimonio neto. La ganancia o
pérdida correspondiente a la parte no eficaz se reconoce inmediatamente en la cuenta de
resuitados.

Los importes acumulados en el patrimanio neto se traspasan a la cuenta de resultados en
el ejercicio en que la partida cubierta afectara a la ganancia o la pérdida (por ejemplo,
cuando la venta prevista que esté cubierta tiene lugar). Sin embargo, cuanda la transaccion
prevista que estd cubierta resulte en el reconocimiente de un activo no financiero o un
pasivo, las pérdidas y ganancias previamente diferidas en el patrimonio neto se traspasan
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desde el patrimonio neto y se incluyen en la valoracian inicial del coste del activa o del
pasivo.

Cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando una operacién de
cobertura deja de cumplir los requisitos para poder aplicar la contabilidad de cobertura, las
ganancias o pérdidas acumuladas en el patrimonio neto hasta ese momento continuaran
formando parte del mismo y se reconocen cuando finalmente la transaccidn anticipada se
reconoce en ja cuenta de resultados.

En ocasiones, y aun teniendo como objetivo la cobertura perfecta de los flujos, desajustes
entre las caracteristicas de las coberturas y de las deudas cubiertas pueden registrarse. A
partir del momento en que se detecta, Yy siempre que ello no implique costes de reajuste
desproporcionados, se busca la modificacion precisa del derivado para adecuarlo a las

nuevas caracteristicas del subyacente.

Esta circunstancia puede darse en el caso de la existencia de una cobertura cantratada en
prevision de un subyacente altamente probable, y que exige en el momento de su
confirmacian un reajuste del derivado para adecuarse al subyacente al que se asigna. Esta
situacién puede darse, tanto si el derivado no fue designado como cabertura en el momenta
inicial, como el caso contrario, es decir, habiendo definido el subyacente como una
transaccion altamente probable.

¢) Derivados que no califican para contabilidad de cobertura

Los cambios en el valor razonable de cualquier derivado que no califique para contabilidad
de cobertura se reconocen inmediatamente en la cuenta de resultadas.

d) Test de_efectividad y estimacion del valor razonable_de los instrumentos derivados de
cobertura

Test de efectividad: El método de valoracion que adopta ef Grupo CIE Automotive esta en
relacién a su estrategia de gestidn de riesgos. Si los términos principales del instrumento
de cobertura y del subyacente cubierto cainciden, los cambios en fos ftujos de caja
atribuibles al riesgo que se cubre pueden compensarse por completo.

El Grupo CIE Automative utiliza el método de compensacion para valorar la efectividad de la
cobertura de flujos de caja, tanto de farma retrospectiva coma de forma prospectiva. Se
comparan los cambios en los flujos de caja del elemento cubierto y del instrumento de
cobertura para comprobar que ambos se compensan para reducir o eliminar el riesgo gue
se quiere cubrir de acuerdo con la estrategia y objetivos estabiecidos. Los cambios en las
flujos de caja se calculan de forma acumulada.

Con este fin, se detallan los fiujos de caja del elemento cubierto, asi como los flujos de caja
del elemento derivado de cobertura. Utilizando la curva de tipos de interés forward, se
valoran ambos fiujos para determinar el grado de efectividad de la cobertura de acuerdo
con el objetivo establecida.
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Valoracion del instrumento derivado de cabertura: El Grupo utiliza diversas herramientas
para la valoracién y gestion de su riesgo en derivados. En su caso, la valoracion de los
instrumentos derivadas se efectiia de modo interno y se refuerza mediante la aportacion de
un asesor independiente na vinculado a entidad financiera alguna. Para estas valoraciones
se utilizan herramientas de mercado profesional provistas por plataformas licenciadas por
Reuters y Bloamberg, asi como librerias especiaiizadas en calculo financiero como
"Financialcad”.

4.3. Meétodo de valoracion (estimacién del valar razonable)

Ef valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos
se basa en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacion de
mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente cormprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracién. La Sociedad utiliza una variedad de métodos
como flujos de efectivo descontados estimados y realiza hipotesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. El valor
razanable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos
futuros de efectivo estimadas. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo
se determina usanda los tipos de cambio a plaza cotizados en el mercada en la fecha del
balance.

Se asume que el valar en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
apraxima a su valar razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la
presentacion de informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales
futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercade del que puede disponer la
Saciedad para instrumentos financieros similares.

4.4. Gestién del riesgo del capital

Los objetivos del Grupo en relacion con la gestion del capital son el salvaguardar Ia
capacidad del mismo para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un
rendimiento para los accionistas asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos
de patrimonio neto y para mantener una estructura éptima de capital reduciendo el coste
del misma.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo podria ajustar el importe
de los dividendos a pagar a los accionistas, reembalsar capital a los accionistas, emitir
nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea

con la préctica del sector. Este indice se calcula come la deuda financiera neta dividida
entre el capital total empleado en el negocio. La deuda financiera neta se calcula como el
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total de recursos ajenos mas los pasivas financieros corrientes, menos el efectivo y los
equivalentes al efectiva y menos los activos financieros corrientes, tal y como cada una de
estos epigrafes se muestran en fas cuentas consolidadas. El capital total empleado en el
negocic se calcula como el patrimonio neto, tal y como se muestra en las cuentas
consolidadas, méas la deuda financiera neta.

En 2008, la estrategia del Grupo, que no ha variade desde 2007, ha consistido en
mantener un indice de apalancamiento cercano al 0,50. Los indices de apalancamiento al
31 de diciembre de 2007 y 2008 fueron los siguientes:

Datos a nivel de grupo
consolidado

2008 2007

Recursos ajenas 642.5486 515.923
Pasivos financieras corrientes 6.579 -
‘Menos: Efectivo y equivalantas al efectivo y activos financieras corrientes (114.282) (107.611)
Deuda financiera nata 534.833 408.312
Patrirmonio neto 254,868 206.901
Capital total empleado en el negocio 789.699 705.213
indice de apalancamiento 0,68 0,58

El incrementa en el Indice de apalancamiento durante 2008 se ha debido
fundamentalmente a la significativa reduccion def patrimonio del Grups por la diferencia de
conversion negativa generada en el 2008 {en la actualidad se estan analizando distintas
madalidades para cubrir en el futuro estas variaciones patrimoniales, derivadas de los
cambias en las divisas en las que el Grupo tiene instalaciones productivas significativas), ast
como a la mayor disposicion a cierre de afio de las lineas de crédito existentes.

Si ef calculo del ratio de apalancamiento no tuviera en cuenta las reservas por diferencia
acumulada de tipo de cambio, los indices de apalancamiento ajustados al 31 de diciembre
de 2007 y 2008 serfan los siguientes:

Datos a nivel de grupo
consolidado

2008 2007

Recursos ajenas B842.548 515,923
Pasivos financieros corrientes 6.579

Menos; Efectivo y equivalentes &) efectiva y activos finencieros corrientes (114.292) (107.611)
Deuda financiera neta 534.833 408.312
Patrimonio neto ajustado por fa variacian generada en 2008 en la Diferencia acumulada de tipo de cambio 320.514 288.434
Capital tatal empleado en el negocio 855.347 696.746
indice de spalancamiento 0,62 0,59
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La Sociedad tiene formalizado un Crédito Sindicado que inciuye la obligacién de cumplimiento
de ciertos ratios financiercs, entre los que se encuentra el ratio Deuda Financiera
Neta/Fondos Propios. En la Nota 16 se detallan ampliamente estas obligaciones.

5. Inmouvilizado intangible

El importe activado en este epigrafe carresponde integramente a aplicaciones informaticas.

El detalle y movimiento de las aplicaciones informéticas es el siguiente:

Valor neto

Coste Amartizacidn contable

Saldo a! 1 de enero de 2007 ' 9.039 (3.989) 5.054
Altas : 1.350 (1.084) 306
Saldo al 31 de diciembre de 2007 10.429 (5.089] 5.360
Alcas 2.214 £1.308) 06
Saldo al 31 de diciembre de 2008 12.643 (6.377) B6.266

a)  Inmovilizadg intangible totalmente amortizadg

Al 31 de diciembre de 2008 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente
amortizado con un coste contable de 2.551 miles de euros {2007: 2.383 miles de euros).

G. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Saldo al Saldo al
Ejercicio 2007 01.01.07 Adiciones Traspasos 31.12.07
COSTE
Terrenas y construcciones 758 - - 758
Otras instalacicnes y mobiliario 381 - 16 397
Otro inmavilizado 2.709 - 139 2.848
Inmovifizado en curso 60 a5 (155} -
3.908 a5 - 4,003
AMORTIZACION ACUMULADA
Construcciones (145} (23] - (168}
Ctras instalaciones y mobiliario (95) {39) - (134)
Ctro inrovilizado (2.340) (205) - [2.545)
(2.580) {267] - (2.847})

NETO 1.328 1.156
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Saldo al Saldo al

Ejercicio 2008 01.01.08 Adiciones Traspasus 31.12.08
COSTE
Terrenos y construcciones 758 - - 758
Otras instalaciones y mahiliario 397 7 - 404
Qtro inmovilizado 2.848 20 - 2.868
Inmovilizedo en curso - 33 - 33

4.003 60 - 4.0863
AMORTIZACION ACUMULADA
Construcciones (168} (22) - {190)
Otras instalaciones y mobiliario (134} (40) - {174)
Otre inmovilizado (2.545]) {139) - (2.684)

{2.847) {201) - {3.048)
NETO 1.156 1.015

a)  Pérdidas par deterioro

Durante los ejercicios 2008 y 2007 no se han reconacido ni revertido correcciones
valorativas por deteriora para ningiin inmovilizado material individual.

b)  Bienes tatalmente amartizadas

Al 31 de diciembre de 20D8 existe elementos del inmavilizada material con un valor
conteble original de 2,5 millones de euros (2007: 2 millanes de euros] que estan

tatalmente amortizados y cuyo detelle es el siguiente:
Miles de euros

2008 2007

Otro inmovilizado 2.495 1,851

c) Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondientes al renting de vehiculos para el personal par importe de 459 miles de
euros (2007: 331 miles de suraos).

d)  Subvenciones recjbidas

La adquisician de determinadas activos fué financiada, en parte, por subvenciones de capital
recibidas del Gobierno Vasca por importe de 1.39B miles de euros (Nota 13).

e) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmavilizado material. La cabertura de estas pdlizas se considera
suficiente.
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f) Compramisas

Al 31 de diciambre de 2008 y 2007 la Sociedad na tiene compromisos de compra de

inmavilizado significativas.

7. Analisis de instrumentos financieros

7.1. Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentas financieras, es el siguiente:
[netrumentoa de

Activos financieros
A lergo plazo
- Saldos con empresas det grupo
Participaciones en empresas del grupo (Nota 8.a])
. Créditos a empresas det grupo [Nota 8.b))
- Otras participaciones (Nota 7.4)
- Préstamos ¥ partidas a cobrar (Nota 7.5}

A corto plazo

- Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota
9)

- Participaciones en ernpresas del Grupo (Nota 8.a))

- Créditos a empresas de! grupe (Nota 8.b))

- Créditos a otras empresas (Nota 7.5}

. Derivados {Nata 10)

Pasivas financieras

A largo plazo

- Préstamas recibidos (Nota 16)

- Deudas con empresas del grupo (Nota 16)
Otras deudas [Nota 1B)

A corto plazo

- Prastamos recibidos (Nota 16)

- Deudas con empresas del grupo {Nota 16}

- Otros activos financieros corrientes (Derivados) (Nota
10)

- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
(Nota 18)

patrimonio Craditos Derivados y otros
2008 2007 2008 2007 2008 2007
207.831 207.831 - -
- - 451.58B 436.935 - -
B3 1 - - - -
- - 8.132 1.895 2 17
207,884 207.832 459.718 438.930 2 17
- - 3.517 1.578 - -
2.870 2.870 - - - -
- - 10.802 40.462 - -
- - 2.205 503 - -
- - - - - 1.248
2.870 2.870 16.524 42.541 - 1.248
Deudas y préstamos Derivadas y otros
2008 2007 2008 2007
362.055 338.768 . -
156.511 160,748 - -
156 4.503 - -
518.728 494,019 - -
58.318 37.894
7.530 38.694
- 6.152
10.738 10.760
76.587 87.348 5.152
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7.2. Analisis por vencimientos
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los importes de los instrumentos financieros con un  vencimiento

Inveraiones en empresas
dal grupo y asociadas:

- Créditos

Otras inversiones
financleras; .
Deudores y otras cuentas a
cobrar

Créditos

Otras activos financieros

Deudas con empresas del
yrupo y asaciadas

Otras pasivos financieros
Oeudas con entidades de
crédito

Oerivados

Dtros

determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:
Activos financieros
Afiaa
2009 2010 2011 2012 2013 posteriorea Total
10.802 - - - {*) 451.586 482.389
3.517 - - . - 3.517
2.205 1.514 6.351 267 10.337
2 - - - 2
16.525 1.518 - 6.351 451.853 476.244
Puastios financieras
Afios
2009 2010 2011 2012 2013 paateriores Total
7.530 - - - (*) 156.511 164.041
58.318 430.647 141.322 72.348 1.334 16.4D4 420.373
6.152 - - - - B.152
10.739 156 - - - - 10.895
82,739 130,803 141,322 72,348 1.334 172,815 601.461

{*] Los créditos concedidos a las empresas del grupo se instrumentan en cuentas corrientes de crédita, sin
fimite de saldo, can duracion de cinco afios, renovables tacitermente & su vencimienta por periodos anuales.

Ver Nata B.h).

7.3. Calidad crediticia de los activos financieros

Los activos financieros que todavia no han vencido, no han sufrido pérdidas por deterioro y
se consideran sin riesgos de deterioro alguno dada que en su mayoria corresponde a saldos
can empresas del Grupo y asociadas donde no existen problemas de recuperabilidad.

48.-




0J0969218

CLASE 87

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MENORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
{Expresada en Miles de euros)

7.4. Otras participaciones

La Sociedad comparecié ante Notario como Patrono Fundador el 26 de mayc de 2008
para la constitucién de la entidad sin animo de lucro de caracter privado y naturaleza
permanente denominada Fundacion CIE 1+D+i, la cual se regira por las disposiciones de la
Ley del Parlamento Vasco 12/1994, de 17 de junio, de Fundaciones del Pals Vasco, con
una dotacién patrimonial inicial de B0 miles de euros. Esta Fundacion ha guedado inscrita
en el Registro de Fundaciones del Pais Vasco el 24 de noviembre de 2008 y tiene como
fines fundacionales la promocion de cuantas actividades de investigacion cientifica y
desarrollo tecnologico sean de interés para la industria en general, la innovacion, la
cooperacion industrial y la difusién tecnologica.

Fundacion CIE 1+D+i trabajaré en coordinacion con todos los agentes relacionados con los
sectores de automocion y de los biocombustibles / biocarburantes con el animo de
coordinar esfuerzos y evitar duplicidades, Desde la constitucion de Fundacion CIE [+0+i, el
Grupo CIE Automotive canaliza sus esfuerzos en materia de investigacion, desarrollo e
innovacion a través de contratos y convenios de colaboracion con la Fundacion.

7.5. Créditos a otras empresas

Créditog g largo plazo:

Saldo al Saldo al

31.12.07 Altas Bajas 31.12.08

Créditos at personal (Nota 26) 1.895 4,605 - 6.500
Crédito & Fundacion CIE 1+D-+i - 260 - 260
Otros créditos - 1.372 - 1,372
1.895 5.237 - 8.132

El epigrafe de otros créditos incluye basicamente un crédito gque devenga un tipo de interés
anual referenciado al Euribor més un diferencial de 0,75 puntos bésicos, cuyo vencimiento
se fijo el 15 de abril de 2010.

Créditos a corto plazo.

La Sociedad tiene concedido en el ejercicio 2008 un crédita a su accionista mayoritario
Instituto Sectorial de Promocion y Gestién de Empresas, S.A. por importe de 2.204 miles
de euros, cuyo vencimiento sera el 20 de marzo de 2008 y devenga un tipo de interés det
5,15%.
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La Sociedad concedié al 26 de noviembre del 2007 a la Sociedad, en ese momento no
perteneciente al Grupo (Nota 1) Praga Louny Cz., s.r.o. {hoy parte de! grupo CIE Automoative
y denominada CIE Praga Louny, a.s., Anexo ] un crédito de BO0 miles de euros, con
vencimiento de 1 afio y con un tipo de interés del 5,7% anual. CIE Praga Louny, a.s. ha sido
adquirida por el Grupo en el ejercicio 2008.

8.  Participaciones y créditos en empresas del grupa

a)  Participaciones en_ empresas del Grupo

Las principales empresas del grupo participadas dirgctamente por la Sociedad (todas ellas
no caotizadas), son las siguientes:

% de participacién
Forma directa y derechos

Nombre y domicilio

juridica

Actividad

de voto

CIE Azkoitia, S.L. Guipazcoa S.L. Sociedad de cartera 100%
CEE Barriz, S.L. Vizcaya S.L. Sociedad de certera 100%
CiE Inversiones e Inmuables, S.L.U, Vizcaya S.L.U. Sociedad de cartera 100%
CIE Automative Bioenaergia, S.L. Vizcaya S.L. Sociedad de cartera 80,50%
Matxitxako Diversificada SICAY, S.A. Madrid SIC AV, S.A. Gestidn de activos financieros 59,688%
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Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés,
seglin aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas al 31 de diciembre de
20008, son como sigue:

Valor Dividenclos
Resultado contable en recibidos
Saciedad Capital Reservas ejarcicio la matriz [Nota 27)
2008:
Mo corrientes!
CIE Azkoitia, S.L. (Guiplzcoa) 110.000 48,498 1.600 110.000 “
CIE Bérriz, S.L. [Vizcays) B80.101 12.460 (3.697] B60.101 .
CIE Inversiones e Inmuebles, S.L.U.
(Vizcaya) 6.000 3.457 30.410 6.000 2.172
CIE Automative Bioenergia, S.L.
(Vizcaya) 29.066 (1.392) {72) 31.730 -
207.831 2.172
Carrientes:
Matxitxako Diversificada SICAV, S.A.
(Madrid) 8,358 {5.350}) 71 2.870 -
2.870 -
2007: *) {**)
No corrientes:
CIE Azkoitia, S.L.. {Guipdzcoa} 110.000 42.250 (2.859) 110.000 24,988
CIE Barriz, S.L. (Vizcaya) 60.101 21.0689 (8.608) 80,101 -
CIE Inversiones e Inmusbles, S.L.U.
(Vizcaya) 6.000 3.2186 2.413 6.000 480
CIE Automative Bioenergia, S.L.
(Vizcaya) 29.066 3.994 (5.3886) 31.730 -
207.831 25.468
Corrientes:
Matxitxako Oiversificada SICAV, 5.A.
(Madrid} B.358 1.816 71 2.870
2.870
() Incluyendo los ajustes de conversian sl PGS 2007

(**] Resultado de acuerdo al PGC 1990, correspondiente al presentado en las Cuentas Anuales del 2007 de las
filiales,
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Con fecha 30 de marzo de 2007 fa Junta General de Accionistas de la sociedad participada
CIE Automotive Bioenergia, S.L. acordd una ampliacion de su capital social en 6.350.000
euros mediante la emision de 6.350.000 nuevas participaciones de 1 euro de valor nominal
cada una, de las que la Sociedad suscribié 5.112.000 participaciones que ha desembolsado
en metalico.

la sociedad participada CIE Autornotive Bioenergia, S.L. (antes INGSEC Bicenergia, S.L.}
modifica su denominacién social segtin el acuerdo de su Junta General de fecha 3 de mayo de
2007.

La Sociedad espera liquidar la sociedad Matxitxako Diversificada, SICAV, S.A. en el ejercicio
2008.

En el mes de febrero de 2007 se vendieron la totalidad de las acciones de Muskaria
Inversiones SICAV, S.A. poseidas por la Sociedad a esa fecha por importe de 2,347 miles
de euros, arrajando un beneficio de 8 miles de euros.

b) Créditos a_empresas del Grupa

Los créditos concedidos a las empresas del grupo se instrumentan en cuentas carrientes de
crédito, sin limite de saldo, con duracién de cinco afios, renovables tacitamente & su
vencimiento por periodos anuales, y que devengan un interés en condiciones de mercado,
referenciado al Euribor. La cancelacion debe notificarse entre las partes con un afio de
antelacion, por lo que se encuentran registrados como créditos no corrientes, 451,586
miles de euros (2007: 436.935 miles de euros).

Estos saldos a cobrar, asi como los saldos a pagar (Nota 16}, surgen principalmente por la
actuacion de la Sociedad como centro de gestion de financiacion para las sociedades del

grupo.

Los saldos por créditos a empresas del grupo existentes en el activo corriente, corresponden
a los intereses devengados y pendientes de cabro al cierre del ejercicio de dichas cuentas de
crédito, 10.802 miles de euros (2007:40.462 miles de euros).
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¢)  Movimientas en las participaciones y_en los créditos no corrientes a_empresas_del

Grupo

Los movimientos durante el ejercicio 2007 se resumen en el cuadro siguiente:

Saldo al [*1 Salde al
01.01.07 Altas Bajas Traspasos 31.12.07

Participaciones en empresas del grupo
- GIE Azkoitia, S.L. 110,600 - - 110.000
- CIE Bérriz, S.L. 60.101 - - - 60.101
- CIE Inversiones e Inmuebles, S.L.LL. 6.000 - - - 5,000
- CIE Automotive Bionergia, S.L., 26.618 g8.112 - 31.730
- Matxitxeko Diversificada, S.A. 2,870 - - 2.B70
- Muskeria Inversiones SICAV, S.A. 2.430 - {2.430] .

208,018 5.112 {2.430] 210.701
Créditos no corrientes a empresas del grupo y asociadas
- GIE Azkoitia, S.L. 12.338 60.741 [93.284) 39.778 19.574
- Grupo Componentes Villanava, S.L. 37.224 8.4G0 - 4B.624
- CIE Mecauta, S.A.U, 12.826 70 - 412.896
- CIE Bérriz, S.L. 52.743 102.152 {1.250) (1.979) 151.666
- CIE Gafor, S.A. 13.443 - 13.443
- CIE Inversiones e Inmuebles, S.L.LL 79.274 13.323 {6.985) 5.5C0 a1.112
- CIE Metal C.Z., r.s.0, 21.522 4,538 (a4) 25.976
- Bionar Transformecion, S.A. - - - 41.418 i1.119
- Otros inferiores & 10 millones de euras 23.854 67.416 (24.803) (2.042] 84.525

253.324 257.640 {126.406} 52.377 436.935

(*} Traspasas a pasivo de acuerdo con el signo del salda.
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Los mavimientos durante el ejercicio 2008 se resumen en el cuadro siguiente:

Balda al [*) Saldo al
31.12.07 Altaa Bajas Traspasas 31.12.08
Participaciones en empresas del grupo
CIE Azkoitia, S.L. 110.000 - - 110.000
CE Bérriz, 5.L. 60.101 - - - B60.101
CE Inversiones e Inmuebles, S.L.U. 6.000 - - 6.000
CiE Autornotive Bionergla, S.L. 31.730 - B 31.730
Matxitxako Diversificada SICAV, S.A. 2.870 - - - 2.870
210.701 - . 210.701
Créditos a Empresas del Grupo y Asociadas
CIE Azkoitia, S.L. 189.574 - - [10.097} 9,477
Grupo Componentes Villanova, S.L. 46.624 - {15.655]) {9.983} 20,986
CIE Meceuto, S.A.U. 12.896 - (179) 1.327 14,044
CIE Bérviz, S.L. ' 151.668 - - 20.353 170.019
CIE Galfor, S.A. ‘ 13,443 . - {9.100) 4.343
CIE Inversionas a Inmuebles, S.L.U. 91.112 - (4.398) (1.6810} 85.144
CIEE Metal C.2., r.5.0. 26.9786 6.439 (17.122) (4.566} 10.727
Bionor Transformacion, S.A. 11.419 - (3.272) 5.631 14.478
CIE Matricon, S.A. 5.785 7.407 - - 12.882
Biosur Transformacion, S.L. B 23.963 - 4.717 28.6BD
Bionor Berantavilia, S.L. - . - 11,239 11.2349
Otras {saldos menores a 10 millones de aurcs] 58.740 28.478 {23.339] 3.678 57.557
436.935 65,987 (63.9258) 12.589 451,586
{*) Traspasos a pasivo de acuardo con el signo del saldo.
9. Préstamos y partidas a cobrar
2008 2007
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Cuentas a cobrar de clientes 825 332
- Empresas def grupo 1.200 312
- Deudas varias 14 299
- Parsonal 17 -
- Activos par impuesto corriente 1.044 280
- Dtros créditos can las Administraciones Plblicas 417 353
3.517 1.576

Los saldos pendientes en estas partidas con empresas del grupo recogen fos saldos
pendientes de cobro con ciertas sociedades extranjeras por facturacion de gastos
corporativos, sociedades que no mantienen una cuenta de crédito con la matriz.

Los valores razonahbles de los préstamos y partidas a cohrar no difieren de sus valores
contables ya que tienen su vencimiento a corto plazo.
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El riesgo de crédito de las partidas a cobrar de clientes y otras partidas a cobrar se
gestiona mediante la clasificacion de riesgo de cada uno de sus clientes.

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a
cabrar.

No se consideran cuentas a cobrar vencidas los saldos que han superado la fecha nominal
de vencimiento que se encuentran dentro de los plazos habituales de los sistemas de cobro
establecidos con los distintos clientes y deudores. Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007
no existian saldos gue hubiesen superado los acuerdos de cobro establecidos y gue no
estuviesen considerados en las dotaciones a las provisiones de deterioro correspondientes.
Las cuentas de clientes no sujetas a pérdidas de daterioro corresponden a clientes y
deudores sobre los cuales no existe un historial reciente de morasidad. Todos los saldos de
clientes y deudares tienen vencimiento inferior a doce meses.

Las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del valor,
La exposicién méxima af riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el

valor razonable de cada una de las categorfas de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.
La Sociedad no mantiene ninguna garantia como seguro.

10. Instrumentos financieros derivados

2008 2007
Activos Pasivos Activos Pasivos
Permutas de tipo de interes:
- Gobertura de flujps de efectivo - 5.957 573
- Mo cabertura - 195 675
Parte corriente - 6.152 1.248

Fi valor razonable total de {os derivados de cobertura se clasifica coma un activo o pasivo no
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como
un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12
meses.

Todas los derivados de cobertura de [a Sociedad al 31 de diciembre de 2008 y 2007 han
demostrado su efectividad en los test de cobertura realizados (Naota 3.6).

Permutas de tipo de interés {de variable a fijo]

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés
pendientes a 31 de diciembre de 2008 ascienden a 215.761 miles de euros (2007:
193.739 miles de euros) de las cuales estan clasificados como instrumentos de cobertura
185.801 miles de euros (2007: 140.000 miles de euraos).
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En el ejercicio 2008, los tipos de interés fijo varfan entre un 2,91% y un 4,73% (2007
D.81% y 4,73%) y el principal tipo de interés variable es EURIBOR. Las pérdidas o
ganancias reconocidas en patrimonia neto en “Ajustes por cambios de valor" en contratos
de permuta de tipo de interés a 31 de diciembre de 2008 y 2007 se irdn transfiriendo a la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma continua hasta que se reembalsen los préstamos
bancarios.

11. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

2008 2007
Tesoreria 1.481 139
Otros activos ifquidos equivalentes 33.483 17.733
34.9864 17.872

Los activos liquidos equivalentes corresponden a deptsitos a corto plazo correspondientes a
inversiones de tesoreria excedentaria con vencimiento inferior a 3 meses.

Los depésitos a corto plazo han devengado en el ejercicio 2008 un tipo de interés que
oscila entre el 1,7% y el 4%, (2007: entre el 3,70% y el 4,05%).

12. Capital y prima de emision

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad estd representado por
114.000.000 acciones (2007: igual nimero de acciones) ordinarias al portador, de 0,25
euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, admitidas a cotizacion en la
Bolsa espafiola. Las sociedades que, directa o indirectamente, participan en el capital social
en un porcentaje superior al 10% son las siguientes:

% participacion

2008 2007
Instituto Sectorial de Pramacion y Gestion de Empresas, S.A. 51,767% 51,767%
Saltec, S.L.., Sociedad Uinipersonal {*) 12,985% 12,985%

(*] El Socio Unico de Saltec, S.L. Sociedad Unipersonal es Instituto Sectorial de Promacion y
Gestion de Empresas, S.A. por lo que sumando las participaciones directa e indirecta, esta
sociedad controle el 64,752% de CIF Automotive, S.A. (64,752% en 2007}
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b)  Prima de emisidn de acciones

Esta reserva es de libre distribucian.

c)  Acciones en patrimanig propias

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad posee 851.897 acciones propias (2C07:
541.681 acciones propias).

El movimiento de las acciones propias durante los ejercicios 2008 y 2007 se desglosan en
el cuadro siguiente:

2008 2007
Noamera de Mamero de
acciones Imparte acciones Importe
Saldo inicial ' 541.881 2.108 258.375 (57)
Adaquisiciones 1.210.216 5.840 £83.306 2.165
Retiros (900.000) (4.200j - -
Saldo final 851.887 3.748 541.681 2.108

Durante el ejercicio 2007, la Sociedad adquirié un tatal de 283.308 acciones, no habienda
realizado enajenaciones de su autocartera. Por consiguiente, la autocartera de CIE
Autormnotive, S.A. al final del ejercicio 2007 registraba un saldo de 541.881 titulos, lo que
representa un 0,475% del capital social, y con un valor de cotizacion a 31 de diciembre de
2007 de 3.927 miles de euros.

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad ha adquirido un total de 1.210.216 acciones
(1,062% de los derechos de voto totales existentes), habiendo realizado |a enajenacién de
900.000 acciones (0,789% de los derechos de vota). Por consiguiente, la autocartera de
CIE Automative, S.A. al final del ejercicio 2008 registraba un saldo de 851.897 titulos, lo
que representa un 0,74% del capital social, con un valor de cotizacion al 31 de diciembre
de 2008 de 2.982 miles de euros.

Asimismo, se encuentra vigente hasta el 268 de octubre de 2003 el mandato conferide por
la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2007 en virtud del cual el
Consejo de Administracion de la Sociedad se encuentra facultado para adquirir, en cualquier
momento, y cuantas veces lo estime oportuno, acciones de CIE Automotive, S.A., por
cuslquiera de los medios admitidos en Derecho, incluso con cargo a beneficios del ejercicio
y/0 reservas de libre disposicion, asi como a que se puedan enajenar o amortizar
posteriormente |as mismas, todo eflo de conformidad con el articulo 75 y concordantes de
la Ley de Sociedades Anénimas.
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13. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

a) Reservas

2008 2007
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 5.700 5.366
5,700 5.366
Otras reservas:
- Heservas voluntarias 54.922 44,274
- Heservas de conversion NPGC {(Nota 2.2) {*) 7.958 7.958
62.880 52.232
68.580 57.598

(*) Excluido el efecto de las subvenciones y acciones propias.

Resgerva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con ef articulo 214 de la Ley de Saciedades
Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinaré a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

Al 31 de diciembre de 2008 la reserva esta dotada en su limite legal establecido.

14, Resultado de! ejercicio

a)  Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado y de reservas a presentar a la Junta General de
Accionistas para el ejercicio 2008 y la aprobada por el citado érgano el 23 de abril de
2008 para el ejercicio 2007 es la siguiente:

2008 2007 (*}
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 6.736 16.622
68.736 16.622
Aplicacién
Reserva legal : - 334
Dividendo a cuenta - 6.811
Dividendo complementario - 7.980
Reservas voluntarias 6.736 1.497
6.736 16.622

(*) Datos segun PGC 1990 (ver Nota 2.2.2.¢])
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b)  Dividendos repartidos

La Junta General de Accionistas, en su reunion del 26 de abril de 2007, aprobd el reparta
de un dividendo bruto de 0,05 euros por accién, con cargo a reservas de libre disposicin
en la Sociedad, ascendiendo a un tatal de 5.671 miles de euros, fue abaonado el 15 de
mayo de 2007 aplicando las retenciones oportunas segdn la legislacion vigente.

Adicionalmente con fecha 5 de marzo de 2008, el Consejo de Administracion acordd
distribuir un dividendo complementario como reparto del resultado del 2007, £l importe del
dividendo bruto fue de 0,07 euros por accion, ascendiendo a un total de 7.875 miles de
euros, abonado el 8 de mayo de 2008,

c}  Dividendo a cuenta

Con fecha 6 de diciembre de 2007, el Consejo de Administracién de la Sociedad acorda
distribuir un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2007. B importe del dividendo
bruto fue de 0,06 euros por accién, ascendiendo a un total de 6.811 mies de euros,
abonado el 21 de diciembre de 2007.

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del ditimo
ejercicio, deducida la estimacion del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos
resultados, en linea con lo establecido en el articulo 216 de la Ley de Saciedades Anénimas
(Texto Refundido) de 27 de diciembre de 1989.

El estado cantable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia
de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion del mencionado
dividendo se expone a continuacion:

Miles de
euros
LIQUIDEZ DISPONIBLE A LA FECHA DEL ACUERDO 4.708
- Recursos procedentes de las cperaciones 8.417
- Disminuciones [- Aumentos) de circulante) 1.000
- Otros aumentos de tesoreria previstos 50.000
- Otres disminuciones de tesoreria previstas (42.000)
LIGUIDEZ DISPONIELE A UN ANO DEL ACUERDO 20.125
- Pago de dividendo a cuenta previsto (Incluyendo autocartera) (68.840)
LIGUIDEZ EXCEDENTE PREVISTA A UN AND 13.285
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15. Subvenciones, donaciones y legados recibidas

a)  Andlisis por categorias

El desglose por categorias de los importes de las subvenciones, donaciones y legados
racihidos es el siguiente;

2008 2007
Valores bhrutos
Subvenciones de capital 869 533
Efecto fiscal {(243) (177}
Importe neto 626 456

b) Movimientos durante el ejercicia

Los movirnientos hahidos en los valores brutos durante el ejercicio 2008 y 2007 han sido
los siguientes:

2008 2007

Salde inicial 633 BB5
Aumentos 454 128
imputacion al resultado (218) (160]
Saldo final 869 633
c)  Subvenciones de capital

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables es el siguiente:

importe total

Entidad concesionaria concedida Finalidad Fecha de concesion
Gobierno Vasco 1,398 Inversiones en activo fijo 2003 - 2008

Estas subvenciones se han cancedido para |a financiacion de las inversiones en aplicaciones
informaticas. Todas las condiciones exigidas para recibir estas subvenciones han sido
cumplidas por la Sociedad.
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16. Débitas y partidas a pagar
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2008 2007
Déhitos y partidas a pagar a largo plazo
- Préstamas con entidades de crédito 168.638 225.311
- Dispuestos de cuentas de crédito 193.417 113.457
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 186.511 150.748
Otras deudas a largoe plazo ‘
- Proveedares de inmovilizado - 489
- Deudas a largo plazo con Administraciones Publicas - 3.858
- Otras deudas a largo plazo 156 1586
518.722 494.018
Débitos y partidas a pagar a corto plazo
- Préstamos con entidedes de crédito [perte a corto de préstamos
a largo plazo) 4 16.430 37.444
- Dispuesto en cuenta de crédito 41.474 -
- Deudas por intereses 414 450
- Derivados {Nota 10] 6.152 -
- Cuentas a pagar a empresas del Grupo 7.530 J8.694
- Proveedores 2.697 3.631
- Proveedores, empresas del grupo y asociadas - 2
- Proveedores de inmovilizado 105 474
- Acreedores varios 835 1.276
- Remuneraciones pendientes de pago 2.437 2.320
- Otras deudas 4,665 3.057
82.739 87.348
La exposicion de los préstamos con entidades de crédito a variaciones en los tipos de
interés es como sigue:
Saldo al 31 de
diciembre A los B meses Al de 1 aiio Al da 5 afios
A 31 de diciembre de 2007
Tatal de recursos ajenos 376.6862 374.496 338.768 56.464
Efecto de las parmutas de tipo de
interés (Nota 10} {193.7385} {185.031) (177.443]
Riesgo 182.923 189.465 161.323 56.464
A 31 de diciembre de 2008
Total de recursos ajenos 420.373 400.933 362.055 16.406
Efecto de lag permutas de tipo de
interés (Nota 10] (215.761] (220.096] (218.049) -
Riesgo 2046812 180.837 144.006 16.406
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El vencimiento de los recursos ajenos no carrientes es el siguiente:

2008 2007
Entre 1 y 2 aiios 130.847 71.638
Entre 3 y § afos 215.002 210,666
Méas de 5 arfios 16,4068 56.464
362.058 338.768

Las deudas con empresas del Grupo realizan la revision de los tipas de interés anualmente.
Los valores contables de las deudas a largo plaza no difieren de sus valores razonables.

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el
efecta del descuento no es significativo.

£} valor contable de las deudas de la Saciedad esté denominado en su totalidad en euros,

a) Préstamos v créditos con entidades de crédita

La Sociedad suscribié {como Acreditada} el 16 de diciembre de 2005 un contrato de Crédito
Mercantil Multidivisa can varias entidades financieras {Agentes) en el que ciertas sociedades
dependientes actlan como Garantes (Filiales Materiales segln se define en el cantrato).
Dicho contrato, concedido por un total de hasta 250 millones de euros y una vigencia de 7
afios (hasta diciembre de 2012), ha sido objeto de modificaciones posteriores en marzo de
2007 y mayo de 2008 para adaptar el detalle de las sociedades Garantes, asi como la
adecuacion de los conceptos financieros mencionados en dicho contrato a los principios
contables {Normas Internacionales de Informacion Financiera} utilizados por la Sociedad en la
preparacién de sus Cuentas Anuales Consolidadas desde el ejercicio 2005.

El tipa de interés correspandiente al Crédito esta indexado al Euribor més un margen aplicable
que se calculard anualmente con base al ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA calculado
sobre la base de las cuentas anuales agregadas auditadas de la Acreditada cerradas a 31 de

diciembre.

La amortizacion de Crédito se realizard por tramos. El importe del tramo A (175 miliones de
euros) se amortizara en 9 pagos semestrales iguales y consecutivos, a efectuar en diciembre
y junio durante la vigencia del contrato, comenzando en diciembre de 2008 y hasta diciembre
de 2012. £l importe det tramo B (75 millones de euros) deberé reducirse cada diciembre
desde el 200B al 2012 en un 20% cada afo. Los saldos contratados pendientes de dicho
crédito al 31 de diciembre de 2008 ascienden a 160.805 a largo plazo y 53.889 a corto
plazo. (2007: 214.694 miles de euros a largo plazo y 34.444 miles de euros a corto plazo,
canceladas durante el ejercicio 2008). Los pagos correspondientes a diciembre de 2008 de
ambos tramos han sido oportunamente realizados.
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En dicho contrato de Crédito, se incluyen clausulas en las que se definen compromisos por
parte de la Sociedad relativos al célculo de ciertos ratios, que se detallan a continuacian,
identificando aquellas sociedades que ostentan la condicién de Filiales Materiales y de aquellas
sociedades participadas directa y/0 indirectamente por la Socledad cuyas acciones o
participaciones sociales representativas de dicha participacion se encuentren gravadas can un
derecho real de prenda.

A los efectos del Contrato, se entenderan por "Filiales Materiales” aquellas sociedades del
Grupo CIE Automotive que, individualmente representen un 5% del Activa y/o EBITDA
(Resultado de explotacién més el gasto por amortizaciones) y/o ingresos de las cuentas
anuales agregadas auditedas del Grupa CIE Autormotive,

Los ratios financieros que la sociedad se compromete a cumplir, y que se calculan sabre la
base de los estados financieros consolidados y auditados del Grupo CIE Automative, y los
niveles de cumplimiento son los siguientes:

2007 y
Ratio sucesivos
Deuda Financiera Neta / EBITDA < 3,00
EBITDA / Gastos financieros > 5,00
Deuda Financiera Neta / Fondos Propios < 1,40
Siendo:

. EBITDA el resultado de explotacién mas el gasto por amortizaciones.

. Fondos propios el capital social suscrito y desembolsada, las primas de emisidn, las

reservas y ganancias acumuladas de toda fndole (sin incluir las reservas de
revalorizacion de activos realizadas con posterioridad a la fecha del Contrato), las
diferencias acumuladas de tipo de cambio y los socios externos, deduciendo los
dividendos distribuidos aprabados por Junta General.

. Gastos financieras los gastos financieros més las diferencias negativas de cambio y
deducidos los ingresas financieras y las diferencias positivas de cambio.

. Deuda financiera neta la Deuda Total, menos Efectivo y otros medios liquidos y menos
Otros activas financieros corrientes.

. Deuda Total los FAecursos ajenos a largo y corto plazo con coste financiero explicito,
bien sea con entidades financieras bien con otros terceros, més las deudas derivadas
de arrendamientos financieros y de la emision de haonos, pagarés, obligaciones
convertibles en acciones o instrumentos similares, mas las garantias que puedan
prestar a favor de terceras partes fuera del Grupo CIE y no contabilizadas en el pasivo
como abligaciones de pago.
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Ef incumplimiento de estos compromisos supondria la necesidad de solicitar la aprobacion,
por parte de la mayoria de las entidades financieras, de dicho incumplimiento, y, solo en el
caso improbsble de que esta solicitud no fuera aprobada, permitiria a las entidades
financieras ejercer la resolucion anticipada del Contrato firmado, salvo que dicho
incumplimienta fuera subsanado (si la subsanacion fuera posible) dentro de los 15 dias
siguientes a la fecha de su praduccion.

Al 31 de diciembre de 2008, la sociedad ha realizado estimaciones de los calculos
correspondientes a los ratios anteriormente detaflados, detectando el incumplimiento de uno
de sus ratios (Deuda Financiera Neta,/Fondos Propios), lo que va a suponer la necesidad de
solicitar la aprobacian de dicho incumplimiento. La sociedad espera, tal y como sucedio el afio
pasado, la resolucion positiva de dicha salicitud.

Durante el ejercicio 2008 se ha procedido al pago del primer plazo de cada tramo def credito
mercantil multidivisa por un total de 37.444 miles de euros.

La contratacién de este préstamo sindicado permitia cancelar en el ejercicio 2006 las lineas
de créditos existentes anteriormente, que se encontraban garantizadas por prendas sobre
acciones de determinadas sociedades dependientes.

La Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2008 dos préstamos menores cuyos saldos
contables pendientes a la fecha ascienden a 7.833 miles de euros a largo plazo y 3.000
miles de euros a corto plazo.

Adicionalmente, la Sociedad posee al 31 de diciembre de 2008 saldos dispuestos de lineas
de crédito con entidades de crédito por importe de 184.432 miles de euros (113.457
miles de euros al 31 de diciembre de 2007}, El limite total de las citadas lineas de crédito
asciende a 9246.904 miles de euros {143.600 miles de euros al 31 de diciembre de

2007).

El detalle de las lineas de crédito no dispuestas es el siguiente:

2008 2007
Con vencimiento a menes de 1 afio 39.980 25.000
Con vencimiento supericres a 1 afio 2.988 5.143
42.969 30.143

64.-




0J0969234

CLASE 87

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
(Expresada en Miles de euros)

Los préstamos y créditos con entidades de crédito generan un tipo de interés anual que ha
oscilado entre et 3,8% vy 7,0% (2007: 4,2% y 6,5%).

La direccién considera que la Sociedad sera capaz de cumplir puntualmente con todas las
obligaciones contractuales derivadas de los préstamos contratados.

b] Cuenta con empresas del Grupao

Las cuentas con empresas del Grupo a largo plazo corresponden a créditos recibidos de
sociedades del Grupo que se instrumentan en cuentas corrientes de crédito, sin limite de
saldo, con duracion de cinco afios, renovables tacitamente por la Sociedad a su vencimiento
por periodos anuales y gue devengan un tipo de interés de mercado, referenciado al

Euribor.

El interés fijado en.e[ ejercicio 2008 ha resultado en un 5,73% (2007, 5,3%).

El desglose de estos importes al 31 de diciembre de 2008 y 2007 para los principales

saldos es el siguiente:

2008 2007
CIE Azkaitia, 8.L. 9.103 46.822
Egana 2, S.L. 4,622 9.820
Gameko Fabricacion de Componentes, S.A. 14.885 11.808
CIE Galfor, S.A, 11.039 9.100
Via Operador Petralifero, S.L.U. 43,663 32.598
Grupo Componentes Vilanova, S.1. - 9.883
Orbelan Plasticos, S.A. 7.252 4,422
Plasfil Plasticas de Figuera, S.A. 5.439 170
Recyde, S.A. 5.944 2.200
Otros saldos menores a 5.000 miles de euros 48.564 23.825

156.511 150.748

Su movimientao en los ejercicios 2008 y 2007 ha sido el siguiente:

2008 2007
Saldo inicial 180.748 26,383
Altas 16.159 141.847
Bajas (16.148) {28.811}
Traspasos (*} 5752 11.223
Saldo final 156.511 150.748

(*) Traspaso al activo de balance segn el signo del saldo.
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Los saldos a corto plazo corresponden a los intereses de las cuentas corrientes
devengadas y no pagadas a las diferentes sociedades del Grupo.

c) Otros pasivos a largo plazo

El importe de Otros pasivos a largo plazo recoge en los ejercicios 2008 y 2007,
basicamente, la deuda aplazada con Administraciones Pdblicas. Al 31 de diciembre de
2008 unicamente queda salda corriente por estas deudas aplazadas por importe de 2.677
miles de euros.

Estas deudas aplazadas con las Administraciones Publicas proceden de asuncion de deudas
de antiguas sociedades del Grupo por importes iniciales de 12.543 miles de euros, para
Hacienda Foral, y 13.024 miles de euros, pare el caso de la Seguridad Social. Los pagos se
han venido realizando en cuatas crecientes del 1% al 15% de deuda durante un periodo de
15 afios, con intereses pagaderos anualmente, basicamente estas deudas han sido
canceladas en 2008.

Ciertos edificios y terrenos de las sociedades dependientes se encuentran hipotecados en
garantia de las deudas aplazadas con estos organismos publicos. Se estima que |a Sociedad
podra hacer frente a estos pasivos con sus propios recursos.

17. Provisiones

Estas provisiones registran compromisos adquiridos por obligaciones con el personal sin
mavimiento en el ejercicic 2008 y 2007.

2008 2007
Provisiones no corrientes 1.734 3.491
Pravisiones corrientes 480 -
2.214 3.491

Las provisiones no corrientes incluyen la estimacion realizada por la Sociedad sobre la
cuantia de les prestaciones por bonus plurianuales a abonar a sus trahajadares a la fecha.

18. Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

2008 2007

Activas por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias deducibles 1.781 148
- Créditos fiscales a la inversion 3.218 5.831
4,985 5.877

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias tempararias imponibles 421 705
421 705
Impuestos diferidos (Meto) 4.578 5.272
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Las diferencias temporarias deducibles se derivan principalmente de la valoracion existente
al cierre del ejercicio de los instrumentos de cobertura de flujos de efectivo. Dicha diferencia
revertiré con fa fiquidacién del instrumenta de cobertura o con la variacién de su valoracian,

El movimiento neto en los ejercicios 2008 y 2007 en los impuestos diferidos ha sido el
siguiente:

2008 2007
Saldo inicial 5.272 4,232
Aplicacién con (cargol/abono a [a cuanta de resultados {Notas 2.2.2c)y
20) (2.701) 934
Impuesto imputado directamente a patrimonio neto 2.007 1086
Salda final 4,578 5.272

El movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007 en los activos y pasivos par impuestos
diferidos, ha sido coma sigue:

Créditos
tiscales
Diferencias ala
Activos por impuestos diferidos temporarias inversion Total
Saldo al 1 de enero de 2007 146 4,902 5.048
{Cargo) abcno a resultados - 929 928
Saldo al 31 de diciemhre de 2007 146 5.831 5.977
(Carga) abono & resultados t515)] (2.613) (2.701)
(Cargo) abano a patrimonio neto 1.723 - 1.723
Saldo al 31 de diciembre de 2008 1.781 3.218 4,999
Cohertura y
Pasivos par impuestos diferidos Subvenciones Otros Total
Saldo al 1 de enera de 2007 633 183 816
Cargo [abono) a resultados - (5] (5)
Cargo [abono) a patrimonio neto (1086} - (106)
Salda al 31 de diciembre de 2007 527 178 705
Cargo (bano) a patrimanio neto (284] - {284)
Saldo a! 31 de diciembre de 2008 243 178 421

Los impuestos diferidos cargados al patrimonio neto durante el ejercicio han sido ios
siguientes:

2008 2007
Cobertura de flujos de efectivo 2.073 101
Subvenciones (BE) 5
2.007 106

67 .-




0J0969237

GLASE 8-

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
{(Expresada en Miles de euros)

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion solo se reconocen en la medida en que es probable que la Sociedad obtenga
heneficios fiscales futuros gue permitan su aplicacion.

Al 31 de diciembre de 2008 quedan pendientes de compensacion las siguientes bases
imponibles negativas generadas por el Grupo fiscal del que la Sociedad es sociedad
dominante {Nota 3.11):

Afio de generacign importe
2007 19.470
19.470

Asimismo quedan pendientes las citadas deducciones, por distintos conceptas, incluyendo
las deducciones activadas, cuyos importes y plazos son los siguientes:

Afio de generacidn Importe

2000 2.553
2002 32
2003 41
2004 318
2005 30
2008 7.010
2007 262
2008 218

10.462

La legislacion fiscal aplicable no presenta limites temporales para la compensacion de las
bases imponibles negativas y las deducciones pendientes de aplicacion.

19. Ingresos y gastas

a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de I8 cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de
prestacion de servicios a las sociedades det Grupa (Nota 1 y Anexo ), siendo su distribucian

geogréfica, de acuerdo con la situacion de las sociedades receptoras, la siguiente:
%

Mercado 2008 2007
Espaiia 54 79
Resto Union Europea 29 20
América 17 1
100 100

68.-



0J0969238

CLASE 87

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
(Expresada en Miles de euros)

h) Ingresos_accesorios

Los ingresos accesorios corresponden a subvenciones de explotacién recibidas y a
variaciones en las provisiones para riesgos y gastos.

c) Gastos de persona