zenGis)

Comision Nacional del Mercado de Valares
Direccion General de Mercados
Calle Marqués de Villamagna, 3

28001 Madrid

Madrid, 28 de noviembre de 2013

Estimados Sres.,

En contestacidn a su requerimiento de fecha 27 de septiembre de 2013 {n? de registro de
salida 2013150945), y para su puesta a disposicidn del plblico, procedemos a comunicarles la
siguiente informacién en relacién con las cuentas anuales individuales y consolidadas de Grupo
Ezentis, correspondientes al ejercicio 2012, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracién con fecha 21 de marzo de 2013, y que fueron remitidos a la Comisidon Nacional
del Mercado de Valores el dia 26 de abril de 2013,

Para una mayor claridad, la contestacidn a su requerimiento se proporciona siguiende el orden
de las cuestiones planteadas en el mismo.

Punto 1:

En relacién con el detalle de los vencimientos de pasivos financieros entre 2013 y 2015, v el
calendario detallado de los pagos a efectuar de 1 a 3 meses, entre 3y 6 meses, y entre 6y 12
meses, junto con los recursos financieros de los que dispone el grupo para atender a los
mismao:

1.1. Aparten, actualizada a la fecha de su respuesta, esta misma informacidn:

El detalle de los vencimientos de pasivos financieros existentes a 30 de septiembre de 2013 es
el siguiente (cifras en miles de euros):

Al 30 de septiembre de 2013

Hasta 30/09/2014 Hasta 31/12/2014 2018 2016 2017 y
{3 meses) siguientes Total
Proveedores y otros acreedores (24 338) - - - - (24 36)
Remuneraciones pendienles de pago (6 847) - - - - (6 847)
Pasivo por impuesto cotnente {8 556) - - - - (8 538)
Deudes con enlidades de crédilo (13119) (1454} (4956) (4202) (7114) (30 845)
Olros pasivos financieros {6 664) (2 410} {8121) (6 463) {3 608) {27 263)
]
{59 522) {3 864) 13 077) {10 662) {10722} ' (97 847)




El detalle de los vencimientos de los pasivos financieros con vencimiento en los préximos 12
meses es el siguiente (cifras en miles de euros):

Al 30 do septiembre de 2013

Hasta 3meses Entre 3y 6 meses Entre 6y 12 meses Total Al 30 de septiombre

de 2014
Provoadores y otros acreadoras (13 116} (9 959) (1261} (24 336)
Remuneraclones pendientes de pago (4912) (1273) (662 {6 847)
Pasivo por impuesto corriante (6279} - (2277) {8 556)
Deudas con enlidades de crédito (2401) (1 894) (8824) (13119)
Otros pasivos financieros {2 968) {1949) {3 894) {6 664)
(27 529) {15 075) {16 918) (59522)

Los recursos financieros disponibles en los siguientes meses para atender los pasivos
financieros a 30 de septiembre de 2013 son:

a) Tesoreria: 5.668 miles de euros.
b) Otros activos corrientes: 2.523 miles de euros.
c) Clientes: 40.973 miles de euros.

Adicionalmente, durante el mes de octubre se ha procedido a una ampliacién de capital por
parte de GEM Capital por importe de 1,6 millones de euros y a la venta de autocartera por un
importe de 2,2 millones de euros. Se prevé una entrada de nuevas inversiones por importe de
4 millones de euros.

1.2. Expliguen detalladamente el estado en que se encuentran las negociaciones para

aplazar [os pasivos corrientes.

El pasivo corriente mas significativo del Grupo es el contraido por la sociedad Avanzit Telecom
con la Seguridad Social que, a cierre de 30 de septiembre de 2013 asciende a un importe de
2.277 miles de euros. Actualmente, la Compafifa se encuentra en conversaciones avanzadas
con el Organismo acreedor esperando obtener una respuesta afirmativa durante la primera
quincena del mes de noviembre.

Adicionalmente, con posterioridad al cierre de 30 de septiembre de 2013 se ha puesto en
marcha un plan de capitalizaciéon de deuda con los proveedores a llevar a cabo durante el
cuarto trimestre de 2013. A fecha del presente escrito se han capitalizado proveedores por
importe de 388 miles de euros.

Punto 2:

En relacién a las notas explicativas del informe financiero correspondiente al primer semestre
de 2013 donde se describe que el efecto acumulado de los resultados del periedo .y de
ejercicios anteriores ha nrovocado que la sociedad dominante presente a 30 de junio de 2013
una cifra de patrimonio neto inferior a la mitad del capital social. A este respecto, sefialan que



con pasterioridad al cierre del periodo, se estdn llevando a cabo las siguientes actuaciones que
contribuiran al restablecimiento del equilibrio patrimonial exigido:

- Ejecutar una ampliacién de capital por importe de 3.450 miles € mediante la
conversién por EBN de 34.500 ohligaciones convertibles, que constituye la totalidad de las
ohligaciones que posee de la Sociedad.

- Ampliacién de capital para el pago en acciones del Grupo Ezentis, S.A. de 900 miles
USD, como parte del precio de compra del 60% del capital social de la compafiia Brasilefia,
Servicios Urbanos Ltda.

A este respecto deberan aportar la siguiente informacion:

2.1. Medidas adicionales previstas y calendario de implementacién para superar el
supuesto de disolucién del articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital.

Las siguientes medidas han sido revisadas por la Comisidn de Auditoria del Grupo celebrada el
pasado 24 de octubre de 2013, con el fin de superar el supuesto de disolucién del articulo 363
de la Ley de Sociedades de Capital.

s (Capitalizacién de deuda con Ibersuizas por importe de 3.057 miles de euros,
representando un aumento de capital del mismo importe.

» Ejecuciones adicionales de warrants por parte de GEM Capital por un importe de 1
millén de euros.

Adicionalmente, durante el mes de actubre, las siguientes operaciones han tenido un efecto
positivo en el restablecimiento del equilibrio patrimonial de la compafifa:

* Variacién producida por la venta de autocartera por un importe de 2,2 millones de
euras.

®  Aumento de capital por parte de GEM por importe de 1,6 millones de euros.

Punto 3:

3.1. Indiquen cual es el valor en libros de la unidad generadora de efectivo C;rlatgl-
Perd, a la que se ha asignado el fondo de comercio de 27,4 millones €.

Elvalor en libros de |a unidad generadora de efectivo Calatel-Per( al 31 de diciembre
de 2012 es de 29,4 millones €,



3.2, Aclaren si, bajo las hipotesis tomadas en consideracion en el analisis de
sensibilidad (tasa de crecimiento del 0%-1%; tasa de descuento del 14%-16%), el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo se situaria por debajo de su valor en libros.
En caso afirmativo, deberin cuantificar el importe recuperable que se obtiene del
mencionado anilisis de sensibilidad.

Teniendo en cuenta las hipdtesis tomadas en consideracidn en el analisis de sensibilidad, el
valor recuperable de la unidad generadora de efective no se situaria por dehajo de su valor en
libros.

3.3 Expliguen, adicionalmente a las tasas de crecimiento y tasas de descuento, cuiles
son las hipodtesis clave sobre las cuales la gerencia ha basado las proyecciones de la UGE
Calatel — Pery, asi como el enfoque utilizado para determinar el valor o valores asignados.

Las hipdtesis clave utilizadas para determinar las proyecciones de la UGE Calatel- Perl se
fundamentan en la evolucidén del negocio incluido en el Plan estratégico 2013-2015. En el caso
concreto de la UGE Calatel — Peru, se han considerado las siguientes hipétesis clave:

- Entorno Macroecondmico: se estima un crecimiento medio del 6% del PIB en Peru
para los préximos ejercicios, considerando una demanda sostenida en nuestros servicios.

- Crecimiento medio en ventas en torno a un 20% en los préximos ejercicios, como
consecuencia de reforzar la posicion de su filial Calatel en Perd, a través de la firma de
contratos de servicios durante 2012 {“Contrato bucle de clientes 2012-2016" firmado con
Telefénica del Perd y “Contrato de servicios de operaciones técnicas” y “Contrato de
operaciones comerciales” firmados con Edelnor en el sector de energia), los cuales han sido
publicados como hechos relevantes.

- Expectativas sobre nuevas adjudicaciones y ampliacién de la base de clientes.
- Mejora de fa eficiencia operativa, para mejorar los margenes.
- Foco en |a gestidn del circulante v en la generacidn de caja.

El enfoque utilizado para determinar el valor asignado ha sido el valor en uso.

3.4 Justifiquen los motivos por los cuales las tasas de descuento aplicadas han bajado
un 4% respecto a las utilizadas para calcular el valor recuperable de esta UGE en 2011,

En el ejercicio 2011, los flujos de efective sobre los que se aplicaron las tasas de descuento
entre el 14% vy el 16% {tasas determinadas antes de impuestos), se estimaron antes del
impuesto de sociedades. Sin embargo, en el ejercicio 2012 las tasas de descuento entre el 10%
y el 12% (tasas determinadas después de impuestos), se aplicaron sobre flujos de fé&tivo
después de impuestos. Les indicamos que en referencia a la nota 6 de la memoria, no sa
especifica si las tasas de descuento determinadas son antes o después de impuestos.
Adicionalmente, la tasa de descuento determinada antes de impuestos en 2012 ha caido un
punto respecto a 2011 (calda en la tasa libre de riesgo y prima por riesgo pals).

&,



A continuacidn informamaos de las tasas pre-tax y post-tax utilizadas para los ejercicios 2011 y
2012:

Tasas de descuento 2012 2011
Pre-tax 13%-15% 14%-16%
Past-tax 10%-12% 10%-12%

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2013, incluiremas [a informacion de las
tasas de descuento antes de impuestos.

Adicienalmente, la nota 24 sobre informacién por segmentos, desglosa los activos totales del

grupo de acuerdo con su distribucidon geogrifica. En este detalle, figuran 4,7 millones de

euros localizados en Centroamérica y Caribe y 10,1 millones de € en Peril.

3.5 A este respecto, sefialen el segmento geografico en el que figura clasificado el
fondo de comercio de la UGE Calatel — Peru, explicando el criterio utilizado en dicha
clasificacién.

Les indicamos que en referencia a la nota 24 sobre informacidn por segmentos, el segmento
geografico en el que figura clasificado el fondo de comercio de la UGE Calatel — Peru es el
Nacional. Aclarar que tal y como se indica en la nota 3.1 dentro del riesgo de tipo de cambio, la
inversidn en otros activos intangibles situados en el extranjero es de 27.357 miles de euros
{que incluye 26,923 miles de euros del fondo de comercio de Calatel Perd). Por tanto, la nota
24 de la memoria sobre informacidn por segmentos, en relacién a los activos totales, deberian
figurar por los siguientes importes (en miles de euros) correspondientes a 2012 y 2011:

Activos Totales

2012 2011

Nacional 74 248 97 498
Centroamérica y Caribe 4742 5 060
Perll 37 561 34 001
Argentina 22 685 24 674
Chile 18 179 14 006
Norte de Africa 2 061 1308
159 476 176 547

Tendremos en cuenta esta consideracian en las Cuentas Anuales del ejercicio 2013.

Adicionalmente, todos los activos de Perl estan asignados a la UGE de Calatel-Perd. La
diferencia que existe entre los activos totales de Per( (37,5 Millones de €) v el valor en libros
de la UGE Calatel-Perd (29,4 Millones de €) se debe a la diferencia entre ambos cohcgptos
dado que, segln lo establecido en la NIC 36, el valor en libros se ha de determinar re;‘standé a
los activos totales de Perd (37,5 Millones de Euros) los Depdsitos no disponibles {1,6 Milloﬁe,s
de Euros), la Tesorerfa {1 Millon de Euras) y las Pasivos Corrientes no financieros (5,5 Millanes
de Euros).



Punto 4:

4.1 Aclaren las aparentes discrepancias existentes entre la politica contable
descrita en la nota 2.20 y el registro contable aplicado en la operacién.

En relacidn con dichas discrepancias, les confirmamos que la descripcidn de la politica contable
de la nota 2.20 aplicada en este instrumento financiero es que las obligaciones no se
convierten en un ndmero fijo de acciones, sino que la base de conversidn es a partir del precio
medio ponderado del precio de cierre de la cotizacidn de las acciones durante las 30 sesiones
bursatites inmediatamente anteriores a la solicitud de conversidn de las obligaciones, al cual se
aplica un descuento del 30% durante el primer afio, un 15% durante el segundo y un 10%
durante el tercero.

En todo caso, el precio de conversion no podra ser inferior al valor nominal unitario de las
acciones ordinarias de la Sociedad (0,15€).

En relacidn con la conversidn de las 10.000 obligaciones convertibles comunicadas el 27 de
hoviembre de 2012, el precio de conversidn determinado en base a las anteriores condiciones
estaba por debajo del valor nominal unitario de las acciones ordinarias de la Sociedad y por
tanto, se convirtieron al precio de 0,15 € por accidn, por lo que no habia impacto en la prima
de emision,

4.2 Amplien su respuesta explicando el tratamiento contable aplicado a las
sucesivas conversiones de obligaciones de EBN llevadas a cabo en marzo y agosto de 2013,
cuantificando los impactos en el patrimonio neto y la cuenta de resultados del periodo.

Tanto en la conversidn de obligaciones de Marzo como de Agosto de 2013, el precio de
conversidn atendiendo a las condiciones del contrato, se sitlla por debajo del valor nominal
unitario de las acciones ordinarias de la Sociedad y por tanto, se han convertido al precio de
0,15 £ por acciodn, por lo que no hay impacto en |a prima de emisién.

La diferencia del valor razonable de las obligaciones ejecutadas en el momento (\:ie cada
conversion y el valor por el que estaban registradas, ha supuesto un ingreso finariciero de 219
miles de euros y 422 miles de euros, respectivamente.



Punto 5:

La nota 13.f) de la memoria consolidada describe que, en el marco del contrato de linea de
capital suscrito en diciembre de 2011 con GEM Capital SAS y GEM Global Yield Fund Limited
{en adelante GEM), el Consejo de Administracidn adoptd un acuerdo relativo a la emisién a
favor del inversor de warrants de Grupo Ezentis, que confieren el derecho a adquirir un
maximo de 30 millones de acciones ordinarias divididas en dos tramos de 15 millones, a un
precio durante tos primeros seis meses de 0,22 € y 0,28 € por accidn, ejercitable, total o
parcialmente, en una o varias ocasiones, durante un maximo de 5 afos.

Desde el 16 de junio de 2012, al cumplir 6 meses desde la firma del contrato de linea de
capital, y de conformidad con las estipulaciones del mismo, se han modificado los precios de
ejercicio hasta 0,167 € y 0,1898 € por accion, para cada uno de los tramos,

La memaria consolidada sefiala que al 31 de diciembre de 2012, los administradores del
grupo consideran que debido al precio actual de cotizacidn de la accidn de Grupo Ezentis,
S.A. respecto al precio de ejercicio del warrant y debido al efecto de dilucién que tendria la
adquisicidn de un gran volumen de acciones por parte de GEM en el mercado, consideran
que el ejercicio del warrant por parte de GEM es remoto.

El precio de cotizacidn de las acciones de Grupo Ezentis a 31 de diciembre de 2012 y a 30 de
junio de 2013 era 0,156 € y 0,116€, respectivamente. Asimismo, a 20 de septiembre de 2013
el precio de cotizacién habfa ascendido hasta 0,215 €/accidn.

A este respecto, se les requiere las siguientes cuestiones:

5.1. Aporten la valoracion de este instrumento financiero al cierre del ejercicio
2012 y el primer semestre de 2013, explicando la metodologia seguida para su cédlcuio y si en
dicha valoracion ha intervenido algun experto independiente.

5.2. Motivos por los cuales no han registrado el correspondiente pasivo

financiero.

En relacidn con el warrant de GEM, emitidec en el mes de febrero de 2012, sefialameos que,
en base alas condiciones iniciales del contrato de warrants, la relacidn del precio de
ejercicio de ambos tramos no era fijo-fijo, y por tanto, dicho instrumento se identificd
como un instrumento financiero de pasivo.

A partir del 16 de junio de 2012, el precio de ejercicio queda fijado y ambos tramos del
warrant otorgan a sus tenedores el derecho a adquirir un nimero fijo de acciones de la
sociedad a cambio de un precio fijo, estableciéndose de esta forma la relacion fijocfijo.

W

El parrafo 39 de la NIC 39, establece que “una entidad dara de baja un pasive financiéro
{0 una parte del mismo] del estado de situacion financiera cuando, v solo cuémdo, se

\
haya extinguido, esto es, cuando la obligacidn especificada en el contrato haya sido

pagada o cancelada, o bien haya expirado”.




En consecuencia, dado que, de acuerdo con lo establecido en los parrafos 16.b.iiy 22 de la
NIC 32, la condicién gue origind el pasive expira cuando el precio de ejercicio queda fijado,
hemos dado de baja diche pasive financiero y tratado ambos tramos del warrant como
instrumentos de patrimonio.

En consecuencia, no se ha considerade necesario realizar ninguna valoracidn del instrumento a
31 de diciembre de 2012,

Punto 6:

Informacién sobre los Administradores de la sociedad dominante del grupo, respecto al

apartado 2 del articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

6.1. Manifiesten si existen personas vinculadas a los administradores con
participaciones directas o indirectas en el capital de sociedades con el mismo, anilogo o
complementario género de actividad de las sociedades del grupo.

A la Sociedad no le consta que se haya producido ninguna madificacién respecto de lo
comunicade en la memaria consolidada sobre este apartado vy, lo que en elta se refleja es
acorde con las comunicaciones recibidas de los administradores de la Sociedad en relacién con
el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital. No obstante lo anterior, la Sociedad ha
vuelto a remitir una carta a todos los administradares solicitandoles que remitan informacién
actualizada sobre estas cuestiones y del resultado de las mismas no se ha informado de la
existencia de personas vinculadas a los administradores con participaciones directas o
indirectas en el capital de sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de
actividad a las sociedades del grupo.

6.2 Aclaren a qué se refieren con “participaciones efectivas”, especificando si los
consejeros han mantenido durante 2012 algln tipo de participacion en el capital de
sociedades, a las que se refiere este articulo, que no hayan sido incluidas en la memoria de
las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2012,

Nos remitimos a lo ya expuesto en el apartado anterior.

Punto 7:

La nota 23.d] de las cuentas anuales consolidadas aporta un desglose de los principales

conceptos incluidos dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacidén” de la 'lueht‘a\ de
resultados, en el que se obhserva que la partida “Otros gastos de gestidn corri,ente}’\.\ha
experimentado un incremento en 2012 del 477,2%, pasando de 1.112 miles € a 6.418 miles €,




7.1 Expliquen a qué corresponden los principales gastos recogidos en este
apartado, describiendo el motivo que justifica dicho incremento.

Las principales partidas recogidas en el epigrafe “otros gastos de gestidn corriente” se pueden

dgrupar en:

CONCEPTO ANO 2012 Afo 2011
Otros gastos de gestidn en el drea internacional 1.316 1.092;
oktros gastos ocasionados por el cierre de fillales y actividades internacionales 1.759! 20
Otros gastos por demandas y juicios en Espafia 3.343|

TOTAL OTROS GASTOS DE GESTION CORRIENTES : 6.418 1,112,

Analizando los tres grupos separadamente:

a) Lavariacidn de otros gastos de gestién en el drea internacional son proporcionales a la
variacion de actividad en dicho drea.

b} El aumento de otros gastos ocasionados por el cierre de filiales y actividades
internacionales se generan principalmente en Chile y Centro-América. Dehido a la
cancelacién de actividades no rentables o con baja contribucién al Grupo vy los
procesas de liquidacion de las Sociedades sin actividad.

c} El aumento de gastos por demandas y juicios en Espafia se incrementa dehido
principalmente a la situacidn general que existe en Espafia de restriccion de
financiacidn y contraccidn de la actividad productiva:

¢ Como vya informamos anteriormente a la CNMV y refleiamos en las Cuentas
anyales el impacto de la finalizacion del contrato bucle con Telefonica de Espafia,
S.A., ha significado una reduccién muy importante de la actividad en el amhito
territorial de Espafia. Esto ha ocasionado la finalizacidon de la actividad con
subcontratistas y proveedores, asi como la realizacidn de un ERE del personal de
Avanzit Telecom, S.L. con unos costes de gestion y asesoramiento adicionales a la
actividad normal de las sociedades del Grupo de dicho area.

* La reestructuracién del drea de Tecnologia ha supuesto la realizaci,pn de \un ERE
con unos costes de gestién y asesoramiento adicionales a la actividad norrpal de
las sociedades del Grupo de dicho drea.



Punto 8:

8. De cara a la formulacién de las cuentas anuales de 2013, se les recuerda que la memoria
consolidada debe contener la siguiente informacidn exigida por las NIIF:

8.1 Parrafo 33 de la NIIF 8
8.2 Parrafo 84.e) de [a NIC 37.

Tomamos nota de la recomendacién realizada a este respecto.

Estimamos que todo lo expuesto da valida contestacién a las cuestiones planteadas, si bien
estamos a su entera disposicion para cualquier aclaraciéon o informacién adicional que
puedan precisar.

Atentamente,

D. Fernando\GanzAlb? Sihchar

Consejero Delegado de Grupo Ezentis, S.A.
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