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SOLICITAN autorizacion para proceder a la Fusion por absorcién de los Fondos que se relacionan a
continuacion. A tal efecto, se adjunta: -

X Proyecto de Fusion.

DX Certificaciones de los Consejos de Administracion de la Sociedad Gestora y de las Entidades
Depositarias en las que se ha aprobado la fusion de los citados Fondos.
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PROYECTO DE FUSION

AHORRO CORPORACION DINERO, F.I.
(Fondo Absorbente)

DINERPAMPLONA, F.I.
(Fondo Absorbido)
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I.

IDENTIFICACION DE LOS FONDOS, DE SU SOCIEDAD GESTORA Y DE SU
DEPOSITARIO.

1.1. Fondos de Inversion.

Institucion absorbente:

AHORRO CORPORACION DINERO, F.I.
Numero de Inscripcién en el Registro de la CNMV: 49,

Inversion minima inicial: 100 euros
Inversion minima a mantener: 100 euros

Comisiones aplicables: Comisién Gestidn: 1,00% anual sobre el patrimonio gestionado.
Comision Deposito:  0,047% anual sobre el patrimonio custodiado.
Comision Suscripcion: No se aplica.
Comision Reembolso: No se aplica.

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en el Boletin de Cotizacidn de la
Bolsa de Valores de Madrid. A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo,
el valor liquidativo aplicable es el correspondiente al dia anterior de la fecha de solicitud. Por tanto si se
solicita una suscripcién o reembolso el dia D, el valor liquidativo que se aplicara sera el correspondiente
al dia D-1.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al
mismo tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en el momento en que su importe tome
valor en la cuenta del Fondo.

No obstante, las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 18:00 horas se consideraran
solicitados al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 5 dias para reembolsos superiores a 6.010.122 euros.

Institucidn absorbida:

DINERPAMPLONA, F.I.
Numero de Inscripcion en el Registro de la CNMV: 159.

Inversién minima inicial: 601,01 euros
Inversidén minima a mantener: 601,01 euros

Comisiones aplicables: Comision Gestion: 1,00% anual sobre el patrimonio gestionado.
Comision Deposito:  0,144% anual sobre el patrimonio custodiado.
Comision Suscripcidn: No se aplica.
Comision Reembolso: No se aplica.

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en el Boletin de Cotizacidn de la
Bolsa de Valores de Madrid. A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo,
el valor liquidativo aplicable es el correspondiente al dia anterior de la fecha de solicitud. Por tanto si se
solicita una suscripcion o reembolso el dia D, el valor liquidativo que se aplicara serd el correspondiente
al dia D-1.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al
mismo tiempo. Se entenderé realizada la solicitud de suscripcidn en el momento en que su importe tome
valor en la cuenta del Fondo.




No obstante, las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraran
solicitados al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de 5 dias para reembolsos superiores a 6.010.122 euros.

1.2. Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora de ambos Fondos, tanto del absorbente como del absorbido, es AHORRO
CORPORACION GESTION, S.G.1.1.C., S.A.

Inscrita en fecha 11 de junio de 1990, en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el nimero 128.

La Sociedad Gestora esta participada por AHORRO CORPORACION, S.A., Entidad que posee el 51,26% del
capital social de la Sociedad.

El Grupo esta formado por una serie de Sociedades dedicadas a la prestacion de servicios financieros
globales, que comprende la gestion de inversiones, actividades de “brokerage” en el mercado interbancario,
renta fija y otros activos de tesoreria intermediacion bursétil, andlisis y servicios de administracién de
instituciones. Los accionistas del Grupo AHORRO CORPORACION son la Confederacién Espaiiola de Cajas de
Ahorros y la mayoria de las Cajas de Ahorros Confederadas.

1.3. Entidades Depositarias.

La Entidad Depositaria del Fondo absorbente, AHORRO CORPORACION DINERO, FI es la CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS.

Inscrita en fecha 6 de junio de 1990, en el Registro de Entidades Depositarias de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, con el niimero 7.

La Entidad Depositaria del Fondo absorbido, DINERPAMPLONA, FI es la CAJA DE AHORROS DE NAVARRA.

Inscrita en el Registro de Entidades Depositarias de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el
nimero 37.

Existe a disposicion del publico un Folfeto Explicativo, una Memoria explicativa del ultimo ejercicio, que
incluye el informe de auditoria de cuentas, y los Informes Trimestrales de Jos Fondos, que pueden ser
consultados en el domicilio de la Gestora y en los registros de fa CNMV,

II. ASPECTOS JURIDICOS Y E’CONéMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR
HASTA CULMINAR LA FUSION.

2.1. Aspectos juridicos de la fusion.

La operacion de fusién consistira en la absorcidn por el Fondo AHORRO CORPORACION DINERO, FI (Fondo
Absorbente), del Fondo DINERPAMPLONA, FI (Fondo Absorbido), segln lo dispuesto en el articulo 26 de la
LIIC.

La fusidn implica la incorporacién del patrimonio de la Institucidn absorbida, con transmisién, por titulo de
sucesion universal, de la totalidad de su patrimonio derechos y obligaciones, a favor de la Institucion
absorbente, quedando aquél, como consecuencia de la fusion, disuelto sin liquidacién.

2.2. Justificacion de la fusidn.

Los aspectos que propician la fusién por absorcién de AHORRO CORPORACION DINERO, FIAMM, como Fondo
absorbente, y DINERPAMPLONA, FIAMM, como Fondo absorbido, son los siguientes:

a) Actuaimente, la CAJA DE AHORROS DE NAVARRA esta procediendo a una reestructuracion dé su
catélogo de Fondos de Inversién para comercializar entre su client la, habtendo decidido, p tal
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efecto, prescindir de DINERPAMPLONA, FI como Fondo promocionado, en exclusiva, por la Caja,
prefiriendo en el futuro la comercializacién de algin otro Fondo de Inversién en Activos del
Mercado Monetario, que sea gestionado por AHORRO CORPORACION GESTION, SGIIC, SA,
Sociedad Gestora de muchos otros Fondos comercializados por esta Caja.

b) En este sentido, el Fondo elegido por CAJA DE AHORROS DE NAVARRA para su comercializacion

entre el segmento de clientes a los que se dirigia DINERPAMPLONA, FI, serd AHORRO
CORPORACION DINERO, FI.

¢) Con el fin de proteger los intereses de los actuales participes de DINERPAMPLONA, FI, la CAJA DE

AHORROS DE NAVARRA ha considerado como mas conveniente proceder a la fusion de dicho
Fondo con AHORRO CORPORACION DINERO, FI, de parecida naturaleza y politica inversora que
DINERPAMPLONA, FI.

Fecha a partir de la cual las operaciones del Fondo absorbido habran de considerarse realizadas, a efectos
contables, por cuenta def Fondo absorbente.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusidn o de la firma de/
documento contractual correspondiente y hasta su definitiva inscripcion en los Registros que procedan, se

entenderdn realizadas por el Fondo absorbente.

Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por la Sociedad Gestora, por lo que no tendran
repercusiones en los Fondos afectados por la fusion.

2.3. Procedimiento de la fusion. Fases.

a)

b)

c)

d)

Autorizacién administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por la CNMV, previo acuerdo
adoptado por la Sociedad Gestora y el Depositario. La autorizacién del proceso de fusion tendra la
consideracién de hecho relevante, adjuntandose el proyecto de fusion que queda a disposicién del

publico.

Publicaciones legales. La autorizacion del proceso de fusion se publicaran en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion de la autorizacion, se remitird
individualizadamente el proyecto de fusién a los participes, quienes podran, en el plazo de un mes,
optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccién de comisién o descuento de reembolso
ni gasto alguno, por el valor liquidativo correspondiente al dia anterior a la fecha en que se solicite
dicho reembolso, ya que ambos Fondos carecen en la actualidad de comision o descuento de
reembolso.

Formalizacidn de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de los anuncios o
desde la remisidn de la notificacién individualizada, si ésta fuera posterior, y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por el reembolso de participaciones, la Sociedad
Gestora y el Depositario de los Fondos afectados ejecutaran la fusion mediante el otorgamiento de la
correspondiente escritura publica o mediante la firma de un documento contractual y su inscripcion
en los Registros que proceda. La ecuacion de canje se determinara sobre la base de los valores
liquidativos y nimero de participaciones en circulacién al cierre del dia anterior al del otorgamiento
de la escritura o a al de la firma del documento contractual, cuyos estados financieros deben ser
aprobados por persona debidamente facultada de la Gestora y del Depositario.

Se comunicard como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura publica o a
firma del documento contractual (fecha a partir de la cual la fusion tiene efectos), como la ecuacion
de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados
de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algun participe lo solicitara, asi como
a remitir a los participes los estados de posicién en el Fondo resultante.

Inscripcién de la fusion en_el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusidn, se solicitara la baja
en el Registro de la CNMV, acompafiando la escritura de fusién o el documento contractual, en su

€aso.




III. INFORMACION SOBRE LA POLfT,ICA DE INVERSIONES DE CADA UNO
DE LOS FONDOS AFECTADOS ASI COMO COMPOSICION DE SUS
CARTERAS.

3.1. AHORRO CORPORACION DINERQ, FL. (Fondo Absorbente).

La vocacion inversora del Fondo se define actualmente como la de un Fondo de Inversion en Activos del Mercado
Monetario. Dirigira sus inversiones a activos financieros y a los valores de renta fija admitidos a negociacién en
mercados secundarios oficiales, tanto nacionales como extranjeros, con un vencimiento maximo de dieciocho
meses.

Por lo que se refiere a los mercados extranjeros, dirigird sus inversiones a los activos de renta fija cotizados en
las Bolsas de Valores y a los mercados oficiales de Deuda Plblica de los Estados miembros de la OCDE, con
predominio de los paises de la zona euro. Podra invertir, asimismo, en otros valores, tales como los del Mercado
Hipotecario y pagarés de empresa que sean negociados en mercados organizados de funcionamiento regular,
reconocido y abierto al publico que, por su vencimiento a corto plazo o por las garantias de su realizacion, gocen
de elevada liquidez.

En todo caso, se seleccionaran valores de emisores que, a juicio de la Sociedad Gestora, posean una justificada
solvencia.

La inversidn en activos denominados en monedas no euro no podra superar el 5 por 100.

El horizonte temporal de los activos del Fondo se sitGa en el corto plazo, teniendo un vencimiento maximo de
dieciocho meses. No obstante, se considerard que cumplen este requisito los valores de renta fija cuya
rentabilidad se determine por referencia a un indice de tipo de interés a corto plazo, siempre que la revision del
tipo de interés se produzca en un plazo no superior a un afio. El Fondo podra invertir hasta el 25% de su activo
en valores de renta fija de estas caracteristicas.

El Fondo invierte mds del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea, las
Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros
Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia
especializada en calificacidn de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto
se prevé superar dicho porcentaje en Activos de Deuda Publica emitida por paises de la OCDE.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones de contado. Asimismo, el Fondo
tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados
con estricta finalidad de cobertura.

Estructura de la cartera_de valores.

Estructura Cartera Valores Duracion
Cartera R.F.
Repos de Activos .
Fecha Deuda Monetarios R.F. Nacional | R.F. Internac.
21/03/2004 7,4% 52,8 % 18,4% 18,1% 0,17 Afios

El resto del patrimonio, hasta completar el 100%, se encuentra en liquidez. Los valores que forman la cartera del
Fondo estan denominados en euros.

3.2. DINERPAMPLONA, FI. (Fondo Absorbido).

La vocacién inversora del Fondo se define actualmente como la de un Fondo de Inversion en Activos del Mercado
Monetario. Dirigird sus inversiones a activos financieros y a los valores de renta fija admitidos a negociacién en
mercados secundarios oficiales, tanto nacionales como extranjeros, con un vencimiento maximo de dieciocho
meses.

Por lo que se refiere a los mercados extranjeros, dirigira sus inversiones a los activos de renta fija cotizados en
las Bolsas de Valores y a los mercados oficiales de Deuda Plblica de los Estados miembros de la OCDE, con
predominio de los paises de la zona euro.
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Podra invertir, asimismo, en otros valores, tales como los del Mercado Hipotecario y pagarés de empresa que
sean negociados en mercados organizados de funcionamiento regular, reconocido y abierto al publico que, por su
vencimiento a corto plazo o por las garantias de su realizacion, gocen de elevada liquidez.

En todo caso, se seleccionaran valores de emisores que, a juicio de la Sociedad Gestora, posean una solvencia
media o media-alta.

El horizonte temporal de los activos del Fondo se sitda en el corto plazo, teniendo un vencimiento maximo de
dieciocho meses. No obstante, se considerara que cumplen este requisito los valores de renta fija cuya
rentabilidad se determine por referencia a un indice de tipo de interés a corto plazo, siempre que la revisién del
tipo de interés se produzca en un plazo no superior a un afo. El Fondo podré invertir hasta el 25% de su activo
en valores de renta fija de estas caracteristicas.

La inversion en activos denominados en monedas no euro no podra superar el 5 por 100.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea, las
Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros
Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacién de solvencia, otorgada por una agencia
especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafa. En concreto
se prevé superar dicho porcentaje en Activos de Deuda Publica emitidos por paises de la OCDE.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones de contado. Asimismo, el Fondo
tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados
con la estricta finalidad de cobertura.

Estructura de la cartera de valores.

EotTuLliie i 10 A e e ==

Estructura Cartera Valores Duracion
Cartera R.F.
Repos de Activos .
Fecha Deuda Monetarios R.F. Nacional | R.F. Internac.
21/03/2004 72,5% 8,3% 4,2% 8,1% 0,04 Afios

El resto del patrimonio, hasta completar el 100%, se encuentra en liquidez. Los valores que forman la cartera del
Fondo estan denominados en euros.

3.3. Diferencia entre las estructuras de las carteras.

Como se puede observar, no existe diferencias en la estructura de cartera de los dos Fondos, sino en cuanto a la
distribucion porcentual de los diversos valores existentes, de forma que los participes del Fondo absorbido no
experimentaran ninglin cambio significativo cuando adquieran la condicion de participes de AHORRO
CORPORACION DINERO, FI, que serd el Fondo absorbente.

Por lo tanto, la ecuacion de canje definitiva no deberia experimentar cambios significativos respecto a la sefialada
en este Proyecto.

para obtener mds informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de la Gestora y en los
Registros de la CNMV, los Informes Trimestrales completos de los Fondos, en los que se puede consultar
composicion detallada de la cartera, as/ como otra informacion econdmica financiera relevante de los Fondos.

IV. POLITICA DE INVERSIONES FUTURA DEL FONDO ABSORBENTE.

La politica de inversiones de AHORRO CORPORACION DINERO, FI (Fondo resultante de la fusién) no
experimentara variacién en ninguno de sus aspectos después del proceso de fusién, por lo tanto la politica de
inversion futura del Fondo queda recogida en el punto I11.3.1. del presente Proyecto de Fusion.

V. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS, ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS
REMITIDOS A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES Y
ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Los Informes de Auditoria de los Fondos implicados no presentan salvedades. Dichos estados financieros pueden,
ser consultados en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los Registros de la CNMV., \




Tomando los dltimos datos de valor liquidativo de los Fondos, referidos a la fecha 17/03/04, la ecuacién de canje
(resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente)
que resultaria, seria la siguiente:

) NO PARTICIPACIONES DEL
FONDO PROPORCION DE CANJE NUEVO FONDO POR CADA
Valor liquidativo Fondo Absorbido | PARTICIPACION DEL FONDO
Valor liquidativo Fondo Absorbente ABSORBIDO
DINERPAMPLONA, FI 770,577874 [/ 1.320,776061 = 0,58342810469

Importes de Valor Liquidativo en Euros.

No obstante, la ecuacidn de canje definitiva se determinard con los Valores Liquidativos al cierre del dia anterior
al del otorgamiento de la escritura o documento contractual, en su caso. Dicha ecuacidn de canje definitiva
garantizara que cada participe del Fondo absorbido reciba un nimero de participaciones del Fondo absorbente,
de forma que el valor de su inversién el dia de la fusion no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio del
Fondo resultante de la fusidn es la suma exacta de los patrimonios de los Fondos antes de la fusion.

VI. EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La presente Fusién se acogerd al Régimen Fiscal especial que para las fusiones se establece en el Capitulo 8, del
Titulo VIII de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la fusidn no tiene efectos en el Impuesto de la Renta
de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la
antigliedad de las participaciones.

Para ello se debera proceder a comunicar a las Administracién Tributaria la opcién por el régimen especial
previsto para las fusiones, de acuerdo con lo contenido en el articulo 110 de la LIS y normas de desarrollo.

VII. MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y/0
EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

La fusién por absorcion a efectuar entre AHORRO CORPORACION DINERO, FIAMM (Fondo absorbente) y
DINERPAMPLONA, FIAMM (Fondo absorbido) no supondra variacién alguna para el Fondo absorbente, por lo que
no se hace necesario proceder a actualizar el Folleto Informativo del mismo.

No obstante, esta Sociedad Gestora esta lievando a cabo los tramites necesarios para actualizar, mediante Texto
refundido, el Reglamento de Gestidn, asi como el Folleto Informativo del Fondo, con el fin de adaptarlos a los
nuevos modelos normalizados de la CNMV.

VIII. OTRA INFORMACION.

Se incluird informacion relativa al proceso de fusion en los préximos Informes Trimestrales y en la Memoria Anual
de AHORRO CORPORACION DINERO, F.I. (Fondo absorbente).
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