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B) EVOLUCION DE LiOS NEGOCIOS

ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

El resultado del Grupo ENDESA al 30 de septiembre de 1999 ascendio a
148 047 millones de pesetas, lo que representa un aumento del 17,2 % sobre
el del mismo pericdo gdel afio anterior.

Este resultado supone un beneficio por accién de 140,7 pesetas, un 11,9 %
mayor que el del misrmo periodo de 1998.

Por lo gue se refiete especificamente al tercer trimestre, el resultado ha
ascendido a 49.182| millones de pesetas, un 14% superior al del mismo
trimestre de 1998

Las cuentas de los ttes primeros trimestres recogen, al igual que ocurrio con
las presentadas a 30 de junio, dos hechos muy significativos para el Grupo
ENDESA gue se& han jproducido este afio:

« La fusion con las $ociedades filiales eléctricas en Espaia, que tiene efectos
contables desde ¢l 1 de enero de 1999,

participacion complementaria del 32% en el Grupo
alcanzar el 64% del misma, lo que ha supuestc su
consolidacion pof integracion global dentro del Grupo ENDESA. Las
cuentas del Grupb ENERSIS se integran desde el 1 de enero de 1929, si
bien el epigrafe “Resultado atribuido a la minoria” de |a cuenta de pérdidas
y ganancias recoge &l efecto de los distintos porcentajes de participacion
que el Grupo ENDESA ha tenido en ENERSIS y en ENDESA Chile a lo
largo del afio.

s La toma de un
EMERSIS, hasta

Por lo que se refiete a los resultados, es necesario destacar dos hechos
positivos:

« La mejora del repultado de explotacion del negocio nacional, que se ha
incrementado un |8,1% en el tercer trimestre respecto del mismo trimestre
de 1998 y un 10,2% en el acumulado del afio, lo que confirma la capacidad
del Grupo ENDESA para superar los retos de ia liberalizacion.

» Las pérdidas del|negocio intemacional a 30 de septiembre de 1999, que
ascienden a 18.434 millones de pesetas, cifra muy similar a las que se
registraron a 30 de junio, que fueron de 18.290 millones de pesetas. Ello
significa que el resultado del tercer trimestre ha sido equilibrado, lo que ha
supuesto una mejora muy significativa. De hecho, el resuitado del negocio
internacional del tercer trimestre, antes de impuestos y de minoritarios, ha
sido positiva por 6.469 millones de pesetas.

Esto ha sido posible gracias fundamentalmente a las operaciones "forward”
de cobertura de] riesgo de cambio contratadas por ENERSIS tras el
incremento de g participacion de ENDESA en esia sociedad, que han
permitido compensar las diferencias negativas de cambio producidas por la




devaluacion del peso chileno respecto del délar, que fueron la principal
causa de las pérdidas del primer semestre de 1999. Cabe tambien sefalar
que todavia no s¢ han reflejado en las cuentas del negocio internacional los
efectos de la superacion de la sequia en Chile ni los que se derivaran de la
aplicacion del Proyecto Génesis, presentado por ENDESA a los mercados
el pasado 29 de gctubre.

PresentaciGn de la i

La incorporacién de{ ENERSIS ha cambiado de forma muy significativa los
estados financieros [del Grupo ENDESA, como consecuencia del imporante
incremento al que da lugar en todos los epigrafes del balance y cuenta de
resultados por el [cambio en la dimension del Grupo. Esto dificulta
considerablemente su comparacion con los datos del ejercicio anterior.

Par este motivo, a efectos comparativos, se incluye a continuacion un resumen
de la cuenta de regultados consclidada, figurando, en un caso, con Grupo
ENERSIS por puesta en equivalencia y, en otro, con Grupo Enersis paor
integracion global, a| fin de facilitar la comparacién con el afio anterior, sobre
todo en lo que se reflere a la evolucion del negacio nacional.

Asimismo, como complemento a la informacidn segregada por actividades que
el Grupo ENDESA viene presentando desde el 31 de diciembre de 1998, se
facilita una segregadion mas simple, que distingue Gnicamente entre actividad
nacional e internacignal, agrupando en la actividad nacional la generacion, la
distribucién, la cometcializacion y la diversificacion.

Por aitimo, ademds de los resultados acumulados, se presentan y analizan los

resultados del tercer trimestre de 1998 y su comparacion, en las bases
anteriormente sefialgdas, con los del mismo trimestre de 1998,

Resumen de las principales magnitudes

1. Acumulado al 30/ /99

PROFORMA e T L e
Con Grupo ENER Is Con Grupo ENERSIS
por puesta en equw ancia. Millones de pesetas por integracién global

1998 1998 . %\
723431 696.384
389.278 373.648.. .

1999 .. . 18998 % Variacion
696.384 56,8
373.648 50,2

248.062 225.047 225047 54,0

148.947  127.138 . 212738 T2
140,7 1257 1257 11,9
494.795  367.207 .. 387 .82




2. Tercer trimestre de| 1999

po ENERSIS Con Grupa ENERSIS
por puesta en equivdlencia
1999 1998 .. % Varlac
247038  236.704 4.4

84.992 78.603

. 48.182 - 43.142
48,5 8
118.829  1: 3

Principales acontecimientos del trimestre

» El 16 de julio de 1999 se materializé la fusion de ENDESA con sus filiales
eléctricas nacionales, lo que ha supuesto una ampliacién de capital de
103.944 494 accibnes por un valor nominal de 20.788 millones de pesetas,
con una prima de emision de acciones de 228.959 millones de pesetas.
Esta ampliacién supone un 10,89% del anterior capital.

e« Se ha puesto en marcha la construccion de dos centrales de ciclo
combinado, una en San Rogue y otra en Sant Adria del Besos, de 400 MW
de potencia unitgria. Cada una de estas centrales se construye junto con
otra de Gas Natural, S.A. en el mismo emplazamiento. La inversion
estimada por parte de ENDESA asciende a 50.000 millones de pesetas .
Esta previsto que comience a funcionar una en el dlitimo trimestre del 2001
y otra en el primefo del 2002.

« La SEP| ha progedido a la privatizacion de Red Eléctrica, lo gue, de
acuerdo con las ¢condiciones de la venta de las acciones de esta sociedad
realizada por el Grupo ENDESA a la SEPI en 1997 y 1998, ha supuesto
una plusvalia adigional de 19.806 millones de pesetas para ¢l Grupo.

« Durante el tercer timestre, se ha completado la elaboracion del Proyecto
Génesis, que prevé una disminucion de 635 millones de dolares anuales en
los costes de las|filiales latinoamericanas y de 210 millones de dolares en
las inversiones de reposicion, alcanzables en el afio 2003.

A la vez que se disefiaba este Proyecto, se ha avanzado en algunas de las
medidas que lo integran, fundamentalmente en las siguientes:

a) Se ha renegaciado deuda prepagable de Enersis por importe de 3.500
millones de dplares, 1o que supone un ahorro de costes financieros de
75 millones de¢ ddlares anuales.

b) Se ha iniciado el proceso de desinversion de Aguas Cordiilera, que
actualmente ge encuentra pendiente de las autoridades chilenas de la
competencia.

¢) Se ha puestolen marcha el proceso de separacion de las actividades de
ingenieria de }a Inmobiliaria Manso de Velasco.




d) Se ha reducidp 1a plantilla del Grupo ENERSIS en 933 personas entre el
30 de junio y gl 30 de septiembre de 1999.

« En la actividad de diversificacién, los hechos mas significativos durante el
tercer trimestre han sido los siguientes:

a) Se ha adquirido el 10% de Menta (Cable i Televisio de Catalunya) a
Cableuropa y| a su vez, Cableuropa ha comprado las participaciones
que el Grupo ENDESA poseia en Santander de Cable, Sevilla Sistemas
de Cable y Jetez de Cable,

by Se han puestp en marcha 100 nuevos MW en parques edlicos, saltos
minihidraulicos e instalaciones de cogeneracion.

c) Se ha adjudicado a ENDESA Diversificacion el proyecto de Asistencia
técnica y explotacion de la planta desaladora de Carboneras por 25
afios. Esta planta producird en una primera fase 120.000 m3/dia y esta
previsto que esta cifra de producion se duplique en una segunda fase.

millones de pesetas Gon un incremento del 47,1% sobre el del tercer trimestre

de 1998

vlotacion, 248.062 millones de pesetas corresponden al

negocio nacional y 9§.583 millones de pesetas al negocio internacional.

a) Actividad Nacional

El resultado de explgtacion del negocio nacional se ha incrementado un 8,1%
en el tercer trimestre y un 10,2% en el acumulado del afo. Por lo que se refiere
al cash flow operativp, se ha incrementado un 10% en el tercer trimestre y en
un 4,2% en el acumulado del afio, en ambos casos respecto del misme periodo
del afo anterior.

La demanda naciondl de energia eléctrica se ha incrementado un 8,5% en el
tercer trimestre del afio respecto al mismo trimestre del ejercicio anterior, con lo
que el aumento para el conjunto del afo se sitia en un 7,5%.

Como muestra el cuadro adjunto, la energia distribuida por el Grupo ENDESA
al mercado ha tenidd un aumento similar al de la demanda, mientras que el
aumento de la produgcidn ha sido inferior, debido al incremento del 23,3% que
ha experimentado, a lo largo de la parte transcurrida del afio, la energia
generada por los autoproductores y al incremento del 58,8% que se ha
producido en el salfo importador de los intercambios internacionales. Los
principales datos opegrativos del negocio eléctrica nacional son los siguientes:
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La estructura de generaciéon del Grupo ENDESA en Espana y la total del sector
en el tercer trimestrie de 1998 y 1999, asi como la acumulada en los nueve
primeros meses del afio han sido las siguientes:

mulado anual .
Grupn ENDESA Total sector

En% 1993 1998
Nuclear 32,7 36,2

‘Carbon 1847
‘Hidraulica 1289 235

Fuel Gas e Sl e a0, 0. 108 BB
0 100,0 7100,0

Por otra pante, dentro del cada vez mas importante mercado liberalizado, el
Grupo ENDESA ha jvendido en el tercer trimestre de 1999 un total de 3.562
GWh, con lo que el acumulado anual se sitta en 8.167 GWh, cifra que supone
un 44,8% de cuota en este mercado.

El buen comportamjento de los parametros operativos, tanto en generacion
comao en distribucién y comercializacion, ha hecho posible un incremento de los
ingresos en 1999, a |pesar de Ia reduccion del 2,56% de la tarifa eléctrica desde
el 1 de enero de 1999, de la reduccion adicional del 1,5% para las tarifas
domésticas decretada a partir de abril y del fuere incremento del ndmero de los
clientes que pueden lelegir suministrador que se ha registrado a |0 Jargo de este
gjercicio.

Las ventas netas de¢ las compras de energia (Unico parametro comparable,
teniendo en cuenta gl cambio de criterio contable realizado el 1 de enera de
1998, como consecuencia de una modificacion de la normativa fiscal) han
ascendido a 247.038 millones de pesetas en el tercer trimestre y a 723 421
millones en el acumulado al 30 de septiembre, con un incremento del 4,4% y
del 3,9%, respectivamente, sobre el mismo periodo del ejercicio antetior,

Esta mejora en los|ingresos se ha visto parcialmente compensada por un
aumento en los costes de combustible del 20,3% en el tercer trimestre de 1999
y del 19,8% en el|acumulado del afio, como consecuencia de la mayor
produccion global y|de la mayor utilizacion de las centrales térmicas por la
menor hidraulicidad gel afio.

* Reduccién de costes

El resto de los pgastos de explotacion, excluidas [as provisiones vy
amortizaciones, ha disminuido en 5.543 millones de pesetas en el tercer
trimestre respecto del mismo periodo del gjercicio anteriar, lo que significa una



reduccion del 7 .4%. Bn el acumulado del afio, esta reduccion ha sido de 11,468
millones de pesetas, Ip que equivale a un 5,1% de los gastos de 1998.

Esta reduccién de costes procede de los gastos de personal y del resto de los
gastos sujetos al Plar) de Reduccion de Costes puesto en marcha por el Grupo
ENDESA en 1997. Rara analizar la marcha de estas partidas, es necesario
deducir el efecto de los costes de explotacion de 1999 debidos a
acontecimientos extraordinarios, como la fusién de ENDESA con sus filiales, el
pago de la prima de [asistencia a la Junta de Accionistas y la adguisicion de
mayores participaciorles en ENERSIS y de ésta en ENDESA Chile.

Considerando estos [efectos, |la disminucién de los gastos de explotacion
sujetos al Plan de Reduccion de Costes ha ascendido, en los nueve primeros
meses de 1999, a 12.583 millones de pesetas en relacion con &l mismo periodo
de 1998, lo que repregenta un 5,5% respecto de 1998.

La reduccidon de los gastos de personal ha sido posible gracias a una
disminucian de plantila de 1.205 personas entre el 30/9/98 y el 30/2/99 (de las
cuales, 789 personas desde el 1 de enero), con lo que la plantila actual def
Grupo en Espana se sitda en 18.690 personas.

De esta forma, los gastos de explotacion sujetos al Plan de Reduccion de
Costes han disminuigo desde el 1 de enero de 1997 en 60.000 millones de
pesetas, un 45% del|objetivo de 134.000 millones de pesetas marcado en la
(itima revision de dicho Plan realizada en este ano, parcentaje superior al 38%
de tiempa transcufrido del horizonte del Plan. En condiciones de
homogeneidad con el afio 1996 la reduccién de costes alcanzaria el 55,3% del
objetivo del plan.

k) Negocio internaciongl

El margen de explofacion del negocio internacional ha ascendido a 32.434
millones de pesetas en el tercer trimestre de 1998, con un acumulado anual de
98.583 millones de pegsetas.

isto afectado de forma muy significativa por la sequia
de los primeros meses del afio en Chile, ya que, aunque
Aulicas a partir del mes de septiembre estan siendo
normales, esta mejora no se ha visto ain reflejada en los resultados al 30 de
septiembre. El efectd de la sequia sobre los resultados de ENDESA Chile
podria cuantificarse, para los nueve primeros meses de 1999, en una reduccian
de los ingresos del grden de 7.000 millones de pesetas y un aumento de los
costes de combustible de 11.500 millones de pesetas.

Este margen se ha
registrada a lo largo
las condiciones hid

lecogen los principales datos fisicos de la actividad del
ina agrupados por paises.

A continuacion, se
Grupo en América L.a

» Generacion

La produccion del Grupo en los cinco paises ibercamericanos que se citan ha
ascendido a 29.954 GWh hasta el 30 de septiembre de 1999 de acuerdo con el
siguients desglose:
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c) Diversificacion

Los resultados apo

ados por las empresas de diversificacian al 30 de

septiembre de 1999, |antes de la amortizacién del fondo de comercio, alcanzan
los 14.035 mlllunes e pesetas segun el mguuenta detalle:
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Las pérdidas en teletomunicaciones se deben principalmente a AMENA, que
ha comenzado a operar en este afio y que tenia previstas pérdidas en sus
primeros ejercicios de aperacion. La marcha operativa de la compafia puede
considerarse muy positiva con 550.000 clientes al 30 de septiembre de 1993
con una cuota de marcado de nuevas altas del 17% en septiembre y del 12%
en el acumulado del afo.
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Por su parte RETEVISION cuenta al 30 de septiembre con 2.810.000 lineas lo
que supone el 15% del total de lineas y 320.000 clientes de Internet con una
cuota del 25% del mgreado.

2. Resultados financieros

La deuda neta alcanza, a 30 de septiembre de 1999, lus.3.446.478 millones de
pesetas, con un inctemento de 1.725.194 millones de pesetas respacto del
cierre del ejercicio gnterior. De esta deuda, 1.625.845 millones de pesetas
financian el negocio| nacional y 1.820.633 millones de pesetas financian el
negocio internacional.

Los resultados financieros al 30 de septiembre de 1999 son negativos por
24.997 millones de pesetas, con una mejora de 2.247 millones de peselas
respecto del mismo periodo del ejercicio anterior. Depurados del efecto sobre
los mismos de las plusvalias, (147.195 millones de pesetas en 1999 y 38.191
millones en 1998), ekperimentan una variacion negativa respecto del ejercicio
anterior por importel de 106.757 millones de pesetas, como consecuencia
fundamentalmente del aumento de 87.937 millones de pesetas en los gastos
financieros netos dellos ingresos y de unas diferencias de cambio negativas
netas de 25.610 millanes de pesetas.

El aumento en los gastos financieros netos de ingresos financieros de 87.937
millones de pesetas anteriormente mencionado responde al siguiente desglose:

a)La deuda incorpprada por el Grupe ENERSIS, que, sin considerar la
financiacion facilitada por ENDESA para la adquisicion de Endesa Chile,
asciende al 30 de [septiembre de 1999 a 1.302.512 millones de pesetas, con
un tipo de interés medio del 6,22% después de la renegociacion de la deuda
que se formalizo & lo largo del mes de agosto, ha supuesto un aumento de
los gastos financigros de 76.426 millones de pesetas.

gl tipo medio de la deuda del Grupo ENDESA en Espafia
asi como del holding ENDESA Internacional, que ha pasado del 5,08% en
los primeros nueve meses de 1998 al 4,08% en el mismo periodo de 1989,
ha representado un ahorro de gastos financieros de 11.482 millones de
pesetas

b) La disminucion d

¢) El incremento dp la deuda en ENDESA y en el holding ENDESA
internacional, que|ha sido de 422.682 millones de pesetas respecto al 31 de
diciembre de 1998, ha supuesto un incremento de los gastos financieros de
14.182 millones de pesetas. De este incremento de deuda, 320.985 millones




de pesetas corregponden a la financiacion del préstamo concedido a
ENERSIS para la adquisicion de hasta un 60% de ENDESA Chile.

d} Come consecuengia de las mayores provisiones por pensiones y
expedientes de regulacion de empleo, los gastos financieros contabilizados
por el devengo financiero de estos compromisos se han incremeniado en
8.811 millones de pesetas.

Por otra parte, las diférencias de cambio producidas por la parte de la deuda en
ddlares que esta asignada a inversiones en paises cuya moneda no presenta
una correlacién  histérica con el délar suficiente para considerarla
contablemente como Heuda de cobertura, han ascendido a 100.858 millones de
pesetas.

De estas diferencias negativas de cambio, 92.916 miliones de pesetas
corresponden al ndgocio internacional. A este respecto, es necesario
mencionar que las chentas de las filiales latinoamericanas utilizadas para la
consolidacion del Grupo ENDESA han sido elaboradas de acuerdo con los
principios contables pspartoles, que son mucho mas rigidos en cuanto a ta
consideracién de deyda de cobertura que los principios contables chilenos, o
que produce una mayor imputacion a resultados de las diferencias de cambio
negativas.

Estas diferencias de ¢ambio negativas se han visto parcialmente compensadas
por 75.248 millones de pesetas de diferencias positivas de cambio derivadas
de depdsitos en dolates y de las operaciones "forward” de cobertura de deuda
contratadas por el Grupo ENERSIS tras la toma por parte de ENDESA de hasta
el 64% del mismo.

Estas operaciones "forward” han permitido compensar en el tercer trimestre las
diferencias de cambio negativas, con lo que ha side posible equilibrar los
resultados de la activjdad intemacional en este periodo.

3. Amortizacién del Fondo de Comercio

La amortizacian del fondo de comercio en el tercer trimestre ha ascendido a
11.2090 millones de pesetas con lo que la dotacion acumulada en &l afio ha
alcanzado laos 26.305 millones de pesetas.

De este importe 3.550 millones de pesetas corresponden a la actividad de
diversificacién en Espafia y 22.755 millones de pesetas al area intemacional.

De este (ltimo importe, 11.077 milones de pesetas corresponden a la
amortizacion de los|fondos de comercio del Grupe ENERSIS y los 11.678
millones de pesetas festantes a la amortizacion de los fondos de comercio gue
EMDESA. Intemaciorfal tiene en ENERSIS y en el resto de las participaciones
directas.




4. Resultados extraordinarios

El tercer trimeastre dg 1999 recoge 19.806 millones de pesetas de la plusvalia
adicional obtenida de acuerdo con el precio de venta de la OPV de acciones de
Red Eléctrica de Espafia realizada por la SEPL

Por otra parte, los resultados extraordinarios incluyen 88.516 millones de
pesetas de dotaciongs extraordinarias a provisiones ya incluidas en las cuentas
al 30 de junio de 1999.

5. Impuesto sobre sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades, que asciende a 85.911 millones de
pesetas, corresponde a los impuestos del negocio nacional por 71.394 millones
de pesetas, lo que r¢presenta un 29,6 % del resultado antes de impuestos, y
14.517 millones de ppsetas al negocio internacional. El hecho de este negocio
presente este gasto a pesar de la pérdida que registra antes de impuestos en el
acumulado del afio, $e debe a la circunstancia de no haber podido utilizar una
parte importante de Jos gastos financieros y diferencias de cambio negativas
del Grupo EMERSI$ como gastos deducibles, por hallarse registrados en
sociedades que no pueden utilizar las perdidas fiscales.

septiembre de 1999 ¢omo para el tercer trimestre de dicho afio:

Miilones de pta. -
" ""Resultado neto después
S ....de impuestos
Generacion ‘
Distribucion
Comercializacion
Intemacional .
Diversificacion
(1} No incluye el efecto heto de impuestos de los 88.516 millones de pesetas de provisiones
extraordinarias dutacfs
(2} Los ingresos de gendracion inciuyen 85746 millones de pesetas correspondientes a ventas
internas 2 distribucion de sociedades extrapeninsulares.

Millones de pta. -
o ‘Resultado neto después

N B lotaci .. . deimpuestos
Generacion 170.602 48.316 28.275
Distribucion - 3,9 i 7305
Comercializacion 17576
.mtﬁmaciﬂﬂﬂi: BRI H R W e “4‘1‘) e
Diversificacion 70 12.470

(3) Los ingresos de gengracion incluyen 33.407 millones de pesetas correspondientes a ventas
intermas a distribuciop de sociedades extrapeninsulares,
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\dos e inversiones

Recursos geners

Los recursos genel
millones de pesetas,
anterior. De este
recursos generados
internacional.

tacdos en el tercer trimestre han ascendido a 178.841

un 45,5% superiores a los del mismo periodo del ejercicio

importe, 118.828 millones de pesetas corresponden a

en el negocio nacional y 60.012 millones de pesetas al

Los recursos generados en los tres primeros trimestres del afio alcanzan los

600.634 millones de
494 795 millones de
internacional.

Las inversiones reali

pesetas, un 68,2% mas que en 1998, con un desglose de
pesetas en el negocio nacional y 105.839 millones en el

radas se detallan en el siguiente cuadro;

! ﬁ%mrﬁ{cm;t ﬁmrir
i

es

.....

s

3° trimestre Acumutado

Internacion

25

En las inversiones fir
en Enersis y de estg

inversion de 29.022
ampliacion de capita

Efecto 2000

73.429 71.870 127 923 199.793

nancieras, destaca la adquisicion adicional de participacion
1 en ENDESA Chile por 557.443 millones de pesetas y la
millones de pesetas para la suscripcion de acciones en la
en Repsol S.A. realizada en el tercer trimestre del afio.

El Grupo ENDESA h

venido desarrollando durante todo este afo las acciones

previstas en su Plan de Accion sobre el Efecto 2000 para tedas sus
instalaciones en Espafia.

El avance en la certificacion de la conformidad es, a 30 de septiembre, superior

al 98%. Respecto i

comprobado que su

punto de vista tempg

éxito del proyecto.

e los elementos que adn restan por certificar, se ha
adaptacion esta rigurosamente planificada, tanto desde el
ral como econémico, y no compramete en ningan caso el
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En este contexto,
dispone de un solidy
ENDESA como una

un reciente informe de la consultora GartnerGroup, que
b nivel de solvencia en este terreng, ha calificado al Grupo

de las entidades con un mayor grado de preparacion en

relacién con el Efecto 2000.

Por otra parte, EN
Eléctrico Nacional
Industna y con la
Sisterna (REE), CN
empresas del Secty
saguimiento y supen
de Contingencias dg
Grupo ENDESA ha
directrices estableciq

Cabe subrayar tami
participadas que def

b

Con respecto al Gry
30 de septiembre en
practica finalizacion
Contingencia.

DESA ha continuado trabajando en el seno del Comité
yara el Efecto 2000, bajo la presidencia del Ministerio de

participacidn del Operador del Mercado, Operador del

SE, UNESA, Consejo de Seguridad Nuclear y resto de
or. Dicho Comite tiene entre sus objetivos principales el
vision de las acciones en marcha, y la elaboracion del Plan
| Sector Eléctrico Espafiol (ya finalizado). Paralelamente, ef
Hesarrollado su propio Plan de Contingencias siguiendo las
las por el Comiteé Electrico.

ien la realizacion de proyectos similares en las empresas

venden de las areas de Internacional y Diversificacian.

po Enersis, es destacable el importante avance logrado a
el proceso de compatibilizacion con el Efecto 2000, con la
de los trabajos de adaptacion y de los Planes de
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ENDESA, S.A.

El resultado neto de ENDESA al 30 de septiembre de 1999 ha sido de 110.179
millones de pesetas, un 11,57 por 100 superior al de septiembre de 1998.
Eliminando el efecto|de la fusion al 16 de julio de 1999, la disminucion seria del
40,34 por 100. El beneficio neto por accion acumulado asciende a 104,06
pesetas por accion, frente a las 103,24 pesetas por accion del mismo periodo
del ejercicic anterior.

Ingresos y gastos

Los ingresos de explotacion alcanzan un importe de 788.979 miliones de
pesetas aumentandg un 249,17 por 100. Eliminando el efecto de la fusion
comentado anteriormente, el incremento habria sido e 16,94 por 100. Este
aumento es debido al incremento de las ventas de energia durante el periodo,
fundamentalmente por la incorporacion de los activos de generacion nuclear de
Sevillana en Almaraz | y Il ¥ los de Fecsa-Enheren Asco | y I,

En cuanto a los gastos de explotacidn los aprovisionamientos han alcanzado
un importe de 375.403 millones de pesetas. Eliminando el efecto de la fusitn el
aumento seria de un 13,33 por 100, debido fundamentalmente a las mayores
compras de energiala Eneco y Nuclenar y al mayor consumo de carbdn, Los
gastos de personal|se reducen en un 15,33 por 100, consecuencia de la
disminucién de la plantilla.

Por dltimo, las amottizaciones sin el efecto de la fusion, han aumentado un
22,73 por 100, como consecuencia de la incorporacién de los activos de
generacion nuclear comentados anteriormente, y de los gastos diferidos por
transicion a la competencia.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financigros alcanzan los 82.512 millones de pesetas aumentando
un 3,44 por 100. Eliminando el efecto de la fusion, el aumento seria de un 4,46
por 100, va que en}ia misma se han eliminado los correspondientes a los
préstamos entre empresas del grupo fusionadas. Este aumento viene
provocado principalimente por la plusvalia de la venta de RIYAL, S.L., Sociedad
que poseia las accignes de CEPSA por 12,723 millones de pesetas y por &l
incremento de otros ingresos financieres

Los gastos financiergs ascienden a 77.320 millones de pesetas. Eliminando el
efecto de la fusion el incremento seria de un 137 por 100. Sin considerar el
efecto de la dotacién a planes de pensiones, prejubilaciones y diferencias de
cambio, el incremepto seria del 1256 por 100, debide al aumento del
endeudamiento retriljuido,
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Ingresos y gastos extraordinarios

El tercer trimestre de 1999 recoge 19.806 millones de pesetas de la plusvalia

adicional obtenida d

acuerdo con el precio de venta de la OPY de acciones de

Red Eléctrica de Espafia realizada por la SEPI.

Los resultados extraordinarios negativos ascienden a 40.179 millones de
pesetas fundamentgimente por &l aumento de dotaciones a provisiones de
inmovilizado financigro y para otras responsabilidades.

Cambios en la posicion financiera

El cash-flow del perfodo ha sido de 292.360 millones de peetas, un 60,40 por
100 superior al de septiembre de 1988. Eliminando el efecto de la fusion, se
habria producido un|descenso del 15,67 por 100,

Las inversiones en
pesetas, destacandop
Teruel.

inmavilizado material han sido de 14.561 millones de
las realizadas en centrales nucleares y en la C.T. de

Se han producido d|sposiciones de deuda a largo plazo por 744.272 millones
de pesetas, amortizdndose 203.444 millones de pesetas de la misma.

En el proceso de fusign se han incorporado activos por 1.796.694 millones de pesetas

¥ Unas pasivos por 593,

024 millones de pesetas.
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. BASES DE PRESENTACION ¥ NORMAS DE YALORACION

(En ia elaboracion da los datoy e informaciones de cargeter financiero-contable incluidos an la presente informaclén
plblica periddica, deberén aplicarse los principios, nurmas de valoraclén y criterios cantables previstos en la
normativa en vigor para 1a efaboracion de informacidn de carictar financiero-contable a incorporar a las cuantas
anuales y estados financlgros intermedios correspondiente a)l sector al que perengce |a entidad. 5i
exceptionalments no se hubigran aplicado a las datos e informactones fue s2 adjuntan lo= princigios y criterios de
contabllidad gereralmenta ageptados exigidos por la eorrespondients normativa en vigor, osto heche debera zor
sefialade ¥y mativade suficlenfements, debiendo explicarse |a influencia gue su no aplicacion pudiera tengr sohre gl
patrimenia, la situacién finandiera y los rasultados de Ia empresa o su grupo consoldado. Adicienalmente, ¥ con un
atcance similar al anterior, deberan mencionarse y comentarse las modifizcaciones que, en su caso ¥ &n relacion can
las Gitimas cuentas anuales|auditadas, puedan haberse producido en los criterios contsbles utllizagos en la
elaboracién de las informacignes que se adjuntan. $i se han apllcado los mismos princlptos, criterios ¥ politicas
contables que en las Gitimas [cuentas anuales, Yy si aquelios responden a lo previsto an la normativa contable en
vigor que Ia sea de aplicacian|a |a entldad, indiquese asi expresaments),

En la elaboracion de los datos e informaciones financiero-contables de la presente informacion
poblica, se han aplicado las principios, normas de valoracion y criterios contables previstos en la
normativa en vigor. ‘

La informacian correspondiente al ejercicio actual recoge los efectos de la fusion aprobada por ta
Junta General de Accionistas del dia 28 de abril de 1999.

NOTA: co caso de ser insuﬁclnTa el espacio reservado en estes cundros para las explicaciones solicitadas, la sociedud

podri edjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias,
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D). DIVIDENDOS DISTRIBULD
(Se hard mencién de los dividen

05 DURANTE EL PERIODO :

os distribuidos desde ¢l inicio de! ejercicio econdmico).

e

44,00 88,00

B4.0:23,00

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

El Dividendo aprobado en la Junhta General de Accionistas de 28 de abril de 1999, ha sido de 84.023
millones de pesetas (88 pesetag por accion), de los cuales 30.510 miftones de pesetas (32 pesetas por

accion) se habian entregado a ¢u

enta.

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS

)

10.

1.

12,

13.

14.

*}

. Adguisiciones o tmnsmisionE‘s

. Adquisiviones de autocartera determinantes de fa obligacién de

. Aumertos y reducciones del egpital social o del valor de los titulos

. Emislones, resmbolsos o cancplaciones de empréstitos

. Cambios de los Administradorgs o del Consejo de Administracién

. Transformaciones, fuslones & géscisiones

de participaciones en el capital de
a determinantes de ja obligacion de
ol art. S3 de la LMV {§ por 100 y

sociedades cotizadas en ho
comunicar complemantada a
miultiplos)

cOmuUnicar segin 1a disposicign adicianal 17 de la LSA (1 por 100)

Otros aumentos y  disminu
(participaciones superiores
inversionas o desinversiones

lones  significativoz dal inmovitizado
I 10% en socledades no cotizadas,
ateriales relevantes, eic.)

Maodificaciones de los Estatutog Soclalas

Cambles en 1a regulacion |nstituclonal del =sector con Incidencla
significativa en la sltuacion gcondmica o financiera de la sociedad o
del Grupo

Pleitos,
significativa a la situacién patr

Situaciones concursales, suspd

Acuerdos especiales de limita
los derachos politicos ¥ econd

Acuerdos estratégicos con
{intarcambio de paguetes acclo

Otros hechos significativas

litigioz o cuntenciI:us que puedan afectar de forma

onial de la Sociedad o del Grupo

\nsiones de pagos, etc.

ign, cesion o renuncia tatal & parcial, de

icos de las acciones de la Sociadad,

Hrupos naciopales © internacionales

nariales, et:.)

afirmafiva anaxo explicativo

en el que se detalle la facha de

Marcar con una "X" a caslllL carrespondiente, adjuntando en caso

comunicacion a la CNMV y ala

RVEB,
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F) ANEXQ

EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

DETALLE EN HOJA ANEXA

INOTA: en casa de ser insuficied
podri adjuntar enantas

te el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la seciedad

hojas adicionales considere necesarias.
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E) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

1. ADQUISICIONES O TRANSMISIONES DE PARTICIPACIONES:

»

FECHA DE REGISTRO NUMERO DE REGISTRO
15-01-1999 14904
D2-01-1999 15040
DG-01-1999 15062
19-02-1999 15598
19-02-1999 15617
24-02-1999 15720
10-03-1999 15950
D3-03-1999 16273
N8-04-1999 16588
14-04-1999 16641
15-04-1999 16677
P1-04-1999 16736
23-04-1999 16779
12-05-1999 17239

2. ADQUISICIONES DE AUTOCARTERA:

FECHA DE REGISTRO NUMERQ DE REGISTRC
05-05-1999 22895
24-08-1999 44959

3. OTROS AUMENTOS O DISMINUCIONES DE INMOVILIZADO:

FECHA DE REGISTRO NUMERQ DE REGISTRO

9-01-1999 14962

5. EMISIONES, REEMBOLSOS O CANCELACIONES DE
EMPRESTITOS:

FECHA DE REGISTRO NUMERQ DE REGISTRO

16-02-1999 15475




6. CAMBIOS DEL CONSEJO U OTROS ORGANOS DE GOBIERNO:

FECHAIDE REGISTRO NUMERO DE REGISTRO

{16-07-1999 18335

14. OTROS HECHOS SIGNIFICATIVOS:

FECHA|DE REGISTRO NUMERO DE REGISTRO
(1-02-1999 15164
(4-02-1999 15243
25-02-1999 15732
26-02-1999 15773
(8-03-1999 15895
(8-03-1999 15896
11-03-1999 13933
15-03-1999 16028
25-03-1999 16276
25-03-1999 16355
35-03-1999 16356
45-03-1999 16357
25-03-1999 16360
31-05-1999 16447
15-04-1999 16678
19-04-1999 16706
20-04-1999 16735
A7-04-1999 16831
30-04-1999 16977
12-05-1999 17240
(2-06-1999 17665
(4-06-1999 17741
15-07-1999 18426
16-07-1999 18510
16-07-1999 18518
13-09-1999 19136

14. OTRAS COMUNICACIONES:

ANUNCIO DE PAGO DE CUPONES ¥ DIVIDENDOS:

FECHA|DE REGISTRQ NUMERQ DE REGISTRO
18-04-1999 3588
04-05-1999 3620
21-06-1999 4360
1

4-10-1999 5642




AVANCE DE RESULTADOS DE SOCIEDADES EMISORAS:

FECHA DE REGISTRO NUMERO DE REGISTRQ
24-02-1999 15760
04-05-1999 17059
29-07-1999 18690

ANUNCIO CONVOCATORIAS Y ACUERDOS DE JUNTAS:

FECHA DE REGISTRO NUMERQ DE REGISTRO
23-03-1999 16344
27-04-1999 16829
04-05-1999 17031
19-06-1999 17905
20-09-1599 19164

ANUNCIO CONVOCATORIAS ¥ ACUERDOS DE JUNTAS:

FECHA DE REGISTRO NUMERO DE REGISTRO

27-09-1999 19227

OTRAS COMUNICACIONES:

FECHA DE REGISTRO NUMERO DE REGISTRO
2P-03-1999 3419
14-07-1999 4748
27-07-1999 4880
20-07-1999 5039
05-08-1999 5330
05-09-1999 5491
-09-1999 5531
24-09-1999 5537
21-10-1999 5692
25-10-1999 5696
19-10-1999 5716
49-10-1999 5717




