AY Investec Global Strategy Fund
I Domicilio social:
nve S t e C State Street Bank Luxembourg S.A.
49 Avenue J. F. Kennedy

Asset Management L-1855 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

Direccién postal:

Investec Global Strategy Fund

Investec Asset Management Guernsey Limited
Global Distributor and Service Provider,

PO Box 250

La Plaiderie, St Peter Port,

Guernsey GY1 3QH, Islas Anglonormandas

Investec Asset Management Fund Centre

Todos los demés Accionistas Taiwan +886 2 8101 0800
+44 (0)20 7597 1800/1900 Fax +886 2 8101 0900

Fax +352 2460 9923 iamtaiwan.iam@investecmail.com
investor@investecmail.com

Hong Kong +852 2861 6888 Sudafrica 0860 500 900

Fax +852 2861 6863 Fax 0861 500 900
investec.asia@investecmail.com saoffshore@investecmail.com

www.investecassetmanagement.com

MODIFICACIONES PROPUESTAS A LOS ESTATUTOS

1 Introduccién

Los Consejeros de la Sociedad le escriben para informarle de las modificaciones que se han propuesto para los Estatutos
(descritas en mas detalle en la Seccién 2 a continuacion) y recomiendan a los accionistas votar a favor de cada una de estas
propuestas en la Junta General Extraordinaria de accionistas a celebrarse el 27 de mayo de 2011 a las 15.00 (CET), en el
domicilio social de la Sociedad en 49 Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo.

Adviértase que las modificaciones propuestas a los Estatutos requieren la aprobacién de los accionistas. Las
modificaciones propuestas a los Estatutos entraran en vigor el 1 de julio de 2011 y las secciones correspondientes del
Folleto se actualizaran en consecuencia.

2 Modificaciones propuestas a los Estatutos

21 Modificaciones

Los Consejeros buscan la aprobaciéon por parte de los accionistas de las siguientes propuestas para modificar los Estatutos:

211 Modificaciones generales (Articulos 1y 5.3)

Se propone que los Estatutos se modifiquen de manera general para sustituir las referencias a “la ley del

20 de diciembre de 2002 sobre organismos de inversion colectiva” por referencias a “la ley del 17 de diciembre de 2010
sobre organismos de inversion colectiva”. Se propone ademas que se realicen modificaciones a los Estatutos para
asegurar que estos sean coherentes con la ley del 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversion colectiva.

El motivo de estas modificaciones es asegurar que los Estatutos cumplan con la ley del 17 de diciembre de 2010 sobre
organismos de inversion colectiva.

2.1.2  Articulo 11
Se propone modificar el articulo 11 de la manera siguiente:
2.1.2.1 Se eliminara completamente el articulo 11.2.1.8 y se sustituira por el siguiente:

“8. el resto de los activos de cualquier tipo o de cualquier naturaleza se valoraran a su valor neto realizable segun lo
determine de buena fe el Consegjo de Administracion, o se determine bajo su responsabilidad, de conformidad con los
principios y procedimientos de valoracion generalmente aceptados;”

El motivo de este cambio es alinear los procedimientos de valoracion de la Sociedad con la practica actual del mercado.

2.1.2.2 Se modificara el articulo 11.2.1.10 de la manera siguiente (las adiciones se muestran en letra cursiva):

“10. el valor de los activos de un Compartimento denominado en una divisa diferente a la divisa de referencia de dicho
Compartimento se determinara teniendo en cuenta el tipo de cambio en vigor al momento de establecer el valor
liguidativo o en una fecha préxima.”
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El motivo de este cambio es considerar las diferencias temporales practicas que pudiesen surgir entre el momento en que
la Sociedad establece el Valor liquidativo por Accién y el momento en que determina el tipo de cambio a utilizar a efectos de
establecer el Valor liquidativo por Accion.

2.1.3  Articulo 18
Se propone modificar la Ultima oracion del articulo 18 de la manera siguiente (las adiciones se muestran en letra cursiva):

A menos que se indique lo contrario en el folleto, ningin Compartimento puede invertir un total superior al 10% de sus
activos netos en las participaciones de otros OICVM individuales ni en otros OIC o Compartimentos.

“En particular, si se especifica en el folleto, un Compartimento puede invertir al menos un 85% de sus activos netos en
participaciones de otros OICVM o compartimentos de otros OICVM de conformidad con la Ley.

“Un Compartimento puede suscribir, adquirir y/0 poseer participaciones que uno o mas Compartimentos de la Sociedad
vayan a emitir o hayan emitido de conformidad con la Ley y con las condiciones del folleto”.

El motivo de este cambio es permitir a la Sociedad beneficiarse de las nuevas posibilidades que establece la ley del

17 de diciembre de 2010 sobre los organismos de inversion colectiva, particularmente para permitir () la creacion de
Compartimentos de alimentacion; v (i) la inversion de un Compartimento en otro Compartimento de la Sociedad. Los Consejeros
estan convencidos de que estas modificaciones proporcionaran oportunidades de inversion en el futuro, las cuales constituyen un
beneficio para los accionistas.

2.1.4  Articulo 25
Se propone modificar el articulo 25 de la manera siguiente:

2.1.4.1 Modificacion de la primera oracion del articulo 25.1 (las adiciones aparecen en letra cursiva y las eliminaciones se
muestran tachadas):

“25.1 Los Consejeros pueden decidir que se liquide cualguier Compartimento si los activos netos de dicho Compartimento
cayesen por debajo de +6:006-600-USB 50.000.000 USD (o su equivalente en otras divisas), 0 si un cambio de la
situacion econdmica o politica relacionado con el Compartimento en cuestion justificase dicha liquidacion”.

El motivo de esta modificacién es alinear la Sociedad con la practica actual del mercado y permitir a los Consejeros liquidar
y devolver los activos a los accionistas de cualquier Compartimento que tenga un bajo nivel de activos gestionados y cuya
continuidad haya dejado de ser interés de los accionistas.

2.1.4.2 Eliminaciéon de la siguiente disposicion del Articulo 25.2 y del Articulo 25.5:

“...depositado en el Depositario durante un periodo sucesivo de seis meses; transcurrido dicho periodo, los activos
seran...”

Y adicion de:
“al cerrar la liquidacion” al final de los Articulos 25.2 y 25.5.
Esta modificacion tiene un caracter administrativo. El texto actual ya no refleja la practica administrativa de Luxemburgo.
2.1.4.3 Modificacion del Articulo 25.4 (las adiciones se muestran en letra cursiva y las eliminaciones se muestran tachadas):

“En las mismas circunstancias que se establecen anteriormente, los Consejeros 0, respectivamente, los accionistas
involucrados pueden decidir cerrar un Compartimento o una Clase mediante la fusion en otro Compartimento, Clase

u organismo de inversion colectiva con domicilio en Luxemburgo u OICVM extranjero segun la directiva 2009/65/CE.
Ademas, los Consejeros podran decidir dicha fusion si es necesario para proteger los intereses de los accionistas del
Compartimento o de la Clase involucrados. Se informara a los accionistas de dicha decisién del mismo modo que se
describe en el parrafo anterior y, ademas, la carta contendra informacion relativa al nuevo Compartimento, Clase u
organismo de inversion colectiva. “Dicho aviso se enviara er-etpltazo-de-urmes 30 dias antes de la fecha de entrada en
vigor de la fusion con el fin de permitir a los accionistas exigir el reembolso de sus acciones, sin cargo, antes de que entre
en vigor la operacion que involucra la contribucion al nuevo Compartimento, la nueva Clase o el nuevo organismo de
inversion colectiva”.

El motivo de esta modificacion es asegurar que los Estatutos cumplan con la ley del 17 de diciembre de 2010 sobre
organismos de inversion colectiva.

2.1.4.4 Agregado de un articulo 25.6

“Para evitar dudas, los Consejeros podran decidir la absorcion de un OICVM extranjero de conformidad con los términos
del Folleto y la Ley”.



Convocatoria De Junta General Extraordinaria

Convocatoria de Junta General Extraordinaria de los accionistas de la Sociedad
INVESTEC GLOBAL STRATEGY FUND

Se avisa por la presente convocatoria que se celebrara una Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad en su
domicilio social en 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, el 27 de mayo de 2011 a las 15.00 (CET), con la presencia de un
notario, a efectos de considerar vy, si se considera apropiado, de hacer efectivas las Resoluciones a partir del 1 de julio de 2011 en
relacion con el siguiente orden del dia (cuyos detalles se proporcionan en el punto 2 de la carta informativa de los Consejeros):
ORDEN DEL DIiA
1. Modificaciones al articulo 1 de los Estatutos.
Modificaciones al articulo 5.3 de los Estatutos.
Modificaciones al articulo 11.2.1.8 de los Estatutos.
Modificaciones al articulo 11.2.1.10 de los Estatutos.
Modificaciones al articulo 18 de los Estatutos.
Modificaciones al articulo 25.1 de los Estatutos.
Modificaciones al articulo 25.2 de los Estatutos.
Modificaciones al articulo 25.5 de los Estatutos.
Modificaciones al articulo 25.4 de los Estatutos.
0. Agregado de un articulo 25.6 a los Estatutos.
1. Asuntos varios.
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El quérum requerido para las Resoluciones es de al menos el 50% del capital social emitido de la Sociedad y este punto debe ser
aprobado por el voto afirmativo de al menos dos tercios de los votos emitidos en la Junta.

Si esta Junta General Extraordinaria no puede adoptar las Resoluciones debido a no disponer de suficiente quérum de accionistas
de la Sociedad, en persona o mediante representacion, se celebrara una segunda Junta General Extraordinaria en el domicilio
social de la Sociedad en 49 Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, el 1 de julio de 2011 alas 15.00 (CET).

Por orden del Consejo
Investec Global Strategy Fund

Fechado hoy, 27 de abril de 2011

Nota

1) Un accionista con derecho a participar y votar en la mencionada Junta esta facultado para nombrar a uno o0 mas
representantes para que participen en su lugar y voten por él en una votacion. El representante no tiene que ser un
accionista de la Sociedad. Para que sean validos el instrumento que nombra un representante y el poder notarial u otra
autorizacion (de existir) bajo la cual se firme este, 0 una copia certificada por notario de dicho poder notarial, estos deben
depositarse en el domicilio social de la Sociedad antes del 25 de mayo de 2011 a las 15.00 (CET).

Tenga presente que solo los accionistas registrados al 25 de mayo de 2011 a las 15.00 (CET) tendran derecho a votar en
esta junta.

2) Se adjunta un formulario de representacion por poder para utilizarlo en la Junta General Extraordinaria, y que se
mantendra valido en cualquier aplazamiento de esta, asi como en una nueva convocacion a una Junta General
Extraordinaria en caso de no cumplirse los requisitos de qudrum.

3) El quérum necesario para la mencionada Junta estara constituido por los titulares presentes, o sus representantes, que
posean el 50% del capital emitido de la Sociedad.

4) Si no se dispone de un quérum en el plazo de treinta minutos posterior a la hora indicada para el inicio de la Junta, esta
se volvera a convocar para el 1 de julio de 2011 a las 15.00 (CET) y se celebrara en el domicilio social de la Sociedad
en 49 Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo. Los accionistas recibiran un nuevo aviso de dicha nueva convocatoria
a la junta pero no recibiran nuevas copias del aviso ni del resto de los documentos que acompanan a la presente
Convocatoria. No hay requisitos de qudérum para una junta que se hubiera vuelto a convocar.

5) Una vez aprobadas por la mayoria exigida, las Resoluciones seran aceptadas obligatoriamente por todos los accionistas
independientemente de su voto asi como del hecho de haber votado o no.



2.2 La Junta General Extraordinaria

En la Junta General Extraordinaria a celebrarse el 27 de mayo de 2011 se propondran Resoluciones que aprueban la modificacion
de los Estatutos segun se ha descrito anteriormente. La aceptacion de las Resoluciones requiere que los accionistas las aprueben.

Se informa a los Accionistas que hay un requisito de quérum para la Junta General Extraordinaria que se celebrara el

27 de mayo de 2011. Este requisito exige la presencia de los accionistas, o sus representantes, que posean conjuntamente al
menos un 50% del capital de acciones emitidas de la Sociedad. Se requerira una mayoria de dos tercios de los votos para aprobar
las Resoluciones en la Junta General Extraordinaria que se celebrara el 27 de mayo de 2011.

De no cumplirse dicho requisito de quérum en la Junta General Extraordinaria que se celebrara el 27 de mayo de 2011, se disolvera
esta Junta y se volvera a convocar para el 1 de julio de 2011 en el mismo lugar y a la misma hora del dia. No habra ningun requisito
de qudérum para dicha nueva convocatoria de la Junta General Extraordinaria. Los accionistas presentes, o sus representantes,
pueden aprobar las Resoluciones con arreglo a una mayoria de dos tercios de los votos.

2.3 Medidas a tomar por parte de los accionistas

SE PIDE A LOS ACCIONISTAS QUE VOTEN SOBRE LOS CAMBIOS PROPUESTOS A LOS ESTATUTOS EN LA
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA, YA SEA PERSONALMENTE O MEDIANTE EL USO DEL FORMULARIO DE
REPRESENTACION POR PODER QUE SE ADJUNTA.

LOS ACCIONISTAS RECIBIRAN ADJUNTO UN FORMULARIO DE REPRESENTACION POR PODER PARA LA JUNTA
GENERAL EXTRAORDINARIA, EN LA CUAL TENDRAN DERECHO A PARTICIPAR Y VOTAR. INDEPENDIENTE DE QUE
TENGA PENSADO ESTAR PRESENTE O NO EN LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA, LOS CONSEJEROS LE RUEGAN
ENCARECIDAMENTE QUE COMPLETE Y ENVIE EL FORMULARIO DE REPRESENTACION POR PODER PARA VOTAR
SOBRE LAS RESOLUCIONES PROPUESTAS CON ARREGLO A LAS INSTRUCCIONES QUE SE INDICAN EN ESTE.
DEVUELVA EL FORMULARIO DE REPRESENTACION POR PODER LO ANTES POSIBLE Y DE FORMA TAL QUE SEA
RECIBIDO ANTES DE LAS 48 HORAS PREVIAS AL INICIO DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA.

ENVIE POR FAX EL FORMULARIO DE REPRESENTACION POR PODER CUMPLIMENTADO AL: (+352) 464 010 413

Tenga presente que el hecho de completar y enviar el Formulario de representacion por poder no impedira a un accionista participar
y votar en la Junta personalmente, si lo desea.

De ser aprobadas las Resoluciones en la Junta General Extraordinaria 0 en una nueva convocatoria de esta, la modificacion de los
Estatutos entrara en vigor a partir del 1 de julio de 2011.

Tras la aprobacion de las Resoluciones, todos los accionistas de la Sociedad aceptaran las modificaciones a los Estatutos,
independientemente de haber votado o no asi como de haber votado a favor o en contra de la Resolucion.

Si no esta seguro de que las modificaciones que se proponen a los Estatutos satisfagan sus exigencias, puede rescatar su
inversion de la gama de fondos de Investec Global Strategy Fund sin coste alguno. (A excepcion de por una comision de dilucion
que podria aplicarse a cualquier cambio en el Multi-Asset Protector Fund (USD)). Por favor péngase en contacto con su asesor
financiero o su representante habitual de Investec si desea obtener informacion adicional.

Los Consejeros recomiendan unanimemente que los Accionistas voten a favor de las Resoluciones que se propondran en
la Junta General Extraordinaria.

CALENDARIO DE CAMBIOS Y JUNTAS DE LOS ACCIONISTAS

Fecha final para el recibo de los Formularios de representacion por poder 25 de mayo de 2011

Fecha de la Junta General Extraordinaria 27 de mayo de 2011
(fecha de efectividad de la adopcion de los Estatutos modificados, en caso de ser aprobados)

Fecha de la nueva convocatoria de la Junta General Extraordinaria (en caso necesario) 1 de julio de 2011
(fecha de efectividad de la adopcion de los Estatutos modificados, en caso de ser aprobados)

Fecha de efectividad de otras modificaciones realizadas a la administracion de la Sociedad 1 de julio de 2011

Los Consejeros de la Sociedad son las personas responsables de la exactitud del contenido de esta convocatoria. Al leal saber
y entender de los Consejeros de la Sociedad (que han tomado todas las precauciones razonables para garantizar que asi sea),
la informacién contenida en esta convocatoria refleja los hechos y no omite nada que pueda afectar el significado de dicha
informacion. En consecuencia, los Consejeros de la Sociedad aceptan la responsabilidad.



PARTE 1: DEFINICIONES

Las siguientes definiciones son vélidas para la integridad de la presente convocatoria a menos que el contexto exija lo contrario.
El resto de los términos definidos en la presente convocatoria deberan poseer el mismo significado que los términos definidos que
se indican en el Folleto:

TERMINO DEFINICION

Estatutos Los Estatutos actuales de la Sociedad

Sociedad Investec Global Strategy Fund

CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financier en Luxemburgo

Junta General Extraordinaria  La Junta General Extraordinaria de la Sociedad que se convoca con arreglo a la ley luxemburguesa,
a celebrarse el 27 de mayo de 2011 a las 15.00, como se indica en la Convocatoria de la junta

Convocatoria de la junta Convocatoria de la junta en la pagina 3 de la presente convocatoria
Resoluciones Las resoluciones que se propondran en la Junta General Extraordinaria
Accionistas Los accionistas de la Sociedad

PARTE 2: DOCUMENTOS DISPONIBLES PARA SU CONSULTA

Es posible obtener copias de los Estatutos, el Folleto y el Folleto simplificado de la Sociedad en el domicilio social de esta o por
solicitud a sus representantes, como se indica méas adelante, siendo posible también su inspeccion gratuita cualquier dia durante el
horario normal de oficina (excepto los sabados, domingos y demas dias festivos) en el:

DOMICILIO SOCIAL

49 Avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

REPRESENTANTES

Representante en Hong Kong Agente de Pagos y Representante en Suiza

Investec Asset Management Asia Limited RBC Dexia Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette,
Suites 2604-06, Tower 2, sucursal de Zurich

The Gateway, Harbour City, Badenerstrasse 567

Tsimshatsui, Kowloon, P.O. Box 101

Hong Kong CH-8066 Zurich

Agente en Irlanda Representante en Sudafrica

J.R Morgan Administration Services (Ireland) Limited Investec Fund Managers SA Limited

J.P. Morgan House 100 Grayston Drive

Sandton 2146
Sudafrica

International Financial Services Centre
Dublin 1, Irlanda

Agente general en Taiwan Agente en el Reino Unido

Investec Asset Management Limited
2 Gresham Street

Londres EC2V 7QP

Reino Unido

Investec Asset Management Taiwan Limited
Unit C, 49/F, Taipei 101 Tower

No. 7, Section 5, Xin Yi Road

Taipei (Taiwan)



Modificaciones Propuestas A La Administracion De La Sociedad.

Ademas de las modificaciones propuestas a los Estatutos (segun se describe en las paginas 1y 2 de esta convocatoria), los
Consejeros le escriben para informarle de ciertos cambios a la administracion de la Sociedad que podrian afectar sus inversiones.
Méas adelante se documentan mas detenidamente los detalles de estas modificaciones.

Tenga en cuenta que estas modificaciones no requieren la aprobacion de los accionistas. En cuanto a esto, esta
convocatoria tiene un caracter informativo pero requiere su atencion. Tenga presente ademas que estas modificaciones
no se aplicaran a todos los accionistas. Mas adelante se proporcionan explicaciones claras para los casos en los que
una modificacion particular afecte solo a algunos accionistas. Si no ha invertido en un Compartimento afectado, la
modificacién correspondiente no le afectara.

Los accionistas deben tener presente que todas las modificaciones a la administracién de la Sociedad entraran en vigor el
1 de julio de 2011 (excepto para aquellas modificaciones que se describen en la Seccién 2.1 mas adelante, que entraran
en vigor cuando los reguladores de la Sociedad actualicen y aprueben el Folleto).

21 Modificaciones en relacién con las Politicas de inversion del Investec Global Strategy Fund - US. Dollar Money
Fund, Investec Global Strategy Fund - Sterling Money Fund e Investec Global Strategy Fund — Euro Money Fund
(denominados conjuntamente, los “Compartimentos monetarios”)

Los Consejeros recomiendan que se modifiquen las Politicas de inversion de los Compartimentos monetarios. Las modificaciones
propuestas se derivan de las directrices emitidas por el Comité Europeo de Reguladores de Valores (“CESR”) el 19 de mayo de 2010
en relacion con la clasificacion, la gestion y la divulgacion de los fondos del mercado monetario.

Una revision de las directrices de la CESR ha revelado que todos los Compartimentos monetarios se gestionan y controlan
actualmente de acuerdo con la clasificacion del mercado monetario a corto plazo. Estas directrices indican el nivel de divulgacion
necesario para formalizar tal clasificacion. Este proceso requiere que se agregue una disposicion adicional en relacion con la politica
de inversion de cada Compartimento monetario (como se indica en cursiva en la tabla siguiente). El resto del texto correspondiente
a las politicas de inversion se mantendra intacto.

Seccion del Folleto

Texto actual

Texto propuesto

4.2.2 Compartimentos monetarios

“LLos Compartimentos monetarios tienen
como objetivo proporcionar a los titulares
de las Acciones pertinentes ingresos a los
tipos de interés del mercado mayorista
de Eurodivisas, en USD, GBP o EUR
respectivamente”.

“Los Compartimentos monetarios tienen como
objetivo proporcionar a los titulares de las Acciones
pertinentes ingresos a los tipos de interés del
mercado mayorista de Eurodivisas, en USD, GBP
o EUR respectivamente. Los Compartimentos
monetarios son fondos del mercado monetario a
corto plazo y, si bien su objetivo es preservar el
capital, ello no se garantiza”.

Apéndice 1: Seccion 1

Politica de inversion del U.S. Dollar
Money Fund

(8) Politica de inversion

“El Compartimento tiene como objetivo
proporcionar a los titulares de las Acciones
pertinentes ingresos a los tipos de interés
del mercado mayorista de Eurodivisas en
usD”.

“El Compartimento tiene como objetivo proporcionar
a los titulares de las Acciones pertinentes ingresos

a los tipos de interés del mercado mayorista de
Eurodivisas en USD. Este Compartimento es un
fondo del mercado monetario a corto plazo y, si
bien su objetivo es preservar el capital, ello no se
garantiza”.

Apéndice 1: Seccion 2

Politica de inversion del Sterling
Money Fund

(3) Palitica de inversion

“El Compartimento tiene como objetivo
proporcionar a los titulares de las Acciones
pertinentes los ingresos derivados a los
tipos de interés del mercado mayorista de
Eurodivisas en GBP”.

“El Compartimento tiene como objetivo proporcionar
a los titulares de las Acciones pertinentes los
ingresos derivados a los tipos de interés del
mercado mayorista de Eurodivisas en GBP. Este
Compartimento es un fondo del mercado monetario
a corto plazo y, si bien su objetivo es preservar el
capital, ello no se garantiza”.

Apéndice 1: Seccion 3

Politica de inversion del Euro
Money Fund

(8) Politica de inversion

“El Compartimento tiene como objetivo
proporcionar a los titulares de las Acciones
pertinentes los ingresos derivados a los
tipos de interés del mercado mayorista de
Eurodivisas en Euros”.

“El Compartimento tiene como objetivo proporcionar
a los titulares de las Acciones pertinentes los
ingresos derivados a los tipos de interés del
mercado mayorista de Eurodivisas en Euros. Este
Compartimento es un fondo del mercado monetario
a corto plazo y, si bien su objetivo es preservar el
capital, ello no se garantiza”.

Los accionistas deben tener presente que ninguna de las modificaciones mencionadas anteriormente afectara el proceso de
inversion para los Compartimentos monetarios. Ademas, los perfiles de riesgo y rentabilidad de los Compartimentos monetarios se
mantendran intactos. Las modificaciones solo pretenden aclarar las metodologias existentes y se consideran una buena préactica en

la coyuntura actual.

Las modificaciones no ocasionaran cambios en las comisiones pagaderas por los inversores.



2.2 Modificaciones a los umbrales de importe minimo de suscripcién e importe minimo de suscripcién posterior para
las Acciones de Clase A, C y F en el Investec Global Strategy Fund — Emerging Markets Currency Alpha Fund

Los Consejeros recomiendan que se modifiquen los umbrales de importe minimo de suscripcion e importe minimo de suscripcion
posterior para las Acciones de Clase A, C y F de la manera siguiente:

Umbral actual Nuevo umbral

(en USD o en cualquier divisa (en USD o en cualquier divisa
Acciones A,Cy F aprobada equivalente) aprobada equivalente)
Suscripcion minima 3.000 USD 100.000 USD
Suscripcion minima posterior 750 USD 25.000 USD

El motivo de este cambio es alinear el Emerging Markets Currency Alpha Fund con la practica actual del mercado.

Las modificaciones no ocasionaran cambios en las comisiones pagaderas por los inversores.

2.3 Modificaciones a la politica de inversién del Investec Global Strategy Fund - Currency Alpha Fund

Los Consejeros recomiendan que se cambie la politica de inversion del Currency Alpha Fund con el fin de racionalizar el texto y
proporcionar mayor claridad a los objetivos del fondo. Las modificaciones permitiran también al Gestor de inversiones utilizar todos
los tipos de derivados extrabursatiles (OTC) y no solo las operaciones de divisas a plazo.

Se modificaran el primer y el segundo parrafo de la politica de inversion del Currency Alpha Fund de la manera siguiente (las
adiciones se muestran en letra cursiva y las eliminaciones se muestran tachadas):

“El Compartimento se ha disefado para proporcionar ingresos relacionados con el mercado monetario y un margen para
una apreciacion del capital en la divisa de denommamon de Ia Clase de Acciones oorrespond|ente a pamr de la gest/on
activa de la exposicion cambiaria ¢

evande-bajan-tos-tipes-de-interés. La composicion de la cartera esta o’eterm/nao’a por un analisis cont/nuo de los factores
politicos, econdmicos, financieros y de otro tipo que afectan a los tipos de cambio internacionales. Las inversiones se
realizan mayoritariamente en las divisas mas /mpon‘antes del mundo y se com,oonen basicamente de deposn‘os bancar/os
y de /nsz‘rumentos monetar/os a corto plazo.

en aras de una gestion eficiente de la cartera”.

Los Consejeros estan convencidos de que estas modificaciones permitiran una gestion del Currency Alpha Fund mas efectiva e
inscrita dentro del marco de la Politica de inversion. No se espera que cambie el perfil de riesgo y rentabilidad del Currency Alpha
Fund a consecuencia de esta modificacion.

Las modificaciones no ocasionaran cambios en las comisiones pagaderas por el Currency Alpha Fund.

24 Modificaciones a la politica de inversién del Investec Global Strategy Fund — Managed Currency Fund

Los Consejeros recomiendan que se modifique la politica de inversion del Managed Currency Fund para que refleje con mayor
precision la forma en que se gestiona actualmente el proceso activo de cambio de divisas en el Managed Currency Fund. No se
espera que esta modificacion cambie la forma en que se gestiona actualmente el Managed Currency Fund. Ademas, no se espera
que cambie el perfil de riesgo y rentabilidad del Managed Currency Fund a consecuencia de esta modificacion a la politica de
inversion.

El primer parrafo de la politica de inversion se modificara de la manera siguiente (las adiciones se muestran en letra cursiva y las
eliminaciones se muestran tachadas):

“El Compartimento se ha disefiado para proteger y maximizar el valor de sus activos liquidos, en términos de poder
adquisitivo internacional, mediante la gestion y la diversificacion de la exposicion cambiaria. La composicion de la cartera
esta determinada por un andlisis continuo de los factores politicos, econémicos, financieros y de otro tipo que afectan

a los tipos de cambio internacionales. Las inversiones se realizan mayoritariamente en las divisas mas importantes del
mundo y se componen basicamente de depOS|tos bancarios y de instrumentos monetarios rﬁveFSieﬁe&meﬁe’faﬁas a corto

Los Consejeros estan convencidos de que estas modificaciones son necesarias para reflejar con mayor precision la forma en que
se gestiona actualmente el proceso activo de cambio de divisas en el Managed Currency Fund.

Estas modificaciones no ocasionaran cambios en las comisiones pagaderas por el Managed Currency Fund.



2.5 Moaodificaciones a la politica de inversién del Investec Global Strategy Fund — Emerging Markets Local Currency
Debt Fund

Los Consejeros recomiendan que se modifique la politica de inversion del Emerging Markets Local Currency Debt Fund de la
manera siguiente:

i. Incluir referencias a “derivados”: el Emerging Markets Local Currency Debt Fund tiene previsto ofrecer a los inversores como
minimo dos tercios de exposicion a la deuda de los mercados emergentes. Tradicionalmente se ha accedido a ella a través
de la inversion directa. En los Ultimos afios ha habido un rapido desarrollo de los mercados derivados en los mercados
emergentes, lo cual ofrece al Gestor de inversiones la oportunidad de tomar las mismas posiciones de inversion para el
fondo, o posiciones similares, de una forma mas eficiente y mas econémica. Se reconoce ampliamente que los derivados
ofrecen exposicion al activo subyacente. Cuando el activo subyacente es la deuda de los mercados emergentes, al Gestor
de inversiones le gustaria aclarar la politica de inversion para el Emerging Markets Local Currency Debt Fund de manera
que la exposiciéon que ofrecen tales derivados incluya como minimo dos tercios de exposicion a la deuda de los mercados
emergentes. Esta modificaciéon no cambiara la forma en que los derivados se utilizan actualmente con fines de cobertura y/o
de gestion eficiente de la cartera.

ii. Actualizar el margen de paises emisores potenciales: el Emerging Markets Local Currency Debt Fund ofrece a los inversores
la exposicion a la deuda de los mercados emergentes. El margen de paises emisores potenciales se define actuaimente
como “los paises que el Banco Mundial clasifica, o ha clasificado en los dos afios anteriores, como paises de ingresos bajos
o medios”. El Gestor de inversiones esta convencido de que este enfoque técnico para definir el margen de paises emisores
potenciales ya no esta en linea con la préactica del mercado y en consecuencia cree que debe actualizarse la politica de
inversion a efecto de permitir un enfoque mas general para determinar el margen de paises emisores potenciales.

Las modificaciones a la politica de inversion del Emerging Markets Local Currency Debt Fund seran las siguientes (las adiciones se
muestran en letra cursiva y las eliminaciones se muestran tachadas):

“El Compartimento invertira al menos dos tercios de sus activos en una cartera diversificada de titulos de deuda
clasmcados que tengan 0 no grado de inversion (por ejemplo bonos) emitidos por empresas que tienen su dom|C|||o social

medios-obajos,© mercados emergentes o que son emitidos o garantizados por gobiernos, agencias gubernamentales o
instituciones supranacionales de esos paises y derivados que ofrecen exposicion a tales titulos de deuda.

El Compartimento también puede invertir hasta un tercio de sus activos en otros valores de renta fija, incluso bonos

emitidos por prestatarios con domicilio social en mercados no emergentes paises-clasificados-porel-Banco-Mundial
comopaises-deingresos-attos, depdsitos, efectivo y cuasi efectivo. Ademas, el Compartimento puede utilizar derivados
(incluidas permutas de rendimiento total, de tipos de interés o de divisas) y operaciones a plazo con el objetivo de
gestionar la cartera con eficiencia”.

Los Consejeros no creen que las modificaciones mencionadas cambien la manera en que se gestiona actualmente el Emerging
Markets Local Currency Debt Fund. Ademas, no se espera que cambie el perfil de riesgo y rentabilidad del Emerging Markets Local
Currency Debt Fund a consecuencia de esta modificacion a la politica de inversion.

Estas modificaciones no ocasionaran cambios en las comisiones pagaderas por el Emerging Markets Local Currency Debt Fund.

2.6 Modificaciones a la politica de distribucién para todas las Acciones de distribucion de la Sociedad

Los Consejeros recomiendan que se modifique la politica de distribucion para todas las Acciones de distribucion de la Sociedad,
con el fin de introducir un importe de pago minimo para las distribuciones en libras esterlinas.

Las modificaciones seran las siguientes (las eliminaciones se muestran tachadas):
Seccioén del Folleto Texto actual Texto propuesto

7.1 Acciones de distribucion Cualquier dividendo que sume 50 USD Cualquier dividendo que sume 50 USD
(o su divisa equivalente) o menos y que (o su divisa equivalente) 0 menos y-ede-
sea pagadero en una divisa que no sea sea-pagadero-enuhadivisa-gue-ho-sea
GBP (el “Dividendo minimo”) se reinvertira GBPR (el “Dividendo minimo”) se reinvertira
automaticamente en otras Acciones de automaticamente en otras Acciones de

Distribucion en la Clase de Acciones Distribucion en la Clase de Acciones
de Distribucion de las que se obtuvo el de Distribucion de las que se obtuvo el
ingreso. ingreso.

Los Consejeros estan convencidos de que las modificaciones mencionadas, que extenderan el umbral de distribucidon minima
actual a todos los pagos, incluidos los que se denominan en GBP, mejoraran las eficiencias de funcionamiento y de coste y
constituyen un beneficio para los accionistas.

Estas modificaciones no ocasionaran cambios en las comisiones pagaderas por titulares de Acciones de distribucion.



2.7 Modificaciones a la frecuencia de distribucion de ingresos para las Acciones de Clase | en el Investec Global
Strategy Fund - Emerging Markets Blended Debt Fund y el Investec Global Strategy Fund — Emerging Markets
Local Currency Debt Fund

Los Consejeros recomiendan que se modifique la frecuencia de distribucion de ingresos para las Acciones de Clase | en el
Emerging Markets Local Currency Debt Fund y el Emerging Markets Blended Debt Fund, la cual pasaria de trimestral a mensual.

Los Consejeros estan convencidos de que existe entre los inversores una creciente demanda de distribuciones mas frecuentes de
ingresos en los fondos de renta fija.

Estas modificaciones no ocasionaran cambios en las comisiones pagaderas por los inversores.
2.8 Modificaciones a las politicas de inversiéon de algunos Compartimentos de la Sociedad

Los Consejeros recomiendan que se modifique la politica de inversion de los siguientes Compartimentos (denominados
conjuntamente, los “Compartimentos afectados”) para que reflejen una flexibilizacion de las restricciones de préstamo impuestas
por el regulador en Sudéfrica:

1. U.S. Dollar Money Fund 13. Global Dynamic Fund

2. Sterling Money Fund 14. Global Franchise Fund

3. Euro Money Fund 15. American Equity Fund

4. Currency Alpha Fund 16. U.K. Equity Fund

5. Managed Currency Fund 17. Asian Equity Fund

6. Global Bond Fund 18. Asia Pacific Equity Fund

7. Investment Grade Corporate Bond Fund 19. Latin American Equity Fund

8. Latin American Corporate Debt Fund 20. Continental European Equity Fund
9. Global Strategic Managed Fund 21. Global Energy Fund

10. Global Equity Fund 22. Enhanced Global Energy Fund
11. Global Strategic Equity Fund 23. Global Gold Fund

12. Global Opportunity Equity Fund 24. Enhanced Natural Resources Fund.

La seccion pertinente de la politica de inversion de los Compartimentos afectados se modificara de la manera siguiente (las
adiciones se muestran en letra cursiva y las eliminaciones se muestran tachadas):

“El Compartimento podra solicitar préstamos de hasta el 10% de sus activos netos, siempre que dichas solicitudes se
realicen de manera temporal y que sirvan solo para cumplir con las obligaciones del Compartimento en relacion con (i)
la administracion del Compartimento relativa a las operaciones de compra o venta; y/o (i) el reembolso o la cancelacion
de Acciones en el Compartimento facilitarreermbolsos-en-e-GCompartimente. Por lo que respecta a este limite, no se
consideraran préstamos los acuerdos colaterales relativos a la venta de opciones o a la compra o venta de contratos a
plazo o de futuros”.

Los Compartimentos afectados se han registrado para la venta en Sudafrica o son Compartimentos que han sido comprados por
inversores sudafricanos. En el pasado, el regulador en Sudafrica permitié los préstamos solo para facilitar los reembolsos. Esta
restriccion se ha flexibilizado y los Consejeros estan convencidos de que las modificaciones que se proponen son necesarias
para reflejar esta flexibilizacion en las restricciones de préstamo. Los Consegjeros estan convencidos de que estas modificaciones
constituyen un beneficio para los accionistas.

Estas modificaciones no ocasionaran cambios en las comisiones pagaderas por los inversores.
29 Modificaciones a la politica contable de la Sociedad para gastos relativos a la creacion de nuevos Compartimentos

Los Consejeros recomiendan que se modifique la politica contable de la Sociedad para los gastos relativos a la creacion de nuevos
Compartimentos con el fin de permitir a la Sociedad capitalizar y amortizar estos costes por un plazo maximo de cinco afos.

El Ultimo parrafo de la Seccién 9.6 del Folleto se modificara de la manera siguiente (las adiciones se muestran en letra cursiva y las
eliminaciones se muestran tachadas):

“Los gastos de constitucion final del Fondo y los gastos relativos a la creacion de nuevos Compartimentos pueden
capitalizarse y amortizarse por un plazo maximo de ur-afo cinco arios. Los nuevos Compartimentos también aplicaran
prorrata temporis, una parte proporcional de los gastos con respecto a la constitucion del Fondo como un todo”.

Las modificaciones que se proponen a la politica contable se permiten segun los Procedimientos de contabilidad generalmente
aceptados (GAAP) de Luxemburgo. Los Consejeros estan convencidos de que las modificaciones propuestas estan en linea con la
practica actual del mercado y constituyen un beneficio para los accionistas.

Estas modificaciones no ocasionaran cambios en las comisiones pagaderas por los inversores.
2.10 Modificaciones a la Seccién 4.3 del Folleto
Los Consejeros recomiendan que se afiada la siguiente oracion a la Seccion 4.3 del Folleto:

“Los inversores deben tener presente que los “Factores de riesgo” que se mencionan en el Apéndice 2 se actualizaran
segun corresponda y cuando sea pertinente y por esta razén podrian requerir mayor consideracion por su parte”.



La modificaciéon mencionada se ha incluido para dirigir la atencién de los accionistas al hecho de que los Factores de
riesgo indicados en el Apéndice 2 del Folleto pueden actualizarse ocasionalmente y por esta razén podrian requerir nuevas
consideraciones por parte de los accionistas.

Adopcion Del Estado De Fondo Declarante Del Reino Unido Por Investec Global Strategy Fund
(Relevante Para Los Contribuyentes En El Reino Unido - “Titulares Del Reino Unido”)

Tal como se comunico anteriormente, se ha introducido un nuevo régimen fiscal en el Reino Unido por el cual los fondos
extraterritoriales que antes calificaban dentro del estado de fondo de distribucion en el Reino Unido podran solicitar el estado
de fondo declarante en el Reino Unido. El nuevo régimen fiscal del Reino Unido puede aplicarse ahora también a las Acciones
de capitalizacion (el anterior estado de fondo de distribucion en el Reino Unido solo estaba disponible para las Acciones de
distribucion).

Titulares de Acciones de distribucion que son contribuyentes en el Reino Unido

Los Consejeros han solicitado a las autoridades fiscales del Reino Unido el estado de fondo declarante en ese pais para que

se aplique a todas las Acciones de distribucion en Investec Global Strategy Fund, con efecto a partir del 1 de enero de 2011.

El impacto para los accionistas del Reino Unido es, en lineas generales, el mismo que tenian bajo el antiguo régimen fiscal; una
ganancia sobre la venta de una participacion en un fondo declarante se tratara como una plusvalia con un tipo impositivo actual
mas bajo (un 18% para los contribuyentes con tipo basico y un 28% para los contribuyentes con tipos superiores y adicionales)
que si se tratara como ingreso y se gravara conforme a los tipos de impuesto sobre la renta en el Reino Unido (hasta el 50% para el
gjercicio fiscal actual). Cuando los importes de ingreso indicados son diferentes de los importes distribuidos, un titular de Acciones
de distribucion del Reino Unido sera gravado sobre el importe efectivamente distribuido y sobre cualquier ingreso adicional
declarable no distribuido.

Seguiremos proporcionando a los titulares de Acciones de distribucion un comprobante de dividendos que establezca el importe
de los ingresos efectivamente distribuidos y, ademas, pondremos a disposiciéon de los inversores los ingresos declarados para el
ejercicio que deben utilizar los inversores para completar sus declaraciones de impuestos en el Reino Unido.

Titulares de Acciones de capitalizaciéon que son contribuyentes en el Reino Unido

Los Consejeros también han decidido solicitar el estado de fondo declarante en el Reino Unido para todas las Acciones de
capitalizacion en Investec Global Strategy Fund, con efecto a partir del 1 de enero de 2011. Los titulares de Acciones de
capitalizacion en el Reino Unido cuyas Acciones tenian ganancias al 31 de diciembre de 2010 tienen la opcién de aceptar o no la
nueva disposicion. Para aceptarla, los titulares de Acciones de capitalizacion del Reino Unido deberan completar un Formulario de
eleccion en su declaracion de impuestos en el Reino Unido para el gjercicio fiscal en curso (2011/2012). En los ejercicios fiscales
posteriores no habra oportunidad de hacer esta eleccion.

e Sjelvalor de las Acciones de capitalizacion al 31 de diciembre de 2010 superaba el precio de compra

Anteriormente, todas las ganancias que obtenian los titulares de Acciones de capitalizacion del Reino Unido estaban gravadas al
momento de la venta de las Acciones al tipo del impuesto sobre la renta del titular de Reino Unido. Al elegir beneficiarse del pasaje
al estado de fondo declarante en el Reino Unido, se considerara que los titulares de Acciones de acumulacién han vendido sus
Acciones a efectos de la fiscalidad britanica y materializaran cualquier ganancia obtenida a partir del punto en que se compraron
las Acciones. Se calculara la carga fiscal en el Reino Unido como la diferencia entre el coste al cual se compraron las Acciones y el
valor de mercado que dichas Acciones tenian a 30 de diciembre de 2010 (la vispera del inicio del periodo de informe de Investec
Global Strategy Fund). El impuesto sobre la renta en el Reino Unido es pagadero en base a la diferencia entre coste y valor.
Asimismo, la carga fiscal sobre la renta en el Reino Unido se limitara a la que se derive del importe de “ingresos declarados” y los
impuestos sobre plusvalias se pagaran en base a la apreciacion del capital.

Los titulares de Acciones de capitalizacion en el Reino Unido que decidan no aceptar la disposicion continuaran sujetos al impuesto
sobre la renta con respecto a las ganancias obtenidas por la venta de Acciones. El impuesto sobre la renta en el Reino Unido sera
pagadero también sobre cualquier ingreso que se declare.

Para los titulares corporativos de Acciones de capitalizacion en el Reino Unido que deseen beneficiarse del nuevo régimen fiscal,
debe incluirse una eleccion en la declaracion de impuestos de la Sociedad.

e Sjelvalor de las Acciones de capitalizacion al 31 de diciembre de 2010 no superaba €l precio de compra

No es necesaria ninguna eleccion a menos que materialice una ganancia. En lugar de ello, los titulares de Acciones de
capitalizacion en el Reino Unido cuyas Acciones tenian pérdidas (0 que no tenian ni ganancias ni pérdidas) al 31 de diciembre de
2010, se inscriben automaticamente dentro del nuevo régimen fiscal.

Pondremos a su disposicion los detalles del ingreso declarable, que necesitan los titulares del Reino Unido para completar sus
declaraciones de impuestos.

Lo anterior describe el acuerdo de Investec Asset Management en el momento del envio para impresion. Se recomienda
que los accionistas consulten con su asesor financiero o fiscal sobre el impacto que tiene sobre sus inversiones la
introduccion del estado de fondo declarante en el Reino Unido.
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