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Madrid a 22 de abril de 2005

Muy sefores nuestros,

Por la presente Morgan Staniey Gestion SGIIC, S.A. Seciedad Unipersonal comunica como
HECHO RELEVANTE que la sociedad gestora ha acordado realizar cambios en [as pcliticas de
inversién asi como en comisicnes aplicables de una serie de Fondos de Inversidn gue se
recogen en el documento adjunto.

Los cambios asi como la nueva redaccion de los Folletos informatives de dichos Fondos
quadan reflejades en el documento que se une a este Hecho Relevante y que, con fecha de
hoy, 22 de abril de 2005, ha sido enviado a todos los participes de los Fondos afectados junto
con una carta comunicandoles las modificacicnes que igualmente se acompaiia ahora.

Todos los cambios seran efectivos a parir de la fecha de regisiro de los Folletos actualizados
en la Comisién Nacional del Mercado de Vaiores, una vez transcurrido un mes desde el envio
de ia mencionada carta a los participes.

Ninguno de los fondos afectados, a excepcién del MORGAN STANLEY EURQ INDICE FL.
tieren comisiones de reembalse por lo gue las participaciones puedsn ser reembolsadas en
cualquier momento sin comisién y al valer fiquidative aplicable a dicha solicitud de acuerdo con el
folleto de cada fondo

Los participes del fondo MS EURO INDICE Fl tendran a partir del envio de ja cemunicacion
gue se adjunta al presente Hecho Relevante, un mes de derecho de separacidn consistente en
la posibilidad de solicitar el reembolso o el traspaso de sus participaciones sin que a dicho
reembolso o traspasc le sea aplicable comisién ni gasto alguno.  El valor liguidativo al que
seran reemboisadas las participaciones de quienes ejerciten el derecho de separacién sera el
correspondients al dia en que el nuavo folleto del Fonde quede registrade en CNMV.
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Sin O!‘:lro pariicular les saluda atentamente,
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WMadrid a XX de abrit de 2005
Estimade cliente,

A lo largo de los Ultimns meses Margan Stanley estd llevande a cabo una serie de modificaciones vy
reediciones de los folletos legales de Fondos de Inversidn de Morgan Stanley Gestion.

Por ello, nos ponemaos de nueve en contacio con usted para informarle de las medificaciones que 8¢ van a
producic 2n alguno de los Fondos de fos que usted es participe, y que afectan fundamentalmente a las
politicas d= inversion o al régimen ds comisicnes aplicables a los mismos. Los cambics seran efectivos a
partir de la facha de registre de los Folletas actualizados en ta Comisién Nacional del Mercade de Valores,
una vaz transcurride un mas desde el envic de la presente carta

Fn &l materiai adjunto podra encontrar el detalle de los cambies que afectan a cada uno ce los Fondes. Le
recorcamos cue ninguno de los fondos a las que se hace mencion en esta carta, a excepcion del
MORGAN STANLEY EURO INDICE FI, tiene comisiones de reembolso por jo que las participaciones
nueden ser reembalsadas en cualguier momento sin comision alguna y al vaior liquidative aplicable a dicha
solicitud g acuerdo con el folleto de caca fondo.

Les participes del fondo M3 EURQ INDICE F! tendran a partir del envic de la presente comunicacion, un
mes de dereche de separacion consisienie en 1a posibiiidad de solicitar el reembalso o e traspaso de sus
participaciones sin que a dicho reembolso ¢ traspaso le sea aplicable comisién ni gasto alguno Bl valor
Gouidative a! gue seran reembolsadas las parlicipaciones de quienes ejerciten el derecho de separacidn
sera 2 correspondiente al dia en qua el nuevo follete del Fondo quade registrade en CNMV,

En el material aue fe adjuntamos enconirara estos cambios en detalle y su Gesior de Patrimonios esia a su
disposicién para cualguier aciaracién adicicnal que considere necesaria.

Recita un cordial salude,

IMorgan Stanley Gestion, SGIIC, S A Socledad Unipersonal T
. . A
Arantzzru Gonzélez Benitez i
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Se elimina todo requisito relativo a los paises, mercados, divisas y
duracién de ios activos de renta fija y capitalizacian bursatil y liquidez
de ios activos de renta variable.

$3e combina el porcentaie de inversion en renta fila v activos del mercado
monetario por 1o que el Fondo invertira en eslos activos de forma global
un 25% de su activo. Antes se distinguia el porcentaje invertible en renta
fija por un lade y en activos del mercadc monetario por otro. Se elimina
el porcentaje aproximado de inversion en divisas distintas al euro.

La politica de inversion del Fondo guedara redactada come sigue:
Yocacion Inversora deil Fondo: Renta Variable internacional Otros.
Criterios de Seleccion y distribucion de las inversiones:

l’ondo de Fondos qus invierte la totalidad de su patrimonio, respetando
en lodo momento el coeficiente de liquidez vigente, en ofras Instituciones
de inversion Colectiva. Estas 1!Cs seran principalmente 1ICs del grugo
Morgan Stanley, si bien el fonde podra invertir, siempre que el geslor
lo considere conveniente, en IIC gestionadas por otras entidades.

£l Fonda sigue {a Cartera Modelo denominada Agresiva del Comité
de Distribucion de Activos de Morgan Stanley. Ef Comité de Distribucion
de Activos es un érgano compuesto por personas de distintos
departamentos de Morgan Staniey que fiene como objetivo la definicién
de unas Carteras Modelo para fres perfiles distintos de riesgo {inversor
conservador, inversor moderado e inversor agresivo) con el fin de
proporcionar una equilibrada distribucion de activos a cada uno de los
anteriores petfiles de inversor.

I Fondo invierte alrededor de un 75% en activos de renta variable y
de un 25% en activos de renta fija y del mercado monetario. Estos
porcentajes podran variar de acuerdo con las expectativas del Comité
de Distribucion de Activos con una variacién maxima de un 25% armriba
y abajo. El fondo mantendra en todo momento el 3% de su activo
invertido en activos aptos para cubrir ta liquidez. El Fondo puede invertir
hasta el 100% de su cartera en activos denominados en divisas distintas
al euro.

La distribucion de la cartera entre los distintos paises, sectores, mercados
y divisas se ajustara a fas condiciones de cada momento, modificandose
el peso enfre los mismos en funcion de las expectativas del Comité de
Distribucion de Actives, El Fondo podrd invertir en cualquier mercado
autorizado incluso puntualmente invertir en mercados emergentes.

Los tituios de renta variable en que indirectamente invierte i Fondo
pueden ser tanto de baja, como de media yfo alfa capitalizacion bursatil.
Esto conlieva un riesgo de liquidez de las inversiones.

l‘iespecto a los titulos de renta fija en gue indirectamente invierte, éstos
serén al mencs en un 95% activos emitidos por emisores o emisiones
con alta calificacion crediticia (como maxime un 25% de ios emisores
tendra un rating igual 2 BBB de Standard & Poor's o equivalente,
teniendo el resto de los emisores un rating superior). Al resto no se le
exigiréd una calidad crediticia determinada.

Mosele exigira a la cartera de renta fija una duracién minima, maxima
ni media. Tampoco se establecen criterios minimos exigidos de liquidez
si bien se mantendra en todo mementc una adecuada diversificacion
por emisiones y emisores.

Fe pasa de las 14.30 a las 14 horas la hora limite para soficitar
suscripciones y reembolsos con valor del mismo dia de la solicitud. Las
ordenadas a partir de las 14 horas se entenderan solicitadas al dia
siguiente a efectos del valor tiquidativo aplicable a las mismas.

e establece un preaviso de hasta 10 dias para reembolsos superiores
a 300.507 €. Asimismo cuando la suma total de lo reembolsado a un
mismo participe, dentro de un pericdo de 10 dias, sea igual o superior
a 300.507 €, la Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso,
que se realicen en los 10 dias siguientes al (itimo reembolso solicitade
cualquiera que sea su importe, un preaviso de hasta 10 dias.
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