TDA 23 - Fondo de Titulizacion de Activos

LIQUIDACION DEL PERIODO 25/03/2008 AL 23/06/2008

I. Situacién al 25/03/08 :

Saldo inicial Fondo de Reserva

Il. Fondos recibidos del emisor
Principal:
Segun calendario hasta 31/05/08
Amort. Anticipada hasta 31/05/08:
Intereses:

Ill. Subtotal Recursos Disponibles (I + 1I):

IV. Total intereses de la reinversién:
Intereses de la Cta. De Tesoreria
Intereses de la Cta. De Cobros
Intereses de la Cta. De Reinversién Banca March
Intereses de la Cta. De Reinversién Caixa Tarragona

Intereses de la Cta. De Reinversién Banco Guipuzcoano

V. Recursos disponibles (lll +1V):

Guipuzcoano

3.840.000,00

3.840.000,00
8.540.193,26

1.754.427,79
4.389.800,50
2.395.964,97
12.380.193,26

117.264,08
4.916,07
0,04

0,00

0,00
112.347,97

12.497.457,34

Caixa Tarragona

3.600.000,00
3.600.000,00

6.828.121,00

1.201.899,68
3.101.891,89
2.524.329,43
10.428.121,00

103.893,52
4.351,04
0,00

0,00
99.542,48
0,00

10.532.014,52

Banca March

2.880.000,00
2.880.000,00

6.667.109,32

1.306.356,69
3.421.930,73

22.035.423,58

1.938.821,90
9.547.109,32

90.315,11
3.367,76
0,00
86.947,35
0,00

0,00

32.355.423,58

9.637.424,43

Total

10.320.000,00
10.320.000,00

4.262.684,16
10.913.623,12
6.859.116,30

311.472,71
12.634,87
0,04
86.947,35
99.542,48
112.347,97

32.666.896,29

VI. Varios:
Gestora

Notario

VII. Liquidacion SWAP:
Cantidad a Pagar por la Parte A (HSBC):

Cantidad a Pagar por la Parte B (Fondo):

VIII. Pago a los Bonos:
Bonos A:
Intereses correspondientes al 23/06/08:
Retenciones practicadas a los bonos:
Amortizacion correspondiente al 23/06/08
Bonos B:
Intereses correspondientes al 23/06/08:
Retenciones practicadas a los bonos:
Amortizacion correspondiente al 23/06/08
Bonos C:
Intereses correspondientes al 23/06/08:
Retenciones practicadas a los bonos:

Amortizacion correspondiente al 23/06/08

Reinversion o devolucién de las retenciones (1):
IX. Saldo disponible (V - VI + VII - VIII):

Distribucion del saldo disponible:
Fondo de Reserva (25/03/08)
Aportacion al Fondo de Reserva
Intereses préstamo subordinado G.l. Pagados
Remuneracion Fija Préstamo Participativo pagada
Amortizacion préstamo subordinado G.I.

Amortizacion Préstamo Participativo

Remuneracion Variable Prést.Participativo

10.326,08
10.269,63
56,45

63.942,91
2.459.907,88
2.395.964,97

8.447.967,00

2.101.005,38
-378.168,30
6.242.406,26

72.864,79
-13.115,66
0,00

31.690,57
-5.704,30
0,00

396.988,26

4.103.107,17

3.840.000,00
0,00
1.039,48
54.374,40
9.600,00
0,00

198.093,29

25.709,47
25.653,32
56,15

-77.338,32
2.446.991,11
2.524.329,43

6.495.811,27

2.089.973,16
-376.182,57
4.301.831,76

72.482,19
-13.046,80
0,00

31.524,16
-5.674,35
0,00

394.903,72

3.933.155,46

3.600.000,00
0,00

974,52
50.976,00
9.000,00
0,00

272.204,94

26.771,53
26.727,42
44,11

-16.667,97
1.922.153,93
1.938.821,90

6.448.861,71

1.641.710,14
-295.497,93
4.725.452,78

56.936,02
-10.248,48
0,00

24.762,77
-4.457,30
0,00

310.203,71

3.145.123,22

2.880.000,00
0,00

779,62
40.780,80
7.200,00
0,00

21.392.639,98

11.181.385,85

216.362,80

62.807,08
62.650,37
156,71

6.829.052,92
6.859.116,30

5.832.688,68
-1.049.848,80
15.269.690,80

202.283,00
-36.410,94
0,00

87.977,50
-15.835,95
0,00

1.102.095,69

10.320.000,00
0,00

2.793,62
146.131,20
25.800,00
0,00

686.661,03

Fondo de Reserva (23/06/08) 3.840.000,00 3.600.000,00 2.880.000,00 10.320.000,00

(1) Reinvertido hasta el 21/07/08 o
'm IdA
|_ Titulizacién
de Active
Ne°: 3444/08
Titulizacion de Activos, SGFT,S.A.
Orense, 69
28020 Madrid
Tel.:917020808
http:\Wwww.tda-sgft.com
TDA23\lig.trim\Jun08

Destinatarios: Emisor; CNMV; AIAF; Agencia de Calificacion.



TDA 23

INFORMACION A LOS INVERSORES
FECHA DE PAGO: 23 de Junio de 2008

Importes en euros

I. BONOS A ES0377984002 Sobre 8372 bonos Por Bono
1. Saldo inicial (23/03/05): 837.200.000,00 € 100.000,00 €
2. Pendiente de vencimiento en la anterior Fecha de Pago: 490.757.347,08 € 58.618,89 €
3. Intereses devengados y pagados en esta Fecha de Pago: 5.832.688,68 € 696,69 €
4. Vencido y amortizado (pagado) en esta Fecha de Pago: 15.269.690,80 € 1.823,90 €
5. Pendiente de vencimiento tras esta Fecha de Pago: 475.487.656,28 € 56.794,99 €
6. Porcentaje pendiente de vencimiento: 56,794990% 56,794990%

Il. BONOS B ES0377984010 Sobre 163 bonos Por Bono
1. Saldo inicial (23/03/05): 16.300.000,00 € 100.000,00 €
2. Pendiente de vencimiento en la anterior Fecha de Pago: 16.300.000,00 € 100.000,00 €
3. Intereses devengados y pagados en esta Fecha de Pago: 202.283,00 € 1.241,00 €
4. Vencido y amortizado (pagado) en esta Fecha de Pago: 0,00 € 0,00 €
5. Pendiente de vencimiento tras esta Fecha de Pago: 16.300.000,00 € 100.000,00 €
6. Porcentaje pendiente de vencimiento: 100,000000% 100,000000%
1. Saldo inicial (23/03/05): 6.500.000,00 € 100.000,00 €
2. Pendiente de vencimiento en la anterior Fecha de Pago: 6.500.000,00 € 100.000,00 €
3. Intereses devengados y pagados en esta Fecha de Pago: 87.977,50 € 1.353,50 €
4. Vencido y amortizado (pagado) en esta Fecha de Pago: 0,00 € 0,00 €
5. Pendiente de vencimiento tras esta Fecha de Pago: 6.500.000,00 € 100.000,00 €
6. Porcentaje pendiente de vencimiento: 100,000000% 100,000000%

IV. EL FONDO Importes en euros
1. Saldo de participaciones hipotecarias a 31/05/08: 499.534.152,36 €
a) No Fallidas: 498.287.545,19 €
b) Fallidas: 1.246.607,17 €
2. Amortizacion del periodo 29/02/08 a 31/05/08: 15.176.307,28 €
a) Segun calendario: 4.262.684,16 €
b) Amortizacién anticipada hasta 31/05/08: 10.913.623,12 €

3. Tasa de amortizacién anticipada (anualizada):

a) Ultimo afio: 9,52%
b) Ultimo semestre: 8,45%
c) Ultimo trimestre: 8,23%
4. Porcentaje de impago entre 3y 6 meses: 1,79%
5. Porcentaje de impago entre 7 y 11 meses: 0,32%
6. Porcentaje de fallidos (1): 0,02%
7. Nivel de Impago (2) 1,08%
1 TdA
(1) Saldo pendiente de las participaciones hipotecarias fallidas segtn definicion del Folleto de | Tiriencion
Emisién (retraso de 12 meses y otras causas), sobre el saldo pendiente total. N°: 3445/08
Titulizacién de Activos, (SGFT),S.A.

(2) Importe de principal de las Participaciones Hipotecarias con morosidad superior a 90 dias en la Orense, 69

Fecha de Cobro inmediata anterior a la Fecha de Pago en curso, sobre el Saldo Vivo de las 28020 Madrid

Participaciones Hipotecarias. Tel.:917020808

http:\\Wwww.tda-sgft.com
Destinatarios: Emisor; CNMV; AIAF; Agencia de Calificacion. TDA23\Infoinver.trim\Jun08



n TdA

Titulizacién
de Activos

TDA 23, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION CORRESPONDIENTE AL TRIMESTRE: 25/03/08-23/06/08

I. DATOS GENERALES SOBRE EL FONDO

Fecha de Constituciéon del Fondo

18 de marzo de 2005

Fecha Emision BTH

18 de marzo de 2005

Fecha Final Amortizacién BTH (tedrica)(10% TAA)

24 de junio de 2019

Sociedad Gestora

Titulizacion de Activos, SGFT,S.A.

Emisores Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmisién de Hipoteca

Banco Guipuzcoano, Banca March

Caixa Tarragona

Agente de Pagos

Banco Santander Central Hispano, S.A.

Negociacién Mercado

Mercado AIAF

Agencia de Calificacién

Moody’ s Investors Service Espafia S.A

Calificacion

Bono A: Aaa (Moody’ s)
Bono B: A2 (Moody’ s)
Bono C: Baa3 (Moody’ s)

II. VALORES EMITIDOS POR EL FONDO

Nombre Bonos de Titulizacion TDA 23

Serie A:

Cdédigo ISIN ES0377984002

Nominal en circulacién total (inicial) 837.200.000,00 Euros
Nominal en circulacion total (actual) 475.487.656,28 Euros
Nominal en circulacién unitario (inicial) 100.00,00 Euros
Nominal en circulacion unitario (actual) 56.794,99 Euros
Serie B:

Cdédigo ISIN ES0377984010

Nominal en circulacién total (inicial)

16.300.000,00 Euros

Nominal en circulacion total (actual)

16.300.000,00 Euros

Nominal en circulacién unitario (inicial)

100.000,00 Euros

Nominal en circulacion unitario (actual)

100.000,00 Euros

Destinatarios: CNMV, AIAF.

TDA23\INFO.trim\Jun08




n TdA
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[I. VALORES EMITIDOS POR EL FONDO (cont.)

Nombre Bonos de Titulizacién TDA 23
Serie C:
Cédigo ISIN ES0377984028
Nominal en circulacion total (inicial) 6.500.000,00 Euros
Nominal en circulacién total (actual) 6.500.000,00 Euros
Nominal en circulacion unitario (inicial) 100.000,00 Euros
Nominal en circulacién unitario (actual) 100.000,00 Euros

[ll. INFORMACION INCLUIDA

* Liquidacion del Periodo:25/03/08-23/06/08
* Flujos de Caja del Periodo:25/03/08-23/06/08
* Informacion a los inversores. Fecha de Pago: 23 de Junio de 2008

TDA23\INFO.trim\Jun08

Destinatarios: CNMV, AIAF.



TDA 23

Fondo de Titulizacién de Activos
FLUJOS DE CAJA DEL PERIODO:; 25/03/08 - 23/06/08

I. INVERSIONES/FINANCIACIONES

Amortizacién Bonos Titulizacién Hip.
Amortizacién Participaciones Hip.

Amortizaciéon Ptmos. Subordinados

I1. INTERESES

Intereses pagados alos BTH
Intereses recibidos de las PHs
Intereses Ptmos. Subordinados

Intereses Inversiones Temporales

Avance Técnico Neto

Euros

Ingresos Pagos

15.269.690,80
15.176.307,28
25.800,00

6.122.949,18

6.859.116,30
148.924,82

311.472,71
0,00

I11. GASTOS

- Gestora

- Notario
Neto SWAP

Remuneracion Variable Préstamo Participativo

Total Ingresos/Pagos

62.650,37
156,71

30.063,38

686.661,03

22.346.896,29 22.346.896,29

Saldo inicial 25/03/08

A Inversiones Temporales

Total

10.320.000,00
10.320.000,00

32.666.896,29 32.666.896,29

Retenciones practicadas el 23/06/08 1.102.095,69
A Inv.Temporales hasta el 21/07/08 1.102.095,69
- TdA
Destinatarios: CNMV; AIAF. L Titulizacion
N°: 3454/08

Titulizacion de Activos, SGFT,S.A.
Orense, 69
28020 Madrid
Tel.:917020808
http:\\www.tda-sgft.com

TDA23\fluj.trim\Jun08



