ANEXO COMPLEMENTARIO

AL FOLLETO INFORMATIVO DE PROGRAMA DE CERTIFICADOS

Y AL FOLLETO COMPLEMENTARIO DE EMISION

DE HASTA 5.000.000 DE GLOBAL SUPER TECH 20 CERTIFICATES

El presente Anexo Complementario (el “Anexo”) tiene por objeto completar la
informacion relevante para los inversores residentes en Espafia facilitada amplia y
pormenorizadamente en el Folleto Informativo de Programa (el "Folleto Informativo de
Programa") relativo al Programa de Emision de Certificados aprobado por las
autoridades luxemburguesas el 24 de marzo de 1999, y la informacion facilitada en el
Folleto Complementario de Emision de hasta 5.000.000 Global Super Tech 20
Certificates (el “Folleto Complementario”) emitidos por la sociedad luxemburguesa
Merrill Lynch, S.A., aprobado por las autoridades luxemburguesas el 17 de diciembre
de 1999, ambos reconocidos e inscritos en los registros oficiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") con fechas de 30 de junio de 1999 y de 26
de enero de 2000 respectivamente, de conformidad con lo establecido en el Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de valores (se
acomparfia como Apéndice 1 copia del Folleto Complementario en idioma inglés y
como Apéndice 2 traduccion jurada al castellano del Folleto Complementario).

El Folleto Informativo de Programa, asi como el Folleto Complementario se encuentran
a disposicion de los inversores en el domicilio social de Merrill Lynch, S.A., sito en
Luxemburgo, Boulevard de la Pétrusse, n° 66-67, en las Entidades Distribuidoras, en el

Agente de Pagos de Espafia; Merrill Lynch Capital Markets Espafia, S.A. S.V.B,,y en la
CNMV.

GLOSARIO DE TERMINOS

Los términos que a continuacion se detallan tendran el siguiente significado:
“Agente de Calculo” significa Merrill Lynch S.A. (Luxemburgo).

“Agente de Calculo del Indice” significa Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith
Incorporated o cualquier sucesor del mismo nombrado en la debida forma.

“Agente de Cotizacién” significa Banque Generale du Luxemburg, S.A.

“Agente de Pagos en Espafia” significa Merrill Lynch Capital Markets Espafia, S.A.
S.V.B.

“Agente de Pagos Principal” significa Merrill Lynch Capital Markets Bank Limited,
Frankfurt am Main Branch.



“Bolsa” significa la Bolsa de Amsterdam, la Bolsa de Frankfurt, la Bolsa de Londres, la
Bolsa de Madrid, la Bolsa de Miléan, la Bolsa de Nueva York, la Bolsa de Paris y la
Bolsa de Tokio, y/o cualquier otra bolsa en que se negocien los Titulos de la Cesta de
Seleccién integrantes del Indice y/o cualquier bolsa sucesora en que se negocien los
Titulos de la Cesta de Seleccion integrantes del Indice. En el supuesto de que los
Titulos de la Cesta de Seleccién integrantes del Indice se negocien en varias bolsas a la
vez, se entenderd que “Bolsa” es la principal bolsa en que se negocian dichos Titulos,
segun determine el Agente de Calculo del Indice a su arbitrio razonable, atendiendo a
las condiciones de mercado vigentes en ese momento.

“Bolsas de Valores en los que se negociaran los Global Super Tech 20 Certificates”:
Se ha solicitado o se solicitara en un futuro la admision a negociacion de los valores en
las siguientes Bolsas de Valores: Luxemburgo, Paris, Milan y Madrid. Asimismo los
valores serdn negociados en los mercados OTC (over the counter) de las Bolsas de
Francfort, Dusseldorf, Munich y Stuttgart.

“Cantidad de Transmision Minima” significa un (1) Global Super Tech 20 Certificate.

“Cambio anormal de las condiciones de mercado”: Tienen la consideracién a estos
efectos de alteracién anormal o extraordinaria de las condiciones de mercado; (i) La
suspension general de la actividad bancaria o de los mercados organizados de valores
en Espafia, declarada por las autoridades competentes. (i) Una crisis general en los
mercados internacionales de cambios. (iii) La alteracién material de la situacion
politica, econdmica o financiera nacional o internacional, o el desencadenamiento de
hostilidades, guerra o cualquier conflicto de naturaleza similar siempre que una u otra
afecten de modo extraordinario a los indices de cotizacion de las Bolsas en que cotizan
los Global Super Tech 20 Certificates. (iv) La alteracién sustancial en la situacion
econémica, financiera o patrimonial de Merrill Lynch, S.A. (v) La modificacion de la
Legislacion en Espafia, que pudiera afectar de modo relevante a Merrill Lynch, S.A. , a
la Oferta, a los Global Super Tech 20 Certificates o a los derechos de los titulares de
Global Super Tech 20 Certificates . (vi) El acaecimiento de hechos no conocidos en el
momento del registro de este Anexo y del Folleto Complementario que, a juicio del
Emisor, pudieran afectar muy negativamente y de modo sustancial a la Oferta.(vii)
Cualquier otra causa que, a juicio del Emisor, afectara de modo relevante a Merrill
Lynch, S.A, a la Oferta, a los Global Super Tech 20 Certificates o a los derechos de
titulares de Global Super Tech 20 Certificates.

“Cuantia de Liquidacion de Certificados” significa una cantidad en la Divisa de
Liquidacién determinada por el Agente de Célculo con arreglo a la siguiente formula:

100 euros x [Nivel de Indice de Referencia Final/Nivel de Indice de Referencia
Inicial]x[100%- (4 x TGA)].

“Dia Habil” significa un dia (distinto de sdbado o domingo) en que los bancos
comerciales y mercados de divisas estén abiertos en Frankfurt, Londres y Luxemburgo.

“Divisa de Liquidacion” significa el euro.



“Ejercicio”, es el derecho del titular a exigir en la Fecha de Vencimiento el pago de la
Cuantia de Liquidacion de Certificados en la Fecha de Liquidacion de Certificados.

“Entidad Vendedora de los Global SuperTech 20 Certificates”; significa Merrill
Lynch Capital Markets Bank Limited Frankfurt am Main Branch.

“euro” significa la moneda legal de la Union Econémica y Monetaria Europea.
“Fecha de Emisién” significa el 21 de febrero de 2000.

“Fecha de Liquidacion de los Global SuperTech 20 Certificates” significa el tercer Dia
Habil siguiente a la Fecha de Vencimiento.

“Fecha de Vencimiento” significa el 23 de febrero de 2004 o si éste no fuera Dia Habil,
el dia inmediatamente posterior que si lo sea.

“Fecha de Pago” significa el 24 de febrero de 2000.
“Indice” significa el Global Super Tech 20 Indexa .

“Nivel de Indice de Referencia Final” significa el Valor de Cierre Diario del Indice en
la sesion burséatil inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento.

“ Nivel de Indice de Referencia Inicial” significa Valor de Cierre Diario del Indice en
la sesion bursatil siguiente a la Fecha de Pago.

“Notificacidn de Ejercicio” tiene el significado establecido en el epigrafe 2.13.6

“Precios de Cierre” significan los ultimos precios de negociacion notificados en la
Bolsa pertinente.

“Precio de Emision” significa 101 euros.
“Tasa de Gestion Anual” o “TGA”: significa el 1%

“Titular” significa la persona que figure en cada momento como legitimada en los
asientos del Registro Contable de Anotaciones pertinente.

“Titulo del Indice” significa cada valor vinculado al Global SuperTech 20 Index con la
reconstitucion o reajuste de que sea objeto en cada momento.

“Valor de Cierre Diario del Indice” significa el valor de cierre del Indice calculado y
notificado por el Agente de Calculo del Indice.



1.- RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL ANEXO. ORGANISMOS
SUPERVISORES

1.1. Entidades que asumen la responsabilidad del contenido del Anexo
Complementario

Asume la responsabilidad del contenido del presente Anexo Merrill Lynch, S.A.
Luxemburgo, con domicilio en Luxemburgo, Boulevard de la Pétrusse, n° 66-67,
representado en este acto por D. Ramoén Ramos Barrero, espafiol, mayor de edad, con
D.N.I. 50149274-M y por D. José Maria Martin Garcia, espafiol, mayor de edad, con
D.N.I. 50934177-X ambos con domicilio profesional en Madrid, Plaza de Pablo Ruiz
Picasso s/n, Torre Picasso, Planta 40, en virtud de poder de fecha 17 de diciembre de
1999, manifestando que los datos e informaciones contenidas en el mismo son
conforme a la realidad y que no se ha omitido ningun hecho susceptible de alterar la
apreciacion publica de la presente Oferta. La informacion relativa a los valores que
componen el Global Super Tech 20 Index en cada momento es extraida de fuentes de
acceso publico por lo que Merrill Lynch se responsabiliza de la correcta extraccién de la
informacion pero no del contenido de la misma.

1.2.  Organismos Supervisores

El presente Anexo que es complemento del Folleto Complementario de Emision que, a
su vez, completa el Folleto Informativo de Programa ha sido inscrito en los registros
oficiales de la CNMV el dia 26 de enero de 2000.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas publicas de venta, se hace constar que la verificacion positiva y el
registro del presente Anexo por la CNMV no implican recomendaciéon de la
suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en
sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores
emitidos u ofertados.

La Emisiébn no precisa de autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo
distinto de la verificacion y registro de éste Anexo Complementario y del Folleto
Complementario por la CNMV.

El Folleto Informativo de Programa y el Folleto Complementario de Emision han sido
verificados y registrados por la “Commission de Surveillance du Secteur Financier” y
reconocidos y registrados por la CNMV de conformidad con el articulo 26 del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de
Valores.

La suscripcion o compra de los valores objeto de la Oferta Publica por inversores
residentes en Espafia queda sometida al régimen sobre inversiones espafiolas en el
extranjero establecido en el Real Decreto 664/1999, de 23 de abril.



2.- LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA
MISMA

2.1. Acuerdos sociales

Como se describe en el Folleto Informativo de Programa, el Consejo de Administracién
de Merrill Lynch, S.A. Luxemburgo adopté en fecha de 28 de octubre de 1998 los
acuerdos sociales pertinentes, conforme a derecho del Gran Ducado de Luxemburgo,
para la realizacion de un Programa de Emision de Certificados entre los que se engloba
la Oferta Publica de 5.000.000 de valores denominados Global Super Tech 20
Certificates, de nueva emision.

Se acompafia como Apéndice 3, carta, de fecha 17 de diciembre, con la firma
legitimada por D. Paul Decker, Notario de Luxemburgo, y debidamente apostillada de
conformidad con la Convencion de la Haya de 1961, junto con su traduccion al
castellano, por la que Marc Van de Pol, Consejero de Merrill Lynch Luxemburgo, hace
constar que el acuerdo del Consejo de Administracion del Emisor relativo al Programa
de Certificados sigue en vigor. Asi mismo y en la citada fecha de 17 de diciembre, se
reunio el Consejo de Administracion del Emisor, en dicha reunion se reviso y ratifico la
aprobacion del Programa de Certificados, autorizando a un Consejero de Merrill Lynch
para formalizar el Folleto Complementario. Se acompafia como Apéndice 4
certificacion del vicesecretario del Emisor, junto con su traduccién jurada al castellano.

Del mismo modo Merrill Lynch & Co. Inc con fecha de 28 de septiembre de 1995
acordd dotar a cualquier emision amparada en un programa de certificados emitidos
por Merrill Lynch S.A. Luxemburgo de una garantia incondicional e irrevocable de
pago de las cantidades a pagar por el Emisor, en relacion a cualquier certificado
emitido bajo el programa de certificados, condicion esta, que se cumple con los Global
Super Tech 20 Certificates. En este sentido, se acompafia como Apéndice 5 certificacion
del Vicesecretario de Merrill Lynch & Co, Inc de fecha 18 de enero de 2000 en la que se
adjunta el texto de la Garantia relativa a los Global Super Tech 20 Certificates, junto
con su traduccion jurada al castellano.

El Apéendice 6 al presente Anexo contiene los Estados Financieros del Garante no
auditados a 24 de septiembre de 1999, junto con su traduccidn al castellano, el inversor
encontrara en el Folleto Complementario los Estados financieros del Garante auditados
a 31 de diciembre de 1998.

2.2 Naturaleza y denominacién de los valores

Los valores a los que se refiere la presente Oferta son certificados emitidos por Merrill
Lynch, S.A. dentro del Programa de “Certificados” de dicha entidad, estando
garantizados en cuanto a su pago por Merrill Lynch & Co. Inc. Los valores emitidos
para esta Oferta estan referenciados a un Indice (Global Super Tech 20 Index), por lo
gue los certificados objeto de esta Emision y Oferta se denominan Global Super Tech 20
Certificates.



La Emision total esta integrada por 5.000.000 Global Super Tech 20 Certificates con un
precio de emision de ciento un (101) euros por cada Global Super Tech 20 Certificate, lo
gue representa un importe total de quinientos cinco millones (505.000.000) de euros. El
total de la Emision constituye el total de la Oferta Publica.

Los valores a los que se refiere esta Oferta serdn vendidos a los inversores por la
Entidad Vendedora de los Global Super Tech 20 Certificates.

2.3 Caracteristicas de los valores

Los Global Super Tech 20 Certificates a emitir son, a todos los efectos, valores
negociables, tal y como éste término se define en el articulo 2.1 del Real Decreto
29171992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores, y
por lo tanto les sera de aplicacion el régimen juridico general de los valores
negociables.

Los Global Super Tech 20 Certficates son valores negociables de naturaleza atipica y
por tanto, carentes de un régimen legal especifico en el Derecho espafiol.

Los Global Super Tech 20 Certificates tienen las siguientes caracteristicas:

Emisor: Merrill Lynch, S.A., sociedad domiciliada en Luxemburgo.

- Garante: Merrill Lynch & Co., Inc., sociedad domiciliada en Delaware
(EE.UU.)

- Objeto de la Emisién: Hasta 5.000.000 valores denominados Global Super
Tech 20 Certificates.

- Precio de Emisién: 101 euros por cada valor denominado Global Super Tech
20 Certificate.

- Fecha de Emisién: 21 de febrero de 2000

- Fecha de Pago: 24 de febrero de 2000.

- Fecha de Vencimiento: 23 de febrero de 2004, o si dicho dia no fuese un Dia
Habil, el dia inmediatamente siguiente que tenga dicha consideraciéon (se
entiende por Dia Habil aquél dia, excepto sabados y domingos, en que los
bancos comerciales y los mercados de divisas se encuentren abiertos en
Londres, Francfort y Luxemburgo).

- Subyacente: Global Super Tech 20 Indexa (“Indice”). El objetivo del Indice es
el de reflejar la evolucién de los precios de veinte valores pertenecientes a las
compafiias mas importantes y con mayor liquidez dedicadas a la tecnologia
global en las Regiones Econdmicas Principales (.e.; Europa, Asia y Estados



Unidos). Los valores integrantes del Indice se reconstituiran o reajustaran
cada seis meses, teniendo lugar la primera de las citadas reconstituciones el
21 de febrero de 2000 vy realizdndose posteriormente sucesivas
reconstituciones de los valores que componen el indice, por periodos de seis
meses (en febrero y en agosto de cada afio). El indice sera calculado
diariamente por Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (el
Agente de Calculo del indice o su sucesor) y estara expresado en euros. El
Indice estar4 disponible en servicios de informacién financiera (en un
principio Reuters Group plc. (MLEGSTI<enter> y Bloomberg (MLEIGSTI
<index><go>)).

Los inversores disponen de informacién mas amplia relativa al Global Super
Tech 20 Index en el Folleto Complementario.

La composicion exacta del indice, y los precios de los valores utilizados para
su inclusion en el mismo, serdn comunicados a la CNMV vy a los adquirentes
iniciales en la Fecha de Emisién, el dia 21 de febrero de 2000. Del mismo
modo se informara de los valores que componen el indice como consecuencia
de los futuros reajustes o0 recomposiciones.

Liguidacion: Los suscriptores de los Global Super Tech 20 Certificates 0 sus
ulteriores poseedores como consecuencia de posteriores transmisiones tienen
derecho a percibir, a su requerimiento, tal y como se establece mas adelante,
un importe que se calculara por la aplicacién al valor nominal del Global
Super Tech 20 Certificate de un Indice que se calcula conforme a la férmula
siguiente:

100 euros x Nivel de indice de Referencia Final  x (100% -(4xTGA))
Nivel de indice de Referencia Inicial

A los efectos de calcular el importe que recibiran los suscriptores de los
valores, hay que tener en cuenta que se toma como base la cantidad de cien
(100) euros siendo el precio de emisidn de ciento un (101) euros.

Esta cantidad sera percibida, en su caso, por los poseedores de los Global
Super Tech 20 Certificates en la Fecha de Liquidacién, esto es al tercer Dia
Habil siguiente de la Fecha de Vencimiento (23 de febrero de 2004), siempre
y cuando se entregue por parte del titular, preferentemente al Agente de
Pagos Principal o al Agente de Pagos en Espafia, Notificaciéon de Ejercicio, la
cual podréa presentarse dentro de los diez Dias Habiles anteriores a la Fecha
de Vencimiento y no mas tarde de las 10:00 de la mafiana de la Fecha de
Vencimiento.

Los derechos y obligaciones incorporados a los Global Super Tech 20
Certificates, estan regulados y se interpretan de acuerdo con la legislacion de
Inglaterra.



2.4 Representacion de los valores

Los Global Super Tech 20 Certificates objeto de la Emisidon estaran representados
mediante una Nota Global Unica, inscrita en el sistema registral de la Deutsche Boerse
Clearing Aktiengesellschaft en Frankfurt am Main (“DBC”), Alemania, no mas tarde de
la Fecha de Emision de los Global Super Tech 20 Certificates.

A efectos de su contratacion y liquidacién en el mercado espariol, los titulos valores
finalmente destinados al mercado espafiol estardn representados por medio de
anotaciones en cuenta Yy se hallaran inscritos en los correspondientes registros
contables a cargo del Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.,
entidad domiciliada en Madrid, ¢/ Orense n°34 (el “SCLV”), y de sus entidades
adheridas. Estos valores constituiran el saldo afecto al mercado espafiol, saldo que, a su
vez, quedara inmovilizado en una cuenta del sistema registral de la DBC, abierta por
Merrill Lynch Capital Markets Bank Limited Frankfurt am Main Branch, entidad
afiliada a la DBC a nombre de Merrill Lynch Capital Markets Espafia, S.A. S.V.B. y por
cuenta de los titulares de los Global Super Tech 20 Certificates.

El control del saldo afecto al mercado espafiol quedara encomendado por el SCLV a
Merrill Lynch Capital Markets Bank Limited Frankfurt am Main Branch como entidad
adherida al DBC y a Merrill Lynch Capital Markets Espafia, S.A. S.V.B. actuando la
ultima en su calidad de Entidad Adherida o Entidad Enlace del SCLV, segln se
desprende de las declaraciones y contratos firmados por las partes relevantes (Merrill
Lynch, S.A. Luxemburgo, Merrill Lynch Capital Markets Espafia, S.A. S.V.B. y Merrill
Lynch Capital Markets Bank Limited Frankfurt am Main Branch, adjuntos como

Apéndice 7).

El saldo afecto al mercado espafiol, podria eventualmente llegar a ser el 100% de la
Emision y por tanto el 100% de los valores objeto de esta Oferta estaria registrados en
el sistema del SCLV. El saldo inmovilizado sufrira variaciones, Unica y exclusivamente,
como consecuencia de transacciones en las cudles una de las partes manifieste su
intencion de afectar o desafectar los Global Super Tech 20 Certificates objeto de la
transaccion al sistema registral del SCLV.

No se devengaran gastos a cargo de los compradores de los Global Super Tech 20
Certificates por la primera inscripcion de los mismos a su nombre en los registros
contables de las entidades adheridas al SCLV. No obstante, dichas entidades podran
establecer, de acuerdo con la legislacién vigente, las comisiones y los gastos
repercutibles que libremente determinen en concepto de administracion de valores o
mantenimiento de los mismos en los registros contables.

Mientras los Global Super Tech 20 Certificates se mantengan registrados en el SCLV , la
persona que en cada momento figure en los registros del SCLV como titular de un
nimero de Global Super Tech 20 Certificates sera tratada a todos los efectos por (i) el
Emisor, (ii) los Agentes, (iii) el Sistema de Compensacién pertinente (DBC o SCLV), y
(iv) todas las demas personas, como el titular con derecho a tales Global Super Tech 20



Certificates y facultada para ejercitar los derechos que éstos representan. Todas las
transmisiones de Global Super Tech 20 Certificates deberan efectuarse a través de una
cuenta en DBC, Euroclear y Cedelbank y de conformidad con sus respectivas normas y
procedimientos y en la Cantidad de Transmisién Minima, esto es 1 Global Super Tech
20 Certificate, transfiriéndose la titularidad de cada Global Super Tech 20 Certificate al
registrarse la transmision en los registros del SCLV y en DBC.

2.5 Inexistencia de restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones legales y/o contractuales, excepcién hecha de los que se
establece a continuacion, a la libre transmisibilidad de los Global Super Tech 20
Certificates por lo que los mismos serdn libremente transmisibles con arreglo a lo
dispuesto en la Ley de Mercado de Valores y demas normativa vigente.

Los Global Super Tech 20 Certificates son transmisibles de conformidad con las normas
y reglamentaciones del SCLV, de DBC, Euroclear, Cedelbank o cualquier otro Sistema
de Compensacién apropiado (denominado cada uno de ellos “Sistema de
Compensacion™).

Los Global Super Tech 20 Certificates no se han registrado ni se registraran en virtud
de la Ley de Bolsa de 1933 de los Estados Unidos, con modificaciones posteriores
(“Securities Act”) (Ley de Bolsa). En ningin momento podran ofrecerse, venderse,
revenderse o entregarse los Global Super Tech 20 Certificates, ni directa ni
indirectamente en los Estados Unidos (definido méas adelante) ni en favor, por cuenta o
en beneficio de ninguna persona U.S. (definida mas adelante), ni a otras personas a
efectos de su oferta, venta, reventa o entrega directa o indirecta en los Estados Unidos
ni a o por cuenta o beneficio de una persona U.S. Las ofertas, ventas, reventas o
entregas de los Global Super Tech 20 Certificates, o participacion en los mismos,
directa o indirectamente en los Estados Unidos o a, por cuenta o en beneficio de
personas U.S. constituiria infraccion de la legislacién bursatil norteamericana, a menos
gue se hubiera hecho en cumplimiento de los requisitos de registro contemplados por
la Ley de Bolsa o a tenor de una exencion de tales requisitos En el presente documento,
“Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América (inclusive los Estados y el
Distrito de Columbia), sus territorios, sus posesiones y otras zonas bajo su jurisdiccion;

“persona U.S.” significa:
Q) una persona fisica residente en los Estados Unidos;

(i) una sociedad anonima, sociedad colectiva u otra entidad que a efectos del
impuesto federal sobre la renta sea tratada como sociedad anénima o sociedad
colectiva, constituida en o en virtud de la legislacién de los Estados Unidos, de
cualquier estado de dicho pais o del Distrito de Columbia, o cuyo domicilio
comercial principal se encuentre en los Estados Unidos;

(iii) cualquier patrimonio sujeto a impuesto sobre la renta federal de los Estados
Unidos, sea cual fuere el origen de sus ingresos;



(iv) cualquier fideicomiso si un tribunal de los Estados Unidos puede supervisar su
administracién y si una o méas personas U.S. estan facultadas para controlar
todas las decisiones substanciales del fideicomiso;

(V) un plan de pensiones para los empleados, cargos o principales de una sociedad
andnima, sociedad colectiva u otra entidad descrita en el anterior apartado (ii);

(vi) cualquier entidad constituida con la finalidad principal de efectuar inversiones
pasivas, el 10% o mas de la cual esté en manos de personas descritas en los
anteriores apartados (i) a (v), si la entidad se ha constituido con el fin principal
de la inversion por dichas personas en un fondo de materias primas cuyo
operador esté exento de ciertos requisitos contemplados en la Parte 4 de las
reglamentaciones que desarrollan la Ley del Mercado de Materias Primas de los
Estados Unidos (“Commodity Exchange Act”), con modificaciones posteriores
(“Ley del Mercado de Materias Primas’) por razén de que sus participantes no
son personas U.S. o

(vii)  cualquier otra “persona U.S.” conforme a la definicién de dicho término
contenida en la Reglamentacion S que desarrolla la Ley de Bolsa o en
reglamentaciones que desarrollan la Ley del Mercado de Materias Primas. No
obstante la frase anterior, en la medida prevista en las reglamentaciones del
Departamento de Hacienda de los Estados Unidos (Treasury Department),
ciertos fideicomisos existentes el 20 de agosto de 1996 que con anterioridad a
esa fecha recibian tratamiento de personas U.S. y que opten por ser tratados
como tales también se consideraran personas U.S.

Los Global Super Tech 20 Certificates estan sujetos a la legislacion fiscal
norteamericana y no podran ofrecerse, venderse ni entregarse dentro de los Estados
Unidos ni a personas U.S. El presente Folleto s6lo podra emitirse o entregarse en el
Reino Unido a las personas que encajen en la descripcion contemplada en el Articulo
11(3) de la Orden de 1996 emitida al amparo de la Ley de Servicios Financieros de 1986
(Financial Services Act) (Anuncios de Inversion) (Exenciones) 0 que por otros motivos
sean aptas para recibirlos legitimamente.

Ninguna persona esta autorizada a dar informacién o formular declaraciones no
contenidas en el Folleto Informativo de Programa o en el Folleto Complementario o en
cualquier otra informacién facilitada en relacién con el Folleto Informativo de
Programa de Certificados y, caso de darse o formularse, no podra considerarse
autorizada por el Emisor, el Garante o Merrill Lynch Capital Markets Bank Limited,
Sucursal de Frankfurt am Main. Ni la entrega del presente documento ni las ventas
efectuadas en virtud del mismo dardn a entender en ninguna circunstancia que no se
ha producido ningun cambio en los asuntos del Emisor o del Garante desde la fecha
del uno o la otra. El presente documento no constituye ni podra utilizarse a efectos de
oferta en una jurisdiccién en que la oferta no esté a autorizada ni en favor de una
persona a la que sea ilegal formular tal oferta, sin que se estén adoptando medidas
para permitir la oferta de los Global Super Tech 20 Certificates o la distribucion del
presente Anexo en ninguna jurisdiccion en la que tales medidas vengan requeridas,
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exceptuando lo especificado en este Anexo, en el Folleto Informativo de Programa o en
el Folleto Complementario o en cualquier suplemento de uno u otro preparado en
relacion con una oferta en una jurisdiccién especifica.

2.6. Importe global de la Oferta Publica e importe dirigido al mercado espafiol

El importe total correspondiente al precio de emision de la Oferta Publica asciende a
quinientos cinco millones de euros (505.000.000e) que se corresponde con la emision de
5.000.000 Global Super Tech 20 Certificate con un precio de emisién de ciento un euros
(101 e) cada uno de ellos.

No obstante el precio de emisién, la Cuantia de Liquidacién de los Global Super Tech
20 Certificates se calcula sobre la base de cien (100) euros.

El importe total de la Oferta se destina a inversores de los siguientes paises;

a) Mediante oferta publica: Alemania, Austria, Suiza, Italia, Francia, Bélgica, Espafia,
Irlanda, Noruega y Holanda.

b) Mediante colocacion privada: Suecia y Finlandia.

El importe total de la Oferta, se asignard en un Unico tramo para la totalidad de los
inversores tanto individuales como institucionales, el nimero de Global Super Tech 20
Certificates que seran asignados a cada inversor se determinara tras el cierre de la
Oferta en proporcion a la demanda que haya existido en los distintos mercados
destinatarios de la Oferta, tras haberse recibido la totalidad de las Solicitudes de
Compra, por lo que el importe de la oferta que corresponda a los inversores del
mercado espafol quedara fijado una vez que se realice la asignacion proporcional.

La asignacidon correspondiente a cada inversor se calculard como el resultado de
multiplicar el importe de su peticion por el cociente entre el total de la Oferta y el
importe de la totalidad de las solicitudes recibidas, independientemente del tipo de
inversor y del mercado de procedencia. En caso de fracciones se asignara un Global
SuperTech 20 Certificate mas a la fraccién que sea igual o superior a 0,5 y no se
asignara ningun Global SuperTech 20 a la fraccion resultante que sea inferior a 0,5.

No obstante lo anterior, una vez producida la asignacién proporcional, el Emisor, la
Entidad Vendedora de los Global Super Tech 20 Certificates, y/0 sus representantes se
reservan el derecho a limitar la adjudicacidn a un solo tenedor a un maximo del sesenta
por ciento (60%) de los valores que componen la emisién. En este supuesto, el exceso
de solicitudes sobre ese 60% se asignard proporcionalmente entre el resto de los
inversores en la forma anteriormente descrita.
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2.7.  Comisiones y gastos de la Oferta y de la representacion de los valores en
anotaciones en cuenta, inscripciéon y mantenimiento de saldos en los registros
contables.

La Emision de Global Super Tech 20 Certificates se realizaran libres de gastos para el
inversor.

No se devengaran gastos a cargo de los compradores de los Global Super Tech 20
Certificates por la primera inscripcion de los mismos a su nombre en los registros
contables de las entidades adheridas al SCLV. No obstante, dichas entidades podran
establecer, de acuerdo con la legislacion vigente y con las tarifas comunicadas a la
Comision Nacional del Mercado de Valores y/o al Banco de Espafia, las comisiones y
los gastos repercutibles que libremente determinen en concepto de administracién de
valores 0 mantenimiento de los mismos en los registros contables.

Sin perjuicio de lo anterior, y s6lo para el caso de negociacion en mercados secundarios
con antelacién a la amortizacion al vencimiento, podran las Entidades Distribuidoras
repercutir a los tenedores de los Global Super Tech 20 Certificates las comisiones que
libremente determinen, en concepto de ejecucion y liquidacién de valores de acuerdo
con la legislacion vigente, y siempre y cuando hubieren informado de ello por escrito a
los adquirentes con antelacion a la adquisicién inicial, y asi lo hubieren acordado
contractualmente con ellos.

2.8. Ley de circulacién de los valores

Los Global Super Tech 20 Certificates son valores negociables, no estando sometidos a
ningun tipo de restriccion a su transmisibilidad, con las excepciones sefialadas en el
apartado 2.5 del presente Anexo. La transmision de estos valores estard sujeta a las
normas aplicables a las transmisiones de valores admitidos a negociacién en un
mercado secundario organizado de valores. En todo caso, la Ley 24/1988, de 28 de julio
del Mercado de Valores sera aplicable a la presente emision de valores, asi como la
normativa especifica aplicable a los valores negociables cotizados en Bolsas de Valores.

2.9 Negociacion de los Global Super Tech 20 Certificates en las Bolsas de Valores

Los Global Super Tech 20 Certificates objeto de la presente Oferta, estaran admitidos a
cotizacién en las siguientes Bolsas de Valores en Europa: Luxemburgo, Paris, Milan y
Madrid. Asimismo los valores seran negociados en los mercados OTC (over the
counter) de las Bolsas de Francfort, Dusseldorf, Munich y Stuttgart.

Actualmente, respecto a los Global Super Tech 20 Certificates objeto de la presente

Oferta, no se ha solicitado la admision a cotizacién en ninguna Bolsa de Valores en
Espafia. No obstante, y de conformidad con los acuerdos adoptados por el Consejo de
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Administracion del Emisor, Merrill Lynch, S.A. de fecha 28 de octubre de 1998, esta
previsto solicitar la admision a negociacion oficial en la Bolsa de Valores de Madrid.

Se prevé que los Global Super Tech 20 Certificates comiencen a cotizar en la Bolsa de
Valores de Madrid o en su defecto, si no fuera posible la admision a negociacion de los
valores en la Bolsa de Madrid, en cualquier otro mercado secundario organizado en
Espafia, en un plazo que comprende desde la Fecha de Emision y el dia 17 de junio de
2000.

El Emisor publicard en un diario de los de mayor circulacion en Espafa el hecho de
gue por cualquier motivo los Global Super Tech 20 Certificates no pudieran cotizar en
la Bolsa de Valores de Madrid, o en el caso de que no fuera posible la admision a
negociacion en la Bolsa de Valores de Madrid, se publicara el hecho de que por
cualquier motivo no pudieran admitirse a negociacion los valores en cualquier otro
mercado secundario organizado en Espafia, 0 si dicha cotizacion se retrasase de la
fecha expuesta en el parrafo precedente.

Se hace constar que Merrill Lynch , S.A. y las entidades que lo representen en su caso,
conocen y aceptan cumplir los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusién de los valores en los mercados secundarios organizados en
los que vayan a negociarse los Global Super Tech 20 Certificates, segun la legislacion
vigente y los requerimientos de sus respectivos organismos rectores.

La Oferta estd condicionada a la admision a cotizacion en la Bolsa de Valores de
Madrid, no obstante, si por cualquier motivo no fuera posible la admisién a
negociacion de los valores en la Bolsa de Valores de Madrid, se prevé que los Global
Super Tech 20 Certificates estén admitidos a negociacién en cualquiera otro de los
mercados secundarios en Espafia, siendo causa de revocacion de la misma el hecho de
gue por cualquier motivo esta negociacion no pudiera hacerse efectiva en ninguno de
dichos mercados. En este sentido el Emisor y la entidad Vendedora de los Global Super
Tech 20 Certificates en Espafia, se comprometen a hacer efectivo a los inversores, a
través de las Entidades Distribuidoras, el importe correspondiente a los Global Super
Tech 20 Certificates adquiridos por los inversores.

Los tenedores de Global Super Tech 20 Certificates tendran acceso, en cualquier caso, a
la negociacion en las Bolsas Europeas mencionadas, y dispondran de la posibilidad de
negociaciéon de los Global Super Tech 20 Certificates en cualquier momento de la vida
de los mismos, de conformidad con el compromiso de liquidez otorgado por el Emisor,
y, 0 las entidades que lo representen en su caso, ante la CNMV, y de acuerdo las
condiciones establecidas para el procedimiento de negociacidn, descrito en este Anexo.

2.10. Derechos y obligaciones de los inversores que suscriban o compren valores

Los Global Super Tech 20 Certificates que se ofertan no atribuirdn a sus titulares
derecho alguno de reembolso, sino que los suscriptores de los Global Super Tech 20
Certificates 0 sus ulteriores poseedores como consecuencia de posteriores
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transmisiones tienen derecho a percibir, a su requerimiento y de conformidad con el
procedimiento que se establece mas adelante, un importe que se calculard conforme a
la formula siguiente:

100 euros x Nivel deindice de ReferenciaFinal  x (100% -(4xTGA))
Nivel de indice de Referencialnicial

Donde:

Nivel de indice de Referencia Inicial: Valor de Cierre Diario del Indice en la Sesion
Bursdtil siguiente ala Fecha de Pago.

Nivel de Indice de Referencia Final: Valor de Cierre Diario del Indice en la Sesién
Bursétil inmediatamente anterior ala Fecha de Vencimiento.

Valor de Cierre Diario del Indice: significael valor de cierre ddl Indice calculado y
notificado por € Agente de Célculo del Indice.

Tasa de Gestion Anual” 0“ TGA”: 1%

A los efectos de calcular el importe que recibiran los suscriptores de los valores, hay
gue tener en cuenta que se toma como base la cantidad de cien (100) euros siendo el
precio de emision de ciento un (101) euros.

Esta cantidad, Cuantia de Liquidacion de los Certificados, serd percibida, en su caso,
por los poseedores de los Global Super Tech 20 Certificates al tercer Dia Habil
siguiente de la Fecha de Vencimiento (23 de febrero de 2004), siempre y cuando se
hubiera entregado por parte del titular, preferentemente al Agente de Pagos Principal o
ante el Agente de Pagos en Espafia, Notificacién de Ejercicio, la cual podra presentarse
en cualquier momento durante los diez Dias Habiles anteriores a la Fecha de
Vencimiento y no mas tarde de las 10:00 de la mafiana de la Fecha de Vencimiento.

Este es el principal derecho econémico derivado de los valores de la Oferta.

El inversor debe ser consciente que en el caso de no entregarse la Notificacion de
Ejercicio en las fechas seflaladas anteriormente, perdera el derecho a percibir la Cuantia
de Liquidacion de los Certificados.

El inversor debe ser, asimismo, consciente de la posibilidad de no obtener rentabilidad
alguna por la inversion realizada, como consecuencia de una evolucidn negativa del
Global Super Tech 20 Index.

La Tasa de Gestion Anual (1%), s6lo se deduce al vencimiento, sin que el inversor
tenga que realizar pago alguno durante la vida del Global Super Tech 20 Certificate.
Esta incluido dentro del valor de liquidacién, por lo que constituye parte intrinseca del
valor y de la contraprestacion econdmica al tenedor del Global Super Tech 20
Certificate. En el caso de negociacion del Global Super Tech 20 Certificate con
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antelacion a la amortizacion al vencimiento, se tendra en cuenta Unicamente la parte de
la Tasa Anual de Gestion devengada durante la vida transcurrida del producto.

Asimismo, dispondran del derecho a negociar su transmision a terceros con
anterioridad al vencimiento, de conformidad con el compromiso de liquidez otorgado
por el Emisor, y, o las entidades que lo representen en su caso, ante la CNMV, y de
acuerdo con las condiciones establecidas para el procedimiento de negociacion,
descrito en este Anexo y en el Folleto Complementario (excepto si se realizara la
transmisidon una vez comunicada la Notificacién de Ejercicio, dentro de los diez Dias
Habiles anteriores a la Fecha de Vencimiento, la cual da lugar a la inmovilizacion de
los valores y por tanto a su intransmisibilidad).

Los tenedores de los Global Super Tech 20 Certificates no dispondran de otros
derechos adicionales a los anteriormente mencionados.

No existen deberes dimanantes de la titularidad de los Global Super Tech 20
Certificates con excepcion de contemplados para los supuestos de negociacién y
liquidacion al vencimiento, descritos en este Anexo en los correspondientes apartados
al respecto.

Todos los derechos y obligaciones de los titulares de los valores objeto de la presente
Oferta podran ser ejercitados por los adquirentes de los mismos desde la Fecha de
Emisién (21 de febrero de 2000) o desde su posterior adquisicion en mercados
secundarios.

2.11. Informacioén a los inversores

Los tenedores de los Global Super Tech 20 Certificates que se ofrecen gozaran del
derecho de informacidn previsto con caracter general en la normativa del Mercado de
Valores para este tipo de emisiones (evolucion de los valores, cotizacion y método de
determinacion de la misma, composicion del indice subyacente, y hechos relevantes
gue afecten al Emisor o al Garante).

En el sentido del parrafo anterior, los inversores tendran acceso a la informacion
relativa al Global Super Tech 20 Index y a la cotizacion de los Global Super Tech 20
Certifiates en las siguientes paginas informativas:

- Reuters Group Plc: MLEIGSTI <enter>
- Bloomberg: MLEIGSTI <index><go>.

Asimismo, se pone a disposicion de los inversores el niamero de teléfono de Madrid 91
514 31 70 (o nimero que se comunique debidamente en sustitucion) al objeto de que el
inversor consulte las dudas relativas a los Global Super Tech 20 Certificates que tenga
por conveniente, o solicite tanto el Triptico, que se menciona en el péarrafo siguiente,
como la Notificacion de Ejercicio necesaria para recibir la Cuantia de Liquidacion de
los Global Super Tech 20 Certificates.
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El Emisor, hara entrega a los inversores de un Triptico informativo (se acompafa al
presente Anexo como Apéndice 8), en el que figura de forma facilmente comprensible,
la informacion mas relevante del presente Anexo y del Folleto Complementario, dicho
Triptico estara disponible en las Entidades Distribuidoras y en el domicilio de Merrill
Lynch Capital Markets Espafia, S.A. S.V.B sito en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso,
s/n, Torre Picaso, Planta 40, del mismo modo, y a los inversores que asi lo soliciten se
les remitira el Triptico informativo por correo.

El Emisor publicard en un diario de los de mayor circulacion en Espafia, y con la
antelacion suficiente, un anuncio en el que se ponga de manifiesto la Fecha de
Vencimiento de los Global Super Tech 20 Certificates, al objeto de informar a los
inversores del ejercicio de su derecho a recibir la Cuantia de Ligquidacion de
Certificados.

2.12. Precio de la Oferta

El precio de Emisién es de ciento un euros (101 e) por cada Global Super Tech 20
Certificate.

El precio de la Oferta sera fijado igualmente en ciento un euros (101 €) por cada Global
Super Tech 20 Certificate.

2.13. Distribucion de la Oferta Publica y procedimiento de colocacion en Espafia
2.13.1 Colectivo de potenciales inversores. Distribucion de la Oferta Publica

La suscripcion de los Global Super Tech 20 Certificates objeto del presente Anexo no
gueda reservada a ningun colectivo especifico, pudiendo ser suscritos los valores por
cualesquiera personas o entidades y publico en general, sin perjuicio de las eventuales
limitaciones que, por su normativa especifica, pudieran ser aplicables a determinados
inversores.

El Emisor advierte que los rendimientos de los valores objeto de la Oferta dependen de
la evolucion del Global Super Tech 20 Index, asimismo, el Emisor advierte que las
rentabilidades pasadas del Global Super Tech 20 Index, no presuponen rentabilidades
futuras, y las expectativas sobre el comportamiento del Global Super Tech 20 Index
pueden modificarse en cualquier momento durante el plazo de vigencia del Global
Suoer Tech 20 Certificate. El inversor debe ser consciente de que una evolucién del
Global Super Tech 20 Index contraria a las expectativas del inversor podra dar lugar a
la pérdida de todo o parte del capital invertido.

Los Global Super Tech 20 Certificates son aptos para la inversién de los activos de los
Fondos de Pensiones, de conformidad con lo previsto en el articulo 34 del Real Decreto
1307/1988, de 30 de septiembre, por el que se aprueba el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones. Asimismo, son igualmente aptos para la inversion por parte de
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las Instituciones de Inversidén Colectiva, con excepcion de los Fondos de Inversiéon en
Activos del Mercado Monetario, de conformidad con lo establecido en los articulos 17,
26 y 49 del Real Decreto 139371990, de 2 de noviembre, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 46/84 reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva, en
cuanto que se espera su admisién a negociacion en varias Bolsas de Valores.

Las Solicitudes de Compra deberan ser por un importe minimo de ciento un euros (101
e), equivalente a un (1) Global Super Tech 20 Certificate. En principio no se ha definido
un importe maximo en la solicitud de compra, aunque el Emisor, la Entidad Vendora
de los Global Super Tech 20 Certificates y, 0, sus representantes en su caso, se reservan
el derecho a limitar la adjudicacion a un sélo tenedor a un maximo del 60% de la
Emisién, en este caso la adjudicacion del namero restante de Global Super Tech 20
Certificates se realizara de conformidad con el procedimiento descrito en el apartado
2.6 anterior, es decir, proporcionalmente entre el resto de los inversores.

Todos los adquirentes que estén en posesion del Numero de ldentificacién Fiscal
deberan hacerlo constar en sus Solicitudes de Compra.

2.13.2 Calendario de Colocacion y Liquidacion de la Oferta

Registro en la CNMV: previsiblemente el dia de 26 de enero 2000.

= Formalizacidon de acuerdos de distribucion: del 27 de enero de 2000 al 21 de febrero
de 2000.

» Periodo de venta: desde 27de enero de 2000 (dia siguiente a la aprobacién de la
CNMV) hasta el 21 de febrero de 2000 inclusive.

= Anuncios en prensa: en caso de llevarse a cabo, y previa verificacion de la CNMV,
del 1 de febrero de 2000 hasta el 21 de febrero de 2000.

= Fecha de Emision: 21 de febrero de 2000.

= Fecha de Pago: 24 de febrero de 2000.

= Admision a negociacion oficial en las Bolsas Europeas: 22 de febrero de 2000.

= Admisién a negociacion oficial en la Bolsa de Madrid: Se espera que se produzca
durante el siguiente periodo; desde la Fecha de Emisién hasta el 17 de junio de
2000.

= Fecha de Vencimiento: 23 de febrero de 2004.

» Fecha de Liquidaciéon del Global Super Tech 20 Certificate: El tercer Dia Habil
después de la Fecha de Vencimiento.
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2.13.3 Procedimiento de colocacion de la Oferta Publica en Espafia

La formulacion, recepcion y tramitacion de las Solicitudes de Compra (se acompafia
modelo de Solicitud de Compra como Apéndice 9) se ajustaran a las siguientes reglas:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

El periodo para la presentacion de Solicitudes de Compra comenzara a
las 9.00 horas del dia siguiente al registro del Folleto Complementario y
del Anexo Complementario por la CNMV, y finalizara a las 17:00 horas
del dia 21 de febrero de 2000.

Los inversores particulares podran presentar sus Solicitudes de Compra
exclusivamente ante cualquiera de las Entidades Distribuidoras que se
relacionan en el apartado siguiente de este Anexo, debiendo disponer
los peticionarios de cuentas de valores y/o de efectivo en la Entidad a
través de la cual tramiten sus Solicitudes de Compra.

Las Solicitudes de Compra por parte de los inversores institucionales
podran presentarse ante cualquiera de las Entidades Distribuidoras que
se mencionardn con posterioridad, ante el mismo Emisor o0 sus
representantes, especialmente Merrill Lynch Capital Markets Espafia,
S.A., S.V.B.

Las Solicitudes de Compra deberdn ser entregadas por escrito y
firmados por el peticionario en el correspondiente impreso que debera
facilitarle la entidad ante la que se presente. No se aceptard ninguna
Solicitud de Compra que no posea todos los datos identificativos del
peticionario que vengan exigidos por la legislacion vigente para este
tipo de operaciones (nombre y apellidos o denominaciéon social,
direccién y NIF o, en caso de residentes en Espafia que no dispongan de
NIF, Numero de Pasaporte y nacionalidad). En caso de Solicitudes de
Compra formuladas por menores de edad, deberéa expresarse la fecha de
nacimiento del menor de edad y el NIF del representante legal (sin que
ello implique asignar dicho NIF a la peticion del menor). La entidad
ante la que se formule la Solicitud de Compra debera hacer entrega al
inversor de un Triptico informativo en el que figurara, de forma
facilmente comprensible, la informacién mas relevante del presente
Anexo, del Folleto Informativo de Programa y del Folleto
Complementario.

Las Solicitudes de Compra deberan reflejar en todo caso la cantidad en
euros que desea invertir y el nuimero de Global Super Tech 20
Certificates correspondientes a ese importe, y en cualquier caso, el
impreso en que se recoja dicha peticion debera contener evidencia de la
conformidad del peticionario mediante una firma autografa adicional.

Antes de las 17:00 horas del 21 de febrero de 2000, cada Entidad
Distribuidora debera enviar al Agente de Pagos en Espafia, Merrill
Lynch Capital Markets Espafia, S.A., S.V.B., una relacion, bien en
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(vi)

(vii)

soporte electronico o mediante fax, que contenga las Solicitudes de
Compra recibidas por ella.

Una vez recibidas todas las Solicitudes de Compra por el Agente de
Pagos en Espania, este las remitird a la Entidad Vendedora de los Global
Super Tech 20 Certificates, la cual asignara los Global Super Tech 20
Certificates en proporcién a la demanda, esto es proporcionalmente a las
Solicitudes de Compra remitidas por cada Entidad Distribuidora de los
paises en los que se hubiere realizado la oferta. La asignacion
correspondiente a cada inversor se calculard como el resultado de
multiplicar el importe de su peticién por el cociente entre el total de la
Oferta y el importe de la totalidad de las solicitudes recibidas,
independientemente del tipo de inversor y del mercado de procedencia.
En caso de fracciones se asignard un Global SuperTech 20 Certificate
maés a la fraccion que sea igual o superior a 0,5 y no se asignara ningun
Global SuperTech 20 a la fraccidn resultante que sea inferior a 0,5.

Las entidades receptoras de Solicitudes de Compra podran exigir a los
peticionarios provision de fondos para asegurar el pago del precio de los
Global Super Tech 20 Certificates. En tal caso, deberan devolver a tales
peticionarios la provision de fondos correspondiente, libre de cualquier
gasto o comision, con fecha valor no mas tarde del Dia Habil siguiente
de producirse cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) revocacion de la presente Oferta en Espafa; la cual puede
realizarse por el Emisor o por la Entidad Vendedora de los
Global Super Tech 20 Certificates ante el cambio anormal de
las condiciones del mercado (término definido en el Glosario
de Términos de este Anexo) en cualquier momento anterior a
la Fecha de Emision. La Oferta también sera revocada en
Espafa, si los Global Super Tech 20 Certificates no fuesen
admitidos a negociacién en la Bolsa de Valores de Madrid, no
obstante, si por cualquier motivo no fuera posible la admision
a negociacion de los valores en la Bolsa de Valores de
Madrid, se prevé que los Global Super Tech 20 Certificates
estén admitidos a negociacion en cualquiera de los mercados
secundarios organizados en Espafa, siendo causa de
revocacion de la misma el hecho de que por cualquier motivo
esta negociacién no pudiera hacerse efectiva en ninguno de
estos mercados, durante el periodo comprendido entre la
Fecha de Emision y el 17 de junio de 2000. EI Emisor,
comunicara dicho desistimiento a la CNMV y publicard un
anuncio en un diario de los de mayor circulacion en Espafia.
En este supuesto, seran las Entidades Distribuidoras las que
tramiten la devolucion de fondos a los inversores espafioles
correspondientes al numero de Global Super Tech 20
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Certificates de los que sean titulares, incrementandose, dicha
cantidad, con el interés legal correspondiente. EI Emisor
reembolsard a las Entidades Distribuidoras las cantidades
satisfechas por las mismas por este concepto.

b) adjudicacién al peticionario de un niamero de Global Super
Tech 20 Certificates inferior al solicitado.

(viii) El plazo de confirmacion de las Solicitudes de compra por la Entidad
Vendedora de los Global Super Tech 20 comenzara a las 17:000 del dia
21 de febrero de 2000 y finalizara a las 9:30 del dia 22 de febrero de
2000, debiendo ser comunicada a cada peticionario por la Entidad
Distribuidora que tramito su respectiva Solicitud de Compra.

(ix) El pago por los inversores de los Global Super Tech 20 Certificates
finalmente adjudicados se realizara mediante transferencia de la
Entidades Distribuidoras al Agente de Pagos en Espafia, Merrill Lynch
Capital Markets Espafa, S.A., S.V.B., el mismo dia 24 de febrero de
2000.

x) En ese mismo dia se procedera a comunicar y registrar las referencias de
las anotaciones en cuenta otorgadas por el SCLV correspondientes a
cada inversor a cada una de las entidades depositarias por ellos
designadas.

(xi)  Durante todo el periodo de suscripcion, los inversores y Entidades
Distribuidoras, dispondran de un servicio de atencion y consulta
mediante llamada telefonica al nUmero 91-514 3170, de 9.00 horas a 17:00
horas.

2.13.4 Comisiones a percibir por las Entidades Distribuidoras

Sin perjuicio del precio de la Oferta, el Emisor, y, 0 en su caso la Entidad Vendedora de
los Global Super Tech 20 Certificates, abonard una comision por distribucion del 1%
sobre el importe de los Global Super Tech 20 Certificates colocados a los inversores, a
aquellas Entidades Distribuidoras cuyo importe de colocacién supere los quinientos
mil euros (500.000 e) y no sobrepase los dos millones de euros (2.000.000 €), durante el
periodo de formulacion de Solicitudes de Compra, y una comision por distribucién del
2% sobre el importe de los Global Super Tech 20 Certificates colocados a los inversores,
a aquellas Entidades Distribuidoras cuyo importe de colocacion supere los dos
millones de euros (2.000.000 e).

Asimismo, las Entidades Distribuidoras, podran recibir una compensacién adicional
directamente del Emisor 0 sus representantes, sin que esta compensacion recaiga en
los inversores de los Global Super Tech 20 Certificates. Esta compensacion sera
negociada directamente entre el Emisor, y/o0 sus representantes, y las Entidades
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Distribuidoras, y no excedera en ningun caso el 0,25% anual del importe distribuido.
En todo caso, para percibir dicha compensacién, las Entidades Distribuidoras deberan
acreditara anualmente la existencia bajo su custodia o la de sus clientes de los Global
Super Tech 20 Certificates sobre los que deban percibir dicha compensacién.

2.13.5 Procedimiento y Condiciones de Negociacion con antelacion al vencimiento.

Los Global Super Tech 20 Certificates objeto de la presente Oferta podran ser
negociados y trasmitidos en cualquier momento de su vida, con antelacién a su
amortizacion al vencimiento, excepcion hecha de haberse procedido por parte del
titular de Global Super Tech 20 Certificates a la Notificacion de Ejercicio dentro de los
diez Dias Habiles anteriores a la Fecha de Vencimiento, lo cual supone la
inmovilizacion de dichos valores y por tanto su intransmisibilidad.

A efectos de garantizar la liquidez de los Global Super Tech 20 Certificates respecto al
mercado espafiol, el Emisor, ha autorizado (segun la carta adjunta como Apéndice 10)
a Merrill Lynch Capital Markets Espafia, S.A., S.V.B., para cotizar, bien en su propio
nombre o por cuenta de cualquier otra entidad del grupo Merrill Lynch, en los
mercados secundarios referidos, precios de compra y venta.

En el supuesto de que los Global Super Tech 20 Certificates objeto de esta Oferta fuesen
admitidos a negociacion oficial en la Bolsa de Madrid, Merrill Lynch Capital Markets
Espafa, S.A., S.V.B., se compromete a cotizar directamente en este mercado precios de
compray venta.

Igualmente, con respecto a los restantes mercados oficiales en los que cotizasen los
Global Super Tech 20 Certificates y de los que Merrill Lynch Capital Markets Espafia,
S.A., S.V.B,, no fuese miembro directo, Merrill Lynch Capital Markets Espafia, S.A.,
S.V.B se compromete a garantizar la liquidez de los Global Super Tech 20 Certificates
respecto a los inversores residentes en Espafia, mediante la cotizacion de precios de
compray en las cantidades minimas establecidas.

Con relacién a las operaciones de negociacion habran de observarse las siguientes
reglas:

1. Las 6rdenes, de compra o venta, deberan recibirse durante las horas de negociacion
de la Bolsa de Madrid (de 9:00 a 17:30 u horario en sustitucion).

2. Las cotizaciones puramente indicativas de compra y de venta apareceran cada dia
y durante el horario de negociacién anterior, en las siguientes paginas informativas:

Reuters:MLEC22
Bloomberg:MLEIGT20<Equity><go>.
Videotex(Sat(173)&Veronica(592)

3. Las drdenes se negociaran por teléfono, mediante llamada al nUmero 91-5143170 (o

ndmero que se comunique debidamente en su sustitucién), y seran confirmadas via
fax al namero 91-5143097 (trdmites usuales de liquidacion de operaciones).
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Sin

En este sentido el diferencial entre el precio de oferta y demanda cotizado no
excederd el 2%.

Las ordenes seran objeto de liquidacion al tercer Dia Habil a contar desde el dia de
ejecucién de las mismas.

Las operaciones de compra y venta se realizardn en los dias en que la plaza
financiera de Madrid esté abierta.

En el supuesto de que los Global Super Tech 20 Certificates objeto de esta Oferta
fuesen admitidos a negociacion oficial en la Bolsa de Madrid, o en el supuesto de
gue no fuera posible su cotizacién, en cualquier otro Mercado de los que se han
referido anteriormente, las operaciones de negociacion se realizaran de
conformidad con las reglas establecidas por la Bolsa de Madrid para este tipo de
operaciones, o con las reglas establecidas para el Mercado en el que finalmente se
negociasen los Global Super Tech 20 Certificates .

perjuicio de lo anterior, Merrill Lynch Capital Markets Espafia, S.A., S.V.B, podra

actuar como intermediario por cuenta de Merrill Lynch, S.A en la adquisicion y venta
de los Global Super Tech 20 Certificates, en aquellos mercados secundarios oficiales en
los que sea miembro.

2.13.6 Informacién adicional a incorporar en los Folletos registrados

El Emisor comunicard a la CNMV los siguientes aspectos en las fechas que se indican a
continuacién, quedando asi completada la informacién comprendida en el Folleto
Complementario y en el presente Anexo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

La revocacion de la Oferta porque la misma sea suspendida o dejada sin efecto
por cualquier autoridad administrativa o judicial competente el Dia Habil
siguiente de producirse dicha circunstancia.

El desistimiento de la Oferta por parte del Emisor, el Dia Habil siguiente de
producirse tal circunstancia.

La asignacién definitiva de Global Super Tech 20 Certificates que compone la
Oferta en Espaifia.

Respuesta a la consulta planteada a la Direccién General de Tributos en relacion
con el régimen fiscal de los Certificados. (ver epigrafe 4 de este Anexo).

Valores que compondran inicialmente el Indice, asi como los valores que
compondran el indice como consecuencia de sus reajustes semestrales.
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2.13.7 Procedimiento de Amortizacion y Liquidacion al vencimiento.

En la Fecha de Liquidacion, esto es tres Dias Habiles siguientes a la Fecha de
Vencimiento, el Emisor pagara o mandard pagar la Cuantia de Liquidacién de
Certificados.

El Titular de un Global Super Tech 20 Certificate es la Unica persona con derecho a
percibir pago de la Cuantia de Liquidacion de Certificados correspondiente a aquel,
guedando liberado el Emisor mediante el pago de la misma al Titular.

Ninguna oficina del Emisor y ningun Agente de Pagos podréa efectuar pago a Titulares
de Global Super Tech 20 Certificates desde los Estados Unidos de América ni
entregarlos a una direccién ubicada en los Estados Unidos de América ni podran
transmitir cantidades a cuentas de bancos ubicados en éstos.

Los Titulares estaran obligados a pagar todos los gastos, costes, derechos de timbre y
demas sumas e impuestos en que se incurra con respecto al pago de cualesquiera

cantidades en relacién con los Global Super Tech 20 Certificates.

La liquidacion de las Cuantias de Liquidacion de los Certificados correspondientes
guedara sujeta al siguiente Procedimiento de Ejercicio:

Notificacién de Ejercicio

Para poder recibir la Cuantia de Liquidacién de los Certificados, el Titular debera
entregar notificaciéon (“Notificacién de Ejercicio”) por escrito preferentemente al
Agente de Pagos Principal (de conformidad con el Folleto Complementario) y en su
defecto al Agente de Pagos en Espafia, Merrill Lynch Capital Markets Espafia, S.A.,
S.V.B., en los diez Dias Habiles anteriores a la Fecha de Vencimiento y ho mas tarde de
las 10:00 de la mafiana (hora de Madrid) de la Fecha de Vencimiento. En este sentido, el
Emisor y Merrill Lych Capital Markets Espafia, S.A. S.V.B. se comprometen a publicar
con la antelacion suficiente en un diario de los de mayor circulacién en Espafia anuncio
en el que se recuerde a los inversores la necesidad de cumplimentar la Notificacion de
Ejercicio al objeto de poder ejercer su derecho a recibir la Cuantia de Liquidacion de los
Certificados.

Las Notificaciones de Ejercicio (se adjunta Modelo de Notificacion de Ejercicio como
Apéndice 11) pueden obtenerse en las oficinas del Agente de Pagos en Espafia, Merrill
Lynch Capital Markets Espafia, S.A., S.V.B, Plaza de Pablo Ruiz Picasso s/n , Torre
Picasso Planta 40 28020 Madrid, en las Entidades Distribuidoras, o solicitando su envio
por correo en el siguiente nimero de teléfono de Madrid 91 514 31 70. Cada
Notificacidén de Ejercicio debera:

(M especificar el nimero de la cuenta o cuentas del Titular en el
correspondiente sistema de compensacion, los mencionados
nimeros de cuenta podran obtenerse de la entidad depositaria
de los Global Super Tech 20 Certificates o de la entidad donde se
adquirieron los Global Super Tech 20 Certificates, con cargo a la
cual deben tomarse los Global Super Tech 20 Certificates y
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confirmar que se han cursado instrucciones irrevocables para la
transferencia de los Global Super Tech 20 Certificates a la cuenta
del Emisor;

(i) especificar la cuenta obrante en el correspondiente sistema de
compensacién en la que ha de acreditarse la Cuantia de
Liquidacion de Certificados;

(iii) incluir el compromiso irrevocable de pagar todos los gastos,
costes, derechos de timbre o cualesquiera otras sumas e
impuestos debidos por razén de la entrega de la Notificacion de
Ejercicio y del pago de la Cuantia de Liquidacion de
Certificados.

Efectos de la Notificacion de Ejercicio

La entrega de una Notificacion de Ejercicio constituird eleccion y compromiso
irrevocables por parte del Titular pertinente de recibir la Cuantia de Liquidacion de
Certificados correspondiente a los Global Super Tech 20 Certificates en ella
especificados.

Entregada la Notificacion de Ejercicio, el Titular no podra transmitir los Global Super
Tech 20 Certificates en cuestion, si el Titular efectéia o intenta efectuar una transmision
de Global Super Tech 20 Certificates conforme a lo antedicho, respondera ante el
Emisor de cualesquiera pérdidas, costes y gastos sufridos o incurridos por el Emisor,
inclusive aquellos que sean consecuencia de la extincion por su parte de las
correspondientes operaciones de cobertura a la luz de la Notificacion de Ejercicio y (i)
de la posterior formalizacion de contratos de cobertura sustitutivos respecto a tales
Global Super Tech 20 Certificates o (ii) del posterior pago de cualquier cantidad
respecto a los Global Super Tech 20 Certificates al ejercitarlos sin haberse formalizado
contratos de cobertura de sustitucion.

La Notificacion de Ejercicio tiene como consecuencia la inmovilizacién de los Global
Super Tech 20 Certificates, por lo que a partir de ese momento devienen
intransmisibles, este sentido tanto Merrill Lynch Capital Markets Bank Limited
Frankfurt am Main Branch como Merrill Lynch Capital Markets Espafia, S.A., S.V.B. se
comprometen a realizar cuantas actividades sean precisas para la inmovilizacién de
aquellos valores para los que se hubiera procedido a la Notificacién de Ejercicio.

Sera el Agente de Pagos Principal el que efectle cualesquiera determinaciones en el
sentido de si una Notificacién de Ejercicio esta 0 no debidamente cumplimentada y/o
en la forma debida, siendo concluyentes y vinculantes para el Emisor y el Titular de los
correspondientes Global Super Tech 20 Certificates.
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Sera nula la Notificacion de Ejercicio si:

Q) El Agente de Pagos Principal o el Agente de Pagos no la recibiera antes
de las 10:00 de la mafiana (hora de Madrid) de la Fecha de Vencimiento;
0

(i) Se determinara que es incompleta o0 no se ajusta a la forma debida.

3. ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN LA OFERTA PUBLICA EN
ESPANA.

3.1 Relacion de las Entidades que intervendran en la colocacién.

Para la distribucion en Espafia de los Global Super Tech 20 Certificates objeto de la
Oferta se formarda un sindicato de distribucién, sin compromiso de aseguramiento,
formado potencialmente por las siguientes entidades:

Entidad Vendedora de los Global Super Tech 20 Certificates

MERRILL LYNCH CAPITAL MARKETS BANK LIMITED FRANKFURT AM MAIN
BRANCH

Entidad Directora:
MERRILL LYNCH CAPITAL MARKETS ESPANA, S.A., S.V.B.

Se acompafia como Apéndice 12 carta por la que la Entidad Directora declara que ha
efectuado las comprobaciones necesarias sobre la veracidad de la informacion de este
Anexo.

Entidades Distribuidoras:

(Se facilita a continuacion una lista de las potenciales Entidades Distribuidoras,
pendiente de la aceptacion y formalizacion de los acuerdos de distribucion definitivos,
cualquier modificacion en las misma se notificaria a la CNMV)

BANCO ATLANTICO

CAIXA GALICIA

ALTAE BANCA PRIVADA

UNICAJA

CONSULNOR SERVICIOS FINANCIEROS, AV, S.A.
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4- REGIMEN FISCAL

A continuacion se resumen los aspectos mas relevantes del régimen fiscal aplicable a
las inversiones que se deriven de la presente Oferta, a cuyo efecto se tiene en cuenta
exclusivamente la legislacion estatal vigente y los aspectos de caracter general que
puedan afectar a los inversores, que deberdn tener en cuenta tanto sus posibles
circunstancias fiscales especiales y las normas de aplicacion territorial, como la
legislacién vigente en el momento de la obtencion y declaracion de las rentas
correspondientes.

Se aconseja en tal sentido a los inversores interesados en la adquisicién de los que
Global SuperTech 20 Certificates (los Certificados), consulten con sus abogados o
asesores fiscales en orden a la determinaciéon de aquellas consecuencias fiscales
aplicables a su caso concreto. Del mismo modo, los inversores habran de tener en
cuenta los cambios que la legislacion vigente en este momento pudiera sufrir en el
futuro.

Este extracto no pretende ser una descripcibn comprensiva de todas las
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una
decision de adquisicion o venta de los Global SuperTech 20 Certificates, ni tampoco
pretende abarcar las consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de
inversores.

En cualquier caso, es posible que las Autoridades Fiscales espafiolas puedan manifestar
con posterioridad a esta Oferta un criterio diferente del que se expone en este texto.
Con la finalidad de contar con el criterio oficial sobre la calificacion y tratamiento fiscal
aplicable a las rentas que puedan derivarse para los tenedores de esta clase de
inversiones, con fecha 14 de mayo de 1999 se formul6 consulta a la Direccion General
de Tributos en relacion con el tratamiento fiscal de Certificados de similares
caracteristicas, cuya contestacién, pendiente de emitir a la fecha sera depositada como
complemento de la informacion que se contiene en el presente Anexo.

4.1 Régimen fiscal aplicable a las rentas que puedan derivarse para los
adquirentes de los Global SuperTech 20 Certificates

a) Naturaleza de la renta

Debido a la novedad que suponen en el mercado financiero espafiol los Global
SuperTech 20 Certificates, para ver qué régimen fiscal resulta aplicable a las
rentas derivadas de su transmision o liquidacién es preciso determinar con
carécter previo su inclusion en alguna de las categorias legales que integran la
renta del sujeto pasivo y, mas en concreto, su consideracion como rendimientos
del capital mobiliario procedentes de la cesion a terceros de capitales propios, o
bien como ganancias o pérdidas patrimoniales.
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En opinién de la entidad oferente, las rentas que puedan derivarse para el
legitimo tenedor de Global SuperTech 20 Certificates como consecuencia del
ejercicio del derecho que contienen a la fecha de su vencimiento, o como
consecuencia de su transmisién a un tercero, deben calificarse como ganancia o
pérdida patrimonial, por faltar el elemento inherente a los rendimientos del
capital mobiliario procedentes de la cesién a terceros de capitales propios
consistente en la obligacion de devolucion del principal.

En definitiva, las rentas derivadas de la inversion en los Global SuperTech 20
Certificates, por sus caracteristicas de impredecibilidad, de ausencia de
obligacion de devolucién del principal, y por tanto, de riesgo de pérdida de la
inversion, deben considerarse ganancias o pérdidas patrimoniales.

Esta calificacion fiscal se ve refrendada por su consideraciéon juridica similar a
las opciones financieras. En este sentido la Ley 40/1998, de 9 de diciembre del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas establece expresamente una
norma especifica para la valoracion de las ganancias patrimoniales generadas
en las operaciones realizadas en los mercados de futuros y opciones regulados
por el Real Decreto 1814/1991. En el caso concreto de las opciones, y siempre
gue se mantenga dicha calificacion juridica, el hecho de que se negocien
conforme con unas determinadas caracteristicas normalizadas o0 no, en ningln
caso deberia alterar su naturaleza juridica ni, por consiguiente, su tratamiento
fiscal.

b) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF)

Las rentas que obtenga una persona fisica residente fiscal en Espafa
procedentes de estos Global SuperTech 20 TM Certificates, bien por su
liquidacion, bien por su transmisién previa, tendran la consideracién en el IRPF
de ganancias o pérdidas patrimoniales, por lo que les ser4 de aplicacion el
régimen general previsto para este tipo de rentas. Entre las normas que
componen este régimen general, cabe destacar:

El importe de la ganancia o pérdida patrimonial se calculara como
diferencia entre el importe recibido en la transmision o en la liquidacién
y el coste de adquisicion de los Global SuperTech 20 Certificate, no
siendo de aplicacién reduccién alguna.

Asimismo, procedera su imputacion fiscal en el ejercicio en que se
produzca su liquidacion o transmisién previa.

Cuando el inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas
fechas se entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.

En los casos y con los requisitos establecidos en la Ley 40/1998

(articulos 31.5 y concordantes), determinadas pérdidas derivadas de
transmisiones de valores no admitidos a negociacién en alguno de los
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mercados secundarios oficiales de valores espafioles, cuando el
contribuyente hubiera adquirido valores homogéneos en el afio anterior
0 posterior a dichas transmisiones, no se computaran como pérdidas
patrimoniales.

Tampoco seran computables como pérdidas patrimoniales las derivadas
de transmisiones de valores admitidos a negociacion en alguno de los
mercados secundarios oficiales de valores espafioles, cuando el
contribuyente hubiera adquirido valores homogéneos dentro de los dos
meses anteriores o posteriores a dichas transmisiones.

Todo ello sin perjuicio de que las citadas pérdidas patrimoniales se
integren a medida que se transmitan los valores que permanezcan en el
patrimonio del contribuyente.

Con caracter general, las ganancias patrimoniales que se pongan de
manifiesto como consecuencia de la transmision de elementos
patrimoniales adquiridos con mas de dos afios de antelacién a la fecha
en que tenga lugar la alteracion en la composicién del patrimonio, se
integraran en la parte especial de la base imponible, gravdndose al tipo
del 20% (17% estatal mas 3% de gravamen autonémico).

En caso contrario, se adicionara al resto de las rentas que integren la
base imponible general, quedando sujeta a gravamen de acuerdo con la
tarifa progresiva.

C) Impuesto sobre Sociedades

En caso de que el legitimo tenedor del Global SuperTech 20 Certificate tribute
por el Impuesto sobre Sociedades, el beneficio o la pérdida derivados del
ejercicio contenido en el Global SuperTech 20 Certificate en la fecha de su
vencimiento o de su transmision previa se integrara en la base imponible en la
forma prevista en el articulo 10 y siguientes de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

d) Impuesto sobre la Renta de No Residentes

Siempre que el legitimo tenedor del Global SuperTech 20 Certificate sea una
persona fisica o juridica que no tenga la consideracion de residente fiscal en
Espafia ni actiue a estos efectos mediante establecimiento permanente en
Espafia, en la medida en que la renta sea satisfecha por el emisor, que tiene la
consideracion fiscal de no residente, la renta obtenida no estard sujeta a
tributacion en Espafia con independencia de que la entidad comercializadora en
Espafa actle como intermediaria.
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Si la renta obtenida por el no residente procede de la transmision del Global
SuperTech 20 Certificate a un tercero, residente fiscal en Espafia, tampoco se
entenderd obtenida en Espafia por no proceder de valores emitidos por un
residente en territorio espafiol ni de derechos que deban cumplirse o se
ejerciten en dicho territorio.

e) Obligacién de practicar retencion

Aun cuando la Ley 40/1998 prevé la posibilidad de que, reglamentariamente,
pueda establecerse un porcentaje de retencidbn sobre las ganancias
patrimoniales, las normas reglamentarias vigentes no han establecido ninguna
prevision en este sentido con respecto a las ganancias patrimoniales que
puedan obtener inversores residentes en Espafia que sean contribuyentes por el
IRPF derivadas de la liquidacion o transmision de este tipo de activos (Global
SuperTech 20 Certificates). Tampoco estaran sujetas a retencidon cuando su
perceptor sea contribuyente por el Impuesto sobre Sociedades.

4.2 Imposicién sobre el Patrimonio y sobre Sucesiones y Donaciones

a) Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en Espafia de conformidad con lo
previsto en el articulo 9 de la Ley 40/1998estdn sometidos al Impuesto sobre el
Patrimonio por la totalidad del patrimonio de que sean titulares a 31 de
diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde estén situados los
bienes o puedan ejercitarse los derechos, en los términos previstos en la Ley
19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio y de acuerdo con una
escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%.

Por tanto, las personas fisicas residentes fiscales en Espafia que adquieran
Global SuperTech 20 Certificates objeto de esta Oferta, que estén obligadas a
presentar declaracion por el Impuesto sobre el Patrimonio, deberan incluir en la
base imponible de dicho Impuesto de los Global SuperTech 20 Certificates que
posean el 31 de diciembre de cada afo, por su valor de mercado a dicha fecha.

b) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Con caracter general, la transmision de los Global SuperTech 20 Certificates por
causa de muerte o donacién en favor de personas fisicas, se encuentra sometida
a las reglas generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones. En caso de
transmisién gratuita a favor de un sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades,
el incremento de patrimonio que se produzca tributara de acuerdo con las
normas del Impuesto sobre Sociedades.
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4.3 Imposicion indirecta
La adquisicion, transmisiéon o liquidacion de los Global SuperTech 20 Certificates
objeto de la presente Oferta estdn exentas del Impuesto sobre Transmisiones

Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afadido,
de acuerdo con el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores.

En Madrid, a 25 de enero de 2000

MERRILL LYNCH, S.A.

D.Ramoén Ramos Barrero D. José Maria Martin Garcia
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El presente documento es una traduccién del documento en lengua inglesa “Supplemental Information
Memorandum”, en caso de discrepancia entre los términos de la versién espafiola y la version inglesa,
prevaleceran los términos de la versién en lengua inglesa.

-MEMORIA INFORMATIVA COMPLEMENTARIA-
(Complementariadela Memoria Informativa fechada el 24 de mar zo de 1999)

Merrill Lynch SA.

(Sociedad Anonima de L uxemburgo)

hasta

5.000.000 de
Global SuperTech 20™ Certificates

referenciados al siguiente indice;

Global SuperTech 20™ Index

garantizados incondicional eirrevocablemente en cuanto a obligaciones de pago
de Merrill Lynch SA. por
Merrill Lynch & Co., Inc.
(sociedad holding de Delaware (EE.UU.))

Precio de Emision: 101 euros por cada

Global Super Tech 20™ certificate

Se ha solicitado la admisién a cotizaciéon en la Bolsa de Luxemburgo de los Global SuperTech
20™ Certificates. Los Global SuperTech 20™ Certificates se ofreceran al publico en
Luxemburgo, pudiendo efectuarse las correspondientes suscripciones en las oficinas de Banque
Générale du Luxembourg, 50 Avenue John F. Kennedy, 2951 L uxembourg, durante €l periodo de
cinco semanas iniciado el 14 de enero de 2000. EI Emisor tiene derecho a cerrar la oferta de
Global SuperTech 20™ Certificates antes de quefinalice el periodo de suscripcidn.

El Emisor se responsabiliza de la informacion contenida en la presente Memoria Informativa
Complementaria (exceptuando la informacion respecto al indice). Segin el leal saber y entender
del Emisor (que lo ha comprobado mediante todas las actuaciones razonables), la referida
informacion coincide con los hechos a que se refiere y no omite nada que pueda afectar al
significado de dicha informacion.

17 de diciembre de 1999

Merrill Lynch Capital Markets Bank Limited
Sucursal de Frankfurt/Main

“Global SuperTech 20™” es una marca de Merrill Lynch & Co,. Inc. Se ha solicitado € registro de la marca en la “Oficina para la
armonizacion del Mercado Interno”.
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Resumen de los Global Super Tech 20™ Certificates
Referenciados al Global Super Tech 20™ Index

La Presente Memoria | nformativa Complementaria complementay debe interpretarse en armonia con una
Memoria Informativa fechada €l 24 de marzo de 1999 (con las modificaciones o complementaciones de
que sea objeto en cada momento e inclusive los documentos incorporados a la misma por ausién,
“Memoria Informativa Principal”) relativa a Programa de Certificados de Merrill Lynch SA.
(“Emisor”) (“Programa de Certificados’). Se considera que la Memoria Informativa Principal queda
incorporada a presente documento por alusion. Se establecen en los “Términos y Condiciones de los
Certificados” (“Condiciones’) los derechos inherentes a los 5.000.000 de Global SuperTech 20™
Certificates (“Certificados”) referenciados a indice Global SuperTech 20™ Index (“indice”). Pueden
obtenerse gjemplares gratuitos de la Memoria Informativa Principal y de la presente Memoria Informativa
Complementaria en la oficina especificada del Agente de Cotizacion y del Emisor en Luxemburgo. Las
expresiones que no vienen definidas en el presente Documento tendran los mismos significados que alas
mismas se atribuyen en laMemoria Informativa Principal.

El Emisor se responsabiliza de la informacion contenida en la presente Memoria Informativa
Complementaria (exceptuando la informacion relativa a indice). Segun e leal saber y entender del
Emisor (que ha adoptado todas las medidas razonabl es para comprobarlo) lainformacion contenida en esta
Memoria Informativa Complementaria respecto a la que asume responsabilidad coincide con los hechos
pertinentes y no omite nada que pueda afectar a significado de dichainformacion.

La informacion que con respecto a célculo retroactivo del indice se incluye en esta Memoria esta
extraida de fuentes publicas, inclusive Bloomberg L.P. (“Bloomberg”) y Datastream Systems, Inc.
(“Datastream”). El Emisor se responsabiliza de la correcta extraccion de la referidainformacion pero no
del contenido de la misma.

El indice

El Emisor ofrece hasta un méximo de 5.000.000 de Certificados referenciados al indice. El objetivo del
indice es reflejar la evolucion del rendimiento de los precios de los valores de veinte sociedades que se
considera que estan entre las mayores y de mayor liquidez dentro del sector de tecnologia global
pertenecientes a tres importantes Regiones economicas (definidas més adelante). El apartado
“Informacion sobre el indice” de la presente Memoria contiene informacion adicional sobre el indice.

Los Certificadosy el Programa de Certificados

Los Certificados son una Serie de Certificados emitidos a amparo del Programa de Certificados del
Emisor, representativos de una obligacion del Emisor que se colocara en pie de igualdad con las demés
obligaciones contractuales directas, no subordinadas, incondicionales y no garantizadas del Emisor y con
la deuda directa, no subordinada, incondicional y no garantizada del Emisor. Los Certificados se emitiran
en denominaciones de 101 euros y multiplos enteros de dicha cantidad.

Coatizacion

El Emisor ha solicitado la admision a cotizacion de los Certificados en la Bolsa de Luxemburgo de
acuerdo con la normativa de la misma. En € parrafo “Factores de Riesgo Asociados a los Certificados -
Posible Falta de Liquidez del Mercado Secundario” de la Memoria Informativa Principal se explican los
riesgos que conlleva un mercado secundario limitado.

El Garante

En virtud de garantia (“Garantid’) emitida por €lla, Merrill Lynch & Co., Inc (“Garante”) se obligara a
garantizar incondicional e irrevocablemente el pago de todas las sumas a pagar por €l Emisor atenor de
los Certificados. Véase € apartado titulado “Descripcion de la Garantia’ en la Memoria Informativa
Principal.
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Pagos En Virtud de los Certificados

Al gercitarlos, los Titulares de Certificados tendrén derecho a percibir un pago que vendra determinado
por el incremento o reduccion del valor del ndice respecto de su Nivel del indice de Referencia Inicial

(expresion que, junto con otras que se utilizan con maylscula més adelante, vienen definidas en las
Condiciones). La Cuantia de Liquidacion de Certificados se calculara multiplicando (A) 100 euros por
(B) @ Nivel del indice de Referencia Final dividido por e Nivel del indice de Referencia Inicial y
multiplicando este resultado por (C) € 100% menos una cuantiaigual ala Tasade Gestién Anual (definida
mas adelante) multiplicada por cuatro. Dicho de otro modo, un inversor pagara 101 euros para obtener un
rendimiento basado en 100 euros.

Aparte de la Cuantia de Liquidacién de Certificados, |os Titulares de | os Certificados no tendran derecho a
percibir otros pagos respecto a éstos.

Los Certificados que no se hayan gjercitado de forma valida en la Fecha de Expiracién expiraran sin
ningun valor.

Factores de Riesgo

Lainversién en Certificados conlleva riesgos entre los que se pueden encontrar los riesgos del mercado
de acciones, de divisas, de calificacion de créditos y poaliticos. Los futuros inversores en Certificados
deben ser conscientes de que sus Certificados pueden experimentar una reduccion de valor, debiendo
estar preparados para sufrir una pérdida importante de la inversion efectuada en los mismos. Los futuros
inversores en los Certificados deberan tener experiencia en operaciones con titulos de renta variable y
con titulos cuyo valor deriva de los titulos de renta variable subyacentes. Los futuros inversores tienen
gue entender |os riesgos que conllevan |as operaciones con Certificados, debiendo decidirse a efectuar la
inversién solo después de someter a detenida consideracion con sus respectivos asesores laidoneidad de
los Certificados a la luz de sus circunstancias financieras concretas, la informacion contenida en la
presente Memoria y la relativa a los Certificados, el indice y los titulos a que estan vinculados los
Certificados. Véase el apartado titulado “ Factores de Riesgo Asociados alos Certificados’ enlaMemoria
Informativa Principal. L os futuros inver sores en Certificados también deben consultar €l apartado
titulado “ Factor es Especiales de Riesgo” en la pagina 14.

Restricciones de Ventay Tributacién

En ciertas jurisdicciones la distribucion de esta Memoria Informativa Complementaria 'y la oferta de los
Certificados pueden estar sujetas a restricciones legales. EI Emisor y el Garante requieren a aquellas
personas a cuyas manos llegue la presente Memoria que se informen sobre tales restricciones y den
cumplimento a las mismas. Los Certificados no se han registrado ni se registrarén en virtud de la Ley de
Valores de 1933 de los Estados Unidos, con modificaciones posteriores (“Securities Act”) (Ley de
Valores). En ningin momento podran ofrecerse, venderse, revenderse o entregarse los Certificados, ni
directa ni indirectamente en los Estados Unidos (definido mas adelante) ni en favor, por cuenta o en
beneficio de ninguna persona estadouni dense (definida més adelante), ni a otras personas a efectos de su
oferta, venta, reventa o entrega directa o indirecta en los Estados Unidos ni a o por cuenta o beneficio de
una persona estadounidense. Las ofertas, ventas, reventas o entregas de los Certificados, o participacion
en los mismos, directa o indirectamente en los Estados Unidos 0 a, por cuenta o en beneficio de personas
estadounidenses constituiria infraccién de la legislacion norteamericana en materia de valores, a menos
gue se hubiera hecho en cumplimiento de los requisitos de registro contemplados por laLey de Valoreso
a tenor de una exencion de tales requisitos. En € presente documento, “Estados Unidos’ significa los
Estados Unidos de América (inclusive los Estados y el Distrito de Columbia), sus territorios, sus
posesiones y otras zonas bajo su jurisdiccion; “persona estadounidense” significa (i) una persona fisica
residente en los Estados Unidos; (ii) una sociedad andnima, sociedad colectiva u otra entidad que a
efectos del impuesto federal sobre la renta sea tratada como sociedad anénima o sociedad colectiva,
constituida en o en virtud de la legislacion de los Estados Unidos, de cualquier estado de dicho pais o del
Distrito de Columbia, o cuyo domicilio comercia principal se encuentre en los Estados Unidos; (iii)
cualquier patrimonio sujeto a impuesto sobre la renta federal de los Estados Unidos, sea cual fuere €l
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origen de sus ingresos; (iv) cualquier fideicomiso si un tribunal de los Estados Unidos puede supervisar su
administracién y s una 0 més personas estadounidenses estan facultadas para controlar todas las
decisiones substanciales del fideicomiso; (v) un plan de pensiones para los empleados, cargos o
principal es de una sociedad anénima, sociedad colectiva u otra entidad descrita en el anterior apartado (ii);
(vi) cualquier entidad constituida con la finalidad principal de efectuar inversiones pasivas, € 10% o més
de la cua esté en manos de personas descritas en los anteriores apartados (i) a (v), si la entidad se ha
constituido con € fin principal de lainversion por dichas personas en un fondo de materias primas cuyo
operador esté exento de ciertos requisitos contemplados en la Parte 4 de las reglamentaciones que
desarrollan la Ley del Mercado de Materias Primas de los Estados Unidos (“Commodity Exchange
Act”), con modificaciones posteriores (“Ley del Mercado de Materias Primas’) por razon de que sus
participantes no son personas estadounidenses o (vii) cualquier otra“ persona estadounidense”’ conforme a
la definicién de dicho término contenida en la Reglamentacion S que desarrolla la Ley de Valores o en
reglamentaciones que desarrollan la Ley del Mercado de Materias Primas. No obstante |a frase anterior,
en la medida prevista en las reglamentaciones del Departamento de Hacienda de los Estados Unidos
(Treasury Department), ciertos fideicomisos existentes el 20 de agosto de 1996 que con anterioridad a
esa fecha recibian tratamiento de personas estadounidenses y que opten por ser tratados como tales
también se consideraran personas estadounidenses. Los Certificados estan sujetos a la legislacion fiscal

estadounidense y no podran ofrecerse, venderse ni entregarse dentro de los Estados Unidos ni a personas
estadounidenses. La presente Memoria Informativa Complementaria solo podra emitirse o entregarse en
el Reino Unido alas personas que encajen en la descripcion contemplada en € Articulo 11(3) dela Orden
de 1996 emitida al amparo delaLey de Servicios Financieros de 1986 (Financia Services Act) (Anuncios
de Inversién) (Exenciones) o que por otros motivos sean aptas para recibirl os | egitimamente.

Ninguna persona esta autorizada a dar informacion o formular declaraciones no contenidas en laMemoria
Informativa Principal o en la presente Memoria Informativa Complementaria 0 en cualquier otra
informacion facilitada en relacién con e Programa de Certificados y, caso de darse o formularse, no
podra considerarse autorizada por el Emisor, €l Garante o Merrill Lynch Capital Markets Bank Limited,
Sucursal de Frankfurt/Main (“Director”). Ni la entrega del presente documento ni las ventas efectuadas
en virtud del mismo daran a entender en ninguna circunstancia que no se ha producido ningin cambio en
los asuntos del Emisor o del Garante desde la fecha del uno o la otra. El presente documento no
constituye ni podré utilizarse a efectos de oferta en una jurisdiccion en que la oferta no esté a autorizada
ni en favor de una persona ala que seailegal formular tal oferta, sin que se estén adoptando medidas para
permitir la oferta de los Certificados o la distribucién de |a presente Memoria en ninguna jurisdiccion en
la que tales medidas vengan requeridas, exceptuando lo especificado en esta Memoria, en la Memoria
Informativa Principal o en cualquier suplemento de launa o la otra preparado en relacién con una ofertaen
unajurisdiccion especifica.

Véase € apartado “Restricciones de Venta y Tributacion” en la Memoria Informativa Principa y
“Restricciones Adicionales de Venta’ y “Estipulaciones Adicionales sobre Tributacion” en esta Memoria
y en € pertinente suplemento de la una o la otra preparado en relacién con una oferta en una jurisdiccion
especifica en las que se tratan (i) restricciones a la capacidad del Titular de Certificados para ofrecer,
vender o distribuir Certificados que el Titular tiene en ciertas jurisdicciones y (ii) ciertas consecuencias
fiscales que conllevalainversion en Certificados.

Divisas

Las alusiones al “euro” se refieren a la moneda de curso legal de la Unién Econdmica y Monetaria
Europea.

5/53



Términosy Condiciones de los Certificados

Con sujecion a modificaciones, se exponen seguidamente los términos y condiciones de los Global
Super Tech 20™ Certificates referenciados al Global Super Tech 20™ Index.

Definiciones

“Contrato de Agencid' significa un contrato fechado el 17 de diciembre de 1999 entre el Emisor, €
Garantey los Agentes (definidos en la Condicion 19) relativo alos Certificados.

“Tasade Gestion Anual” 0 “TGA” significael 1%.

“Dia Habil” significaun dia (distinto de sdbado o domingo) en que los bancos comercialesy mercados de
divisas estén abiertos en Frankfurt, Londres y L uxemburgo.

“Agente de Célculo’ significa Merrill Lynch SA. (Luxemburgo) o cualquier sucesor del mismo
nombrado en ladebidaforma.

“Cuantia de Liquidacién de Certificados’ significa una cantidad en la Divisa de Liquidacion
determinada por €l Agente de Calculo con arreglo alasiguiente formula:

100 euros x [Nivel de indice de Referencia Final/Nivel de indice de Referencia Inicial]x[100%- (4 x
TGA)]

“Fecha deLiquidacion de Certificados’ significael tercer DiaHabil siguiente ala Fecha de Expiracion.
“Precios de Cierre” significalos Ultimos precios de negociacion notificados en |a Bolsa pertinente.
“Cdbdigo Comun” significa 105 36537.

“Valor de Cierre Diario del indice” significa el valor de cierre del indice basado en los Precios de
Cierre delos Titulos del Indice, calculado y notificado por el Agente de Célculo del indice.

“euro” significalamonedalegal delaUnion Econdmicay Monetaria Europea.

“Ejercicio’ es €l derecho del titular a exigir en la Fecha de Expiracion € pago de la Cuantia de
Liquidacion de Certificados en la Fecha de Liquidacion de Certificados.

“Notificacion de Ejercicio” tiene el significado establecido en la Condicion 9.

“Fecha de Expiracion” significa el 23 de febrero de 2004 o, si éste no fuera Dia Habil, e dia
inmediatamente posterior que si |o sea.

“Nivel del Indice de Referencia Final” significael Valor de Cierre Diario del indice en el Dia Habil de
las Bolsas inmediatamente anterior ala Fecha de Expiracion.

“Numero de Identificacion de Seguridad Aleman (WK N)” significa 354 514.

“Titular” significa la persona que figure en cada momento en los libros del Sistema de Compensacién
pertinente (definido en la Condicion 2) como titular de los Certificados.

“Indice” significael Global SuperTech 204 Index.

“Agente de Célculo del indice” significa Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated o
cualquier sucesor del mismo nombrado en ladebidaforma.

“Titulo del indice” significa cada valor vinculado al indice con la reconstitucion de que sea objeto en
cada momento conforme alo descrito mas adel ante.

“Nivel del Indice de Referencia Inicial ” significael Valor de Cierre Diario del indice en el segundo Dia
Habil delas Bolsas siguiente ala Fecha de Pago.

“Numero | SIN” significa DE 000 354 514 1.

“Fecha de Emision” significael 21 de febrero de 2000.
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“Precio de Emision” significa 101 euros.

“Agente de Cotizacion” tiene el significado establecido en la cubierta trasera.

“Cantidad de Transmisién Minima” significa un Certificado.

“Fecha de Pago” significael 24 de febrero de 2000.

“Agente de Pagos Principal” significa Merrill Lynch Capital Markets Bank Limited, Sucursal de
Frankfurt/Main.

“Divisade Liquidacion” significael euro.

“Sicovam” significa49842.

“Bolsa’ significalas Bolsas de Nueva Y ork, Toronto, Londres, Estocolmo, Amsterdam, Frankfurt, Milan,
Madrid, Paris, Brusdlas, Luxemburgo, Dublin, Lisbhoa, Viena, Helsinki, Tokio, Hong Kong, Taiwan y
Corea, y/o cualquier otra bolsa en que se negocien los Titulos del indice y/o cualquier bolsa sucesora en
que se negocien los Titulos del indice. En el supuesto de que los Titulos del indice se negocien en varias
bolsas a la vez, se entendera que “Bolsa’ es la bolsa principal en que se negocian dichos Titulos, segin
determine e Agente de Célculo del indice a su arbitrio razonable, atendiendo a las condiciones de
mercado vigentes en ese momento.

“DiaHabil delasBolsas’ significaun diaen que todas las Bolsas estén abiertas para operar.

“Swiss Valoren” significa 102 5205.

Formay Transmisién

21

2.2

2.3

No obstante cualquier afirmacion en contrario establecida en la Memoria Informativa Principal, los
Certificados estaran representados por un Certificado global (“Certificado Global ") que, no més
tarde de la fecha de emision de los Certificados, se depositard en Deutsche Boerse Clearing
Aktiengesdllschaft en Frankfurt am Main (“DBC”). Los Certificados son transmisibles de
conformidad con las normas y reglamentaciones de DBC, Euroclear, Cedelbank o cualquier otro
Sistema de Compensaci 6n apropiado (denominado cada uno de ellos “Sistema de Compensacion”).

Los Certificados Globales se emitiran solamente al portador. En todos los Certificados Globales
aparecera €l siguiente texto:

“Toda persona de los Estados Unidos (definida en la Ley del Impuesto sobre la Renta (Interna
Revenue Code) de los Estados Unidos) que titule esta obligacion estara sujeta alas limitaciones
contempladas por la legislacion relativa a impuesto sobre la renta de los Estados Unidos,
inclusive las limitaciones impuestas por |as secciones 165(j) y 1287(a) de laLey del Impuesto
sobrelaRenta’.

L as secciones mencionadas prevén que | os titulares de |os Estados Unidos, con ciertas excepciones,
no tendran derecho a deducir pérdidas sufridas respecto a los Certificados ni tendran derecho a que
las ganancias generadas por medio de venta, engjenacion o pago de principal respecto a los
Certificados reciban tratamiento de plusvalias.

Mientras los Certificados se mantengan en un Sistema de Compensacion y en su nombre, la persona
gue en cada momento figure en los libros del Sistema de Compensacion pertinente como titular de
un numero de Certificados sera tratada a todos los ef ectos por (i) el Emisor, (ii) los Agentes, (iii) €

Sistema de Compensacion pertinente, y (iv) todas las demés personas como la persona con derecho a
tales Certificados y facultada para €jercitar los derechos que éstos representan. Todas las
transmisiones de Certificados deberan efectuarse a través de una cuenta en DBC, Euroclear y
Cedelbank y de conformidad con sus respectivas normas y procedimientos y en la Cantidad de
Transmision Minima, transfiriéndose la titularidad de cada Certificado al registrarse la transmision
en loslibros del correspondiente Sistema de Compensaciony (si no fueraDBC) en DBC.
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Situacion

Los Certificados (i) constituyen obligaciones directas, no subordinadas, incondicionales y no garantizadas
del Emisor en el momento de su gjercicio, (ii) se colocan en pie deigualdad entre ellasy (iii) en lafecha
de emisién de los Certificados se colocan en pie de igualdad con todas las demés obligaciones actuales y
futuras directas, no subordinadas, incondicionales y no garantizadas del Emisor, salvo aquellas que por ley
tengan caracter preferente.

Garantia

El Garante ha prestado Garantia expresa, incondicional e irrevocable con respecto a pago correcto y
puntual por € Emisor de todas las cantidades pagaderas por é en virtud de los Certificados cuando
resulten liquidos y exigibles, Garantia formalizada en inglés 'y regulada por las leyes del Estado de Nueva
Y ork. Puede revisarse un gjemplar dela Garantia en las oficinas del Agente de Cotizacion.

Hay que sefialar que los titulares de cierta deuda subordinada del Garante han acordado expresamente
subordinar dicha deuda a cierta deuda preferente por dinero tomado en préstamo del Garante (“Deuda
Preferente”). La Garantia de los Certificados no constituye garantia de obligacién por dinero tomado en
préstamo y por consiguiente en caso de insolvencia del Garante, los titulares de la Deuda Preferente
podrian recuperar una cantidad proporciona mente superior como consecuencia de las disposiciones que
rigen la subordinacion. Ningln beneficio generado por los titulares de la Deuda Preferente como
consecuencia de lo anterior menoscabaria €l derecho que corresponde a los Titulares de Certificados en
virtud dela Garantia

DerechosdeEjercicio

Cada Certificado confiere a Titular derecho a recibir la Cuantia de Liquidacion de Certificados en la
Fecha de Liquidacion de Certificados mediante entrega de Notificacion de Ejercicio con arreglo a lo
previsto a respecto en laCondicion 9.

El Ejercicio silo sera posible en la Fecha de Expiracion.

Ilegalidad y Fuerza Mayor

Si el Emisor, a su exclusivo arbitrio, determinara que es o va a ser ilegal o imposible que é mismo o €l
Garante cumpla la totalidad o cualesquiera de las obligaciones asumidas por é en relacion con los
Certificados o la Garantia 0 que el Emisor siga manteniendo |os correspondientes acuerdos de cobertura,
respectivamente, como consecuencia de leyes, normas, reglamentaciones, o6rdenes, directivas o
promulgaciones presentes o futuras o de un cambio en la interpretacion de legislacion aplicable por un
tribunal, juzgado, autoridad reglamentaria o bolsa competente (inclusive actuaciones por parte de
autoridades tributarias) o por razén de solicitud de obligado cumplimiento, anuncio, natificacion,
requisito o acuerdo de un banco central u otra autoridad fiscal, monetaria 0 de otra naturaleza
(denominado cual quiera de dichos supuestos “Supuesto de Cumplimiento”), en tales circunstancias se
entendera que todos los Titulares han gjercitado los Certificados, considerandose la fecha del Supuesto de
Cumplimiento (o si éstano fuera Dia Habil, € siguiente Dia Habil) la Fecha de Expiracion con respecto a
todos los Certificados, y los Titulares tendran derecho a recibir en la Fecha de Liquidacién de
Certificados, mediante entrega de una Notificacion de Ejercicio, la Cuantia de Liquidacién de
Certificados (en su caso), menos el coste incurrido por el Emisor a deshacer los correspondientes
acuerdos de cobertura (“Costes de L evantamiento de Cobertura’), todo ello segiin determine el Emisor
a su exclusivo arhitrio. Se cursard a los Titulares Notificacion de la concurrencia de un Supuesto de
Cumplimiento y de su fecha de entrada en vigor de conformidad con la Condicién 20.
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Comprapor el Emisor o susAfiliadas

El Emisor o cualquiera de sus dfiliadas podra en cualquier momento comprar uno o mas de los
Certificados a cualquier precio en el mercado abierto, mediante oferta, convenio privado o de otro modo.
Si el Emisor o unade sus afiliadas compra un Certificado éste podra cancel arse, mantenerse o revenderse.

Pagosy Liquidacion

8.1 En la Fecha de Liquidacion de Certificados, € Emisor pagard 0 mandard pagar la Cuantia de
Liquidacion de Certificados, que se calculara multiplicando (A) 100 euros por (B) € Nivel del
indice de Referencia Final dividido por € Nivel del indice de Referencia Inicial y multiplicando
después este resultado por (C) el 100% menos una cuantia igua a la Tasa de Gestion Anual
multiplicada por cuatro.

8.2 El Titular de un Certificado es la Unica persona con derecho a percibir pago de la Cuantia de
Liquidacion de Certificados correspondiente a dicho Certificado, quedando liberado el Emisor
mediante el pago delamismaal Titular.

8.3 Ninguna oficina del Emisor y ningin Agente de Pagos podra efectuar pago a Titulares de
Certificados desde los Estados Unidos de América o sus posesiones hi entregarlos a una direccion
ubicada en los Estados Unidos de América o sus posesiones ni podran transmitir cantidades a cuentas
de bancos ubicados en éstos.

8.4 Costesy Gastos

Los Titulares estaran obligados a pagar todos | os gastos, costes, derechos de timbre y demas sumas e
impuestos en que se incurra con respecto al pago de cualesquiera cantidades en relacién con los
Certificados.

8.5 La Garantia quedard documentada en el Contrato de Agencia, que estard disponible para su
inspeccion en las oficinas del Agente de Cotizacion.

Procedimiento de Ejercicio

9.1 Notificacién de Ejercicio

Para poder recibir la Cuantia de Liquidacién de Certificados, el Titular debera entregar notificacion
(“Notificacion de Ejercicia’) por escrito preferentemente al Agente de Pagos Principal y, en su defecto,
a Agente de Pagos no mas tarde de las 10:00 de |la mafiana (hora de Frankfurt) de la Fecha de Expiracion.
Las Notificaciones de Ejercicio pueden obtenerse en las oficinas que se especifican de cada uno de los
Agentes de Pago. Cada Notificacion de Ejercicio debera:

(i) especificar el nimero de la cuenta o cuentas del Titular en e correspondiente sistema de
compensacién con cargo a la cual deben tomarse los Certificados y confirmar que se han
cursado instrucciones irrevocables para la transferencia de los Certificados a la cuenta del
Emisor;

(ii) especificar la cuenta obrante en el correspondiente sistema de compensacion en la que ha de
acreditarse la Cuantia de Liquidacién de Certificados;

(iii) incluir el compromiso irrevocable de pagar todos los gastos, costes, derechos de timbre o
cualesquiera otras sumas e impuestos debidos por razén de la entrega de la Natificacion de
Ejercicio y del pago de la Cuantiade Liquidacion de Certificados; y

(iv) incluir certificacion segin la cua € Titular o cualquier persona que por otras razones sea €l
titular til del Certificado no es persona estadounidense. Los términos utilizados en este
parafo (iv) y en e correspondiente parrafo de la Notificacion de Ejercicio tienen los
significados que se les otorgan en las reglamentaciones promulgadas a tenor de la Ley de
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Valores de 1933, con modificaciones posteriores, y en laLey del Mercado de Materias Primas,
con modificaciones posteriores.

9.2 EfectosdelaNatificacion de Ejercicio

La entrega de una Notificacion de Ejercicio constituira eleccion y compromiso irrevocables por
parte del Titular pertinente de recibir la Cuantia de Liquidacién de Certificados correspondiente a
los Certificados en ella especificados. Entregadala Notificacion de Ejercicio, el Titular sdlo podra
transmitir los Certificados en cuestion conforme a lo establecido en la Notificacion de Ejercicio,
ello no obstante, si el Titular efectla o intenta efectuar transmision conforme a lo antedicho
respondera ante el Emisor de cualesquiera pérdidas, costes y gastos sufridos o incurridos por €l
Emisor, inclusive aguellos que sean consecuencia de la extincion por su parte de las
correspondientes operaciones de cobertura a la luz de la Notificacion de Ejercicio y (i) de la
posterior formalizacion de contratos de cobertura sustitutos respecto atales Certificados o (ii) del
posterior pago de cualquier cantidad respecto a Certificados a gjercitarlos sin haberse formalizado
contratos de cobertura de sustitucion.

9.3 Determinaciones

Sera el Agente de Pagos Principal el que efectlie cualesquiera determinaciones en € sentido de s
una Notificacion de Ejercicio esta o no debidamente cumplimentada y/o en la forma debida, siendo
concluyentes y vinculantes para el Emisor y e Titular de los correspondientes Certificados. Sera
nulalaNotificacion de Ejercicio si:

(i) El Agente de Pagos Principal o el Agente de Pagos no la recibiera para las 10:00 de la mafiana
(hora de Frankfurt) de la Fecha de Expiracion; o

(ii) Sedeterminara que esincompleta o no se gjustaalaformadebida.

I mpuestos

Todos los pagos relativos a los Certificados estaran sujetos a todas las leyes y reglamentaciones
aplicables, tanto fiscales como de otro tipo (inclusive, en su caso, leyes que exijan la deduccién o
retencién de impuestos, a menos que con respecto a un Titular concreto, laley permitaa Emisor efectuar
pago sin retenciones ni deducciones). El Emisor no esta obligado a pagar impuestos, derechos, tasas,
retenciones ni otras cantidades que se deriven de la propiedad, transmision o pago de la Cuantia de
Liquidacion de Certificados ni pagos que deban efectuarse en virtud de los Certificados o de su gjecucion,
gue seran por cuentadel Titular pertinente. EI Emisor tendra el derecho pero no la obligacion de retener o
deducir con cargo a cualquier cantidad pagadera al Titular aguella suma necesaria (i) para €l pago de tales
impuestos, derechos, tasas, retenciones u otras cantidades o (ii) para efectuar reembolso de conformidad
con lo previsto en la siguiente frase. El Titular pertinente debera reembolsar inmediatamente al Emisor
cualquier impuesto, derecho, tasa, retencion u otro pago mencionado en esta Condicion, si éste viniera
obligado a pagarlo.

Ajuste

11.1 Si @ indice (i) no fuera calculado y anunciado por € Agente de Céculo del indice original
sino por un Agente de Céculo del indice sucesor que cuente con la aceptacion del Emisor o (i)
fuera sustituido por un indice sucesor que a juicio del Emisor utiliza una formula y método de
céculo igual o précticamente igual a utilizado para el indice, se considerara que el indice es €
calculado y anunciado por el Agente de Célculo del indice sucesor o es e indice sucesor, segln los
casos.

11.2 Si (i) en cualquier momento el Agente de Célculo del indice efectuara un cambio substancial
en la formula o método de céculo del indice o modificara éste de otra forma substancial
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(exceptuando cualquier modificacion contemplada en esa férmula o método para mantener el indice
en caso de cambios en los titulos subyacentes, capitalizacion y otros acontecimientos rutinarios) o
(i) en cualquier momento el Agente de Célculo del indice dejara de calcular y anunciar € indice, €
Agente de Cdlculo calculara la Cuantia de Liquidacion de Certificados de conformidad con €l
presente documento utilizando la correspondiente formula y método de calculo vigentes
inmediatamente antes del cambio o de lafaltade calculo y anuncio.

Célculos

121 Ni el Emisor, ni el Agente de Célculo del indice ni el Agente de Célculo se responsabilizaran
de errores u omisiones de buena fe en e céculo del indice y/o de la Cuantia de Liquidacion de
Certificados conforme alo previsto en la presente Memoria.

12.2 Los céculosy determinaciones del Emisor, del Agente de Célculo del indicey del Agente de
Cdculo a amparo de esta Memoria (salvo de mediar error manifiesto) seran definitivos y
vinculantes para e Titular de Certificados, € cual no estara facultado para formular reclamaciones
contra aquellos cuando una bolsa o tercero haya formulado declaraciones falsas o incurrido en
omisiones en cuanto a indice o valoresintegrantes del mismo.

12.3 Ni el Emisor, ni el Agente de Célculo del indice ni e Agente de Célculo se responsabilizaran
de dafios emergentes u otros dafios indirectos sufridos por un Titular (con independencia de que se
haya informado a Emisor, a un Agente o otra persona de tales dafios o de la posibilidad de los
mismos).

Nulidad

Si cualquiera de las estipulaciones contenidas en las presentes Condiciones fuera o resultara nula o
inexigible, la validez del resto de las estipulaciones no se vera afectada por ello en modo alguno. El
Emisor se esforzara de buena fe por sustituir la estipulacion nula o inexigible por estipulaciones vélidas
cuyos efectos econdmicos se aproximen |o més posible a aquellos de la estipulacion nulao inexigible.

Emisiones Adicionales

En cada momento y sin que medie el consentimiento de los Titulares a efecto, el Emisor podra crear y
emitir nuevos Certificados para formar una sola serie con €ellos y en los términos que €l mismo
determine.

M odificacién

Sin que medie el consentimiento de ningun Titular, el Emisor podra modificar las presentes Condiciones a
efectos de corregir ambigiiedades o de corregir o complementar sus estipulaciones en la forma que
estime necesaria 0 conveniente, siempre que la modificacion no resulte perjudicial para los intereses de
los Titulares. Se cursara a los Titulares notificacion de la modificacion sin que € hecho de no cursarla o
no recibirla afecte alavalidez de la modificacion pertinente.

Supuesto de Perturbacion del Mercado

Se entiende por “Perturbacion del Mercado” cualquiera de los siguientes supuestos: (i) la suspension o
restriccion substancial de la negociacion (por razén de que un dia se produzcan movimientos de precios
gue superen los limites establecidos por la Bolsa pertinente o por otra razén) en la Bolsa pertinente en su
conjunto o en un Titulo del indice durante un periodo de media hora que finalice en la hora normal de
cierre de operaciones en la Bolsa de que se trate, o (ii) la declaracion de moratoria general de actividades
bancarias en €l pais en que esté registrada la Bolsa pertinente o en los Estados Unidos por decreto oficial.
La limitacion de las horas y el nimero de dias en que se lleve a cabo la negociacién no constituira
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Perturbacion del Mercado, siempre que la limitacién sea consecuencia de un cambio en las horas
normal es de operacion de una Bolsa que se haya anunciado de antemano. Si se produjera una Perturbacion
del Mercado en una Bolsa en su conjunto o con respecto a un Titulo del indice, e valor del indice o del
Titulo del indice, segin los casos, se calculara utilizando (en lugar del precio de cierre) el primer precio
notificado de ese Titulo del indice o Titulos del indice en la Bolsa pertinente una vez desaparecidas las
condiciones constitutivas de la Perturbacion del Mercado, y si ésta continuara durante un periodo de tres
Dias Hébiles o superior, e Agente de Célculo del indice establecerd a su arbitrio razonable su valor
atendiendo a las condiciones vigentes de mercado, a Ultimo precio de negociacion notificado y a las
demés condiciones que considere pertinentes alavaloracion del Titulo del indice o Titulos del indice.

Controlesy Restriccionesde Capital

Cuando las autoridades de cualquiera de los paises en los que se negocien los Titulos de indice
introduzcan controles de capital, restricciones de divisas, restricciones a la negociaciéon de cualquier
Titulo de Indice por parte de extranjeros, o por € Emisor o cualquiera de sus afiliadas, o cuaquier otro
impuesto, gravamen, carga sobre plusvalias u otra restriccion que menoscaben, restrinjan o afecten
negativamente de otro modo a la capacidad del Emisor para cubrir su posicion de modo comercialmente
razonable, e Agente de Célculo del indice intentard, en un plazo de dos semanas, obtener un valor de
realizacion para los Titulos del indice sujetos a dichas restricciones, neto de cualesquiera cargas
aplicables, para utilizarlo en sus calculosyy retirar dichos Titulos del indice adicho valor de realizacion. Si
lo anterior resultara imposible en un plazo de dos semanas, los Titulos del indice sujetos a tales
restricciones se retirarén del indice a un precio de cero (o al precio que el Agente de Célculo del indice
estime adecuado teniendo en cuenta las restricciones aplicables).

Legislacion Aplicabley Jurisdiccién

18.1 Los Certificadosy el Certificado Global estan regulados y se interpretaran de acuerdo con la
legislacion de Inglaterra. La Garantia estareguladay se interpretard de conformidad con las leyes del
Estado de Nueva Y ork (EE.UU.) aplicables a contratos formalizados y que han de cumplirse en dicho
Estado.

18.2 En relacién con acciones o procedimientos legales que traigan causa de los Certificados
(“Procedimientos’), el Emisor y el Garante se someten con caracter irrevocable a la jurisdiccion
delos tribunales de Inglaterra, con renuncia a objetar que se entablen ante |os referidos tribunales ya
sea aduciendo razones de competencia o de jurisdiccién no conveniente. La sumision a la
mencionada jurisdiccion se efectlia en beneficio de cada uno de los Titulares sin limitar el derecho
de cualquiera de ellos a entablar Procedimientos en otro tribunal competente y sin que € inicio de
Procedimientos en una o mas jurisdicciones impida que se inicien en otra jurisdiccion
(simultaneamente o no).

18.3 El Emisor y € Garante nombran a Hackwood Secretaries Limited, One Silk Street, London EC2Y
8HQ agente suyo en Inglaterra a efectos de recibir diligencia de emplazamientos en relacién con
Procedimientos en Inglaterra. Si por cualquier motivo el referido agente dejara de actuar como tal o
de tener domicilio en Inglaterra, el Emisor se obliga a nombrar a un agente sustituto y a notificarlo a
los Titulares de los Certificados. Nada de lo contenido en la presente estipulacion afectara a
derecho de efectuar diligencia de emplazamientos de otraforma permitida por ley.

Agentesde Pagoy Agentes de Calculo

19.1 El Agente de Pagos Principal inicial es Merrill Lynch Capital Markets Bank Limited, Sucursal de
Frankfurt/Main y €l Agente de Pagos inicial de Luxemburgo es Banque Générale de Luxembourg
SA., 50 Avenue John F. Kennedy, 2951 Luxemburgo (junto con € Agente de Pagos Principal,
“Agentes de Pagos’). El Emisor se reserva €l derecho a modificar o poner fin en cuaquier
momento a nombramiento de cualquier Agente de Pagosy a nombrar a otro u otros agentes siempre
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gue, mientras los Certificados coticen en la Bolsa de Luxemburgo, haya un agente de pagos con
oficina en Luxemburgo. Se cursard a los Agentes de Pagos de conformidad con las presentes
Condiciones notificacion de la terminacion o nombramiento y de cualesquiera cambios en las
oficinas de los Agentes de Pagos.

19.2 El Agente de Calculo inicial con respecto a los Certificados es Merrill Lynch SA.
(Luxembourg) y su oficina se encuentra en 68-70 Boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxemburgo,
L uxemburgo.

19.3 El Emisor se reserva € derecho a modificar o poner fin en cuaquier momento a
nombramiento del Agente de Calculo a condicion de que siempre haya un Agente de Célculo. Los
Agentes de Pagos'y el Agente de Calculo se denominan “Agentes’.

19.4 Los Agentes actlian exclusivamente como agentes del Emisor y no asumen obligaciones ni
deberes ante ninguin Titular ni relacion de agencia o fiduciaria con el mismo.

Avisosy Notificaciones

20.1 Al Emisor y a Garante

Podréan cursarse notificaciones a Emisor y al Garante mediante entrega de notificacion escrita al Emisor
en Merrill Lynch SA., c/o Merrill Lynch International, 20 Farringdon Orad, P.O. Box 293, Londres
EC1IM 3NH (A laatencién de: Global Equity Linked Products Department) y a Garante en Merrill Lynch
& Co., Inc., c/lo Merrill Lynch International, Ropemaker Place, 25 Ropemaker Street, London EC2Y 9LY
(A laatencion de: Treasury Department) con copiaa Garante aWorld Financial Center, South Tower, 225
Liberty Street, New York, N.Y. 10080 (EE.UU.) (alaatencién de: Corporate Secretary) o a otra direccion
gue se notifique alos Titulares de conformidad con las presentes Condiciones.

20.2 A los Titulares

Las notificaciones a los Titulares serén vélidas si se entregan a DBC, Euroclear y Cedelbank o a otro
Sistema de Compensacion apropiado y, mientras los Certificados coticen en la Bolsa de Luxemburgo y la
normativa de ésta asi 1o requiera, si se publican en un diario de circulacion genera en Luxemburgo (que
esta previsto sea el Luxemburger Wort). Las referidas notificaciones se consideraran dadas en la fecha
de publicacion o notificacién o, si se publicaran o notificaran més de una vez o en distintas fechas, en la
fechaen que primero se publiquen o notifiquen.
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Factores Especiales de Riesgo

Puede perder su inversién

Las fluctuaciones en el valor del indice afectarén a valor de los Certificados. En general, determinados
riesgos asociados a los Certificados son similares a los aplicables generalmente a los titulos de renta
variable u otros titulos cuyo valor esta referenciado a titulos de renta variable o depende de €llos. El
riesgo de pérdida de hasta el 100% del precio de comprade un Certificado a su vencimiento significa que,
a fin de recuperar y conseguir un rendimiento de su inversion, los compradores de Certificados deben
acertar en cuanto aladireccion, oportunidad y magnitud de un cambio previsto en el valor del indice.

Los Certificados pueden no seguir representando necesariamente una inversion diversificada en
el sector detecnologia global

Entorno de negocios cambiante. Como consecuencia de los cambios y las reorganizaciones de los
negocios de las empresas, uno 0 mas de |os emisores puede dejar de ser miembro de su Region o Sector
Regional actual (segln se definen més abajo). Por ejemplo, si un emisor de un Titulo del ndice (seglin se
define més abajo) se fusiona con otro emisor de un Titulo del indice, la sociedad resultante puede
pertenecer a otra Region o Sector Regional. De la misma forma, el emisor de un Titulo del indice puede
fusionarse con una sociedad que no pertenece al sector de tecnologia global y dicho emisor no seria
considerado a efectos de su inclusion en e indice. Estos cambios y reorganizaciones de negocios pueden
afectar a las empresas incluidas en las Cestas Regionales de Titulos Principales del indice (segln se
definen més abajo) y, por tanto, alos Titulos del indice.

Concentracion dentro de un pais. La metodologia utilizada para seleccionar los Titulos del indice esta
disefiada para que los mismos sean representativos, en parte, de tres importantes Regiones economicas.
No obstante, la metodol ogia no exige que los Titulos del indice estén diversificados dentro de una Region.
Por gjemplo, la mayor parte de los emisores de la Region Norteamericana (segin se define a
continuacion) pueden ser de Estados Unidos.

Concentracion dentro de determinados Sectores Regionales. La metodologia para seleccionar los
Titulos del indice puede conducir a una concentracion dentro de un Sector Regional concreto. Por
gjemplo, la Cesta de Titulos Principales del indice de la Region Europeay la Cesta de Titulos Principales
del indice de la Region Asiética (segin se definen més abajo) pueden ser representativas de solo dos o
tres Sectores Regional es, respectivamente.

L os Certificados pueden no ser representativos necesariamente del sector de tecnologia global

Aunque los Titulos del Indice actuales est4n formados por acciones ordinarias de sociedades que se
considera a nivel general que se dedican a diversos segmentos del sector de tecnologia global, el valor de
los Titulos del indicey los Certificados puede no seguir necesariamente la fluctuacion de precios de todo
el sector de tecnologia global en su conjunto. Por ejemplo, si algunos o todos los Titulos del Indice
pierden valor, su inversién en los Certificados también perdera valor, aun cuando los precios de las
acciones de las sociedades del sector de tecnologia global aumenten en general de valor.

Puede haber aumentostemporalesen los precios delos Titulos del [ ndice subyacentes

Las compras en grandes volUmenes, que puede ser el caso en relacion con la emisién inicia de los
Certificados, podrian aumentar temporalmente el valor de mercado de los Titulos del indice, generando un
precio superior en dicha fecha. La actividad de compra en el mercado secundario asociada con la
adquisicion de Titulos del indice también puede afectar al valor de mercado de las acciones
correspondientes. Esta actividad de compra podria crear un desequilibrio temporal entre la ofertay la
demanda de los Titulos del indice (concretamente una mayor demanda de los Titulos del indice) y limitar
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la liquidez de dichos Titulos debido al aumento temporal de su demanda. Por tanto, los precios de los
Titulos del indice pueden disminuir después de estas compras a medida que € volumen de adquisiciones
va cayendo, lo cual, a su vez, es probable que tenga un efecto inmediato negativo en € precio de
contratacion de los Certificados.

L os Certificados pueden negociar se al descuento

L os Certificados pueden negociarse a descuento con respecto al valor total de los Titulos del indice.

L os precios de contratacion delos emisoresde los Titulos del indice pueden estar sujetosa una
volatilidad extrema

Los precios de contratacion de las acciones de muchas sociedades del sector de tecnologia global,
especialmente las pertenecientes a Sectores de Internet, han sido y es probable que sigan siendo
extremadamente volétiles. Los precios de las acciones de dichas sociedades pueden verse sometidos a
grandes fluctuaciones en respuesta a una serie de factores, entre los que se incluyen los siguientes:

Variaciones reales o previstas en | os resultados de operaciones de | as sociedades;

Anuncios de innovaciones tecnolégicas 0 nuevos servicios por parte de dichas sociedades o sus
competidores;

Cambios en las estimaciones financieras realizadas por analistas de valores;

Anuncios por parte de dichas sociedades o de sus competidores de adquisiciones, asociaciones
estratégicas, joint ventures o compromisos de capital importantes;

Incorporaciones o bajas de persona clave; y

V entas de acciones de dichas sociedades o de otros valores en el mercado abierto.

Ademés, los precios de contratacion de sociedades pertenecientes a sector de tecnologia global en
general, y a Sectores de Internet en particular, han experimentado unas fluctuaciones de precios y volumen
extraordinarias en los Ultimos meses. Estas fluctuaciones con frecuencia no han guardado relacién o han
sido desproporcionadas con respecto a los resultados de operaciones de dichas sociedades. Las
valoraciones de | as sociedades pertenecientes al sector de tecnologia global son extraordinariamente altas
seguin las normas de valoracién convencionales, tales como los coeficientes precio/beneficio (PER) y
precio/ventas. Como consecuencia, estos precios de contratacion y valoraciones pueden reducirse
significativamente 0 no mantenerse. Cualquier cambio negativo en la percepcion publica de las
perspectivas de | as sociedades pertenecientes a sector de tecnologia global podria reducir 1os precios de
las acciones de muchas de las empresas cuyos valores forman el indice, independientemente de los
resultados de dichas empresas. Otros factores generales de mercado y sectoriales pueden reducir el
precio de mercado de los Titulos del indice, independientemente de |os resultados de operaciones de las
sociedades cuyos valores forman el indice. Las fluctuaciones del mercado, asi como las condiciones
politicas y econdmicas generales, tales como una recesion o fluctuaciones en los tipos de interés o de
cambio, también pueden reducir el precio de mercado de los Titulos del indice.

L os cambios en los tipos de cambio pueden afectar al valor del indice

Los cambios en los tipos de cambio pueden afectar a valor del indice y, por tanto, a la Cuantia de
Liquidacion de Certificados. Aunque muchos de los Titulos del Indice estan denominados en monedas
distintas al euro, el valor del indice esta calculado sobre € valor en euros de dichos Titulos del indice.
Ello significaque el valor en euros del indice esta sujeto a riesgo de cambio, y que unavariacion adversa
en los tipos de cambio (es decir, la depreciacion de cualquiera de las monedas en las que estan
denominados los Titulos del indice (Ia“Moneda del indice”)) en relacion con el euro disminuira el valor
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del indice. Cualquier aumento en e valor no denominado en euros de un Titulo del indice se incrementara
por cualquier cambio favorable en los tipos de cambio correspondientes.

Ni el Emisor, ni el Garante, ni el Agente de Célculo, ni el Agente de Célculo del indice, ni los
Agentes, ni ninguna de sus afiliadas han investigado los Titulos del indice

Los Titulos del indice se seleccionan en funcion de la Capitalizacion de Mercado y la Liquidez (segln se
definen a continuacion) de las acciones de las sociedades pertenecientes al sector de tecnologia global,
sin considerar €l valor, comportamiento de precios, volatilidad o calidad de inversién de los Titulos del
indice. Ni e Emisor, ni e Garante, ni e Agente de Célculo, ni e Agente de Céculo del indice, ni los
Agentes ni ninguna de sus dfiliadas han realizado investigacion o revision alguna de las sociedades
seleccionadas, ni siquiera de los registros publicos efectuados por las sociedades en cuestion. Los
inversores no deben concluir que lainclusiéon de una sociedad constituye una forma de recomendacion de
inversion por parte de las entidades citadas.

Distinciones de Sectores Regionales

La distincion realizada en las definiciones de los Sectores Regionales y la asignacion de sociedades a
determinados Sectores Regionales se basan en la informacion de facturacion correspondiente a periodo
de seis meses anterior, segin informe Bloomberg o su sucesor o, en el caso de que Bloomberg o
cualquiera de sus sucesores no publiquen la facturacion de dicha sociedad, cualquier otra fuente publica
disponible. Como consecuencia de los cambios y reorganizaciones de los negocios, puede haber un
desfase temporal de informacion a la hora de determinar la mayor fuente de ingresos de una sociedad.
Véase el apartado “Desfase de informacion en relacion con la determinacion de la mayor fuente de
ingresos de determinadas sociedades”.

Desfase de informacion en relacion con la determinacion de la mayor fuente de ingresos de
deter minadas sociedades

En cada Fecha de Reequilibrio, e Agente de Célculo del indice asignara una sociedad a las Cestas
Regionales de Titulos Principales del indice en relacion con los Sectores Regionales en funcion de la
mayor fuente de ingresos de la sociedad segun informacion facilitada por Bloomberg o cualquier sucesor
0, en caso de que Bloomberg o cualquiera de sus sucesores ya no publiquen dicha informacion, en
funcion de la facturacion de dicha sociedad segiin cualquier otra fuente publica disponible. Debido a que
pueden tener distintos gjercicios econémicos y requisitos de informacién, algunas empresas pueden
publicar sus resultados financieros periodicos después de una Fecha de Reequilibrio y, por consiguiente,
los Titulos del Indice seleccionados en dicha Fecha de Reequilibrio serdn seleccionados en funcion de
informacion procedente del Gltimo anuncio publico realizado por dicha sociedad. Esta informacién no
serd necesariamente indicativa de los resultados de la sociedad en los seis meses inmediatamente
anteriores a dicha Fecha de Reequilibrio.

Si se consuma un cambio o reorganizacion de negocio (como una fusidn o adquisicion) antes de una
Fecha de Reequilibrio, sdlo la entidad subsistente podré ser considerada a efectos de su inclusion en una
Cesta Regional de Titulos Principales del indice. La entidad subsistente serd asignada a un Sector
Regional, en su caso, en funcion de la facturacion Ultima publicada por Bloomberg o cualquier sucesor o,
en caso de que Bloomberg o cualquiera de sus sucesores ya no publiguen dicha informacién, de la
facturacion de dicha sociedad segin otras fuentes publicas disponibles. Esta informacion sobre
facturacion puede no reflgjar cualquier variacion producida en la facturacion de la entidad subsistente
debido al citado cambio o reorganizacion del negocio.

Posibles conflictos de inter eses

El Agente de Célculo del indice puede enfrentarse a posibles conflictos de intereses en relacion con sus
obligaciones de acuerdo con |os Certificados. Por ejemplo, e Agente de Célculo del indicey sus afiliadas
pueden participar en actividades de banca de inversién o de otro tipo, pueden prestar servicios a los
emisores de los Titulos del indice subyacentes en relacion con su negocio, o pueden negociar con los
Titulos del indice subyacentes por cuenta propia. Todas estas actividades pueden dar lugar a conflictos de
intereses con respecto alos intereses financieros del Agente de Célculo del indicey sus afiliadas.
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Compra, Ventay Distribucién

El Emisor y el Garante formalizaran (i) un Contrato de Compraventa (“Contrato de Compraventa’) con
Merrill Lynch Capital Markets Bank Limited, Sucursal de Frankfurt/Main y en cada momento otras
entidades financieras designadas en e mismo (conjuntamente “Codirectores’) y (ii) un Contrato de
Grupo de Venta con diversas entidades financieras que determine Merrill Lynch Capital Markets Bank
Limited, Sucursal de Frankfurt/Main (“Agentes de Venta’). Con sujecion a cumplimiento de ciertas
condiciones, los Caodirectores y los Agentes de Venta acordaran suscribir los Certificados a un precio
equivalente a 99 euros. Los Codirectores y los Agentes de Venta han acordado soportar ciertos costes
relativos a la emision de los Certificados. Con respecto a todos los Certificados en circulacion sera
pagadera a los Codirectores y Agentes de Venta una comision “trailer” hasta la Fecha de Expiracion,
inclusive, a tipo que determine el Emisor y que podra variar en cada momento. Los Codirectores y los
Agentes de Venta se obligaran a dar cumplimiento alas restricciones en materia de venta establecidas en
la Memoria Informativa Principal, con las modificaciones y complementaciones de que es objeto por la
inclusion de las restricciones de venta adicionales en la presente Memoria.

El Emisor tiene derecho a cerrar la oferta de los Certificados antes de que finalice el periodo de
suscripcién en caso de que concurran condiciones de mercado desfavorables, seglin determine el Emisor
a su arbitrio razonable, inclusive, a titulo enunciativo, incremento en la volatilidad del mercado de
acciones e incremento de lavolatilidad de | os tipos de cambio.

17/53



Informacion sobre el indice

1 Descripcion
1.1 Descripcion General

El Global SuperTech 204 Index (“indice”) refleja e rendimiento de los precios de las acciones de veinte
sociedades que se encuentran entre las empresas mayores y de mayor liquidez dentro del sector de tecnologia
global pertenecientes a tres importantes Regiones econdémicas. Exceptuando Dividendos Extraordinarios
(definidos méas adelante), el indice no reflgja una reinversion de dividendos pagados sobre los Titulos del
indice. Los Titulos del indice se reconstituiran cada seis meses en cada Fecha de Reequilibrio (seglin se define
més abajo). El Agente de Célculo del indice o cualquier sucesor debidamente nombrado (“Agente de Célculo
del indice”) calculara e indice diariamente, el cual estara expresado en euros. El indice estara disponible en
servicios de informacién financiera (en un principio Reuters Group plc. (MLEIGSTI<enter> y Bloomberg
(MLEIGSTI <index><go>)).

El valor del indice se calculard en interval os de aproximadamente 15 segundos en cada Dia H&bil de |las Bolsas
y se seguira recalculando durante cada Dia Habil de las mismas, siempre que cualquiera de las Bolsas (segiin se
definen a continuacion) estén abiertas parala contratacion. En cualquier Dia Habil de las Bolsas, cuando cierre
cadaBolsa, € precio de cada Titulo del indice utilizado para calcular el valor del indice sera el Gltimo precio de
cotizacion de dicho Titulo del indice en la Bolsa pertinente, segiin notifique esa Bolsa (individualmente
“Precio de Cierre” y conjuntamente “Precios de Cierre”). El indice se seguira calculando utilizando dicho
Precio de Cierre, ajustado por el Tipo de Cambio Pertinente hasta que la Ultima Bolsa cierre en dicho Dia
Habil. El valor del indice no cambiara desde que cierre la tltima Bolsa hasta el siguiente Dia Habil cuando abra
la primera Bolsa. En dicho momento, el indice se calculara utilizando el precio actual de los Titulos del indice
contratados en |as Bolsas que estén abiertas y los Precios de Cierre de los Titulos del indice contratados en las
Bolsas que todavia no estén abiertas.

1.2 Seleccién de Valores

“Titulo del indice” significalos veinte valores que forman e indice seglin se seleccionen de acuerdo con las
pautas descritas méas adelante. Los Titulos del indice se seleccionan entre un grupo de Titulos de la Cesta de
Seleccién (definidos mas adelante). Los “Titulos de la Cesta de Seleccién” se definen como los valores (a)
cuyo emisor tenga su oficina gjecutiva principal (comunicada por dicho emisor) en una de las tres Regiones
economicas importantes y (b) cuya Capitalizacion de Mercado y Liquidez estén entre las mayores de cada
Regidn. Las tres Regiones econdmicas importantes (individualmente “Regién” y conjuntamente "Regiones’)
son la Regién Norteamericana (seglin se define a continuacién), la Regién Europea (segin se define a
continuacion) y la Regidn Asidtica (segin se define a continuacién). La ‘Region Norteamericana” esta
formada por Estados Unidos de Américay Canada. La “Regién Europea’ esta formada por los Paises de la
UME (segln se definen a continuacion), Reino Unido y Suecia. Los “Paises de la UME” estan constituidos
por Paises Bajos, la Republica Federal de Alemania, Italia, Espafia, Francia, Bélgica, Luxemburgo, Irlanda,
Portugal, Austria, Finlandia'y con respecto a cualquier reconstitucion futura del indice, cualquier otro pais que
se incorpore a la UME mediante decreto oficia antes de la Fecha de Reequilibrio o Fecha de Expiracion
pertinente, seglin €l caso. La“Region Asiatica” estaformada por Japon, Taiwan, Hong Kong y Corea.

Los Titulos del indice se reconstituiran de acuerdo con las pautas descritas mas adelante, cinco Sesiones
Bursdtiles previstas antes de las Fechas de Cambio (segun se definen a continuacién) (individualmente “Fecha
de Reequilibrio” y conjuntamente “Fechas de Reequilibria”).

El “Peso Regional del indice” eslaCapitalizacion de Mercado de la Cesta Regional de Titulos Principales del
indice (segiin se define més adelante) cal culada como porcentaje de la Capitalizacion de Mercado total de todas
las Cestas Regionales de Titulos Principales del indice. EI nimero de Titulos del indice de cada Region se
calcula multiplicando e Peso Regional del indice por veinte y redondeando al nlimero entero mas proximo (el
“NUumero Regional Asignado”). EI Nimero Regional Asignado para cada Regién no puede ser inferior a
cuatro ni superior a doce. Por gjemplo, si un NUmero Regional Asignado para cualquier Region es superior a
doce, el nimero de Titulos del indice parala Region con més Titulos del indice se reduciraadocey el de cada
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una de |as otras dos Regiones sera cuatro. El nimero total de Titulos del indice se fijaen veinte, excepto por
gjustes en caso de determinadas acciones societarias de acuerdo con el apartado “Ajuste del Indice”.

Los"“Sectores Regionales’ estan formados por Sectores de la Region Norteamericana, Sectores de la Region
Europeay Sectores de la Region Asiatica (seguin se definen a continuacion).

Las “Cestas Regionales de Titulos Principales del indice” estdn constituidas por la Cesta de Titulos
Principales del Indice de la Region Norteamericana, la Cesta de Titulos Principales del indice de la Region
Europeay la Cesta de Titulos Principales del indice de la Region Asidtica (seglin se definen a continuacion). El
nimero total de Titulos de la Cesta de Seleccion de cada Cesta Regional de Titulos Principales del indice se
fijaen 21.

La“Cestade Titulos Principales del indice dela Regién Norteamericana” estaformada por los 21 Titulos
de la Cesta de Seleccion con mayor Capitalizacion de Mercado seleccionados de entre cualquiera de los siete
Sectores de la Region Norteamericana. De cada Sector de la Region Norteamericana se seleccionan los valores
de las tres sociedades con mayor Capitalizacion de Mercado. El Nimero Regional Asignado de Titulos del
indice para la Region Norteamericana se selecciona de la Cesta de Titulos Principales del indice de la Region
Norteamericana en funcion de la Liquidez. Cada Sector de la Region Norteamericana debe estar representado
por un Titulo del indice antes de que se asigne otro Titulo del indice a cualquier Sector de la Region
Norteamericana. Los “Sectores de la Regién Norteamericana” son Tecnologia de la Comunicacion,
Informatica, Biotecnologia, Software, Semiconductores y Similares, Comercio por Internet y Servicios de
Internet (segin se definen més aba0).

La“Cesta de Titulos Principales del indice de la Region Europea’ esta formada por los 21 Titulos de la
Cesta de Seleccién con mayor Capitalizacion de Mercado seleccionados de entre cualquiera de los siete
Sectores de la Regién Europea. EI Nimero Regional Asignado de Titulos del indice parala Region Europea se
selecciona de la Cesta de Titulos Principales del indice de la Region Europea en funcion de la Liquidez. Al
menos dos Sectores de la Region Europea tienen que estar representados por un Titulo del Indice antes de que
se asigne otro Titulo del indice a cualquier Sector de la Region Europea. Los ‘Sectores de la Region
Europed’ son Tecnologia de la Comunicacion, Biotecnologia, Tecnologia Diversificada (segiin se define més
abajo), Software, Semiconductoresy Similares, Comercio por Internet y Servicios de Internet.

La“Cesta de Titulos Principales del indice de la Region Asiética’ esta formada por los 21 Titulos de la
Cesta de Seleccién con mayor Capitalizacion de Mercado seleccionados de entre cualquiera de los siete
Sectores de la Region Asidtica. El Numero Regional Asignado de Titulos del Indice parala Region Asidtica se
selecciona de la Cesta de Titulos Principales del indice de la Region Asiédtica en funcion de la Liquidez. Al
menos tres Sectores de la Region Asiética tienen que estar representados por un Titulo del Indice antes de que
se asigne otro Titulo del indice a cualquier Sector de la Region Asidtica. Los ‘Sectores de la Region
Asidtica’ son Tecnologia de la Comunicacion, Tecnologia Industrial (segin se define a continuacion),
Tecnologia Diversificada, Informatica, Software, Semiconductoresy Similaresy Comercio por Internet.

La “Capitalizacion de Mercado” para cada Titulo de la Cesta de Seleccién se calcula multiplicando (a) el
Precio de Cierre de dicho titulo subyacente por (b) €l Nimero de Acciones en Circulacion (segin se define
mas adelante) de dicho titulo subyacente en la Fecha de Reequilibrio pertinente. El “NUmero de Acciones en
Circulacién” de cada Titulo de la Cesta de Seleccion es el nimero total de acciones en circulacion de ese
titulo en la Fecha de Reequilibrio pertinente notificado por Bloomberg o su sucesor o, en € caso de que
Bloomberg o cualquiera de sus sucesores no publique el nimero total de acciones en circulaciéon de los
emisores en dicha Fecha de Reequilibrio pertinente, el nimero total de acciones en circulacion de dicho titulo
subyacente notificado por Datastream o cualquier otra fuente publica disponible que seleccione el Agente de
Célculo del indice asu arbitrio razonable.

La“LiquideZ’ de un valor se define como el Volumen Diario medio (segun se define méas adelante) durante el
periodo de tres meses terminado inmediatamente antes de |a Fecha de Reequilibrio, calculado en ddlares USA.
El “Volumen Diario” se define como el volumen total diario en todas las Bolsas, multiplicado por el Precio
de Cierre del valor aplicable.

El sector de “Tecnologia de la Comunicacién” esta formado por sociedades que obtienen la mayor parte de
sus ingresos, segun los datos facilitados por Bloomberg o cualquier sucesor suyo o, en el caso de que
Bloomberg o cualquier sucesor no publique los ingresos de dicha sociedad, los ingresos de dicha sociedad
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notificados por otras fuentes publicas disponibles, del disefio, construccion y entrega de una amplia gama de
redes publicas y privadas, sistemas y software de comunicacién, sistemas de redes de datos, sistemas de
telefonia para empresas y componentes de microelectrénica. Algunas de las sociedades de este sector también
suministran productos de telefonia, datosy telefoniamovil y fijaasi como servicios de telecomunicaciones.

El sector de “Informatica” estaformado por sociedades que obtienen lamayor parte de sus ingresos, seguin los
datos facilitados por Bloomberg o cualquier sucesor suyo o, en €l caso de que Bloomberg o cualquier sucesor
no publique los ingresos de dicha sociedad, los ingresos de dicha sociedad notificados por otras fuentes
publicas disponibles, del disefio, desarrollo, fabricacién, comercializacién y apoyo de una variedad de sistemas
informaticos. L os sistemas informaticos incluyen sistemas informéticos de sobremesa, ordenadores portatiles,
estaciones de trabajo, servidores de redesy productos de almacenamiento.

El sector de “Biotecnologia’ esta formado por sociedades que obtienen la mayor parte de sus ingresos, segiin
los datos facilitados por Bloomberg o cualquier sucesor suyo o, en €l caso de que Bloomberg o cualquier
sucesor no publique los ingresos de dicha sociedad, los ingresos de dicha sociedad notificados por otras
fuentes publicas disponibles, del desarrollo, fabricacion y suministro de productos y servicios médicos de
biotecnologia, que incluyen tecnologias e instrumentacion en medicina y genética, terapéutica humana basada
en labiologia celular y molecular y medicamentos parael consumo humano.

El sector de “Software”’ esta formado por sociedades que obtienen la mayor parte de sus ingresos, segun los
datos facilitados por Bloomberg o cualquier sucesor suyo o, en €l caso de que Bloomberg o cualquier sucesor
no publique los ingresos de dicha sociedad, los ingresos de dicha sociedad notificados por otras fuentes
publicas disponibles, del desarrollo, fabricacion, autorizacion de uso mediante licencia, comercializacion y
apoyo de productos de software y de la oferta de software de sistemas, software de servidores, software para
empresas y de consumo, herramientas de desarrollo de software y software de Internet e Intranet. Algunas
sociedades de este sector también ofrecen servicios de gestion de sistemas de informacion, gestion de
proyectos y educacién y formacion.

El sector de “Semiconductoresy Similares” esta formado por sociedades que obtienen la mayor parte de sus
ingresos, segun los datos facilitados por Bloomberg o cualquier sucesor suyo o, en €l caso de que Bloomberg
o cualquier sucesor no publique los ingresos de dicha sociedad, 10s ingresos de dicha sociedad notificados por
otras fuentes publicas disponibles, del disefio, fabricacidén y comercializacién de componentes informaticos y
productos similares que incluyen microprocesadores, conjuntos de chips, procesadores y microcontroladores
incorporados, productos de memoria “flash”, productos gréficos, productos de conferencia y productos de
imagen digital. Algunas sociedades de este sector también ofrecen tecnologias de procesamiento de sefial
digital y anadgicas.

El sector de “Comercio por Internet” esta formado por sociedades que obtienen la mayor parte de sus
ingresos, segun los datos facilitados por Bloomberg o cualquier sucesor suyo o, en €l caso de que Bloomberg
o cualquier sucesor no publique los ingresos de dicha sociedad, 10s ingresos de dicha sociedad notificados por
otras fuentes piblicas disponibles, del suministro de bienes y servicios a través de una red abierta, como un
“web site”.

El sector de “Serviciosde I nternet” estaformado por sociedades que obtienen la mayor parte de sus ingresos,
segun los datos facilitados por Bloomberg o cualquier sucesor suyo o, en € caso de que Bloomberg o
cualquier sucesor no publique los ingresos de dicha sociedad, los ingresos de dicha sociedad notificados por
otras fuentes publicas disponibles, del suministro de acceso a Internet o del suministro de servicios de
facilitacion ala gente que usa I nternet.

El sector de “Tecnologia Diversificada” esta formado por sociedades que obtienen la mayor parte de sus
ingresos, segun los datos facilitados por Bloomberg o cualquier sucesor suyo o, en €l caso de que Bloomberg
o cualquier sucesor no publique los ingresos de dicha sociedad, 10s ingresos de dicha sociedad notificados por
otras fuentes publicas disponibles, del disefio, fabricacidn y comercializacion de una amplia gama de productos
electronicos industriales y de consumo, productos de redes, camaras y aparatos de imagen, fotocopiadoras,
aparatos de fax, productos de discos, productos de entretenimiento doméstico y de presentacion, pantalas,
baterias y dispositivos multimedia.
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El sector de ‘Tecnologia Industrial” esta formado por sociedades que obtienen la mayor parte de sus
ingresos, segun los datos facilitados por Bloomberg o cualquier sucesor suyo o, en €l caso de que Bloomberg
o cualquier sucesor no publique los ingresos de dicha sociedad, 10s ingresos de dicha sociedad notificados por
otras fuentes publicas disponibles, de lafabricacién y comercializacion de equipos numéricamente controlados
para méguinas herramientas, robots industrial es, instrumentos el ectronicos de medida, contadores electronicos

de ganancia de potencia, dispositivos de pruebas Opticas, analizadores de redes y fuentes de sefiales.

1.3 Componentes actuales del indice

A continuacion se detallan los Titulos del indice y sus Pesos (segln se definen a continuacion) respectivos, en
funcién de la metodol ogia descrita anteriormente, al 23 de noviembre de 1999.

Cddigo Ric Nombredel Valor Region Sector Pesos
INTC.O Intel Corp. Norte-  Semiconductore 0,06505696
américa sy Similares
SUNW.O  Sun Microsystems Inc. Norte- Informética 0,05807345
américa
CSCO.0 Cisco SystemsInc. Norte-  Tecnologiadela 0,06729296
américa  Comunicacion
LU.N Lucent TechnologiesInc. Norte-  Tecnologiadela 0,05734449
américa  Comunicacion
MSFT.O Microsoft Corp. Norte- Software 0,06992517
américa
ORCL.O Oracle Corp. Norte- Software 0,04845728
américa
IBM.N International Business Machine Corp. Norte- Informética 0,12459394
américa
DELL.O Dell Computer Corp. Norte- Informética 0,02323594
américa
YHOO.O  Yahoo! Inc. Norte- Comercio por 0,06286850
américa Internet
AMZN.O  Amazon.com, Inc. Norte- Comercio por 0,06046470
américa Internet
AOL.N American Online Inc. Norte- Serviciosde 0,10805782
américa Internet
AMGN.O  AmgenInc. Norte- Biotecnologia 0,04042871
américa
NOK1V.HE NokiaAB QY Europa  Tecnologiadela 0,03782148
Comunicacion
LMEb.ST  Ericsson (L.M.) (Telefonaktiebolaget) B Europa  Tecnologiadela 0,10799398
Comunicacion
SIEGN.DE SiemensAG Europa Tecnologia 0,05208333
Diversificada
PHG.AS Koninklijke Philips Electronics NV Europa Tecnologia 0,04591368
Diversificada
9984.T Softbank Corp. Asia Comercio por 0,00771184
Internet
9437.T NTT Mobile Communications Network, Inc. Asia Tecnologiadela 0,00016441
(NTT Docomo) Comunicacion
2303.TW  United Microelectronics Corporation, Ltd. Asia Semiconductore 1,74413187
sy Similares
6702.T Fujitsu Limited Asia Informética 0,15226499
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A continuacion se detalla la Cesta de Titulos Principales del indice de la Region Norteamericana, en funcion de
lametodol ogia descrita anteriormente, al 23 de noviembre de 1999:

Caodigo Ric Nombredel Valor

INTC.O
TXN.N
AMAT.O
CSCO.0

LU.N

NT.TO

MSFT.O
ORCL.O
CAN
IBM.N
DELL.O
SUNW.O
YHOO.O
AMZN.O
EBAY.O
AOL.N
ATHM.O
CMGI.O
AMGN.O
MTCN
BGEN.O

Intel Corp.

Texas Instrument Inc.
Applied Materias Inc.
Cisco SystemsInc.

Lucent Technologies Inc.
Nortel Networks Corp.

Microsoft Corp.
Oracle Corp.

Computer Associates International Inc.

International Business Machine Corp.
Dell Computer Corp.
Sun Microsystems Inc.
Y ahoo! Inc.
Amazon.com, Inc.
eBAY Inc.
AmericaOnlineInc.
At Home Corp.

CMGI Inc.

Amgen Inc.

Monsanto Co.

Biogen Inc.

Pais

EE.UU.
EE.UU.
EE.UU.
EE.UU.

EE.UU.

Canada

EE.UU.
EE.UU.
EE.UU.
EE.UU.
EE.UU.
EE.UU.
EE.UU.
EE.UU.
EE.UU.
EE.UU.
EE.UU.
EE.UU.
EE.UU.
EE.UU.
EE.UU.

Sector

Semiconductoresy Similares
Semiconductoresy Similares
Semiconductoresy Similares
Tecnologiadela
Comunicacion
Tecnologiadela
Comunicacion
Tecnologiadela
Comunicacion

Software

Software

Software

Informética

Informatica

Informética

Comercio por Internet
Comercio por Internet
Comercio por Internet
Servicios de Internet
Servicios de Internet
Servicios de Internet
Biotecnologia
Biotecnologia
Biotecnologia

A continuacion se detalla la Cesta de Titulos Principales del Indice de la Region Europea, en funcion dela
metodol ogia descrita anteriormente, al 23 de noviembre de 1999:

Codigo Ric Nombredel Valor

STM.PA
ASML.AS
NOK1V.HE

LMEb.ST
CGEP.PA
CWZ.L
CTM.L
OLIV.MI
GVKN.AS
SIEGn.DE
PHG.AS
SIFI.MI
SAPG.DE
CAPP.PA
SGE.L

SEM.L
DAST.PA

STMicroelectronics NV
ASM Lithography Holding NV
NokiaAB QY

Ericsson (L.M.) (Telefonaktiebolaget) B

Alcatel

Cable & Wireless Communications
Colt Telecom Group PLC

Olivetti S.p.A

Getronics NV

SemensAG

Koninklijke Philips Electronics NV
Finmeccanica S.p.A

SAPAG

Cap Gemini SA

Sage Group PLC

SEMA Group PLC

Dassault Systems SA.

Pais
Francia
Paises Bgjos
Finlandia

Suecia
Francia
Reino Unido
Reino Unido
Itaia

Paises Bgjos
Alemania
Paises Bgjos
Itaia
Alemania
Francia
Reino Unido

Reino Unido
Francia

Sector
Semiconductoresy Similares
Semiconductoresy Similares
Tecnologiadela
Comunicacion
Tecnologiadela
Comunicacion
Tecnologiadela
Comunicacion
Tecnologiadela
Comunicacion
Tecnologiadela
Comunicacion
Tecnologiadela
Comunicacion
Tecnologiadela
Comunicacion
Tecnologia Diversificada
Tecnologia Diversificada
Tecnologia Diversificada
Software

Software

Software

Software

Software
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MSY L MisysPLC Reino Unido Software

BAAN.AS  Baan Company NV Paises Bgjos Software
TIELV.HE Tietoenator Oyj Finlandia Software
NAM.L Nycomed Amersham PLC Reino Unido Biotecnologia

A continuacion se detallala Cesta de Titulos Principales del indice de la Region Asidtica, en funcion dela
metodol ogia descrita anteriormente, al 23 de noviembre de 1999:

Caodigo Ric Nombredel Valor Pais Sector

2330.TW  Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Tawan Semiconductoresy
Similares

6963.T RHOM Company Ltd. Japén Semiconductoresy
Similares

05930.KS  Samsung Electronics Corea Semiconductoresy
Similares

2303.TW  United Microelectronics Corporation, Ltd.  Tawan Semiconductoresy
Similares

8035.T Tokyo Electron Ltd. Japén Semiconductoresy
Similares

2357.TW  Asustek Computer Inc. Tawan Semiconductoresy
Similares

00660.KS  Hyundai Electronic Industries Co. Corea Semiconductoresy
Similares

9437.T NTT Mobile Communications Network, Inc.  Japon Tecnologiadela

(NTT Docomo) Comunicacion

9613.T NTT DataCorp. Japén Tecnologiadela
Comunicacion

6781.T Matsushita Communication Industrial Co. Japén Tecnologiadela
Comunicacion

9435.T Hikari Tsushin Inc. Japén Tecnologiadela
Comunicacion

6501.T Hitachi Ltd. Japén Tecnologia Diversificada

6502.T Tashiba Corp. Japon Tecnologia Diversificada

6971.T Kyocera Corp. Japén Tecnologia Diversificada

6503.T Mitsubishi Electric Corp. Japon Tecnologia Diversificada

6702.T Fujitsu Limited Japén Informética

6701.T NEC Corp. Japén Informética

2382.TW  Quanta Computer Inc. Tawan Informética

6954.T Fanuc Ltd. Japén Tecnologia Industria

6857.T Advantest Corp. Japén Tecnologia Industrial

9984.T Softbank Corp. Japon Comercio por Internet

14 L os Supuestos de Perturbacion del Mercado incluyen, atitulo meramente enunciativo, los siguientes:

Se entiende por “Perturbacion del Mercado” cualquiera de los siguientes supuestos: (i) la suspension o
restriccion substancial de la negociacion (por razén de que un dia se produzcan movimientos de precios que
superen los limites establecidos por la Bolsa pertinente o por otrarazon) en la Bolsa pertinente en su conjunto
0 en un Titulo del indice durante un periodo de media hora que finalice en la hora normal de cierre de
operaciones en la Bolsa de que setrate, o (ii) ladeclaracién de moratoria general de actividades bancarias en €l
pais en que esté registrada la Bolsa pertinente o en los Estados Unidos por decreto oficial. Lalimitacion delas
horas y €l nimero de dias en que se lleve a cabo la negociacién no constituira Perturbacion del Mercado,
siempre que la limitacion sea consecuencia de un cambio en las horas normales de operacion de una Bolsa que
se haya anunciado de antemano. Si se produjera una Perturbacion del Mercado en una Bolsa en su conjunto o
con respecto a un Titulo del indice, e valor del indice o del Titulo del indice, seglin los casos, se calculara
utilizando (en lugar del precio de cierre) e primer precio notificado de ese Titulo del indice o Titulos del
indice en la Bolsa pertinente una vez desaparecidas las condiciones constitutivas de la Perturbacion del
Mercado, y si ésta
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continuara durante un periodo de tres Dias Habiles o superior, el Agente de Célculo del indice establecera asu
arbitrio razonable su valor atendiendo a las condiciones vigentes de mercado, a Ultimo precio de negociacion
notificado y a las demés condiciones que considere pertinentes para la valoracion del Titulo del indice o
Titulos del indice.

15

Ajuste del indice

Podréan producirse casos especial es en que sea necesario gjustar el indice, inclusive, entre otros, |os siguientes:

151

152

153

154

155

156

157

Si el emisor de un Titulo del indice es objeto de liquidacion o de procedimiento de declaracion de
quiebra, insolvencia o similar, ese Titulo del indice seguira estando incluido en e indice mientras haya
un precio de mercado para el mismo en la Bolsa pertinente. Si dejara de haber disponible un precio de
mercado para un Titulo del indice, sea cual fuere el motivo, inclusive la liquidacion de su emisor o la
declaracion de quiebra, insolvencia o similar del mismo, el valor del Titulo del indice serdigual acero
mientras no haya disponible ningun precio de mercado, sin que se efectlie ningun intento por encontrar
un sustituto para ese Titulo hasta la Fecha de Reequilibrio siguiente, en su caso, ni por incrementar €l
valor del indice para compensar su eliminacion.

Si el emisor de un Titulo del indice hubiera sido objeto de absorcion o fusion y no fuera la entidad
subsistente o fuera objeto de nacionalizacion, € valor del Titulo del indice se determinara en el

momento en que se produzca la absorcion, fusion o nacionalizacion y serdigual a Precio de Cierre del

Titulo del indice e dia siguiente a la fecha en que dicha accion sea efectiva y dicho valor sera
constante hasta la siguiente Fecha de Cambio. En el momento de la absorcion o fusién no se efectuara
ningin ajuste en e nimero de acciones de ese Titulo del indice. El Agente de Célculo del indice, asu
exclusivo arbitrio, podra incrementar el Ultimo precio de mercado disponible para reflgar pagos o
dividendos en efectivo, en titulos u otra contraprestacion en favor de tenedores del Titulo del Indice en
relacion con la absorcién o fusién que no vengan reflejados en ese Ultimo precio de mercado.

Si un Titulo del indice es objeto de desdoblamiento o desdoblamiento inverso, una vez efectuado éste,
e Peso relativo a ese Titulo del Indice se gjustard para conservar € valor del Indice existente
inmediatamente antes del referido acontecimiento.

Si un Titulo del Indice esta sujeto a dividendos en acciones o la emision de acciones adicionales de
dicho Titulo del indice, que se reparten a partes iguales entre todos los titulares de acciones del
emisor del Titulo del indice en cuestion, una vez repartido € dividendo y que e Titulo del indice se
negocie ex dividendo, el Peso se gustara para reflgjar las acciones adicionales de dicho Titulo del
indice. Este mecanismo sera también de aplicacion a reparto de acciones de nueva emision entre
accionistas existentes sin pagos adicionales por parte de éstos en € supuesto de conversion de
beneficios no distribuidos en capital social por medio de ampliacion de capital y emision de acciones
en favor de aquellos.

Si e emisor de un Titulo del indice emite o distribuye entre todos sus accionistas titulos de renta
variable de un emisor distinto, esos nuevos titulos se afiadiran a indice como nuevo Titulo del ndice.
El Peso de ese nuevo Titulo del Indice seraigual al producto de multiplicar el niimero de acciones del

Titulo del Indice original por el ndmero de acciones del nuevo Titulo del indice emitidas con respecto
aunaaccion del Titulo del indice original.

No se efectuaran gjustes en el niimero de acciones para reflgjar aguellos dividendos o repartos en
efectivo normales distribuidos con respecto a un Titulo del indice que no sean Dividendos
Extraordinarios. Se considerara que un dividendo en efectivo con respecto a un Titulo del indice
constituye “Dividendo Extraordinario’ s la cuantia del dividendo es superior a una cantidad de a
menos el 10% del Precio de Cierre del dia anterior a aquél en que el Titulo del indice se empiece a
negociar ex dividendo. Si se repartiera un Dividendo Extraordinario en relacion con un Titulo del
indice, su Peso respectivo se gjustard para reflgjar el pago neto del Dividendo Extraordinario a
discrecion tnicamente del Agente de Célculo del indice.

Si las acciones de un Titulo del Indice se reparten equitativamente a tenor de los derechos de
suscripcion conferidos a todos los accionistas del Titulo del Indice (“Derechos Distribuidos’) y el
reparto no queda sujeto a lo previsto en los anteriores parrafos 1.5.1, 1.5.4 0 1.5.5, una vez que los
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Derechos Distribuidos se hayan hecho efectivos y e Titulo del indice pertinente se negocie ex
derecho de suscripcién, €l Peso se gjustara parareflgjar el reparto de Derechos de Distribucién como
sigue: en el momento en que el Titulo del Indice comience anegociarse ex derecho de suscripcion, su
Peso se incrementara de tal forma que sea igual a producto de multiplicar (a) el Peso anterior (es
decir, el nimero de acciones representadas en |a fecha cum derecho de suscripcién) de ese Titulo del
indice, por (b) e cociente de dividir (i) e ultimo precio cum derecho de suscripcion del Titulo del
indice por (ii) la diferencia entre (x) el Gltimo precio cum derecho de suscripcion menos (y) el valor
del Derecho Distribuido determinado por el Agente de Célculo del indice.

Como consecuencia de los antedichos gjustes, € nimero total de Titulos del Indice integrantes del indice
podréa estar por encima o por debajo de 20 antes de la Fecha de Cambio. El niUmero de acciones (0 Peso)
resultante de cualesquiera de los gjustes anteriormente mencionados se redondeard hasta la cien millonésima
accion mas proxima. Aparte de los especificados en el apartado 1.5 no se efectuaran mas ajustes en €l nimero
de acciones.

16 Célculo del indice

El valor del Indice en cualquier momento serdigual alasuma de los respectivos productos de multiplicar (a) €
Peso de cada Titulo del Indice por (b) el precio conocido més reciente en ese momento de ese Titulo del
indice. La composicion del indice se cambiara en la Fecha de Cambio pertinente y se gjustara con € fin de (a)
cambiar los Titulos del indice de acuerdo con la metodologia de reequilibrio semestral descrita anteriormente
en el apartado 1.2, y (b) volver acalcular el peso de los Titulos del indice conforme alo descrito més adelante.
Los Titulos del indice integrantes del indice después de la Fecha de Cambio se denominan “Nuevos Titulos
del indice”. En una Fecha de Cambio, en e cierre oficial de operaciones en la Bolsa pertinente, es decir
cuando se determina el Precio de Cierre, el Peso de cada Nuevo Titulo del indice integrante del indice debera
ser igual ala Cantidad Asignada (definida mas adelante) dividida por el Precio de Cierre del Nuevo Titulo del
indice. La “Cantidad Asignada’ es igual al Valor de Cierre Diario del Indice (definido més adelante) en la
Fecha de Cambio pertinente dividido por el nimero de Nuevos Titulos del indice.

“Peso” respecto a cada Titulo del Indice significa el nimero de acciones, o parte de una accion, de ese Titulo
del indice que estan incluidas en el indice. El valor del indice se redondea siempre hasta los dos decimales més
proximos y estara denominado en euros. El “Valor de Cierre Diario del indice” significa el valor de cierre
del Indice basado en los Precios de Cierre de los Titulos del indice calculados y notificados por e Agente de
Célculo del indice. En caso de que una o més de las Bolsas estén cerradas, 10s Precios de Cierre en la Bolsa
pertinente en esa fecha se basaran en |os Ultimos Precios de Cierre comunicados en |la Bolsa en cuestion.

La composicion del indice cambiara el dia 25 de febrero y agosto de cada afio empezando € 25 de febrero de
2000 hasta el 25 de agosto de 2003 (individualmente ‘Fecha de Cambio’ y conjuntamente ‘Fechas de
Cambig") o s dichafechano es un Dia Habil delas Bolsas, € diainmediatamente posterior que sea Dia Habil
delasBolsas.

El “Tipo de Cambio Pertinente’ significara la media de los tipos de cambio comprador y vendedor
publicados més recientemente para la Moneda del indice pertinente con respecto a euro notificados por
Reuters (u otro servicio determinado por el Agente de Célculo del indice que pueda sustituir a Reuters a
efectos de facilitar dicho tipo de cambio). Si Reuters no informa de dicho tipo de cambio en un Dia Habil de
las Bolsas, € Tipo de Cambio Pertinente serd la media de los tipos de cambio comprador y vendedor
notificados més recientemente para una Moneda del indice con respecto a euro segin haya publicado un
servicio similar de diseminacion de informacion financiera seleccionado por el Agente de Célculo del indice.
En caso de que dichos tipos de cambio comprador y vendedor no sean publicados por un servicio de
diseminacion de informacion financiera en un Dia Habil de las Bolsas o de que los tipos publicados no sean, a
juicio del Agente de Célculo del indice, indicativos de los tipos de cambio reaes que pueden obtenerse en los
mercados de divisas en e Dia Hébil en cuestion, e Agente de Cédculo del indice determinard, a su Unica
discrecién, € tipo de cambio pertinente teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes en ese
momento, €l dltimo tipo de cambio comprador y vendedor publicado y cualesquiera otras condiciones que
estime convenientes para determinar dichos tipos de cambio.

25/53



1.7 Agente de Célculo del indice

El Agente de Célculo de indice utilizara la metodologia anteriormente descrita, siendo las determinaciones
resultantes de la aplicacion de la referida metodologia definitivas, salvo en caso de error manifiesto. Aungue
actualmente el Agente de Célculo del indice utiliza la metodologia anteriormente descrita para calcular el
indice, no puede asegurarse que no concurrirdn circunstancias de mercado, reglamentarias, juridicas o fiscales
gue a juicio del Agente de Calculo hagan necesaria una modificacion o cambio de la misma. El Agente de
Célculo del Indice no esté obligado ainformar alos Titulares de Certificados sobre tal modificacion o cambio
y hard cuanto esté razonablemente a su alcance por asegurar que las modificaciones o cambios deriven en una
metodol ogia congruente con la descrita.
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2 Rendimiento Histoérico
2.1 Introduccién

El rendimiento histérico del indice refleja los Titulos del Indice incluidos con carécter retroactivo sobre la
base de informacién publica sobre Capitalizacién de Mercado y Liquidez con referencia a las Fechas de
Reequilibrio hipotéticas anteriores. En e curso ordinario del céculo del indice, e Agente de Céculo del
indice no utilizard ningin criterio subjetivo. El indice se calcul6 con carécter retroactivo en términos
hipotéticos (“calculado retroactivamente”) a 1 de enero de 1999. Al realizar el célculo retroactivo del indice
a 1 de enero de 1999, se utilizaron los Titulos del Indice detallados anteriormente para todos los periodos.
Cualquier inversor entendera que en funcion de la metodol ogia descrita anteriormente, los Titulos del indice el
23 de noviembre de 1999 pueden no haber sido incluidos en el indice el 1 de enero de 1999. En otras palabras,
los Titulos del Indice a 23 de noviembre de 1999 pueden no haber tenido la mayor Capitalizacion de Mercado o
Liquidez dentro de sus respectivas Cestas Regionales de Titulos Principales del indice & 1 de enero de 1999.
Ademés, cualquier inversor debera entender asimismo que algunos de los emisores, especialmente los que
operan en los sectores de Internet, pueden tener una historia limitada y deberian considerarse a la luz de los
riesgos e incertidumbres asociados a sociedades que se encuentran en las fases inicia es de su desarrollo.

La aplicacion de limitaciones regionales en Fechas de Reequilibrio pasadas y futuras puede hacer que
el nivel del indice sea inferior de lo que hubiera sido de no existir dichas restricciones. Cualquier
tendencia al alza 0 ala baja en el nivel hipotético del indice desde el 1 de enero de 1999, ya sea por €
periodo en su conjunto o por cualquier periodo intermedio, no es indicativa de que € indice tenga
mayores 0 menores probabilidades de aumentar o disminuir durante el plazo de los Certificados o
durante cualquier otro periodo anterior ala Fecha de Expiracion.

2.2 Andlisisdel rendimiento

El siguiente gréfico ilustrael hipotético rendimiento en euros del indice, utilizando los Titulos del indice al 23
de noviembre de 1999, desde €l 1 de enero de 1999. Cualquier inversor deberd entender que dicho gréfico
presupone que los Titulos del indice utilizados para calcular € indice con carécter retroactivo al 1 de enero de
1999 tenian todos la misma ponderacion a dicha fecha. Hay que sefialar que el rendimiento del indice se
basa en analisis histéricos hipotéticos (calculo retroactivo) y no refleja necesariamente su
rendimiento futuro. No deberan utilizarse los andlisis histéricos hipotéticos para determinar las
tendencias futuras y los mismos pueden no ser indicativos del rendimiento a largo plazo o sostenido
del indice. Todos los céculos se basan en informacion obtenida de diversas fuentes plblicas (inclusive
Bloomberg y Datastream); no se garantiza la precision de la informacion en que se basan tales calculos ni
puede asegurarse que los supuestos o resultados reflgjados seran de aplicacion en todas las condiciones de
mercado.

Una inversion hipotética de 100 euros en el indice e 1 de enero de 1999 (constituido el 23 de noviembre de
1999) hubiera generado una rentabilidad de 305,80 euros el 14 de diciembre de 1999, sin tener en cuenta los
costes transaccionales, los impuestos y las comisiones (incluido e Canon de Gestion Anual). Cuaquier
inversor debera saber que mientras que este calculo retroactivo presupone una inversion hipotética de 100
euros, €l inversor pagard 101 euros para recibir una rentabilidad que se basa en 100 euros. Cualquier
tendencia al alza 0 ala baja en el nivel hipotético del Indice desde el 1 de enero de 1999, ya sea por €
periodo en su conjunto o por cualquier periodo intermedio, no es indicativa de que € ndice tenga
mayores 0 menores probabilidades de aumentar o disminuir durante el plazo de los Certificados o
durante cualquier otro periodo anterior ala Fecha de Expiracion.
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Rendimiento Histérico del indice con los Titulos del indice a 23 de noviembre de 1999 (cambio de labase a

100 euros el 1 de enero de 1999 hasta el 14 de diciembre de 1999, inclusive)

350

300

250

1999

Nm“ v
190 V ‘M
o & 2 = & % & & % % = % & & & = = » & & = = =
EEREREERERERERRRRREENEE
Méaximosy Minimos Histéricos Hipotéticos del indice
El nivel del indice el 14 de diciembre de 1999 es 305,80.
Minimo* 100,00
Méaximo* 313,94
Enero Minimo 100,00
Mé&ximo 120,72
Febrero Minimo 108,12
Mé&ximo 121,66
Marzo Minimo 114,29
Mé&ximo 139,15
Abril Minimo 133,35
Mé&ximo 153,79
Mayo Minimo 131,63
Mé&ximo 144,64
Junio Minimo 134,82
Mé&ximo 166,25
Julio Minimo 166,36
Mé&ximo 189,11
Agosto Minimo 159,56
Mé&ximo 189,18
Septiembre Minimo 186,67
Mé&ximo 210,26
Octubre Minimo 188,83
Mé&ximo 216,76
Noviembre Minimo 218,25
Mé&ximo 301,13
Diciembre Minimo* 283,91
Méaximo* 313,94

*Hasta el 14 de diciembre de 1999, inclusive.
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El rendimiento histérico desde el 1 de enero de 1994 de cada Titulo del indice a 23 de noviembre de 1999 se
adjunta como anexo a este documento.

NI BLOOMBERG L.P. NI SUS AFILIADAS PUEDEN GARANTIZAR NI GARANTIZAN LA PRECISION,
INTEGRIDAD, VIGENCIA, NO INFRACCION, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN
DETERMINADO FIN DE LA INFORMACION, INCLUYENDO, A TITULO MERAMENTE ENUNCIATIVO,
LA ASIGNACION DE SOCIEDADES A UN SECTOR REGIONAL Y EL CALCULO DEL iNDICE. NI
BLOOMBERG L.P. NI SUS AFILIADAS SE RESPONSABILIZARAN ANTE NINGUN INVERSOR NI ANTE
NADIE MAS DE DANOS O LESIONES QUE VENGAN CAUSADOS TOTAL O PARCIALMENTE POR
NEGLIGENCIA POR SU PARTE O CONTINGENCIAS FUERA DE SU CONTROL AL OBTENER,
RECOPILAR, INTERPRETAR, COMUNICAR O ENTREGAR DICHA INFORMACION. NI BLOOMBERG
L.P. NI SUS AFILIADAS SE RESPONSABILIZARAN ANTE NINGUN INVERSOR NI ANTE OTRA
PERSONA DE DECISIONES ADOPTADAS O ACTUACIONES EMPRENDIDAS POR CUALQUIER
INVERSOR BASANDOSE EN DICHA INFORMACION NI DE DANOS EMERGENTES, ESPECIALES O
SIMILARES, INCLUSO AUNQUE HAYAN SIDO INFORMADAS DE LA POSIBILIDAD DE TALES DANOS.
AL ACCEDER A LA INFORMACION, CUALQUIER INVERSOR RECONOCE Y ACEPTA LO ANTEDICHO.
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Restricciones de Venta Adicionales

L uxemburgo

No pueden efectuarse en o desde L uxemburgo ventas ni ofertas publicas ni distribuirse material de oferta
en relacion con los Certificados, exceptuando los Certificados cotizados en la Bolsa de Luxemburgo y
aquellos Certificados respecto a los que se hayan cumplido los requisitos de la legislacion de
Luxemburgo en materia de oferta piblica de titul os.
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Estipulaciones Adicionales sobre Tributacion

L uxemburgo

El siguiente resumen se basa exclusivamente en el conocimiento del Emisor de la legislacion y practica
vigentes en el Gran Ducado de Luxemburgo en relacién con la fiscalidad de los Certificados. El resumen
no es exhaustivo, por lo que los futuros inversores deberdn consultar a sus respectivos asesores
profesionales sobre las consecuencias tributarias de la compra, propiedad y enajenacion de Certificados
inclusive, concretamente, el impacto de lalegislacion fiscal de cualquier otrajurisdiccion.

En virtud de la actual legislacion tributaria de Luxemburgo, los ingresos generados por los Certificados y
las plusvalias obtenidas de su enagjenacién por los titulares de Certificados que sean residentes en
Luxemburgo a efectos fiscales 0 que no lo sean pero tengan establecimiento permanente o base fija en
Luxemburgo a la que sean imputables aguellos, estaran gravados por € impuesto sobre la renta de
Luxemburgo. Las rentas acumuladas, contabilizadas por compafiias conforme a sus principios contables,
podran estar sujetas a impuesto de sociedades de Luxemburgo. Ciertos contribuyentes podran obtener
exenciones especificas por concurrir en ellos una situacién fiscal especial.

Laactual legislacion fiscal de Luxemburgo no exige la retencion de impuestos en origen sobre los pagos
relativos alos Certificados por parte de un Emisor que no sea residente en Luxemburgo a efectos fiscales
y no tenga establecimiento permanente en L uxemburgo.

Segun la legislacion fiscal vigente en Luxemburgo, los titulares de Certificados que sean residentes en
Luxemburgo a efectos fiscales 0 que no lo sean pero tengan un establecimiento permanente o base fija en
Luxemburgo a la que sean imputables los Certificados, estan sujetos al impuesto sobre € patrimonio
respecto alos Certificados.

Segun la legidacién vigente de Luxemburgo, la engjenacion de los Certificados no esta gravada por el
impuesto sobre actos juridicos documentados.

La vigente legislacion fiscal de Luxemburgo no exige impuesto de sucesiones respecto a la transmision
de Certificados en los casos en que la persona fallecida no sea residente en Luxemburgo a efectos
fiscales.
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Informacién relativa al Garante

Acontecimientos Recientes

ConsultelaMemoria Informativa, fechada el 24 de marzo de 1999 y |as paginas siguientes.

I nformacién Financiera

La informacién financiera que sobre el Garante se incluye en la presente Memoria Informativa
Complementariay en la Memoria Informativa Principal se ha obtenido de, y esta matizada en su totalidad
por referencia a, los estados financieros, estados financieros resumidos y otra informaciéon y datos
contenidos en el Informe Anual del Garante en el Impreso 10-K correspondiente a ejercicio terminado el
25 de diciembre de 1998 y en los Informes Trimestrales del Garante en el Impreso 10-Q (“Informes
Trimestrales”) correspondientes a los periodos terminados el 24 de septiembre de 1999, 25 de junio de
1999 y 26 de marzo de 1999. Los estados financieros contenidos en los Informes Trimestral no estan
auditados; no obstante, ajuicio de ladireccién del Garante, se han incluido todos los ajustes (consi stentes
en provisiones normales recurrentes y una provision de 1998 para costes de reducciones de personal)
necesarios para presentar unaimagen fiel de los Resultados de Operaciones, y dichos estados financieros
se han elaborado de conformidad con las normas contabl es habituales del Garante.

I ncor poracién por Alusién

Todos los documentos presentados por el Garante a la “U.S. Securities and Exchange Commission”
(Comision del Mercado de Valores estadounidense) en virtud de la Ley del Mercado de Valores de 1934,
con modificaciones posteriores, después de la fecha de esta Memoria Informativa Complementaria
guedan incorporados en su totalidad por alusion. Todos los informes financieros periadicos presentados
por el Garante a la U.S Securities and Exchange Commission pueden obtenerse gratuitamente en el
Agente de Pagos Principa y en el Agente de Pagos.
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4,

Capitalizacion del Garante

Sereflgla en la siguiente tabla, expresada en millones de dolares USA (salvo las cantidades de acciones y por
accion), la capitalizacion consolidada del Garante a 24 de septiembre de 1999

Deuda a Corto Plazo:

Deudaa L argo Plazo, menos vencimientos a corto: (1) (2)

Efectos a pagar, préstamos bancarios,

y otro endeudamiento a corto plazo..............
Instrumentos NegoCi ADIES..........ceveueeeecereirerenereenes

Acreedores en virtud de contratos de recompra
y operaciones de préstamo detitulos.....................
Vencimiento a corto plazo de deuda alargo plazo

TOAl et

Deudaalargo plazo .......cccoeeeeeervnencerenineninens. .
Pagarésamedio plazo ........cccocvevcvrennnnn
TOA v

Titulos Preferentes Emitidos por Filiales ...

Fondos Propios:

Valores preferentes................

Valores ordinarios

Acciones canjeablesen valores ordinarios.....

Acciones ordinarias, valor nominal $1.33 1/3 por
accién; 1.000.000.000 de acciones autorizadas;
472.661.774 acciones emitidas ....................

Capital desembolsado.............coovviiiiiiiiiiinnnnn

Otros resultados negativos acumulados

(NEtoS de IMPUESLOS).......cccveereeierereresiree e

Beneficiosno distribuidos.............cooveiieiiiinnn.

Menos: Acciones propiasa coste:
106.662.270 acciones................

Operaciones con acciones de empleados............

Total valores ordinarios........
Total fondos propios....................
CAPITALIZACION TOTAL ....cvvveven.,

$ 4555
11.720

69.724
9.967
95.966

92
18.030
27.942
46.064

2.723
425

59

630
1.763
(303)
12.010
14.159

1.856
628

12.100
$ 156.853

11.675

(1) Desde € 25 de septiembre de 1999 hasta €l 13 de diciembre de 1999, la deuda a largo plazo, neta de

amortizaciones y recompras, disminuyé en una cantidad aproximada de 2.300 millones de délares.

(2) La deuda a largo plazo a 24 de septiembre de 1999 incluye 539 millones de dolares en existencias

mantenidas por filiales a efectos de reventa. Esta cantidad se elimina a efectos de los estados financieros
consolidados.

(3) No se han producido cambios significativos en la capitalizacion consolidada del Garante desde el 24 de

septiembre de 1999 excepto por |0 descrito de otro modo en | as notas anteriores.
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5. Resultadosde Operacionesdel Trimestre Terminado el 24 de Septiembre de 1999

El 12 de octubre de 1999, el Garante declard ganancias trimestrales de 572 millones de ddlares, una cuantia
record para €l tercer trimestre, lo que significa un incremento de 447 millones de ddlares con respecto a

tercer trimestre de 1998, excluyendo la provision especial de 288 millones de dblares después de impuestos
(430 millones antes de impuestos) de este trimestre del afio anterior por costes de reduccion de plantilla. Las
ganancias por accion ordinaria se situaron en $1,52 en términos basicos y $1,34 en términos diluidos, en
comparacion con los $0,32 basicos y $0,28 diluidos del tercer trimestre de 1998, excluida la provision
especial.

El rendimiento anualizado respecto a la media de valores ordinarios fue de alrededor del 20,2% en el tercer
trimestre de 1999, en comparacion con el 4,8% del tercer trimestre de 1998 (excluidala provision especial) y
€l 25,4% del segundo trimestre de 1999.

En términos de efectivo, que excluye amortizacion de fondo de comercio, las ganancias netas ddl tercer
trimestre de 1999 ascendieron a 629 millones de dolares. También en términos de efectivo, las ganancias
diluidas por accion ordinaria fueron de $1,48 y € rendimiento sobre la media de acciones ordinarias fue del
21,3%, aproximadamente.

En los primeros nueve meses de 1999, se logré una cifrarécord en cuanto a ganancias netas de 1.900 millones
de ddlares, un 56% por encima de la cifra el mismo periodo de 1998, excluida la provision especia. Las
ganancias de los nueve primeras meses de 1999 por accion ordinariafueron de $4,97 en términos basicos y de
$4,36 en términos diluidos, frente a $3,27 en términos basicos y $2,85 en términos diluidos en € periodo
correspondiente de 1998. El rendimiento anualizado sobre la media de acciones ordinarias fue,
aproximadamente, del 23,3%.

En términos de efectivo, las ganancias netas correspondientes a los primeros nueve meses de 1999
ascendieron a 2.000 millones de dolares. También en términos de efectivo, las ganancias diluidas por accion
ordinaria fueron de $4,77 y e rendimiento sobre la media de acciones ordinarias fue del 24,4%,
aproximadamente.

Los ingresos netos aumentaron un 37% con respecto al tercer trimestre de 1998 situandose en la cifra de
5.300 millones de ddlares gracias a que los ingresos procedentes de transacciones de principal y los intereses
netos fueron muy superiores y los ingresos por banca de inversion y las comisiones por gestion de activos y
servicios de cartera alcanzaron niveles récord.

Los ingresos por comisiones disminuyeron un 1% con respecto al tercer trimestre de 1998, situandose en
1.400 millones de ddlares.

Los ingresos por transacciones de principal ascendieron a 1.100 millones de ddlares, un aumento de 780
millones con respecto al tercer trimestre de 1998, cuando las condiciones globales del mercado afectaron
negativamente a los ingresos de negociacion de deuda. Los ingresos procedentes de |a negociacion de titulos
de renta variable aumentaron en comparacién con el tercer trimestre de 1998 ya que los mayores ingresos
procedentes de productos derivados de renta variable y acciones estadounidenses compensaron sobradamente
el descenso de la actividad de negociacion en titulos de renta variable no estadounidenses. Los ingresos por
transacciones de principal permanecieron précticamente sin variacion desde el segundo trimestre de 1999.

Los ingresos por banca de inversion ascendieron a 948 millones de ddlares, 1o que supone un aumento del 33%
con respecto al tercer trimestre de 1998, como consecuencia de |0s mayores ingresos por aseguramiento y
comisiones récord por servicios estratégicos. Los ingresos por aseguramiento tanto de titulos de renta variable
como de titulos de renta fija aumentaron en comparacion con el mismo periodo del gjercicio anterior, gracias a
unamayor cuota de mercado y condiciones de mercado mas favorables. Los ingresos por servicios estratégicos
aumentaron significativamente con respecto al tercer trimestre de 1998 y al segundo trimestre de 1999 debido
alos mayores niveles de actividades de fusiones y adquisiciones, particularmente en Europa.

Las comisiones por servicios de gestion de patrimonios y de cartera se incrementaron un 13% respecto a
tercer trimestre de 1998 hasta alcanzar la cifra récord de 1.200 millones de délares. El aumento en las
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comisiones por servicios de cartera se debio en parte a crecimiento en el nimero de cuentas generadoras de
comisiones durante el trimestre, incluyendo las correspondientes a Merrill Lynch Consults (Marca Registrada)
y Unlimited Advantage (Marca de Servicio), €l nuevo servicio financiero basado en comisiones del Garante.
Los activos totales en cuentas generadoras de comisiones ascendieron a un total de 117.000 millones de
ddlares a término del trimestre. Las comisiones de gestion de patrimonios también aumentaron un 9%, ya que
€l patrimonio gestionado crecio un 10% hasta alcanzar la cifra de 514.000 millones de ddlares a término del
tercer trimestre en comparacion con los 467.000 millones de délares del afio anterior.

Otros ingresos se redujeron un 23% hasta 117 millones de dolares debido en parte a la disminucién de los
beneficios netos realizados procedentes de inversiones y al beneficio obtenido en el tercer trimestre de 1998
en laventade unafilial inmobiliaria de inmuebles para uso residencial.

L os beneficios netos por intereses fueron de 521 millones de délares, 1o que supone un fuerte incremento con
respecto al tercer trimestre de 1998, principalmente como consecuencia de la reduccion de los costes de
financiacion, el cambio en lacomposicion de los activos y una curva de rentabilidad ascendente.

Los gastos no financieros, excluidos costes de retribucion, aumentaron un 1% en comparacion con €l tercer
trimestre de 1998 (excluida la provisién especial) y disminuyeron un 3% con respecto a segundo trimestre de
1999.

La categoria de gastos méas amplia, retribuciones y prestaciones, incrementé en 737 millones de ddlares (un
37%) con respecto a tercer trimestre de 1998, hasta a canzar |os 2.700 millones de ddlares, ya que el aumento
de rentabilidad llevd a remuneraciones por incentivos significativamente més elevadas. El incremento de
plantilla también contribuyd a aumento. Las retribuciones y prestaciones como porcentaje de los ingresos
netos fueron del 52,1% en el tercer trimestre de 1999 y del 51,6% en €l periodo de nueve meses de 1999, en
linea con los niveles de cada uno de los tres Gltimos g ercicios.

L os gastos de comunicaciones y tecnologiay €l gasto por amortizacion de ocupacion y asociada ascendieron a
481 millones de ddlares y 230 millones de ddlares, respectivamente, permaneciendo ambos conceptos
préacticamente invariables con respecto al Ultimo afio.

El gasto de publicidad y desarrollo de mercado fue de 190 millones de ddlares, una disminucion del 6%
respecto al tercer trimestre de 1998, debido principalmente a las reducciones en los gastos de promocion de
ventas y los gastos globales de vigjes y representacion. Los corretgjes, comisiones de compensacion y
comisiones de cambio disminuyeron un 9% situadndose en 170 millones de ddlares, debido en parte al menor
volumen de negociacion global. Los honorarios profesionales ascendieron a 144 millones de dolares, una
reduccion del 13% respecto al tercer trimestre de 1998.

La amortizacion del fondo de comercio ascendié a 57 millones de délares en €l tercer trimestre de 1999.
Otros gastos supusieron un total de 359 millones, o que representa un aumento del 23% con respecto a
gjercicio anterior, debido en parte alas mayores provisiones relacionadas con diversos asuntos del negocio.

El tipo impositivo efectivo fue del 30,4% en el tercer trimestre de 1999, en comparacién con el 30,0% del
segundo trimestre de 1999. El tipo impositivo efectivo en |os primeros nueve meses de 1999 fue del 31,5%.

6. Resultadosde Operacionesdel Trimestre Terminado el 25 de Junio de 1999

El 13 dejulio, el Garante declard ganancias netas trimestrales de 673 millones de délares, un 22% superiores a
la cifra registrada en el segundo trimestre de 1998 y un 11% superior a récord anterior de 609 millones de
ddlares alcanzado en el primer trimestre de 1999. Las ganancias por accién ordinaria se situaron en $1,80 en
términos basicos y $1,57 en términos diluidos, en comparacién con los $1,52 basicos y $1,31 diluidos del
segundo trimestre de 1998, y con los $1,65 bésicosy $1,44 diluidos del primer trimestre de 1999.

El rendimiento anualizado respecto a la media de valores ordinarios fue de arededor del 25,4% en € segundo

trimestre de 1999, en comparaciéon con el 23,6% del segundo trimestre de 1998 y el 24,6% del primer
trimestre de 1999.
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En términos de efectivo, que excluye amortizacion de fondo de comercio, las ganancias diluidas por accion
ordinariafueron de $1,71 y el rendimiento sobre lamedia de acciones ordinarias fue del 26,4%.

En el primer semestre de 1999, se logré una cifra récord en cuanto a ganancias netas de 1.300 millones de
délares, un 21% por encima del mismo periodo de 1998. Las ganancias de los seis primeros meses de 1999
por accion ordinaria fueron de $3,45 en términos basicos y de $3,02 en términos diluidos, frente a $2,96 en
términos basicos y $2,57 en términos diluidos en el periodo correspondiente de 1998. El rendimiento
anualizado sobre la media de acciones ordinarias fue, aproximadamente, del 25,0%.

Los ingresos netos acanzaron un nuevo méaximo de 5.400 millones de ddlares, consiguiendo records en la
mayoria de las categorias, incluidas comisiones generales, comisiones por banca de inversion, gestion de
patrimoniosy servicios de cartera, e intereses netos.

Los ingresos por comisiones ascendieron a 1.600 millones de délares, un aumento del 9% con respecto al
segundo trimestre de 1998, principalmente debido a incrementos en el volumen global de valores cotizados,
especialmente en las bol sas no estadouni denses.

Los ingresos por transacciones de principal ascendieron a 1.100 millones de ddlares, un aumento del 8% con
respecto al segundo trimestre de 1998, pero descendieron un 26% en comparacion con la cifra récord del
primer trimestre de 1999. L os resultados de negociacion de titulos de renta fija se beneficiaron de las mejores
condiciones del mercado, especialmente en Asia, comparado con el mismo periodo del gercicio anterior,
mientras que los ingresos procedentes de titulos de renta variable y productos derivados de renta variable
descendieron, principalmente por la reduccion en los ingresos procedentes de actividades de negociacion no
estadouni denses.

Los ingresos por banca de inversion ascendieron a 908 millones de ddlares, o que supone un aumento del 1%
con respecto a segundo trimestre de 1998 y del 44% con respecto a primer trimestre de 1999, como
consecuencia del volumen de comisiones por servicios estratégicos. Los ingresos por servicios estratégicos
aumentaron significativamente con respecto a segundo trimestre de 1998 y a primer trimestre de 1999,
beneficiandose de los mayores niveles de actividades de fusiones y adquisiciones. Los ingresos por
aseguramiento de titulos de renta variable aumentaron significativamente en relacion con € segundo trimestre
de 1998 y duplicaron précticamente los niveles alcanzados en el primer trimestre de 1999. No obstante, las
comisiones de aseguramiento en la mayoria de las categorias de deuda disminuyeron en comparacién con €l
mismo periodo de 1998 dado que el aumento previsto en los tipos de interés en EE.UU. provocd una
ralentizacion generalizada de |as nuevas emisiones.

Las comisiones por servicios de gestién de patrimonios y de cartera se incrementaron un 7% respecto a
segundo trimestre de 1998 hasta alcanzar la cifrarécord de 1.200 millones de ddlares, como consecuencia del
crecimiento continuado en los productos generadores de comisiones, incluyendo Merrill Lynch Consults
(Marca Registrada) y Financia Advantage (Marca de Servicio). El patrimonio gestionado aumentd desde
491.000 millones de ddlares a término del segundo trimestre de 1998 hasta 516.000 millones de ddlares al
cierre del mismo periodo de 1999.

Otros ingresos aumentaron un 28% hasta 175 millones de ddlares debido en parte alos repartos efectuados por
soci edades.

L os beneficios netos por intereses fueron de 542 millones de délares, |o que supone un incremento del 91%
con respecto a segundo trimestre de 1998, principalmente como consecuencia del aumento de los ingresos
por dividendosy de lareduccion de los costes de financiacion.

Los gastos no financieros se situaron en 4.400 millones de ddlares en el segundo trimestre de 1999, un
aumento del 12% con respecto a mismo periodo de 1998y del 3% en comparacion con el primer trimestre de
1999. El incremento de la inversién en comunicaciones y tecnologia contribuyd a los aumentos en ambos
periodos.

La categoria de gastos més amplia, retribuciones y prestaciones, ascendi6é a 2.700 millones de ddlares en el
segundo trimestre de 1999, lo que representd un aumento del 10%, debido al aumento en las remuneraciones
por incentivos y asociadas a la produccion. Las retribuciones y prestaciones como porcentaje de los ingresos
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netos fueron del 50,2% en el segundo trimestre de 1999, situandose por debajo de |os niveles alcanzados en €l
segundo trimestre de 1998 y el primer trimestre de 1999.

L os gastos de comunicaciones y tecnologia ascendieron a 536 millones de ddlares, un aumento del 24% con
respecto a segundo trimestre de 1998, principalmente como consecuencia del incremento de los costes de
consultoria de sistemas, en parte asociados con lainiciativa en relacion con el Efecto del Afio 2000, y de la
depreciacion asociada a la tecnologia. El gasto por amortizacién de ocupacion y asociada ascendi a 232
millones de ddlares (un aumento del 7%) debido en parte ala expansion global.

El gasto de publicidad y desarrollo de mercado fue de 201 millones de ddlares, un aumento del 1% respecto al
segundo trimestre de 1998, ya que los mayores costes por campafias publicitarias se vieron parciamente
compensados por una reduccién de los gastos globales de vigjes y representacion. Los corretajes, comisiones
de compensacion y comisiones de cambio se incrementaron un 2%, hasta los 170 millones de ddlares, debido
al mayor volumen de negociacién global.

Los honorarios profesionales y la amortizacion del fondo de comercio ascendieron a 143 y 56 millones de
ddlares, respectivamente, permaneciendo ambos conceptos practicamente invariables con respecto a gjercicio
anterior.

Otros gastos supusieron un total de 342 millones de ddlares, en comparacion con 254 millones del mismo
trimestre del gjercicio anterior. Este aumento se debid en parte a las mayores provisiones relacionadas con
diversos asuntos del negocio.

El tipo impositivo efectivo fue del 30,0% en €l segundo trimestre de 1999, en comparacion con el 37,1% del
mismo periodo de 1998, como consecuencia de una financiacion méas favorable fiscalmente y de la obtencion
de mayoresingresos fuerade EE.UU. y exentos de impuestos.

7. Resultadosde Operacionesdel Trimestre Terminado el 26 de Marzo de 1999

El 13 de abril de 1999, & Garante declaré ganancias netas trimestrales en una cuantia récord de 609 millones
de ddlares, lo que significa un incremento del 18% y 70% respecto de los 514 millones y 359 millones de
ddlares registrados en el primer y cuarto trimestres de 1998, respectivamente. Estos resultados superan
también el anterior récord trimestral de 549 millones de ddlares logrado en el segundo trimestre de 1998.

Las ganancias por accion ordinaria se situaron en $1,65 dolares en términos basicos y $1,44 dblares en
términos diluidos, en comparacion con los $1,44 basicos y $1,26 diluidos del primer trimestre de 1998 y
$0,97 basicos y $0,86 diluidos del cuarto trimestre de 1998.

El rendimiento anualizado sobre la media de valores ordinarios fue de arededor del 24,6%, en comparacion
con €l 24,0% del mismo trimestre del afio anterior y del 14,8% del cuarto trimestre de 1998.

En términos de efectivo, que excluye amortizacion de fondo de comercio, las ganancias diluidas por accion
ordinariafueron de $1,58. El rendimiento sobre |a media de valores ordinarios en tales términos fue de 25,8%.

Se logrd una cifra récord de ingresos netos de 5.300 millones de ddlares, 1o que supone un incremento del
11% respecto al primer trimestre de 1998 gracias a que las comisiones general es, transacciones de principal,
comisiones por servicios de gestion de patrimoniosy de carteray |os intereses netos experimentaron maximos
trimestrales.

Los ingresos por comisiones acanzaron la cifra récord de 1.600 millones de ddlares, o que supone un
incremento del 7% respecto al primer trimestre de 1998, gracias a incrementos en operaciones globales con
valores cotizados en bolsay en € mercado secundario.

Los ingresos por transacciones de principal se incrementaron un 23% respecto a primer trimestre de 1998 y
por encima de la cifra de 1.200 millones de d6lares del débil cuarto trimestre de 1998 hasta lograr una cifra
récord de 1.400 millones de ddlares, dado que tanto los ingresos por negociacion de titulos de renta fija como
los generados por negociacion de titulos de renta variable lograron cifras récord en el trimestre. Los ingresos
generados por la negociacion de titulos de renta fija se beneficiaron de los mejores resultados tanto en liquidez
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como en productos de crédito y superaron alos del cuarto trimestre de 1998 gracias a que |os margenes de los
créditos se restringieron, los mercados emergentes se estabilizaron y las condiciones generales de mercado
mejoraron. Los ingresos por negociacion de titulos de renta variable y productos derivados de renta variable se
incrementaron dréasticamente respecto a los alcanzados en los trimestres primero y cuarto de 1998, debido
principalmente a crecimiento en los productos derivados de titulos de renta variable globales y a la fuerza
continuada de la negociacion secundaria, principalmente en los Estados Unidos y en Europa. Los ingresos por
negociacion de titulos de renta fija y variable no estadounidenses representaron un 69% de la cifra total de
ingresos por operaciones de principal.

El Garante ha seguido siendo asegurador principal de titulos de renta fijay de renta variable con cuotas en €l
mercado estadounidense y global del 16,0% y 11,7%, respectivamente, segun Securities Data Co. En el sector
€l volumen de emisién de titulos de renta variable descendid con respecto al primer trimestre de 1998, lo que
contribuy6 al declive del 24% en los ingresos de banca de inversion hasta los 633 millones de ddlares en el
primer trimestre de 1999. Los ingresos procedentes de comisiones por servicios estratégicos se redujeron
ligeramente con respecto alos del primer trimestre del afio anterior.

L os honorarios por servicios de gestion de patrimonios y carteralograron la cifrarécord de 1.100 millones de
ddlares, lo que supone un incremento del 8% respecto del primer trimestre de 1998, debido en parte a un
significativo crecimiento de los productos generadores de comisiones, inclusive Merrill Lynch Consults
(Marca Registrada) y Financial Advantage (Marca de Servicio). El patrimonio gestionado se increment6 un 5%
respecto a primer trimestre de 1998 hasta lograr un cifrarécord de 515.000 millones por |os mayores valores
de activosy entrada de efectivo neto.

Otros ingresos se incrementaron en un 66% hasta alcanzar los 132 millones de dolares debido en parte a
mayores beneficios netos realizados procedentes de inversiones y a beneficios procedentes de inversiones en
soci edades.

L os beneficios netos por intereses fueron de 380 millones de ddlares, lo que supone un incremento del 102%
en comparacion con € primer trimestre de 1998, debido principalmente a cambios en la composicion de los
activosy aunareduccion de los costes de financiacion.

En términos de su coste basico, el Garante halogrado sus objetivos al reposicionar recursos en armoniacon las
oportunidades de mercado e inversion estratégica para conseguir crecimiento futuro. Los gastos no financieros
se incrementaron un 10% respecto del primer trimestre de 1998 hasta |los 4.300 millones de ddlares, dado que
el mayor gasto en retribuciones y prestacionesy el aumento en los costes de tecnologia superaron con creces
el ahorro de costes en honorarios profesionales y publicidad y desarrollo de mercado. Los gastos no
financieros solamente se incrementaron un 7% sin incluir el impacto de Merrill Lynch Japan Securities
(“MLJS").

La categoria de gastos mas amplia, retribuciones y prestaciones, se incrementd en un 11% respecto a primer
trimestre de 1998 hasta alcanzar los 2.800 millones de ddlares, por €l incremento de incentivos y
retribuciones asociadas a la produccién y € aumento de empleados. No obstante, los gastos de salarios
correspondientes a no productores se redujeron ligeramente en comparacién con €l cuarto trimestre de 1998.
Las retribuciones y prestaciones como porcentaje de los ingresos netos fueron del 52,4% en el primer
trimestre de 1999, en comparacion con e 52,5% del primer trimestre de 1998. El porcentaje de gastos no
financieros, excluyendo costes de retribuciones y prestaciones y amortizacion de fondo de comercio, respecto
alosingresos netos fue del 27,6% en el primer trimestre de 1999, el menor en diez trimestres.

El gasto de comunicaciones y tecnologia alcanzé los 480 millones de ddlares, lo que significa un incremento
del 22% respecto a primer trimestre de 1998 por €l incremento en los costes de consultoria de sistemas
debido en parte alas iniciativas respecto al Efecto 2000 y mayor depreciacién asociada a tecnologia.

Laamortizacion de ocupacion y asociada aumentd un 13% hasta situarse en 227 millones de ddlares debido ala
continua expansion global. Esimputable a MLJS una parte importante del incremento.

El gasto de publicidad y desarrollo de mercado se redujo en un 14% hasta los 152 millones de délares como
consecuencia de las reducciones en los gastos de vigies y representacion y en los costes de promocion de
ventas.
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L os corretajes, comisiones de compensacion y comisiones de cambio ascendieron a 154 millones de dolares,
cifra practicamente invariable respecto a la del gjercicio anterior. Los honorarios profesionales se redujeron

en un 23% hasta alcanzar los 117 millones de dolares debido principamente a una reduccién en los costes
juridicosy de consultoria.

La amortizacion del fondo de comercio fue de 57 millones de ddlares. Otros gastos se incrementaron en un

22% hasta situarse en 231 millones de ddlares debido en parte a mayores provisiones para pérdidas asociadas a
diversos asuntos del negocio.

El tipo impositivo efectivo fue del 34,0% en el primer trimestre de 1999, en linea con €l tipo del gercicio
1998 entero.
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8 Resumen del Informe Corrientefechado el 12 dejulio de 1999

El resumen que a continuacion se expone sobre el acontecimiento posterior se ha obtenido del Informe
Corriente del Garante en el Impreso 8-K de 12 de julio de 1999 y esté en su totalidad sujeto a mismo por
alusion.

El 12 de julio de 1999, el Garante anuncié que su Presidente y Director General, Herbert M. Allison, Jr., se
habia retirado del Garante. El Vicepresidente Stephen L. Hammermann y John L. Steffens han asumido las
responsabilidades de la gestién del Garante'y de sus principal es éreas de soporte.

9 Direccion
Consgjeros

Se relacionan seguidamente los nombresy principal es ocupaciones de |os consgjeros del Garante alafechade
lapresente Memoria.

Nombre

W. H. Clark

Jill K. Conway

Stephen L. Hammerman

George B. Harvey

William R. Hoover

David H. Komansky

Robert P. Luciano

David K. Newbigging

Aulanal. Peters

John J. Phelan, Jr.

John L. Steffens

William L. Weiss

Cargo Principal

Consgjero; anterior Presidente del Consgjo de Administracién y Presidente-
Director General de Nalco Chemical Company

Becaria Visitante, Massachusetts Institute of Technology; ex Presidente de
Smith College

Vicepresidente del Consejo de Administracion y Asesor Juridico del Garante

Consgjero; ex Presidente del Consejo de Administracién, Presidentey
Director General de Pitney Bowes, Inc.

Presidente de la Comision Ejecutiva, Consultor y ex Presidente del Consgjo,
Director General y Presidente de Computer Sciences Corporation

Presidente del Consegjo y Presidente-Director General del Garante

Consgjero; ex-Presidente del Consgjo y Director General de Schering-Plough
Corporation

Presidente del Consgjo de Friend' s Provident Life Office; ex Presidente del
Consegjo de Equitas Holdings Limited; ex Presidente del Consgjoy Consgjero
de Jardine, Matheson & Co., Limited

Socio del bufete de Gibson, Dunn & Crutcher; Ex Comisario delaSEC de
EE.UU.

Consgjero, Asesor Jefe, Boston Consulting Group; ex-Presidente del Consejo
y Presidente-Director General de New Y ork Exchange, Inc.

Vicepresidente del Consgjoy Jefe del Grupo de Clientes Privados de EE.UU.
del Garante

Consgjero; Presidente Emérito y ex Presidente del Consgjo y Presidente-
Director General de Ameritech Corporation

El domicilio profesional de los consejeros del Garante se encuentrasito en World Financial Center, North
Tower, 250 Vesey Street, New York, New York 10281.
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Cargos

Ademés de |os antedichos consg eros, |as siguientes personas, latotalidad de las cuales son empleados en

jornada completa del Garante, ostentan |os cargos que se indican a continuacion:

Nombre
ThomasW. Davis
Edward L. Goldberg
Jerome P. Kenney
E. Stanley O'Nedl

Jeffrey M. Peek

Winthrop H. Smith, Jr.

John C. Stomber
Ahmass L. Fakahany
John A. McKinley, Jr.

Andrea L. Dulberg

Cargo
Vicepresidente Ejecutivo
Vicepresidente Ejecutivo
Vicepresidente Ejecutivo
Vicepresidente Ejecutivo y Director Financiero
Vicepresidente Ejecutivo
Vicepresidente Ejecutivo
Vicepresidente Senior y Tesorero
Vicepresidente Senior e Interventor Senior
Vicepresidente Senior y Director de Tecnologia

Secretario
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I nformacién General

Exceptuando lo reflgado en la Memoria Informativa y en la presente Memoria Informativa
Complementaria, desde la fecha de los estados financieros anual es auditados de més reciente publicacion
del Emisor o del Garante, segun los casos, no se ha producido ningtin cambio desfavorable substancial en
lasituacion financieradel Emisor o del Garantey susfiliales en términos consolidados.

El Emisor destinara el producto neto de la venta de los Certificados para fines societarios de caracter
general. Unaparte substancial del producto de laventa de los Certificados podra usarse para cubrir riesgos
de mercado con respecto alos Certificados.

A excepcion de lo reflejado en la Memoria Informativa y en la presente Memoria Informativa
Complementaria (inclusive los documentos incorporados a la presente por alusion), ni el Emisor ni el
Garante o sus filiales, estan implicados en procedimientos legales o arbitrales ni, segun €l leal saber y
entender del Emisor, €l Garante o sus filiales, estdn pendientes ni son inminentes acciones relativas a
reclamaciones o cantidades y cuya resolucion pueda tener a juicio de la direccion del Emisor o €l
Garante, seglin los casos, un efecto desfavorable sustancial sobre su situacion financiera consolidada.

Se ha solicitado la admision a cotizacién de | os Certificados en la Bolsa de Luxemburgo. Los Certificados
se van aofrecer al publico en Luxemburgo, pudiendo efectuarse las correspondientes suscripciones en las
oficinas de Bangque Générale du Luxembourg, 50 Avenue John F. Kennedy, 2951 Luxembourg, durante €
periodo de cinco semanas iniciado €l 14 de enero de 2000. El Emisor tiene derecho a cerrar la oferta de
los Global SuperTech 20™ Certificates antes de que finalice el periodo de suscripcién.

Antes de que los Certificados entren a cotizar en la Bolsa de Luxemburgo, se habran presentado la
notificacion oficial relativa ala emision y la escritura de constitucion del Emisor a Registrador Jefe del
Tribunal de Distrito de Luxemburgo (Greffier en Chef du Tribunal d Arrondissement de et &
L uxembourg), donde podran examinarse | os referidos documentos y obtenerse copia de los mismos.

L os Certificados podran ofrecerse simultaneamente en varios paises de la Union Econémicay Monetaria
Europea.
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Anexo

A continuacion se presentan breves descripciones del negocio de los emisores de los Titulos del indice al 23
de noviembre de 1999 y los precios de mercado mensuales a cierre gjustados por el desdoblamiento (en
monedas locales), notificados en las Bolsas pertinentes, de cada uno de los Titulos de indice, desde 1994 hasta
noviembre de 1999 inclusive. Un inversor debe entender que, en base a la metodologia descrita en esta
Memoria, los Titulos del indice e 23 de noviembre de 1999 pueden no haber sido incluidos en € indice alas
fechas que aparecen a continuacion. Cualquier tendencia a aza o ala baja en los precios de los Titulos del

indice no esindicativa de que el indice tenga mayores o0 menores posibilidades de aumentar o disminuir durante
€l plazo delos Certificados o durante cualquier otro periodo anterior ala Fecha de Expiracion.

Intel Corp.

Intel Corporation se dedica a disefio, fabricacién y venta de componentes informéticos y productos afines.
Entre los principales productos de Intel se incluyen microprocesadores, conjuntos de chips, procesadores y
microcontroladores incorporados, productos de memoria “flash”, productos gréficos, productos de redes y
comunicaciones, aplicaciones de gestién de sistemas, productos de conferenciay productos de imagen digital.

1994 Preciode 1995 reciode 1996 Preciode 1997 Preciode 1998 Preciode 1999 Preciode
Cierre Cierre Cierre Cierre Cierre Cierre
Enero 7,750 Enero 7,984 Enero 14,188 Enero 32,734 Enero 35,125 Enero 59,281
Febrero 8,078 Febrero 8,828 Febrero 14,063 Febrero 40,563 Febrero 40,500 Febrero 638,938
Marzo 8,344 Marzo 9,844 Marzo 14,016 Marzo 35,469 Marzo 44,844 Marzo 58,531
Abril 8,438 Abril 10,609 Abril 14,281 Abril 34,828 Abril 38,750 Abril 60,438
Mayo 7,625 Mayo 13,016 Mayo 16,969 Mayo 38,438 Mayo 41,063 Mayo 61,188
Junio 8,076 Junio 14,344 Junio 18875 Junio 37,875 Junio 34,000 Junio 50,683
Julio 7375 Julio 15,828 Julio 18,781 Julio 34,766 Julio 37,594 Julio 62,875

Agosto 7,453 Agosto 15,813 Agosto 19,250 Agosto 46,813 Agosto 42,219 Agosto 69,000
Septiembre 8,031 Septiembre 15,219 Septiembre 19,953 Septiembre 46,063 Septiembre 38,000 Septiembre 83438
Octubre 7,688 Octubre 15,063 Octubre 23,938 Octubre 46,625 Octubre 41,719 Octubre 74,938
Noviembre 7,672 Noviembre 17,703 Noviembre 27,183 Noviembre 38,500 Noviembre 44,594 Noviembre 76,000
Diciembre 7,828 Diciembre 15,250 Diciembre 31,719 Diciembre 40,750 Diciembre 57,500

Sun Microsystems|Inc.

Sun Microsystems, Inc. suministra productos, presta servicios y ofrece soluciones de apoyo paralacreacion y
el mantenimiento de entornos informaticos de red. Sun Microsystems vende sistemas informaticos
dimensionables, microprocesadores de ata velocidad y una gama completa de software de ato rendimiento
para e manegjo de equipos informaticos de red y de productos de almacenamiento. Sun también presta
servicios de apoyo, formacién y profesionales.

1994 Preciode 1995 Preciode 1996 Preciode 1997 Preciode 1998 Preciode 1999 Preciode
Cierre Cierre Cierre Cierre Cierre Cierre
Enero 3,641 Enero 4,438 Enero 11,406 Enero 12,844 Enero 19,938 Enero 42,813
Febrero 3,281 Febrero 4,125 Febrero 11,469 Febrero 15875 Febrero 23,969 Febrero 54,844
Marzo 3422 Marzo 3813 Marzo 12,250 Marzo 15438 Marzo 23813 Marzo 48,625
Abril 3422 Abril 4344 Abril 11,438 Abril 13,625 Abril 21,188 Abril 63,094
Mayo 2,797 Mayo 4,938 Mayo 13,906 Mayo 14,313 Mayo 20,750 Mayo 59,813
Junio 2,656 Junio 5,625 Junio 15,656 Junio 16,125 Junio 20,719 Junio 56,000
Julio 2,547 Julio 6,063 Julio 15,156 Julio 18,281 Julio 22,469 Julio 68,188

Agosto 2,906 Agosto 5,703 Agosto 14,063 Agosto 22531 Agosto 23,625 Agosto 67,875
Septiembre 3,344 Septiembre 7,195 Septiembre 13,594 Septiembre 24,000 Septiembre 20,313 Septiembre 79,750
Octubre 3672 Octubre 7875 Octubre 15344 Octubre 22,683 Octubre 22,781 Octubre 92,000
Noviembre 4,109 Noviembre 9,547 Noviembre 15,469 Noviembre 17,125 Noviembre 29,125 Noviembre 103,938
Diciembre 3,875 Diciembre 10,547 Diciembre 14,563 Diciembre 19,188 Diciembre 39,969
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Cisco Systems|Inc.

Cisco Systems, Inc. suministra productos de red de datos a los mercados de prestacion de servicios tanto a
nivel de empresas como a nivel publico. Cisco ofrece una variedad de productos que incluyen encaminadores,
conmutadores de redes de &realocal, frame relay/ATM y concentradores de acceso remoto. Entre los clientes
de Cisco se incluyen empresas de servicios publicos, sociedades, universidades, gobiernos y pequefias y

medianas empresas de todo el mundo.

1994

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Preciode 1995

Cierre

3.590 Enero
3.972 Febrero
4118 Marzo
3.806 Abril

3.368 Mayo
2.750 Junio
2618 Julio

2438 Agosto
2722 Septiembre
3.042 Octubre
3403 Noviembre
3583 Diciembre

Lucent Technologies|nc.

Preciode 1996

Cierre
3,903

3,806
3,660
4,236
4,375
4,993
5,618
6,083
7,264
7,667
8917
9,111

Cierre

Enero 8,292

Febrero 9,528

Marzo 10,111
Abril 10,500
Mayo 11,611
Junio 12,167
Julio 12,972
Agosto 11,944
Septiembre 11,722
Octubre 13,806
Noviembre 13,389
Diciembre 15,083

Preciode 1997

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Preciode 1998

Cierre
14,139

15,500
12,361
10,750
11,861
15,056
15181
17,736
16,750
16,181
18,229
20,097

Cierre
Enero 18,583
Febrero 21,021
Marzo 21,958
Abril 23104
Mayo 24542
Junio 24,521
Julio 31,521
Agosto 31,917
Septiembre 30,000
Octubre 28,625
Noviembre 31,500
Diciembre 39,875

Preciode 1999

Preciode

Cierre
Enero 46,406
Febrero 57,500
Marzo 49,719
Abril 54,969
Mayo 57,031
Junio 53,531
Julio 64,375
Agosto 62,125
Septiembre 68,938
Octubre 68,875

Noviembre 72,875

Lucent Technologies Inc. se dedica al disefio, construccion y suministro de una amplia gama de redes publicas
y privadas, sistemas y aplicaciones de comunicaciones y sistemas de redes de datos, asi como a disefio,
creacion y suministro de sistemas telefonicos para empresas y de componentes microelectronicos.  Lucent
[leva a cabo sus actividades de investigacion y desarrollo através de los Laboratorios Bell.

1994

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Preciode 1995

Cierre

* Enero

* Febrero

* Marzo

* Abril

* Mayo

* Junio

* Julio

* Agosto

* Septiembre
* Octubre

* Noviembre
* Diciembre

Preciode 1996

Cierre
*

*

*

*
*

*

*

Cierre

Enero *
Febrero *
Marzo *

Abril *
Mayo 8,625
Junio 9,500
Julio 9,469
Agosto 9,250
Septiembre 9,219
Octubre 10,969
Noviembre 11,750
Diciembre 12,813

Preciode 1997

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Preciode 1998

Cierre
11,563

13563
13,469
13125
14,844
15875
18516
21,000
19,469
20,719
20,594
20,656

Cierre
Enero 19,969
Febrero 22,125
Marzo 27,094
Abril 33,031
Mayo 37,531
Junio 34,469
Julio 42,156
Agosto 46,188
Septiembre 39,000
Octubre 33,063

Noviembre 40,094
Diciembre 44,250

Preciode 1999

Preciode

Cierre
Enero 54,969
Febrero 55,250
Marzo 51,438
Abril 55,875
Mayo 60,000
Junio 56,000
Julio 68,063
Agosto 65,063
Septiembre 64,000
Octubre 62,625

Noviembre 65,000
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Microsoft Corp.

Microsoft Corporation se dedica a desarrollo, fabricacién, autorizacion de uso mediante licencia, venta y
mantenimiento de productos de software. Microsoft ofrece software de sistemas operativos, software de
servidores, software para empresas y de consumo, herramientas de desarrollo de software y software de
Internet e Intranet. Microsoft también desarrollalared MSN de productos y servicios de Internet.

Preciode 1995

1994
Cierre

Enero 5,039
Febrero 5,320
Marzo 5,203
Abril 5,297
Mayo 5,781
Junio 6,625
Julio 6,281
Agosto 6,672
Septiembre 7,016
Octubre 7,016
Noviembre 7,844
Diciembre 7,820
Oracle Corp.

Cierre
Enero 7,641
Febrero 7,391
Marzo 7,906
Abril 8,891
Mayo 10,266
Junio 10516
Julio 11,297
Agosto 11,188
Septiembre 11,219
Octubre 11,313
Noviembre 12,297
Diciembre 10,781

Preciode 1996

Cierre
Enero 10,969
Febrero 11,766
Marzo 11,938
Abril 12,844
Mayo 14,391
Junio 14,844
Julio 15,289
Agosto 15,078
Septiembre 15,313
Octubre 16,516
Noviembre 17,172
Diciembre 19,609

Preciode 1997

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Preciode 1998

Cierre
20,656

25,500
24,375
23,313
30,250
31,000
31234
35,156
33,047
33,469
32,500
35,953

Cierre
Enero 32,313
Febrero 37,297
Marzo 42,375
Abril 45,188
Mayo 44,813
Junio 41,875
Julio 54,688
Agosto 54,969

Septiembre 50,625
Octubre 52,031
Noviembre 52,938
Diciembre 64,750

Preciode 1999

Preciode

Cierre
Enero 69,344
Febrero 86,469
Marzo 75,875
Abril 92,688
Mayo 81,313
Junio 78,500
Julio 91,188
Agosto 85,813

Septiembre 92,375
Octubre 89,984
Noviembre 92,375

Oracle Corporation suministra software para la gestion de informacion de empresas. Oracle ofrece bases de
datos y servidores relacionales, herramientas para el desarrollo de aplicaciones y apoyo para la toma de
decisiones, y software para empresas. Las aplicaciones de Oracle funcionan en ordenadores de red, asistentes
digitales personales, aparatos de sobremesa, estaciones de trabajo, ordenadores personales, miniordenadores,
unidades centrales y ordenadores en paralelo.

1994

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Precio de 1995

Cierre
5,679

6,272
6,593
6,346
5,001
6,889
7,506
7,358
8,370
8,494
9,012
8,049

Cierre
Enero 8,716
Febrero 8,370
Marzo 9,259
Abril 9,259
Mayo 8,907
Junio 10,556
Julio 11,444
Agosto 12,037
Septiembre 11,630
Octubre 11,370
Noviembre 13,074
Diciembre 13,222

Precio de 1996

Cierre
Enero 12,556
Febrero 14,111
Marzo 14,556
Abril 13,889
Mayo 15,167
Junio 14,722
Julio 17,389
Agosto 17,444
Septiembre 15,667
Octubre 18944
Noviembre 19,611
Diciembre 21,778

Precio de 1997

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Precio de 1998

Cierre
18,556

17,278
17,444
16,444
17,972
20,722
21,583
24,389
25417
24,000
23,854
21,250

Cierre
Enero 14,875
Febrero 15,500
Marzo 16,417
Abril 20917
Mayo 17,042
Junio 15,208
Julio 16,042
Agosto 17,667

Septiembre 13,708
Octubre 18,000
Noviembre 19,708
Diciembre 24,625

Precio de 1999

Precio

Cierre
Enero 28,750
Febrero 39417
Marzo 36,625
Abril 25813
Mayo 27,063
Junio 25,500
Julio 37,750
Agosto 38,063

Septiembre 37,688
Octubre 45,250
Noviembre 51,188
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I nternational Business M achine Corp.

International Business Machines Corporation (IBM) proporciona soluciones a clientes mediante el uso de
tecnologia avanzada de informacion. Entre las soluciones de IBM se incluyen tecnologias, sistemas, productos,
servicios, software y financiacién. IBM ofrece sus productos a través de su organizacién global de ventas y

distribucién, asi como de una gama de distribuidores y vendedores externos.

1994

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Precio de 1995

Cierre
14,125

14,125
13,406
13,656
14,375
15875
14,250
15,719
16,969
17,406
18,469
17,375

Cierre
Enero 18,375
Febrero 18,406
Marzo 18,844
Abril 20,531
Mayo 23,031
Junio 23,563
Julio 24,000
Agosto 27,406
Septiembre 25,688
Octubre 23,625
Noviembre 24,219
Diciembre 23,688

Dell Computer Corp.

Precio de 1996

Cierre
Enero 22,344
Febrero 27,250
Marzo 29,531
Abril 27,594
Mayo 26,969
Junio 26,683
Julio 25375
Agosto 26,813
Septiembre 28,594
Octubre 30,938
Noviembre 31,875
Diciembre 39,844

Precio de 1997

Cierre
Enero 37,875
Febrero 39,219
Marzo 35,938
Abril 34,188
Mayo 40,344
Junio 43,250
Julio 45,906
Agosto 52,375
Septiembre 50,688
Octubre 51,750
Noviembre 49,250
Diciembre 56,281

Precio de 1998

Cierre
Enero 52,313
Febrero 49,375
Marzo 52,219
Abril 52,219
Mayo 58,438
Junio 58,594
Julio 58,375
Agosto 66,250

Septiembre 58,969
Octubre 62,688
Noviembre 74,250
Diciembre 84,938

Precio de 1999

Precio de

Cierre
Enero 92,188
Febrero 89,875
Marzo 84,188
Abril 88,500
Mayo 104,594
Junio 112,000
Julio 131,000
Agosto 125,688

Septiembre 127,250
Octubre 117,750
Noviembre 96,750

Dell Computer Corporation se dedica a disefio, desarrollo, fabricacién, comercializacion, mantenimiento y
apoyo de una ampliagama de sistemas informaticos. Entre los sistemas informéticos se incluyen sistemas para
ordenadores de sobremesa, ordenadores portétiles, estaciones de trabajo, asi como servidores de redes y
productos de almacenamiento. Dell vende sus productos y servicios a empresas, organismos publicos y
clientes que operan en las areas sanitariay de ensefianza, asi como a particulares.

1994

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Precio de 1995

Cierre
0,34

0,344
0,389
0,395
0,344
0,437
0,393
0444
0,492
0,585
0,709
0,621

Cierre
Enero 0,641
Febrero 0,668
Marzo 0,625
Abril 0,684
Mayo 0,809
Junio 0,797
Julio 0,939
Agosto 0,994
Septiembre 1,176
Octubre 1328
Noviembre 1,445
Diciembre 1,273

Precio de 1996

Cierre
Enero 1,082
Febrero 0,875
Marzo 0,938
Abril 1,117
Mayo 1,449
Junio 1,730
Julio 1,605
Agosto 1,777
Septiembre 2,098
Octubre 2,402
Noviembre 2,490
Diciembre 3,176

Precio de 1997

Cierre
Enero 3,320
Febrero 4133
Marzo 4,445
Abril 4,273
Mayo 5422
Junio 7,031
Julio 7,148
Agosto 10,641
Septiembre 10,258
Octubre 12,422
Noviembre 10,016
Diciembre 11,258

Precio de 1998

Cierre
Enero 10,500
Febrero 12,430
Marzo 17,484
Abril 17,125
Mayo 21,016
Junio 195578
Julio 23484
Agosto 27,148

Septiembre 27,094
Octubre 30,781
Noviembre 32,750
Diciembre 32,406

Precio de 1999

Precio de

Cierre
Enero 36,594
Febrero 54,000
Marzo 40,281
Abril 41,188
Mayo 41,188
Junio 33,063
Julio 36,625
Agosto 40,875

Septiembre 47,875
Octubre 42531
Noviembre 40,750
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Y ahoo! Inc.

Yahoo! Inc., empresa global de medios de Internet, ofrece una guia en linea para la navegacion por la Red, un
contenido de informacién agregada, servicios de comunicacion y comercio. El sitio de Yahoo incluye un
directorio jerarquico, por temas, de sitios web, que permite alos usuarios localizar y acceder alainformacion
y alos servicios deseados mediante enlaces hipertexto que seincluyen en el directorio.

1994

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Amazon.com, Inc.

Precio de 1995

Cierre
*

*

*

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Precio de 1996

Cierre
*

*

*

*

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Precio de 1997

Cierre
*

*
*

*

5271
4,667
3,625
3,167
3271
3271
3,250
3,188

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Precio de 1998

Cierre
2,833

5,646
5,042
4,917
5,667
5375
5677
9,208
9,917
12,781
10,961
135500

Cierre
Enero 17,313

Febrero 15,844
Marzo 18,297

Abril 24,453
Mayo 29,656
Junio 26,094
Julio 42,469

Agosto 45484
Septiembre 36,125
Octubre 56,469
Noviembre 65,422
Diciembre 103,13

Precio de 1999 Precio de

Cierre
Enero 118,469

Febrero 167,781
Marzo 160,125

Abril 179,750
Mayo 174,688
Junio 138,188
Julio 177,250

Agosto 136,438
Septiembre 143,313
Octubre 175438
Noviembre 180,688

Amazon.com, Inc., distribuidor en linea, se dedica ala venta de libros, musica, cintas de video y audio y otros
productos. Amazon.com ofrece un catdlogo de unos tres millones de titulos, funciones de busqueda y
exploracion, servicios de correo electronico, servicios de compra personalizada, pago con tarjeta de crédito en
laRed y envio directo aclientes.

1994

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Precio de 1995

Cierre
*

*

*

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Precio de 1996

Cierre
*

*

*

*

*

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Precio de 1997

Cierre
*

*

*

*

*

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Precio de 1998

Cierre
*

*
*
*

*

1,500
1516
2417
2,339
4,021
5,083
4271

Precio de 1999 Precio de

Cierre Cierre
Enero 5,021 Enero 53,542
Febrero 4917 Febrero 57,938
Marzo 6,417 Marzo 66,500
Abril 7,510 Abril 85,500
Mayo 7875 Mayo 86,031
Junio 7,135 Junio 52,906
Julio 19,021 Julio 61,188

Agosto 18,479
Septiembre 13,326
Octubre 17,104
Noviembre 21,073
Diciembre 34,917

Agosto 50,031
Septiembre 59,531
Octubre 77,250
Noviembre 69,125
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American Onlinelnc.

AmericaOnline, Inc. (AOL) ofrece comunicaciones interactivas y servicios através de sus servicios mundiales
en linea de Internet America Onliney CompuServe. Los sitos web de AOL ofrecen caracteristicas tales como
un servicio personalizado de noticias, correo electrénico através de la Red, un centro de comunidad en linea,
salas de encuentros publicas y privadasy conversacionesinteractivas, asi como entrevistas ainvitados.

Precio de 1995

1994
Cierre

Enero 0,457
Febrero 0,484
Marzo 0,627
Abril 0,563
Mayo 0,555
Junio 0,566
Julio 0,444
Agosto 0,455
Septiembre 0,588
Octubre 0,534
Noviembre 0,541
Diciembre 0,648
Amgen Inc.

Cierre
Enero 0,875
Febrero 0,844
Marzo 1,285
Abril 1,160
Mayo 1,445
Junio 1,078
Julio 1375
Agosto 1,660
Septiembre 2,078
Octubre 2,148
Noviembre 2,695
Diciembre 2,500

Precio de 1996

Cierre
Enero 2,344
Febrero 2,844
Marzo 2,859
Abril 3,539
Mayo 3,969
Junio 3531
Julio 2,883
Agosto 2,086
Septiembre 1,891
Octubre 2,000
Noviembre 1,609
Diciembre 2,203

Precio de 1997

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Precio de 1998

Cierre

2,078 Enero
2,313 Febrero
2,344 Marzo
2,859 Abril
2,938 Mayo
3445 Junio
3,723 Julio
4,406 Agosto
4,031 Septiembre
4,566 Octubre
4813

4813

Noviembre 15,922
Diciembre 22,469

Precio de 1999 Precio de
Cierre Cierre
5,656 Enero 38,781
5977 Febrero 42,797
7,586 Marzo 44,781
9117 Abril 75,000
10,438 Mayo 71,375
9,844 Junio 56,563
13844 Julio 56,063
14,641 Agosto 47,563
10,625 Septiembre 45,438
12,500 Octubre 53,938

Noviembre 67,000

Amgen Inc. se dedica a descubrimiento, desarrollo, fabricacion y comercializacion de terapéutica humana
basada en la biologia celular y molecular. Amgen centra su investigacion en laterapia con proteinas segregadas
y pequefias moléculas, haciendo énfasis especial en la neurocienciay en e cancer. Amgen se concentra en las
areas de hematologia, cancer, enfermedades infecciosas, endocrinologia, neurobiologia e inflamacion.

1994

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Preciode 1995

Cierre
6,188

5875
5,156
4,781
5,063
5,781
5484
6,266
6,750
6,656
6,859
7,250

Cierre
Enero 7,375
Febrero 7,750
Marzo 8,500
Abril 8,422
Mayo 8,844
Junio 9,078
Julio 10,055
Agosto 10,438
Septiembre 11,781
Octubre 12,469
Noviembre 11,875
Diciembre 12,375

Preciode 1996

Cierre
Enero 14,844
Febrero 15,750
Marzo 15,000
Abril 14,406
Mayo 14,375
Junio 14,875
Julio 13938
Agosto 13,781
Septiembre 14,563
Octubre 15,938
Noviembre 15,188
Diciembre 15,219

Preciode 1997

Preciode 1998

Preciode 1999 Preciode
Cierre Cierre
13531 Enero 26,141
12,500 Febrero 31,281
13281 Marzo 32125
15,031 Abril 38438
14,688 Mayo 30,719
14,938 Junio 30,969
16,375 Julio 30,438
18,359 Agosto 38,438
15,313 Septiembre 42,250
18,469 Octubre 43,344

Cierre
Enero 13594 Enero
Febrero 14,094 Febrero
Marzo 15,281 Marzo
Abril 14,422 Abril
Mayo 14,375 Mayo
Junio 16,719 Junio
Julio 14,141 Julio
Agosto 14,625 Agosto
Septiembre 12,391 Septiembre
Octubre 11,813 Octubre
Noviembre 12,313
Diciembre 13,016

Noviembre 19,641
Diciembre 19,156

Noviembre 40,156
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Nokia AB OY

Nokia AB OY es una compafiia internacional de telecomunicaciones. Nokia desarrolla y fabrica teléfonos
moviles, redes y sistemas para redes celularesy fijas. Nokia también desarrollay suministra redes de acceso,
equipos multimedia y otros productos relacionados con las telecomunicaciones. Nokia suministra sus
productosy presta sus servicios en todo e mundo.

1994
Cierre

Enero 3,038
Febrero 3,532
Marzo 3311
Abril 4,152
Mayo 4,793
Junio 4,257
Julio 4541
Agosto 5372
Septiembre 5,792
Octubre 5,939
Noviembre 7,201
Diciembre 7,222

Preciode 1995

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Preciode 1996

Cierre
7,337

7,369
7,106
6,622
7,316
8,620
10,512
11,731
12,698
12,614
10,049
9,923

Cierre
Enero 7,190
Febrero 7,224
Marzo 6,761
Abril 6,648
Mayo 7,270
Junio 8,620
Julio 7,358
Agosto 6,770
Septiembre 7,989
Octubre 8472
Noviembre 8,783
Diciembre 10,806

Ericsson (L.M.) (Telefonaktiebolaget) B

Preciode 1997

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Preciode 1998

Cierre
11,218

13,623
12,761
12,194
13,640
14,136
16,230
19,867
17,99
21,108
19,005
18585

Preciode

Cierre
Enero 16,272
Febrero 18,248
Marzo 23,189
Abril 25,733
Mayo 30,778
Junio 29,054
Julio 33974
Agosto 39,945

Septiembre 30,947
Octubre 33,301
Noviembre 38599
Diciembre 41,500

1999 Preciode
Cierre
Enero 52,138
Febrero 61,975
Marzo 61,400
Abril 74,550
Mayo 72,950
Junio 70,980
Julio 88,490
Agosto 81,000

Septiembre 78,880
Octubre 84,400
Noviembre 107,400

Ericsson (L.M.) (Telefonaktiebolaget) B se dedica a desarrollo y produccion de sistemas y productos
avanzados paralas comunicaciones fijas y moviles tanto en redes publicas como privadas. Lalinea de productos
incluye sistemas digitales y anal égicos para teléfonos y redes, conexiones de radio por microondas, sistemas
de vigilancia por radar y sistemas comerciales. Ericsson lleva a cabo sus actividades de produccion y

comercializacion en todo el mundo.

1994
Cierre

Enero 40,883
Febrero 42,681
Marzo 41,363
Abril 40,403
Mayo 41,123
Junio 47,117
Julio 45,199
Agosto 51,074
Septiembre 50,115
Octubre 47,717
Noviembre 52,033
Diciembre 49,815

Precio de 1995

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Precio de 1996

Cierre
49,275

48,916
49,935
54,970
57,668
65,461
69,537
63,782
75,771
85,500
69,750
77,250

Cierre
Enero 65,000
Febrero 71,500
Marzo 75,000
Abril 71,750
Mayo 68,750
Junio 75,250
Julio 73,750
Agosto 66,250
Septiembre 77,250
Octubre 85,000
Noviembre 91,750
Diciembre 103,50

Precio de 1997

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Precio de 1998

Cierre
105,500

121,500
119,250
126,750
124,000
136,000
152,250
180,750
166,500
187,500
165,000
162,750

Cierre
Enero 149,250
Febrero 159,000
Marzo 182,000
Abril 190,750
Mayo 204,000
Junio 223500
Julio 233,000
Agosto 223,000
Septiembre 180,500
Octubre 142,000
Noviembre 176,000
Diciembre 220,500

Precio de 1999

Precio de

Cierre
Enero 193,000
Febrero 223,000
Marzo 210,500
Abril 202,500
Mayo 221,500
Junio 231,500
Julio 274,000
Agosto 267,500

Septiembre 270,000
Octubre 256,000
Noviembre 343,500
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SiemensAG

Siemens AG fabrica una amplia gama de productos industridles y de consumo.

actividades en todo el mundo.

1994

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Preciode 1995

Cierre
40,776

36,608
34,666
35,535
38,194
35,586
33,490
34,601
35,918
32,339
32,170
31,189

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Preciode 1996

Cierre
33,208

34,011
35,238
33,157
34,563
34,89%
35,126
37,478
38,245
36,915
37,989
38,960

Cierre
Enero 40,152
Febrero 42,923
Marzo 43112
Abril 41517
Mayo 42514
Junio 43598
Julio 41,747
Agosto 40,070
Septiembre 40,060
Octubre 40,908
Noviembre 40,136
Diciembre 37,917

Koninklijke Philips Electronics NV

Preciode 1997

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

La Sociedad fabrica
locomotoras, sistemas de control de trafico, sistemas electrénicos para automoviles y disefia centrales
eléctricas. También suministra redes de comunicaciones publicasy privadas, ordenadores, sistemas de control
de edificios, equipos médicos, electrodomésticos y componentes eléctricos. Siemens lleva a cabo sus

Preciode 1998 Preciode 1999 Preciode
Cierre Cierre Cierre
36,813 Enero 54,350 Enero 55,424
41,057 Febrero 57,009 Febrero 64,100
43,562 Marzo 57,009 Marzo 55,320
44,124 Abril 63,656 Abril 60,250
47,959 Mayo 54,350 Mayo 70,000
48,777 Junio 59,310 Junio 65,300
53174 Julio 56,038 Julio 76,750
64,985 Agosto 67,644 Agosto 76,300
57,929 Septiembre 57,699 Septiembre 79,500
61,713 Octubre 40,648 Octubre 77,650
55,066 Noviembre 51,257 Noviembre 85,600
54,504 Diciembre 58441

Koninklijke Philips Electronics N.V. fabrica sistemas de iluminacion, electrénica de consumo, musica y
peliculas, aparatos multimedia, electrodomésticos y productos para € cuidado personal, semiconductores,
aparatos médicos, sistemas de comunicacion y electronicaindustrial. Philips vende sus productos en todo el

mundo.
1994

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Preciode 1995

Cierre
18,742

22,631
22,256
23,943
25443
23,615
24,084
26,052
26,848
24,880
26,052
24,646

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Preciode 1996

Cierre
24,084

25,208
25,255
24552
28,160
29,613
30,737
35,798
34,954
36,547
20,051
29,144

Cierre
Enero 27,176
Febrero 30,972
Marzo 32,049
Abril 27,739
Mayo 28,863
Junio 28,395
Julio 26,099
Agosto 25677
Septiembre 26,286
Octubre 28,910
Noviembre 28441
Diciembre 32,658

Preciode 1997

Preciode 1998

Preciode 1999 Preciode
Cierre Cierre
56,977 Enero 59,038
65,223 Febrero 65,465
74,501 Marzo 64,845
71,502 Abril 77,649
88,792 Mayo 84,154
89,541 Junio 85,000
83,403 Julio 97,250
76,141 Agosto 95,450

Cierre
Enero 32,799 Enero
Febrero 34,673 Febrero
Marzo 40,155 Marzo
Abril 38,609 Abril
Mayo 49,808 Mayo
Junio 49,245 Junio
Julio 64,286 Julio
Agosto 77,687 Agosto
Septiembre 69,721
Octubre 82,654 Octubre
Noviembre 71,221
Diciembre 65411

Septiembre 57,398
45,684
Noviembre 46575
Diciembre 54,587

Septiembre 96,750
Octubre 92450
Noviembre 97,000
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Softbank Corp.

Softbank Corp. invierte en compariias de Internet, software, financieras y de redes tales como Yahoo! Inc.,
E*Trade Group Inc., y Softbank Commerce Corp. Softbank, a través de sus filiales, suministra comercio
electrénico, aplicaciones informaticas y equipos informaticos periféricos para ordenadores personalesy presta
servicios de consultoriay apoyo técnico aredesy sistemas informéticos.

1994

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Precio de 1995

Cierre
*

*
*
*
*
*

*

3524,2
46855
46855
46655
4365,2

Cierre
Enero 4405,2
Febrero 3083,7
Marzo 2503,0
Abril 2598,7
Mayo 27893
Junio 31397
Julio 3896,6
Agosto 4681,5
Septiembre  6615,8
Octubre 9379,9
Noviembre 9850,9
Diciembre 92229

Precio de 1996

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Precio de 1997

Cierre
8359,5

8438,0
9811,6
115934
116484
10989,0
10494,5
9285,7
8516,5
8846,2
8076,9
6538,5

Precio de 1998

Cierre
Enero 6300,0 Enero
Febrero 72308 Febrero
Marzo 8384,6 Marzo
Abril 7780,0 Abril
Mayo 7500,0 Mayo
Junio 78700 Junio
Julio 73300 Julio
Agosto 5980,0 Agosto
Septiembre  5280,0 Septiembre
Octubre 4780,0 Octubre
Noviembre 3870,0 Noviembre
Diciembre  2700,0 Diciembre

NTT M obile Communications Network, Inc. (NTT Docomo)

Precio de 1999

Cierre

3400,0 Enero
4280,0 Febrero
47700 Marzo
5620,0 Abril
6240,0 Mayo
5420,0 Junio
5560,0 Julio
7200,0 Agosto
5830,0

5360,0 Octubre
5080,0

6540,0

Precio de
Cierre
6800,0

8630,0

81100

133700
15890,0
14560,0
25880,0
31000,0

Septiembre 38100,0

405000

Noviembre 43950,0

NTT Mobile Communications Network, Inc. presta diversos servicios de telecomunicaciones, incluidos
teléfonos moviles, teléfonos para coches, buscapersonas y otros servicios telefénicos (p. €., para barcos y
aviones) y de comunicacion por paquetes. NTT también vende teléfonos moviles, teléfonos para coches y
equipos buscapersonas. El nombre por € que se conoce a NTT Mobile Communications en Japon es NTT

DoCoMo.

1994

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Precio de 1995

Cierre
*

*

*

Cierre
Enero *
Febrero *
Marzo *
Abril *
Mayo *
Junio *
Julio *
Agosto *
Septiembre  *
Octubre *
Noviembre *
Diciembre  *

Precio de 1996

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Precio de 1997

Cierre
*

*

*

*

*

Precio de 1998

Cierre
Enero * Enero
Febrero * Febrero
Marzo * Marzo
Abril * Abril
Mayo * Mayo
Junio * Junio
Julio * Julio
Agosto * Agosto
Septiembre  * Septiembre
Octubre * Octubre
Noviembre * Noviembre
Diciembre * Diciembre

Precio de 1999
Cierre

* Enero

* Febrero
* Marzo
* Abril

* Mayo

* Junio

* Julio

* Agosto
* Septiembre
* Octubre

842000 Noviembre
970000

Precio de
Cierre
930000

974000

950000
1186000
1400000
1406000
1760000
1780000
1810000
2170000
2860000
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United Microelectronics Corporation, Ltd.

United Microelectronics Corporation, Ltd. se dedica al disefio, fabricacién y comercializacion de circuitos
integrados y productos electrénicos relacionados. L os principales productos son los circuitos integrados de
€lectrénica de consumo, de memoria, de ordenadores personales periféricos y de comunicacién y las unidades
central es de procesamiento.

1994

Cierre
Enero 13,397
Febrero 11,893
Marzo 11,176
Abril 11,821
Mayo 12,108
Junio 15475
Julio 17,839
Agosto 22,837
Septiembre 25,344
Octubre 23,643
Noviembre 20,687
Diciembre 21,672
Fujitsu Limited

Preciode 1995

Cierre
Enero 22,478
Febrero 18,359
Marzo 18,807
Abril 23105
Mayo 22,657
Junio 23,016
Julio 23732
Agosto 21,225
Septiembre 20,016
Octubre 19,881
Noviembre 17,866
Diciembre 17,598

Preciode 1996

Preciode

Cierre
Enero 18,269
Febrero 16,254
Marzo 16,792
Abril 16,657
Mayo 19,881
Junio 20,171
Julio 21,208
Agosto 17,889
Septiembre 18,408
Octubre 18,719
Noviembre 18511
Diciembre 21,208

1997

Cierre
Enero 20,222
Febrero 20,741
Marzo 23,022
Abril 28,778
Mayo 34,741
Junio 39,149
Julio 58,853
Agosto 89,653
Septiembre 82,575
Octubre 59,993

Noviembre 41,793
Diciembre 40,445

Preciode 1998

Cierre
Enero 43141
Febrero 42,804
Marzo 61,341
Abril 52,578
Mayo 41,793
Junio 36,737
Julio 34,348
Agosto 36,087

Septiembre 26,174
Octubre 29,826
Noviembre 33,043
Diciembre 40,174

Preciode 1999

Preciode

Cierre
Enero 35,043
Febrero 38,000
Marzo 42,174
Abril 51,739
Mayo 44,348
Junio 50,435
Julio 69,500
Agosto 60,500

Septiembre 83,500
Octubre 75,000
Noviembre 86,500

Fujitsu Limited fabrica equipos semiconductores, informaticos y de comunicacion. Fujitsu proporciona
soluciones integrales en tecnologia de lainformacién y redes parael mercado global.

1994

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Preciode 1995

Cierre
844,0

1040,0
1030,0
1000,0
1020,0
1130,0
1130,0
1030,0
1100,0
1040,0
1090,0
1010,0

Cierre
Enero 1010,0
Febrero 8790
Marzo 8720
Abril 865,0
Mayo 858,0
Junio 810,0
Julio 845,0
Agosto 9250
Septiembre  1080,0
Octubre 1250,0
Noviembre 1220,0
Diciembre  1200,0

Preciode 1996

Cierre
Enero 1150,0
Febrero 11300
Marzo 1090,0
Abril 999,0
Mayo 1080,0
Junio 930,0
Julio 985,0
Agosto 951,0
Septiembre  979,0
Octubre 1060,0
Noviembre 1010,0
Diciembre  1090,0

Preciode 1997

Cierre
Enero 1080,0
Febrero 1190,0
Marzo 1190,0
Abril 1290,0
Mayo 13700
Junio 1450,0
Julio 1560,0
Agosto 17400
Septiembre  1390,0
Octubre 1490,0
Noviembre 1320,0
Diciembre  1450,0

Preciode 1998

Cierre
Enero 1400,0
Febrero 1470,0
Marzo 1420,0
Abril 14400
Mayo 1555,0
Junio 1534,0
Julio 1510,0
Agosto 15450
Septiembre  1404,0
Octubre 1157,0
Noviembre 1267,0
Diciembre  1436,0

Preciode 1999

Preciode

Cierre
Enero 1485,0
Febrero 1514,0
Marzo 14250
Abril 2000,0
Mayo 2045,0
Junio 2045,0
Julio 2598,0
Agosto 35130
Septiembre  3250,0
Octubre 3450,0

Noviembre 3100,0
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DOMICILIO SOCIAL DEL EMISOR

Merrill Lynch S.A. (Luxemburgo)
68 - 70 Boulevard de la Pétrusse
2320 Luxembourg
Luxemburgo

DOMICILIO SOCIAL DEL GARANTE

Merrill Lynch & Co., Inc.
World Financia Center, North Tower
250 Vesey Street
New York, New York 10281
EE.UU.

AGENTE DE PAGOSPRINCIPAL

Merrill Lynch Capital Markets Bank Limited
Frankfurt /Main Branch
Neue Mainzer Strasse 52
60311 Frankfurt am Main
Alemania

AGENTE DE PAGOS DE LUXEMBURGO

Banque Générale du Luxembourg SA.
50 Avenue John F. Kennedy
2951 L uxembourg
Luxemburgo

AGENTE DE CALCULO
RESPECTO A LOSCERTIFICADOS

Merrill Lynch SA.
68 - 70 Boulevard de la Pétrusse
2320 Luxembourg
Luxemburgo

AGENTE DE COTIZACION

Banque Générale du Luxembourg SA.
50 Avenue John F. Kennedy
2951 L uxembourg
Luxemburgo
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