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Hecho Relevante de BBVA CONSUMO 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

En virtud de lo establecido en el apartado 4.1.4 del Médulo Adicional a la Nota de Valores del Folleto
Informativo de BBVA CONSUMO 5 Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”) se comunica a la
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES el presente hecho relevante:

Los dias 4 y 24 de mayo de 2012, esta Sociedad Gestora efectué comunicaciones de Hecho
Relevante en las que se hacia constar que las Agencias de Calificacion Standard & Poor’s (“S&P”) y
Moody’s Investors Service (“Moody’s”), respectivamente, con fechas 30 de abril de 2012 y 17 de
mayo de 2012, habian bajado las calificaciones crediticias asignadas a BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. ("BBVA”), circunstancia que se informaba en la medida en que BBVA es
contraparte del Fondo en el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta
de Tesoreria), en el Contrato de Permuta Financiera, en el Contrato de Administracién de los
Derechos de Crédito y en el Contrato de Agencia de Pagos (los “Contratos”).

Con fecha 27 de julio de 2012, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BBVA,
como unico titular de la totalidad de los Bonos emitidos por el Fondo y unica contraparte de los
contratos firmados por el Fondo, han acordado modificar los Contratos. Con motivo de las
modificaciones de los Contratos, los siguientes apartados del Folleto del Fondo deberan leerse como
sigue.

Apartado Descripcion
3.4.41 Ambas partes acuerdan que, en el supuesto de que la deuda a largo plazo no subordinada y
Médulo no garantizada de BBVA o de la entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria
Adicional (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”), experimentara, en cualquier momento de la vida
Parrafos 3°y 4° | de la Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion situandose por debajo de Baa3
(Cuenta de o de BBB-, segun las escalas de calificaciéon de Moody’s y de S&P, respectivamente, la
Tesoreria)

Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias naturales a contar desde el
momento que tenga lugar el descenso por debajo de Baa3, o en un plazo maximo de
sesenta (60) dias naturales a contar desde el momento que tenga lugar el descenso por
debajo de BBB-, debera poner en practica, alguna de las opciones descritas a continuacion
que permitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados del Contrato de Cuenta de Tesoreria para que no se vea perjudicada la
calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de Baa3 y de BBB-, segun las escalas de calificacion de
Moody’'s y de S&P, respectivamente, un aval incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por BBVA de su obligacién de reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de la
calificacion Baa3 o BBB- por parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad cuya deuda a largo plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacion minima de Baa3 y de BBB-, segun las escalas de
calificacion de Moody's y de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podra ser diferente a la contratada con el Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria en virtud del Contrato de Cuenta de Tesoreria.

En caso de producirse la situaciéon b) anterior y que, posteriormente, la deuda no
subordinada y no garantizada a largo plazo de BBVA alcanzara nuevamente la calificacion
minima de Baa3 y BBB-, segun las escalas de calificacion de Moody's y de
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S&P,respectivamente, la Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los saldos de nuevo
a BBVA bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria).

3.4.7.1 Médulo 8.1 Criterio de Moody’s

Adicional
Apartado 8 La Parte B asume los siguientes compromisos irrevocables bajo el Contrato de Permuta
(Contrato de Financiera:

Permuta
Financiera)

(i) Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de la Emision de los Bonos, ni la Parte B
ni alguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel de Calificacion Requerido
(“Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion”), la Parte B llevara a cabo alguna de las
siguientes medidas en el plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de dicha
circunstancia:

*Obtener un Sustituto con el Primer Nivel de Calificacion Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Primer Nivel de Calificacién Requerido).

*Obtener un Garante con el Primer Nivel de Calificacion Requerido.

*Constituir un depdsito en efectivo o de valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacion de su deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada igual a Baa3 segun
la escala de calificacién de Moody’s, por un importe suficiente para que no se perjudique la
calificacion otorgada a los Bonos.

(ii) Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B
ni alguno de sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel de Calificacion Requerido
(“Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacion”), la Parte B, actuando de forma
diligente, procurara, en el plazo mas breve posible, (A) obtener un Garante con el Segundo
Nivel de Calificaciéon Requerido; o (B) obtener un Sustituto con el Segundo Nivel de
Calificacion Requerido (o bien que el Sustituto cuente con un Garante con el Segundo Nivel
de Calificacion Requerido).

Mientras no se lleven a cabo las alternativas descritas anteriormente, la Parte B debera, en
el plazo de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia del Incumplimiento del Segundo
Nivel de Calificacién, constituir un depdsito en efectivo o de valores a favor del Fondo en
una entidad con una calificacion de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada igual a Baa3 segun la escala de calificacion de Moody’s, siempre que no se
perjudique la calificacion otorgada a los Bonos.

Las obligaciones de la Parte B bajo los apartados (i) y (ii) anteriores, asi como las causas
de terminacion anticipada que se deriven de ellas, sélo estaran vigentes mientras se
mantengan las causas que motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacion o el
Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacion, respectivamente. El importe del depésito
que hubiera sido realizado por la Parte B bajo las secciones (i) y (ii) anteriores sera
devuelto a la Parte B cuando cesen las causas que motivaron el Incumplimiento del Primer
Nivel de Calificacion o el Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacion,
respectivamente.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran por el cumplimiento de las
anteriores obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

A los efectos anteriores, “Garante” significa aquella entidad que proporciona una garantia
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento con respecto a todas las obligaciones
presentes y futuras de la Parte B del Contrato de Permuta Financiera (la “Garantia”), y
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siempre que (A) una firma de abogados proporcione una opinion legal confirmando que
ninguno de los pagos efectuados por dicha entidad a la Parte A bajo la Garantia esta sujeto
a deducciones o retenciones por o a cuenta de un tributo; o (B) la Garantia determina que,
si dicha deduccién o retencion existe, el pago efectuado por dicha entidad se vera
incrementado en aquella cantidad necesaria para que el pago neto recibido por la Parte A
sea igual a aquella cantidad que la Parte A hubiera recibido de no haber existido la
deducciéon o retencion; y “Sustituto” significa aquella entidad que se subrogue en la
posicién contractual de la Parte B en el Contrato de Permuta Financiera o que suscriba un
nuevo contrato de permuta con la Parte A, en términos sustancialmente idénticos al
Contrato de Permuta Financiera (lo cual sera confirmado por la Parte A, actuando de forma
diligente), y siempre que (A) una firma de abogados proporcione una opinion legal
confirmando que ninguno de los pagos efectuados por dicha entidad a la Parte A esta
sujeto a deducciones o retenciones por o0 a cuenta de un tributo; o (B) si dicha deduccién o
retencion existe, el pago efectuado por dicha entidad se vera incrementado en aquella
cantidad necesaria para que el pago neto recibido por la Parte A sea igual a aquella
cantidad que la Parte A hubiera recibido de no haber existido la deduccién o retencién.
Dicha entidad (Sustituto), a todos los efectos, pasara a ser considerada la Parte B en el
Contrato de Permuta Financiera o en el nuevo contrato de proteccién que se suscriba.

Una entidad contara con el “Primer Nivel de Calificacion Requerido” en el caso de que
dicha entidad cuente con una calificacion de Moody’'s para su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada, si dicha calificacion fuese igual o superior a BaaZ2.

Una entidad contara con el “Segundo Nivel de Calificacion Requerido” (A) en el caso de
que dicha entidad cuente con una calificacion de Moody’s para su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada Baa3.

8.2 Criterio de S&P

De acuerdo con la actualizacion del criterio de contrapartidas de 31 de mayo de 2012 de
S&P “ Counterparty Risk Framework Methodology And Assumptions”, y, en concreto, con la
opcién 1 de reemplazo que sera la que aplique al Contrato de Permuta Financiera:

En el supuesto de que la deuda a largo plazo no garantizada y no subordinada de la Parte
B (o quien le sustituya) descienda, en cualquier momento de la vida de los Bonos, por
debajo de una calificaciéon de BBB (o su equivalente) por S&P, la Parte B (o quien le
sustituya), debera constituir una garantia a favor de la Parte A, en un plazo maximo de 10
Dias Habiles, por un importe calculado en funcion del valor de mercado de la Permuta
Financiera y conforme a los requerimientos de los criterios de S&P de 31 de mayo de 2012.

En el supuesto de que la deuda a largo plazo no garantizada y no subordinada de la Parte
B (o quien le sustituya) descienda, en cualquier momento de la vida de los Bonos, de una
calificacion de BBB- (o su equivalente) por S&P, la Parte B (o quien le sustituya), en un
plazo maximo de 60 dias naturales, debera:

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones derivados del Contrato de Permuta Financiera,
a una tercera entidad que la sustituya (i) con una calificaciéon de su deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada minima de BBB por S&P o (ii) con una calificacion de su
deuda a largo plazo no garantizada y no subordinada minima de BBB- por S&P y que
constituya una garantia a favor de la Parte A por un importe calculado en funcién del valor
de mercado de la Permuta Financiera y conforme a los criterios de S&P; o

(B) conseguir que una entidad de crédito adecuada para S&P y con una calificacion de su
deuda a largo plazo no garantizada y no subordinada minima de BBB por S&P, garantice
mediante aval bancario a primer requerimiento, que cumpla con el criterio de S&P, el
cumplimiento de las obligaciones de la Parte B derivadas del Contrato de Permuta
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Financiera.

Cualquier garantia estara sujeta a la confirmacién y mantenimiento de la calificacion de los
Bonos otorgada por S&P. Todos los costes derivados de cualquiera de las acciones
anteriormente definidas seran a cargo de la contrapartida inelegible.

3.4.7.2 Mé6dulo
Adicional
Parrafo 3°
(Contrato de
Agencia de
Pagos)

En el supuesto de que la deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada del Agente
de Pagos experimentara, en cualquier momento de la vida de la Emision de Bonos, un
descenso en su calificacion situandose por debajo de Baa3 o de BB+, segun las escalas de
calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias naturales a contar desde el momento que tenga lugar el
descenso por debajo de Baa3 o de BB+, debera, previa comunicacion a las Agencias de
Calificacion, poner en practica alguna de las opciones descritas a continuacion: (i) obtener
de una entidad con calificacién crediticia minima de su deuda a largo plazo no subordinada
y no garantizada de Baa3 y de BB+, segun las escalas de calificacién de Moody’s y de
S&P, respectivamente, un aval incondicional, irrevocable y a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, los compromisos asumidos
por el Agente de Pagos, durante el tiempo que se mantenga la situacion de pérdida de la
calificacion de Baa3 o de BB+ por parte del Agente de Pagos; o (ii) revocar la designacion
del Agente de Pagos como Agente de Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de
Baa3 y de BB+, segun las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente,
que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos. Si BBVA fuera
sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada para modificar la
comision en favor de la entidad sustituta que podra ser superior a la establecida con BBVA
en el Contrato de Agencia de Pagos. Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacién y formalizacién de la anterior opcidn (i) seran por cuenta de la
entidad garantizada.

3.7.2.1.2 Médulo
Adicional
Parrafos 3° al 10°
(Gestion de
Cobros del
Contrato de
Administracion)
Y
3.4.5 Médulo
Adicional
Parrafos 5° al 12°
(Cobro por el
Fondo de los
pagos relativos a
los activos)

Las cantidades que el Administrador reciba derivadas de los Préstamos que correspondan
al Fondo las ingresara en su integridad al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el segundo (2°)
dia posterior al dia en que fueren recibidas por el Administrador o, en caso de no ser aquel
un dia habil, el siguiente dia habil (las “Fechas de Cobro”), valor ese mismo dia. A estos
efectos, se consideraran dias habiles todos los que lo sean con arreglo al sector de banca
de la ciudad de Madrid.

Si el descenso de calificacion de BBVA por debajo de BBB-, segun la escala de calificacion
de S&P, pudiera dar lugar a un descenso en las calificaciones otorgadas por S&P a los
Bonos, BBVA llevara a cabo alguna de las siguientes acciones: (i) obtener de una entidad,
con calificacion crediticia minima de su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de BBB-, segun la escala de calificacion de S&P, en un plazo maximo de
treinta (30) dias a contar desde el momento que tenga lugar dicha circunstancia, un aval a
primer requerimiento, que cumpla con los criterios de S&P vigentes en cada momento, por
un importe tal que permita mantener las calificaciones otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacion; o (ii) constituir un deposito en efectivo a favor del Fondo para que
no se perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por S&P, en un plazo maximo de diez
(10) dias a contar desde el momento que tenga lugar la mencionada circunstancia, en una
entidad con una calificacion crediticia minima de su deuda a largo plazo de BBB-, segun la
escala de calificacion de S&P.

El importe del aval o del depdsito sera por un importe equivalente al importe estimado
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agregado de las cuotas de amortizaciéon y de intereses que generarian los Derechos de
Crédito durante un mes desde la fecha de pérdida de BBB-, segun la escala de calificacion
de S&P, calculado con una TACP basada en la TACP histérica de los Derechos de Crédito
cedidos al Fondo.

El Fondo unicamente podra ejecutar el aval o disponer del importe de dicho depésito en el
importe de las cantidades que dejase de percibir de cualquiera de los Administradores, en
su caso, que correspondan al Fondo y que el Administrador hubiera percibido de los
Derechos de Crédito y no hubiera ingresado al Fondo.

Y a los efectos legales oportunos, en Madrid, 2 de agosto de 2012.

Mario Masia Vicente
Director General
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