Comisién Nacional del Mercado de Valores
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

En Valencia, a 5 de junio de 2008

Ref.: Condiciones Finales de la Quinta Emision ded&ziulas Hipotecarias Bancaja

D. Miguel Angel Soria Navarro, Director Financiate la Caja de Ahorros de Valencia, Castellon
y Alicante (Bancaja)

CERTIFICO

Que el contenido del soporte informatico adjuntesta carta para su depédsito en la Comision
Nacional del Mercado de Valores, se correspondéodas sus términos con las Condiciones
Finales de la QUINTA EMISION DE CEDULAS HIPOTECARSADE CAJA DE AHORROS
DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA, que harsido verificadas e inscritas
en los registros oficiales de la Comisiéon NaciatedllMercado de Valores el 5 de junio de 2008.

Se autoriza a la Comisién Nacional del Mercado d®Ms para que publique en su pagina Web el
contenido del soporte informatico de las CondicioRimales.

Atentamente,

Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicaitan(caja)
P.P.

D. Miguel Angel Soria Navarro
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CONDICIONES FINALES

QUINTA EMISION DE CEDULAS HIPOTECARIAS DE
CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE,
BANCAJA

EMITIDA BAJO EL FOLLETO DE BASE DE EMISION
DE VALORES DE RENTA FIJA DE
CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE,
BANCAJA
DE FECHA 4 DE DICIEMBRE DE 2007 (FOLLETO BASE)
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CONDICIONES FINALES
QUINTA EMISION DE CEDULAS HIPOTECARIAS DE CAJA DE A HORROS DE
VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
1.000.000.000 DE EUROS

Emitida al amparo del Folleto Base
registrado por la Comision Nacional del Mercado d&/alores el 4 de diciembre de 2007

Las siguientes Condiciones Finales incluyen lagataristicas de los valores descritos en ellas.

Las presentes condiciones finales (las “Condicidrieales”) complementan el Folleto Base
registrado por la Comisién Nacional del Mercadd/deres (CNMV) con fecha 4 de diciembre
de 2007 y deben leerse en conjunto con el menaboralleto Base, asi como con la
informacion relativa al emisor.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Fisglesniten por Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante, Bancaja Rancaja’ o el “Emisor”), con domicilio social en C/
Caballeros, 2°, 12001 (Castellén), y C.I.LF. nUn@46002804.

D. Miguel Angel Soria Navarro, Director Financiete Caja de Ahorros de Valencia, Castellon
y Alicante, Bancaja, con domicilio social en Cdsétel calle Caballeros, 2, con C.LF. G-
46002804, en uso de las facultades conferidasl@muerdo del Consejo de Administracién de
fecha 30 de enero de 2008, en relacion con el doukr la Asamblea General de la Entidad de
fecha de 30 de junio de 2004, y al amparo del feolle Base de Emision de Valores de Renta
Fija, inscrito en los registros oficiales de la @&idn Nacional del Mercado de Valores con
fecha 4 de diciembre de 2007, en nombre y reprasiéntde Bancaja, asume la responsabilidad
de las informaciones contenidas en estas Condxiemales.

D. Miguel Angel Soria Navarro declara, tras comas® con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, que las informaciones ciolaieren las siguientes Condiciones Finales
son conformes a la realidad y no se omite ning@hdeue por su naturaleza pudiera alterar su
alcance.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

A. CARACTERISTICAS PRINCIPALES

Emisor: Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn y Alicante (Bga)



2.

10.

11.

Garante y naturaleza de la garantia:

Naturaleza y denominacion de los Valores:

Divisa de la emisioén:

Importe nominal y efectivo de la emision:

Importe nominal y efectivo de los valores:

Numero de valores:

Fecha de Emision:

Fecha de amortizacion final y sistema de amortizagin:

Opciones de amortizacion anticipada:

Admision a cotizacién de los valores:

El capital y los intereses de las cédulas estaspactalmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion regisfpar
hipoteca sobre todas las que en cualquier tiemptsten
inscritas a favor de la entidad emisora y no estéctas a
emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de la misma sy
existen, por los activos de sustitucion contempada el
apartado dos del articulo 17 de la Ley 2/1981,5d&marzo,
de Regulacién del Mercado hipotecario, en su redacci
vigente, y por los flujos econdmicos generados fos
instrumentos financieros derivados vinculados aeadision,
en las condiciones que reglamentariamente se dagrm
. Quinta Emision de Cédulas Hipotecarias de Caja de
Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja.

. Cadigo ISIN: ES0414977274.

Euros.

. Nominal: 1.000.000.000 €.

. Efectivo: 996.990.000€.

. Nominal unitario: 100.000 €.

. Precio de emision: 99,699%.

10.000.

19 de mayo de 2008.

19 de mayo de 2010.

A la par al vencimiento.

No cabe opcién de amortizacién anticipada parakersores.

El emisor tendra la opcion de amortizar anticipagizen en el
siguiente caso:

Si se superan los limites de emision de Cédulastétipdas
que se establezcan en cada momento por la normativa
aplicable (actualmente establecido en 80 por ciegolos
capitales no amortizados de los préstamos y crdito
hipotecarios de su cartera que relnan los regsisito
establecidos en la Seccion Il de la Ley 2/19812%lde marzo,

de Regulacién del Mercado hipotecario, deducidargloite

de los afectados a bonos hipotecarios), Bancajapwdceder

a la amortizacion de Cédulas Hipotecarias, siempaepar y

mediante la reduccién del valor nominal, hastangbadrte
excedido de acuerdo con lo que determine la novenati

AIAF Mercado de Renta Fija



12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Representacién de los valores:

B. TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

Tipo de interés:

Fechas y pago de los Cupones

C. RATING
Rating de la Emision:
D. DISTRIBUCION Y COLOCACION

Colectivo de Potenciales Suscriptores a los quediege la
emision:

Periodo de recepcion de solicitudes de suscripcion:

Tramitacion de la suscripcion:

Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los
valores:

Fecha de Suscripcion y Desembolso:

Entidades Colocadoras:

Mediante anotaciones en cuenta. La llevanza deistreg
contable correspondera a la Sociedad de Gestiériosle
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR), sita en Plagalal
Lealtad, 1. 28014 Madrid, conjuntamente con suglaés
participantes.

Las cédulas hipotecarias devengaran, desde el i%age de

2008, inclusive, (Fecha de Emision) hasta la Fedea
Amortizacion Final, no inclusive, un interés fijowml de

5,000%, es decir, 5.000 euros por cédula hipomdtibase
para el célculo del Tipo de Interés Fijo sera dctuactual

ICMA), pagadero por anualidades vencidas los diasdd9
mayo de cada afio.

En el supuesto de que una Fecha de Pago de Istexdreida
con un dia inhabil (entendido como inhabil segUcaétndario
TARGET), la Fecha de Pago de Intereses sera gksitgudia
habil.

El periodo que comience en la Fecha de Emisiotysne, y

que finalice en la primera Fecha de Pago de Irdsrem
incluida, y cada periodo sucesivo que comiencerenkecha

de Pago de Intereses, inclusive, y que finalicéaesiguiente
Fecha de Pago Intereses, no incluida, sera unodRerle
Intereses”. No obstante, si conforme a lo indicade! parrafo
anterior una Fecha de Pago de Intereses tuviera que
modificarse, el Periodo de Intereses continuarapcaamdose
como si dicha Fecha de Pago de Intereses no seraubi
modificado.

19 de mayo de cada afio. La primera fecha de pagoeké9
de mayo de 2009.

Moody’s: Aaa.

Inversores cualificados (conforme al Real Decretb013005)
nacionales y extranjeros

El 14 de mayo de 2008 desde las 8.00 horas (CETa hes
14.00 horas (CET).

Directamente a través de las Entidades Colocadoras.

Discrecionalmente entre las solicitudes recibidas.

El 19 de mayo de 2008

Caja de Ahorros de Valencia, Alicante y Castellom(@&ga)



22.

23.

24.

25.

26.

27.

J.P. Morgan Securities Ltd.
Deutsche Bank, AG

CALYON

Landesbank Baden-Wurttemberg
Danske Bank

Restricciones a la libre circulacién de de los vales: No existen restricciones a la libre circulaciénlds valores
emitidos.
TIR para el tomador de los valores: 5,162%. Para el célculo de la TIR se ha tomadopel tie

interés descrito en el apartado 13 del presentendecto.

Interés efectivo previsto para Bancaja: 5,242%. Para el célculo de la TIR se ha tomadopel tie
interés descrito en el apartado 13 del presentendecto.

CNMV, AIAF, IBERCLEAR, OTROS

e Gastos:
0,08%
e Total Gastos de la emision:
E. INFORMACION OPERATIVA DE LOS
VALORES
Agente de Pagos: Bancaja.
Calendario relevante para el pago de los flujos TARGET.
establecidos en la emision:
Fungibilidad La presente emision podréa ser fungible con cualesmotras

emisiones de cédulas hipotecarias de Bancaja quegresu
fungibilidad con esta emision.

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES

Las resoluciones y acuerdos por los que se pro@tiorealizacion de la presente Emision,
cuya vigencia consta en certificacion remitida €¢smision Nacional del Mercado de Valores,
son los que se enuncian a continuacion:

a) Acuerdo de la Asamblea General de fecha 30rde ¢le 2004.

b) Acuerdo del Consejo de Administracién de fecha@ enero de 2008.

¢) Documento privado de emision de fecha 13 de rday2008.

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se ha solicitado la admision a negociacion de #ébsrgs descritos en las presentes Condiciones
Finales en AIAF Mercado de Renta Fija y se asegureotizacion en un plazo inferior un mes

desde la fecha de desembolso.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la nmf@ion necesaria para la admision a
cotizacién de los valores en el mercado mencioaatEriormente.



La liquidacion se realizar4 a través de Sociedadsdstion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., (IBEEBR).

5. LEGISLACION APLICABLE

Las cédulas se emiten de acuerdo con la ley espaiéhdoles de aplicacion lo dispuesto en la
Ley 211/1964, en la Ley de Sociedades Anénimatg e&ry 24/1988 del Mercado de Valores y

en el Reglamento del Registro Mercantil, asi comoLéy 2/1981, de 25 de marzo, de

Regulacion del Mercado Hipotecario modificada pokéy 41/2007, de 7 de diciembre, y en el

Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demassipoes que resulten de aplicacion.



Estas Condiciones Finales estan visadas en todapaginas y firmado en Valencia, a 2 de
junio de 2008.

Firmado en representacion de Bancaja
P.P.

D. Miguel Angel Soria Navarro



