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Este documento es importante y requiere su atencion inmediata. Si tiene dudas sobre las medidas que
debe tomar, debe consultar a su agente de bolsa, gerente de banco, asesor legal, contable u otro asesor
financiero independiente. Si ha vendido o transferido todas sus acciones en Man Convertibles Japan o
Man Convertibles America, remita este documento de inmediato al comprador, al cesionario o al
corredor de bolsa, banco u otro agente a través del cual se realizé la venta o transferencia para su
transmision al comprador o cesionario lo antes posible.

Aviso a los accionistas de los compartimentos:

Man Umbrella SICAV — Man Convertibles Japan
(el «Compartimento Japan»)

y

Man Umbrella SICAV — Man Convertibles America
(el «Compartimento America»)

26 de marzo de 2018
Apreciados accionistas:

El consejo de administracién de la SICAV (el «Consejo de Administracién») ha decidido fusionar el
Compartimento Japan con el Compartimento America (conjuntamente los «Compartimentos
absorbidos» e individualmente un «Compartimento absorbido»), en Man Convertibles Global (el
«Compartimento absorbente»), otro compartimento de la SICAV. Los Compartimentos absorbidos y
el Compartimento absorbente se denominaran conjuntamente en lo sucesivo «Entidades
absorbentes». La fusion entrara en vigor el 9 de mayo de 2018 (la «Fecha de entrada en vigor»).

Este aviso describe las implicaciones de la fusion programada. Péngase en contacto con su asesor
financiero si tiene alguna pregunta sobre el contenido del presente aviso. La fusion puede afectar su
situacién fiscal. Los accionistas deben ponerse en contacto con su asesor fiscal para obtener
asesoramiento fiscal especifico en relacion con la fusion.

1. Antecedentes y fundamento de la fusion

El Consejo de Administracion considera que el tamafio actual de cada
Compartimento absorbido es demasiado pequefio para gestionarse de una manera
economicamente eficiente y comercialmente viable a largo plazo. Se propone la fusion

a efectos de lograr una mayor diversificacién y ahorro de costes para los accionistas de los
Compartimentos absorbidos (los «Accionistas»).

Los accionistas que no deseen participar en la fusion pueden solicitar el reembolso de sus
acciones de forma gratuita, tal como se detalla a continuacion en el apartado 5.

2. Resumen de la fusion

0] En la Fecha de entrada en vigor, todos los activos y pasivos (si los hubiere) de los
Compartimentos absorbidos se transferiran al Compartimento absorbente. Como
resultado, los Compartimentos absorbidos dejaran de existir y se disolveran sin ser
liquidados.
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(i)  No se convocard una junta general de accionistas para aprobar la fusion y no se
requiere que los accionistas voten con respecto a la fusion.

(i)  En la Fecha de entrada en vigor, a los Accionistas se les emitird automaticamente
acciones del Compartimento absorbente a cambio de sus acciones de la clase de
acciones correspondiente en los Compartimentos absorbidos, de acuerdo con la tasa
de canje, y participaran en los resultados del Compartimento absorbente a partir de esa
fecha. Los accionistas recibiran una nota de confirmacién de su nueva participacién en
el Compartimento absorbente tan pronto como sea posible después de la Fecha de
entrada en vigor. Para obtener informacién méas detallada, consulte el apartado 5
(Derechos de los accionistas en relacion con la fusion) a continuacion.

(iv)  Se suspenderan las suscripciones, reembolsos y/o conversiones de acciones de los
Compartimentos absorbidos desde el inicio del periodo de suspensién (como se define
a continuacioén) hasta e inclusive el fin del periodo de suspensioén (como se define a
continuacion) y como se indica en el apartado 6 (Aspectos relativos al procedimiento)
a continuacion.

(v)  Otros aspectos del procedimiento de la fusién se establecen en la seccién 6 (Aspectos
relativos al procedimiento) a continuacion.

(vi)  El calendario a continuacién resume los pasos clave de la fusion.

Aviso enviado a los accionistas: inicio 26 de marzo de 2018

del periodo de aviso

Fin del periodo de aviso 30 de abril de 2018

Inicio del periodo de suspension 2 de mayo de 2018

Fin del periodo de suspension 8 de mayo de 2018

Ultima fecha del valor liquidativo 8 de mayo de 2018

Fecha de entrada en vigor 9 de mayo de 2018

Fecha de calculo de la tasa de canje en la Fecha de entrada en vigor

utilizando los valores liquidativos a la
Ultima fecha del valor liquidativo

Repercusiones de la fusidn sobre los accionistas de los Compartimentos absorbidos

En este apartado se comparan las caracteristicas clave de las Entidades absorbidas y se
resaltan las diferencias esenciales, si las hay.

Los accionistas deben leer detenidamente la descripcion del Compartimento absorbente en
el Folleto y en los KIID del Compartimento absorbente antes de tomar una decision en relacion
con la fusion.

(@  Obijetivo y politica de inversién

El objetivo de inversion y la politica de inversion de las Entidades absorbidas son
similares, ya que cada compartimento busca aumentar el valor de las inversiones en
valores relacionados con la renta variable, a la vez que proporciona la maxima
seguridad de capital posible a los inversores, con un enfoque regional diferente.
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A continuacion, encontrara una tabla que destaca la diferencia regional de la politica de
inversion entre las Entidades absorbidas.

Para ello, el Compartimento
invierte por lo menos dos
tercios de sus activos en
obligaciones convertibles,
obligaciones intercambiables,
titulos convertibles,
obligaciones con opcioén, titulos
con warrants sobre valores

mobiliarios, obligaciones
convertibles en acciones y
acciones preferentes

convertibles, asi como en otros
activos admisibles de emisores
que tengan su domicilio social
0 que realicen una parte
importante de su produccion o
de su cifra de negocio en
Japon.

Para ello, el Compartimento
invierte por lo menos dos tercios
de sus activos en obligaciones
convertibles, obligaciones
intercambiables, titulos
convertibles, obligaciones con

opcion, titulos con warrants
sobre valores mobiliarios,
obligaciones convertibles en

acciones y acciones preferentes
convertibles, asi como en otros
activos admisibles de emisores
gue tengan su domicilio social o
que realicen una  parte
importante de su produccion o de
su cifra de negocio en América
del Norte, América Central y
América del Sur.

Para ello, el Compartimento
invierte por lo menos dos tercios
de sus activos en obligaciones
convertibles, obligaciones
intercambiables, titulos
convertibles, obligaciones con
opcion, titulos con warrants
sobre  valores  mobiliarios,
obligaciones convertibles en
acciones y acciones preferentes
convertibles.

(b)

Perfil del inversor tipo

Los perfiles de los inversores de los Compartimentos absorbidos y del Compartimento
absorbente son similares para cada una de las Entidades absorbidas: Cada compartimento
se dirige a los inversores que tengan un horizonte de inversién a medio o largo plazo y que
busquen un rendimiento superior. Habida cuenta de su alto nivel de riesgo, cada
compartimento conviene de manera mas especial a los inversores capaces de soportar
pérdidas considerables a corto plazo. Cada compartimento se dirige a inversores que tengan
un horizonte de inversion de dos afios como minimo.

()

Clases de acciones y divisa

La divisa base del Compartimento Japan y del Compartimento absorbente es el euro (EUR);
la divisa base del Compartimento America es el délar estadounidense (USD).

La siguiente tabla muestra las clases de acciones activas de los Compartimentos absorbidos,
incluidas sus divisas, las clases de acciones correspondientes del Compartimento absorbente
y los nimeros ISIN de las clases de acciones correspondientes en el Compartimento

absorbente.
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Man Convertibles Japan n/d Man Convertibles Global

D EUR Acum. D EUR Acum.

LU0063949068 LU0245991913

n/d Man Convertibles America Man Convertibles Global
D USD Acum. D H USD Acum.
LU0246000094 LU0631844205

n/d Man Convertibles America Man Convertibles Global
1 USD Acum. I HUSD Acum.
LU0686795591 LU0631844387

Las clases de acciones correspondientes del Compartimento absorbente, en las que se
fusionaran las clases de acciones del Compartimento America, utilizan la cobertura de la clase
de acciones con el fin de mitigar las fluctuaciones desfavorables del tipo de cambio entre la
divisa base del Compartimento absorbente (EUR) y la moneda de las clases de acciones del
Compartimento America que figuran en la tabla anterior (USD). En consecuencia, las clases

de acciones correspondientes tendran la misma exposicién monetaria.

(d)
2018

(i) Compartimento Japan y Compartimento absorbente:

Indicador sintético de riesgo y recompensa segun los KIID exacto a 7 de febrero de

Clase de Acciones | SRRI Clase de Acciones | SRRI
Man Convertibles 4 Man Convertibles 4
Japan D EUR Acum. Global D EUR

Acum.

(i) Compartimento America y Compartimento absorbente:

Clase de Acciones | SRRI Clase de Acciones | SRRI
Man Convertibles 4 Man Convertibles 4
America D USD Global D H USD
Acum.

Acum.
Man Convertibles 4 Man Convertibles 4
America | USD Global I H USD
Acum.

Acum.

()

Las politicas de distribucion de las clases de acciones correspondientes indicadas

Politica de comercializacion

anteriormente son similares, puesto que todas son de acumulacion.
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) Comisiones y gastos

La suscripciéon minima, el importe de suscripcién adicional y las comisiones de gestién de
inversiones de las clases de acciones correspondientes del Compartimento absorbente seran
idénticos a los de la clase de acciones correspondiente de los Compartimentos absorbidos,
tal como se detalla en las tablas a continuacion.

(i) Compartimento Japan y Compartimento absorbente:

Man Convertibles Global D

Man Convertibles Japan D

EUR Acum. EUR Acum.
Importe minimo de 1.000 EUR 1.000 EUR
suscripcion
Importe minimo de 500 EUR 500 EUR
suscripcion adicional
Comision de Gestion 1,50% 1,50%
Comision de Rendimiento N/D N/D

(i) Compartimento America y Compartimento absorbente:

(a) Man Convertibles America D USD Acum.

Man Convertibles America

Man Convertibles Global

D USD Acum. D HUSD Acum.
Importe minimo de 1.000 USD 1.000 USD
suscripcion
Importe minimo de 500 USD 500 USD
suscripcion adicional
Comision de Gestion 1,50% 1,50%
Comision de Rendimiento N/D N/D

(b) Man Convertibles America | USD Acum.

Man Convertibles America

1 USD Acum.

Man Convertibles Global
| HUSD Acum.

Importe minimo de
suscripcion

100.000 USD

100.000 USD
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Importe minimo de 1.000 USD 1.000 USD
suscripcion adicional
Comision de Gestion 0,75% 0,75%
Comision de Rendimiento N/D N/D

() Gestora de Inversiones

La gestora de inversiones de los Compartimentos absorbidos es Man Investments (CH) AG;
es decir «MI(CH)AG». A partir del 2 de abril de 2018, la gestora de inversiones del
Compartimento absorbente serd GLG Partners LP («GLG») en substitucion de MI(CH)AG

GLG es una sociedad limitada constituida en virtud de las leyes de Inglaterra y Gales y esta
autorizada y regulada por la Autoridad de Conducta Financiera del Reino Unido. GLG ya actla
como gestora de inversiones para otro compartimento de la SICAV. Tanto MI(CH)AG como
GLG son miembros de Man Group.

La gestion de inversiones del Compartimento absorbente serd realizada por personal
experimentado con sede en GLG de Londres. El cambio facilitara la entrega de las soluciones
de inversién de Man a los clientes mediante la creacién de estructuras y mecanismos para
garantizar que las soluciones puedan desarrollarse para los clientes y entregarse a ellos de
la manera mas efectiva.

(h)  Otros aspectos

Las carteras de los Compartimentos absorbidos se reequilibrardn antes de la Fecha de
entrada en vigor. Parte o la totalidad de los activos de los Compartimentos absorbidos se
liguidaran para igualar la envergadura objetiva de dichos activos en el Compartimento
absorbente. Tras dicho reequilibrio, los activos y el efectivo restantes se transferirdn al Fondo
absorbente en la Fecha de entrada en vigor.

Criterios para la valoracion de activos y pasivos

Los activos y pasivos de los Compartimentos absorbidos y el Compartimento absorbente se
valoraran a partir de la ultima fecha del valor liquidativo de conformidad con las disposiciones
del Folleto y los estatutos de constitucion de la SICAV (los «Estatutos»).

El auditor de la SICAV revisara los valores liquidativos respectivos de las clases de acciones
de los Compartimentos absorbentes y las clases de acciones correspondientes del
Compartimento absorbente seran revisados.

Los costes legales, de asesoramiento y administrativos incurridos en relacién con la Fusion y
Su preparacion no podran cargarse a ningin Compartimento absorbido ni al Compartimento
absorbente.

La SICAV ha confiado al auditor designado y autorizado de la SICAV, Ernst & Young SA (el
«Auditor») para validar los criterios adoptados para la valoracion de los activos y de los
pasivos a la fecha del calculo de la tasa de canje.
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Derechos de los accionistas en relacién con la fusion

Los accionistas de los Compartimentos absorbidos en la Gltima fecha del valor liquidativo se
emitiran automaticamente en la Fecha de entrada en vigor, a cambio de sus acciones de una
clase de acciones en cualquiera de los Compartimentos absorbidos, una serie de acciones
de la clase de acciones correspondiente del Compartimento absorbente equivalente al
namero de acciones mantenidas en la clase de acciones pertinente de los Compartimentos
absorbidos multiplicado por la tasa de canje de acciones correspondiente que se calculara
para cada par de clases de acciones correspondientes en funcién de sus valores liquidativos
respectivos en la ultima fecha del valor liquidativo. En caso de que la aplicacién del tipo de
cambio relevante no conlleve la emisibn de acciones completas, los accionistas de los
Compartimentos absorbidos recibirdn fracciones de acciones de hasta tres decimales dentro
del Compartimento absorbente. En tal caso, no se realizaran pagos en efectivo adicionales a
los accionistas en el Compartimento absorbido.

No se impondréa ninguna comision de suscripcion dentro del Compartimento absorbente como
resultado de la fusion.

Los accionistas de los Compartimentos absorbidos adquirirdn derechos en calidad de
accionistas del Compartimento absorbente a partir de la Fecha de entrada en vigor.

Los ingresos acumulados en los Compartimentos absorbidos (el resultado neto de pérdidas y
ganancias de los Compartimentos absorbidos hasta la fecha de la fusion) no se transferiran
al Compartimento absorbente.

Los accionistas de los Compartimentos absorbidos que no deseen participar en la fusion
propuesta podréan solicitar el reembolso de sus acciones de los Compartimentos absorbentes
al valor liquidativo aplicable, sin cargo de reembolso alguno (que no sean los cargos retenidos
por los Compartimentos absorbidos para cubrir los gastos de desinversion), hasta el fin del
periodo de aviso.

Aspectos relativos al procedimiento
No se requiere el voto de los accionistas

No se requiere el voto de los accionistas para llevar a cabo la fusion en virtud del articulo 27
de los Estatutos. Los accionistas que no deseen participar en la fusion propuesta pueden
solicitar el reembolso de sus acciones segun lo establecido en el apartado 5 (Derechos de los
accionistas en relacion con la fusién) anterior.

Suspensiones de las negociaciones

Para implementar los procedimientos necesarios para la fusién de forma ordenada y oportuna,
el Consejo de Administracion ha decidido que no se aceptaran las solicitudes de suscripcién,
conversion y reembolso de acciones de los Compartimentos absorbidos y el Compartimento
absorbente y/o tampoco se procesaran desde el principio del periodo de suspensién hasta el
final del periodo de suspensidn inclusive.

Confirmacion de fusién

Los accionistas que sean titulares de acciones en la Fecha de entrada en vigor recibiran una
notificacién que confirme (i) que la fusion se ha llevado a cabo y (ii) el nimero de acciones de
la clase de acciones correspondiente del Compartimento absorbente que posean después de
la fusion.
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Publicaciones

La entrada en vigor de la fusién se publicara en la Fecha de entrada en vigor o en una fecha
posterior en www.man.com. Tal informacién también se publicara, cuando sea obligatorio en
virtud de las normativas, en otras jurisdicciones en las que se distribuyan acciones del
Compartimento absorbido.

Costes de la fusién

Los costes legales, de asesoramiento y administrativos incurridos en relacién con la Fusion y
su preparacion no podran cargarse a ningin Compartimento absorbido ni al Compartimento
absorbente.

Régimen tributario

La fusion de los Compartimentos absorbidos en el Compartimento absorbente puede tener
consecuencias fiscales para los Accionistas. Los accionistas deben consultar a sus
asesores profesionales sobre las consecuencias de esta fusién sobre su situacion
fiscal personal.

Informacién adicional
Informes de fusién

Ernst & Young SA, el auditor autorizado de la SICAV (el «Auditor») con respecto a la fusion,
elaborara informes sobre la fusion que incluiran una validacién de los siguientes puntos:

1) los criterios adoptados para la valoracion de los activos y/o pasivos a los efectos del
célculo del indice de canje de acciones;

2) el método de célculo para la determinacion de la tasa de canje de acciones; y
3) la tasa de canje final.

El informe de fusion relativo a los puntos 1) y 2) anteriores se pondra a disposicion en el
domicilio social de la SICAV previa solicitud y de forma gratuita para los Accionistas y la
Commission de Surveillance du Secteur Financier (la «CSSF») desde el inicio del periodo de
aviso; el informe de la fusién con respecto al punto 3) anterior en la fecha de entrada en vigor
o en una fecha cercana.

Documentos adicionales disponibles

Los siguientes documentos estan disponibles para los Accionistas en el domicilio social de la
SICAV previa solicitud y de forma gratuita a partir del inicio del periodo de aviso:

(@ los términos del borrador comin de la fusién elaborado por el Consejo de
Administracion que contiene informacion detallada sobre la fusion, incluido el método
de célculo de la tasa de canje de acciones;

(b) una declaracion del depositario de la SICAV donde se confirme que ha verificado el
cumplimiento de los términos comunes de la fusién en virtud de los términos de la ley
de 17 de diciembre de 2010 sobre los organismos de inversién colectiva y los Estatutos;

(c) una copia del informe preparado por Ernst & Young S.A., para validar los puntos
dispuestos en 9.1 1) y 2) anteriores;
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(d) una copia del Gltimo informe anual de la SICAV;

(e) el Folleto; y

) los KIID de los Compartimentos absorbidos y el Compartimento absorbente. El Consejo
de Administracién llama la atencion a los accionistas de los Compartimentos
absorbidos sobre la importancia de leer el Folleto y los KIID del Compartimento
absorbente antes de tomar cualquier decisién en relacién con la fusion.

Le agradecemos su continuo apoyo a Man Group. Si tiene alguna consulta respecto a este aviso 0 a
su inversién en el Compartimento correspondiente, péngase directamente en contacto con el gerente
de relaciones con el cliente de Man Group.

Atentamente,

El Consejo de Administracion de Man Umbrella SICAV
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LISTA DE CLASES DE ACCIONES DE LA SICAV AFECTADAS

Clase de Acciones ISIN

D EUR Acum. LU0063949068

Clase de Acciones ISIN
D USD Acum. LU0246000094
| USD Acum. LU0686795591
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