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il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

VEASE ANEXO |

lIl. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En 1a elaboracion de los datos & Informacianes do cardster financiers-contable incluidos en la presents informacién pablica poricdica,
deberan aplicarsa los principios, normas do valoracion y eriterios contables pravistos en |a normativa an vigor para la elahoracion de
informacion de cardcter financlero-contable 5 incorparar a las cuentas anuales y estados financleras intermedios correspondionte al
sector al que partonocs |a antidad, Si excepcionalmenta na se hubieran aplicado a lus dates e informaciones que se adiuntan los
principies y criterias da contablildad gencraimenta aceptados exigidos per la corréspandiente normativa an vigor, @2te hacho daberd ser
senaeun y nvadvouy sufebesbossu 11, Aakizmdw ouplianeen 13 Inflnancia aiwe 20 nn aoticacidn oudiara tener sobre ol patrimanio, |a
witacion finAncieta v las resuitades de la ompresa o su grupe consolidade. Adicionalmenta, y con un alcanca similar &l antarior, debordn
mencionarse ¥ somantarsé 1as modificaciones que, #n Su caso ¥ en relacion con 1A% LILMas cuenras anuaies audiadds, pusdan habeas
producida en los ¢riterfos contables utilizades en \a elaberacion de las Informaciones que se adjuntan. 51 se han apllcada los mismos
principios, cHterios y politleas contables que on a3 ltimas cuentas anuales, y si aquallos responden a o previsto en [a narmativa
contable en viger que la sea de aplicacion a [a entidad, indiguesa asi axpresamante).

Cn 1o claboracian de log datos & informaninnes de caracter financiero-¢ontable incluidos en 1a presente
Informacion pablica periadisa, ¢ han aplisado los principios narmas de valnracian y criterias previstos
en la normativa en vigor para la elaboracién de infermacion de caracter financiero contable a incorporar
a las cuentas anuales y estados financieros intermedios.

A efactos de comparacion de la informacién financiera de los gjercicios 2000 y 1999, la provision para
anticipar el gasto por el impuesto de sociedades gque en el gjercicio 1999 s presentd como gasto

extraordinario se ha reclasificado come gasto por el impuesto de sociedades, tal y como se presenta an
el ejercicio 2000.

NOTA: e¢n caso de ser insuficiente el espacia reservado en estos cuadros para fas explicaciones salicitadas, 1a sociedad podrd
adjuntar coantas hojas adicionales considere necesarias.




[v. BALANCE DE SITUACION DE LA SQCIEDAD INDIVIDUAL|

Uds.: Millones de Peseras
ACTIVO

[ EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR I

[A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS | |0200] i 0|
l. (astos de Establecimiento 0210 5.109 3.688
1. Inmovilizaciones inmateriales 0220 13.223 13.413
1. Derechos s/bienes an régimen de arrendamlento financiaro 0221 0 0
1.2, Otro Inmaovilizado Inmatarial 0222 13,223 13.413
N, Inmovilizaciones Materiales 0230 5128 7.310
IV, Inmovilizaciones Financieras 0240 33.581 36,193
V. Acciones Propias a Large Plazo 0250 &879 0
V1. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plaze 0255 0 0
B} INMOVILIZADO (1) 0260 75,718 80.604
[C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (2) | [o280] 363 537|
. Agcienistas por Desembolsos Exigidos "0290 0 0
1. Existencias 0300 19.297 15.254
. Deudoras 0310 39037 27683
IV. Invarsiones Financieras Temporales 0320 378 340
V. Acciones Propias a Corto Plazo 0330 & 0
V1. Tesoraria 0340 188 275
VIl Ajustes por Periodlficacion 0350 3171 3.232
D) ACTIVO CIRCULANTE 0360 64.071 36.742
| TOTAL ACTIVO { A + B +C + D) | (0370 140.154] 127.883]

PASIVN [ EJERCICIO ACTUAL | EJERGICIO ANTERIOR |
. Capital Suscrite 0500 32,287 33.2%7
. Reservas 0510 34.006 34,006
. Resultados de Ejercicios Anteriores 0520 -3.5336 -3,340
{V. Resultade del Periodo 0530 «1.96%9 -1,696
V. Dividandos 3 Cuenta Entregados an el Ejercicio 0550 0 0
A} FONDPOS PROPIQS 0560 58.788 60.757

[8) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) | {05901 o 0l
[C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | o600} 2.522] 1.699]
.  Emision de Obligaciones y Otros Valoras Negociables 0610 o) i]
1. Deudas con Entidades de Crédita 0615 12.100 6349
. Deudas con Empresas del Grupe y Asociadas 0620 240 ]
IV. Acreedores por Operaciones de Trafico a l.argo Plazo 0625 0 ]
V. Otras Deudas a Largo 0630 7.183 11.16%
D) AGCREEDORES A LARGO PLAZO 0640 19,573 17.718
. Emisién de Obligaciones y Otros Valoras Negociables 0650 0 9|
II. Deudas con Entidadas de Credits 0655 6.236 3,507
IIl. Daudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0660 11.950 10.911
V. Acreedores Comerciales 0665 35,543 26.2400
V. Otras Deudas a Conto 0670 3184 6491
V1. Ajustes por Perigdificacidn 0680 308 0
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4) 0690 59316 47.709
[F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ACORTOFLAZO || 0695| i |
[ TOTAL PASIVO (A+ B+ G+ U+ E+ 1) | [or00] 140,154 137.3%3]




[V. RESULTADOS INDIVIDUALES DE.LA SOCIEDAD

‘BEIERCICIO-ACTUAL ;| EJERCICIO ANTERIOR .
Uds.; Millones de Pesetas Tmporte Yo Importe Yo

+ Imparte Neta da Ia Gifra de Neaegio (5) 102.858|  100,00% 91.086]  100,00%
+ Otros Ingresos (6) 1 0,00% 11 0,01%
/- ::r?:::: Existoncias Productos Terminados y 4.043 3,93% 3222 3,60%
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 106,902 103.93% 94.379 103,62%
- Compras Netas -39.420 -57,77% =48 627 -53,39%
T e
- Gastos Externos y da Explotacion (7) -27.718 -26,95% -26.142 -28,70%
= VALOR AN_ADIDQ AJ_USTADD 19.764 12,21% 19.610 21,53%
+/- Otros Gastos e Ingresos (8) 0,00% {,00%
- Gaostos do Norconal -7.827 -7.61% -5.993 -6,58%
ex Raéupprq%dgyTpipl:—:ExPLQTAc_lqﬂ;__};‘y;_:,.& i 11937  1161% 13.617]  14,95%
- Dotacién Amortizaciones Inmovilizado -6.194 -6,02% -6,933 -1.61%
- Dotaciones al Fondo de Reversion 0,00% 0,00%
- Variacién Provisiones de Circulante (9) 0,00% 0,00%
= RESULTADO NETO DE EXPLOTAGION. /75 s743|  5.58% 6684  734%
+ Ingresos Financleros 3,111 3,02%% 2.146 2,36%
- Gastos Financieros -2 858 -2,78% -1.841 -2.02%
+ Intersses y Diferencias Cambio Capitalizados 0,00%% 0,00%
(E‘I’?]:acidn Amortizacion y 5rnvi§iones Financieras 0.00% 0.00%

= RESULTADO ACTIVIDADES DRDINARIASl ' 5.99% 5.83% 6.959 7.67%
 enan Materialy Gartera da Gontrol {11) ol  o00% BT ORI
e e
- BB ey
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) 0,00% 0,00%
+/- Otras Resultados Extracrdinarios (15) 147 0,14% 1.152], 1,26%
= RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS ... 682 -0.66% 6| -001%
+{- Impuestos sobre Saciedades y Otros -1.287 -1,25% -1.690 -1,85%
< RETLTADOIBEC EUERGloiof ¢ SR L 1968  -L01% 60| 186%




[Iv. BALANCE DE. SITUACION DELGRUFQ CONSOLIDADO |

Uds.: Millones de Pesetas
ACTIVO

[ BAERGICIO ACTUAL [ BJERCICIO ANTERIOR . |

[A)_ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS <=7 111200] 0] 0]
I. Gastos de Establecimianto -1210 9.573 11.746
Il inmavilizaciones Inmateriales 1220 39,746 36.379
IL.1. Dorechos sihienas an rédimen de arrandamiento financiaro 122y 0 0
iL.2. Otro tnmavilizado Inmatarial 272 39,746 36.379
. Inmovilizaciones Materlales 1230 44,383 44 441
V. Inmovilizaciones Financieras 1240 24,717 45,249
V. Acclones de ja Sociedad Dominante a Largo Plazo 125ﬁ_ 679 0
VI. Deudores por Operaciones Traflco a Largo Plazo 255 0 0
B} INMOVILIZADO {1) T Larurogne e i [1260 149.008 138.615
[C) FONDO:DE COMERCIO-DE.CONSOLIDACION: - 7. 5% _| [1270( 1.006] 1.449]
(D) GASTOS A DISTRIBUIR.EN.VARIOS EJERCICIOS.(2) - .| [1280] 11.195| 2277
I. Accionistas por Desembolsos Exigidos 1200 0 a
. Evicteacias 13OD 23.628 20.802
IN. Deudores 1390 47.363 39.331
V. Inversiones Financieras Temporales 134) 5,003 354
V. Accionas de la Sociedad Dominante 3 Garta Plazo 1330 0 0
VI. Tesoreria 1340 1.175 2.177
VII. Ajustas por Perlodifi cacldn 1350 8.0638 4220
E} —ACTIVO'CIRCHEANTE, 35t~ = || (1360 85.209 67.493
[ m.ce. TOTAL ACTIVO(A+B+C#D+E} ¥ - 0 [1370] 246.598| 209.334]

PASIVO [ EJERCICIO AGTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
. Capital Suscrito 4500 32287 32.287
. Reservas Scciedad Dominanta 1510 28.470 30.166
. Reservas Sociedades Consalidadas (16) 1520 -473 152
V. Diferenclas de Conversian (17) 1530 0 i}
V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominants 1540 -1.900 -2.321
Vi. Dividendeosz a Cuenta Entregadus an al Ejercicin 1550 0
A) FONDOQSPROPIOS . i=-ooegy . mnienw o - ~on 11560 58.384 60.284
[B) SOCIOS EXTERNOS . 7" " - © 0, =] [1570] 4.146| 1.516]
[C) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDAGION ~ < | [1580] o 0|
[D] INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) | [1590] 9.932| 6.188]
[E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS - {{1600] 920 346
. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Nagociables 16101 0
1. Peudas con Entldades de Crédito 1615 69,492 57.792
lil. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo 41625 0
V. Otrag Daudas a | argn A6d0 13.300 14.098
5} ACREFNORFR & FARGOPLAZO . ~ay, —pp a0 ei | [1640) 23.202 71.890
. Emisian de Obiigaciones y Otros Valores Negosiables 1650
. Deudas cen Entidadas de Crédito AE55 5,952 5178
. Acreadores Comarciales 1665 59,944 46.975)
IV. Otras Deudas a Corto 670, 7.234 7.787
V. Ajustes por Periodificacion 680 12.794 9.570
)""ACREEDQRES,A.E’QBII'@ELSZQ 4y ’%@wm%ﬂ“ 5| (468490 £9.924 69.510
VS| AR RIS EOE Y A TO SR OR TOETAZ0 B0t | 4695 |
[ e mO AL R AN AR & TDTE, ek MY eEtr g | [7o0] 246.508| H1%.834




V RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO|

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Millones de Pesetas Importe | % Imparte | %
+ Imparte Neto de la Cifra de Negocia (5) 1300 146,223} 100,00% 127.080) 100,00%
+ (Hros Ingresos (§) 1810 2.016 1,38% 52060 4,10%
#/- Variacion Existencias Productos Terminados y en Curso 1820 0,00% 0,00%
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 1830 148.241| 101,28% 132,286| 104,10%
- Compras Netas 1840 -70.060| -47,92% -50.178| -4735%
/. \hluz;rtt:;;zncif:zzer:ﬁ;?;smercaderlas, Materias Primas y Otras 1850 0,00% 0,00%
- Gastos Externos y de Explotacion {7) 1860 -44.052| -30,13% -45 5501 -35,85%
= VALOR ARADIDO AJUSTADO 1870 34120 23,33% 26,5491 20,89%
+{- Dtros Gastos e Ingresos (8) 1880 0,00% 0,00%
- Gastos de Personal 1830 -14.382]  -9.84% -11.851 -9,17%
= RESULTADO BRUTO DE EXPLUTACION 1800 10738 13,50% 14.808] 11,72%
- Dotacién Amortizaciones Inmovilizade 1910 -19,1901 -13,12% -18.666] -14,69%
- Dataciones al Fondo de Reversién 1918 0,005 0,00%
- Variacién Provisiones de Girculanta (9) 1920 0,00% 0,00%
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 1930 548 0,37% -3.768] -2.97%
+ |ngresos Financieros 1940 3.237 2.21% 2127 1,67%
- (Gastos Financieros 1950 -6.012] -4,11% S5297) 417%
+ lntereéés y Diferencias Cambic Capitalizados 1960 0,00% 0,00%
- Dotacién Amaortizacién y Provisiones Financieras (10) 1870 0,00% 0,00%
+/- Resultados de Conversian (18) 1980 0,00% 0,00%
- Ezﬁ:s;?::;rf:: Resultados Socledades Puestas en 1990 6.260| -420% 4.506] -1.55%
- Amartlzacion Fonde Comercio Consolidacian 2000 -4431  -0,30% 443 -0,353%
+ Reversian Diferencias Negativas de Consolidacion 2010 0,00% 0,00%
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 2020 «8.9391 -6,11% -11.887, -9.35%
/- SZsaurltt:;adschﬂ;cnf?;Tﬁs) del Inmovilizade Inmateriai, Material 2021 2062  2.03% 717l 0,38%
) \éz:—lt::;g;:g:::::;r}?-;;nmn\nllrﬂdn Inmaterial. Matgrial v 2029 0,0004 AN
/. gf:;l;zd(?g)por Qperaciones con Acciones y Obligaciones 2035 i 0.00% 0.00%
+{- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) 2026 0,00% 0,00%
+/- Otros Resultados Extraordinarios {15) 2030 -1.103}  -0,753% 4382 3,453%
= RPESULTADO CQNAOLIDARO ANTCE DE IMPURSTOS 2040 =7 080|  -4.84% -6,768] -5,33%
+/- Impuesto sobre Beneficios 2042 4,633 3,17% 3911 3,08%
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2044 ~2.4470 -1,67% -2.8571 -225%
+/- Resultado Atribuide a Socios Externos 2050 547 0,37% 3361 0,42%
- ggﬁﬁ;{ﬁ?ﬁé DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SQCIEDAD 2060 1900 -130% 2321 -1.833%




Vi, DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

INDIVIDUAL CONSQLIDADO
ACTIVIDAD Ejerc. Actual | Ejerc .Anterior Ejerc. Actual | Bierc. Anterier
2100
Abonades 2105 §3.339 64,0459 114,498 105262
Publicidad 2110 5.737 4.769 6,332 3298
Orros 2115 31.582 22.268 24,875 16,320
2120
2125
2130
21356
2140
Obra Ejecutada Pendiente de certificar (%) 2145
Total I.M.C. N 2150 102.358 01.086 146,225 137.080
Mercado Interior 2160
Exportacidn: Unidn Eurcpea 2170
Paises Q.C.D.E. 2173
Rosto Paises 2175

{*} A completar Unicamente por Empresas Constructoras

VII. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
Ejarc. Actual | Ejer. Anterior | Ejerc. Actual | Ejere. Anterior
TOTAL PERSONAS EMPLEADAS | | 3000 957 751 2.303 2156

Vil EVOLUGION RE LOS NEGOCIOS

{La informacion a ineiuir dentry de este apartada, ademas de cumplir con lo dispucsta en las instrucciones para la cumpllmentacion do esta
‘nfarmacion semestral, debard hacer mencion expresa sobra los siguientes aspactos: evelucion de l4 Siifs da-ngissds y 49 los souied ansjes
a4 dlctius ligivaws, wanipueicsids y analisia do l6g prinoipalos speracinnas mmw han dadn lngar a la obtencian de resyiados extraordinarios;
comantario da las operacienas de invarsidn y dasinvarsién mas relevantes, explicando su efacte sabre el fondo d¢ maniabra da la cempania y
en especial sobre ia tesoreria de la misma; axplicacian suficianta sobre |a naturaleza y atoctos de las partidas que hayan podlga causar una

variacion significariva sobre la cifra de ingresas o sabre los resultadas de la compania en el samestre actual raspacte a lag comunicadns an
al trimestre antarior).

VEASE ANEXO I




VIIL. EVOLUCION DRE LOS NEGOCIOS

(La informacion a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir ¢on lo dispuesta en las instrucciones para ia
cumplimentacién de asta infarmacién semestral, debera hacer mencién exprasa sobra los sigulentes aspectos: evoluclién
de ta cifra de ingresos y da los costes anejos a dichos ingresos; compesicidn y anilisis de las principales cperagiones
que han dado lugar a la abtencién de resultados extraordinarios; comentario da las operaciones de inversitn y
dasinversién mas relevantes, explicando su efecto sobre ¢l fonde de maniobra de la compafia y en especial sohra ta
tasoreria de la mizma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayan padida causar una
variacion significativa sobre la cifra de ingrasos o sobre los resuitados de la compania en el samestre actual respecto a
los comunicados en el frimastre anterior).

VEASE ANEXO 1l

NOTA:

an caso da ser insuficisnts al aspacio resarvado on estes cuadros para las explicacionas salicitadas, la socledad podrd adjuntar
cuantas holas adicionales cansidare necesarias,




[X. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
{8e hara mencidn de los dJividendos dismibuidos desde el inicio del ejercicio econdmico).

% sobre Pesetas Importe
Nominal por accién (millones de Pesetas)
i. Accloncs Ogdinarias 3100
2. Acciones Preferentes 3110
Y. AcCiviee gl Viole N 7170
Informacién adicienal sobre el reparto de dividendos {a cuenta, complementario, etc)
SOGECABLE, 5.A NO HA DISTRIBUIDO DIVIDENDOS EN EL EJERCICIO 2000
¥%. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)
[T s | No |
4, Adguisicignes o transmisiones de participaciones en el capital de
sociedades cotizadas en boisa detarminantes de la obligacién de
comunicar complementada en ol art. 53 de la LMV (5 por 100 y mditiplos) ‘ 3200 l ] X _i

2. Adquisiciones de autecartera determinantes de [a obligacion de I 3210 l

comunicar segln la disposicién adicional 17 de fa LSA (1 por 100)

% Otrgs aumentos y disminuciones significatives del inmovilizado I 2290 l
(participaciones Superioras al 10% en socledades no  couzadus, -

inversicnes o desinversiones materiales relevantes, erc.)

4. Aumentes y reducciones dal capital saciai o del valor da los titulos | 5230 l | X I

5. Emiziones, reembotsos o cancelaciones de empréstitos ‘ 3240 | 1 X _|

6. Cambios de los Administradaras o del Cansejo de Administracién I 3250 l X l |

[. MOTITICAGIONES U 1ua Catawmins Swwhaloo | 12RN | ‘ hd l

8. Transformaciones, fusiones o escisiones 1 3270 l ] X ‘

9. Cambios en la regulanzacién Instituclonal del sector san incidencia l 4280 l ‘ W l

significativa en la situacion aconomica o financiera de la sacledad o dal
Grupo

10, Flemas, uglos o cuilanuivaws que pucdan afactar da ferma significativa | 3900 I l o \
a Ia situacién patrimanial de la Sociedad o dal Grupa

11. Situaciones concursalas, suspensiones de pages, ete. l 3310 l l X _l

12. Acuerdos especiales de limitacién, cesién o renuncia total o parcial, de ] 3320 l l X l

los derechos peliticos y econamicos de las acciones de la Sociedad.

13, Acuerdos  estratégicas  con  grupas nacionales o internacionales |_3330 | W

(intercambio de paquetes accionariales, etc.)

14, Otres hechos significativos l 3340 ! X

. Marear con ung "X" la casilla correspendiente, adjuntando en caso
(") afirmative anexo explicative en el gua se detalle la tecna ae
comunicacion a la CNMV y a la SRVB.




X, ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS . &

VEASE ANEXO Il

NOTA: sn caso de ser insnficiente el espacio reservade en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad

podri adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias,



ANEXO |

VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSQLIDAGION DEL
GRUPO CONSOLIDADO

En el ejercicio 2000 se han producido las siguientes variaciones en el perimetro
de consolidacion del grupo:

« En marzo de 2000, la entidad TW SPANISH TV INVESTMENTS, LLP, una
filial de TIME WARNER ENTERTAINMENT COMPANY, LP (WARNER
BROS.), suscribié el 10% del capital social de CANALSATELITE DIGITAL,
S.L., con lo que la participacion de SOGECABLE, S.A. en el capital social
de esta ultima sociedad pasa a ser del 83,25%.

« Asimismo, el 22 de febrero de 2000 WARNER BROS. adquiric el 10% del
capital social de CINEMANIA, S.L., con lo que la participacion directa y/o
indirecta de SOGECABLE, S.A. en esta sociedad pasa a ser del 90%.

e Con fecha 17 de marzo de 2000 se constituyd SOGECABLE INTERNET,
S.L., que posteriormente cambi6 su nombre por PLATAFORMA LOGISTICA
DE USUARIOS DE SOGECABLE, $.L., participando el grupo Sogecable en
el 100% de su capital social, por lo que se incorpora al grupo consolidado
mediante el método de integracién global. Su actividad consiste en la
creacion, produccién y comercializacion de cualquier tipo de productos o
servicios multimedia en soporte fisico o virtual.

e Con fecha 21 de noviembre de 2000 se constituyd STUDIOCANAL SPAIN,
S.L. en la que el grupo participa en un 49%. Se incorpora al grupo
Suyerable mediants el método de puoeta en squivalencia. Su antividad
consiste en la produccion, distribucién y exhibicidn de obras audiovisuales.



ANEXO I
EVOLUCION DE LOS NEGOGIOS

ABONADQCS

CANAL SATELITE DIGITAL superd en este ano 1.051.000 abonados con 238.000
abonados netos mas que el aflo anterior, 0 que sUpoNe un crecimiento superior al
269% en los Ultimos 12 meses. La incorporacién a su oferta de nuevos contenidaos,
ol efecto de las campafias de promocién realizadas durante e otofio y el

crecimiento de la oferta de servicios interactivos, favorecieron el aumento de los

abonados de Canal Satélite Digital durante el afio 2000.

12/00 vs 12/99 vs
dic-00 dic-99 dic-98 12/99 12/98

CANAL SATELITE DIGITAL 1.051.563 813.490 599,330 29,3% 35,7%

CANAL+, con mas de 1.758.000 abonados, continGia como lider indiscutido de los
canales premium de televisién de pago en Espafia. Durante el ejercicio 2000, ya

son mas de un 50% los abonados de Canal+ a traves de Canal Satélite Digital.

12/00 vs 12/99 vs

dic-00 dic-99 dic-28 12199 12/98
Canai+ Analdgico 872.689 1.005.807 1.008.601 -13,2% -0,4%
Canal+ Egital 885.449 760.424 584.013 . 164% 30,2%

TOTAL CANAL+ 1.758.148 1.766.231 1.593.614 -0,5% 10,8%




RESULTADOS

La favorable evolucion de las principales variables operativas del Grupo se refleja
en al Resultado Neto de Explotacion (EBIT) que aicanzo 548 millones de pesetas
de beneficio en 2000 (3,3 millones de euros), mejorando |as pérdidas de 3.768

millones de pesetas (22,6 millones de euros) del afio anterior.

El detalle de la cifra neta de negocio obtenida en el afic 2000 es el siguiente:

Pta MM Pea MM Euro MM Euro MM
2000 1899 2000 1999 % VAR
(NG auditaao) (Mo Sudiado) (Mo auditade)  (No ausitadn) 00/98
TOTAL CIFRA NETA NEGOCIO 146,225 127.080 878,83 763,38 15,1%
Abonados 114.498 105,262 6583,1 32,6 8.8%
Publicidad 6.852 5.298 41,2 31,8 29,3%
Otros ingresos 24.875 16.520 1489,5 99.3 50,6%

La cifra neta de negocio alcanzo los 146.225 millones de pesetas (878.8 millones
de euros), un 15,1% mas que los obtenidos en 1998. Los ingresos de abonados

representan un 78% de la cifra neta de negocio, y durante este afio crecieron un

8,8% respecto al afo anterior.

Los ingresos por venta de publicidad crecieron un 29.3% respecto al ejercicio
anterior, debido tanto al crecimiento de ingresos. en Canal+ como al desarrollo

publicitario en Canal Satélite Digital, que experimentd un crecimienio en esta
partida superior al 50%.

El crecimiento en los Ofros Ingresos se debe principalmente a los mayores
ingresos de las unidades de produccion de canales propios y al crecimienta en
ingresos por sublicencias de futbol en la modalidad de pay-per-view.




En el sjercicio 1999 la partida de Otros Ingresos de Explotacion recogia la
activacion de gastos de promociones especificas realizadas por Canal Satélite
Digital.

El incremento en los gastos de explotacion fue del 4.5% respecto a 1929, Este
crecimiento se debe fundamentalmente a los gastos de personal que crecieron un

23%, v al mayor coste de las ronsnmos, que registraron un incremento anual del
16%.

E| aumento de los gastos de personal recoge el incremento del numero de
empleados del Grupa (2.503 en 2000 frente a 2.156 en 1998), como consecuencia

del desarrollo de nuevos proyectos y del mayor nivel de actividad.

El crecimiento de los consumos se debe fundamentaimente al crecimiento en
abonados digitales v a la mejora de la oferta de contenidos de programacion,

como la incorporacion de la Liga de Campeones a Canal+.

El EBITDA de 2000 alcanza 19.738 millenes de pesetas (118.8 millones de euros),
lo que supone un incremento del 32.5% respecto de los 14.898 millones de
pesetas (89,5 millones de euros) del ano anteriar. Ei crecimiento del EBITDA se ha
visto afectado por la evolucidn del tipo de cambio del délar, que supusoc un
impacto negativo de aproximadamente 1.800 millones de pesetas (10,8 millones
de euros) sobre las previsiones iniciales del afo; descontando este impacto, &l
EBITDA de 2000 habria ascendido a unos 21.500 milcres de pesetas (129
millones de euros).

Los resultados financieros mejoraron un 12,4% con respecto al afio anterior por la
reduccion de la deuda media con entidades de credito. 'a deuda financiera neta a
31 de diciembre de 2000 ascendia a 73.203 millones de pesetas (432.9 millones
de euros).



£l resultado extracrdinario de! afioc 2000 asciende a 1.860 millones de (11,2
millones de euro), derivado fundamentalmente del ingreso por importe de 2.962
millones de pesetas (17,8 millones de euros) registrado como consecuencia de la
entrada de Warner Brothers en el accionariado de Canal Satélite Digital y de

Cinemania (con una participacion del 10% en cada una de las sociedades).

La contribucion al resultado de las sociedades puestas en equivalencia recoge
fundamentalmente las pérdidas procedentes de Audiovisual Sport por importe de
5.018 millones de pesetas (30,2 milones de euros) en 2000 frente a 3.400
millones de pesetas (20,4 millones de euros) en 1999, asi como las pérdidas de
1.073 millones de pesetas (6,4 millones de euros) de Canal+ Investments Inc.,
derivadas de la provision que hace esta sociedad del resuitado de Bel Air

Entertainment LLC - la productora cinematografica en la que tanto Canal+
Investments coma Warner Brothers parucipan al 50%e.

£l Resultado Atribuido a la Sociedad Dominante, después del Impuesto de
Sociedades y del Resultado Atribuido a Socios Minoritarios, asciende a 1.900
millones de pesetas de pérdidas (11,4 millones de euros), reduciéndose en un
18,1% las pérdidas registradas en el afio anterior de 2.321 millones de pesetas (14
millones de euros).




ANEXO il

ANEXOQ EXPLICATIVO HECHQOS SIGNIFICATIVOS

Punto 6
(Hechos comunicado el 19 de septiembre_de 2000)

El 15 de saptiecmbre do 2000, &l Consejn de Administracion de ia sociedad acordd
el nombramiento de Alba Inmobiliaria, S.A. en sustitucién del consejero
Inversiones Arta, S.A.

(Hechos comunicados el 30 de noviembre de 2000)

El 24 de noviembre de 2000 el Consejero ALBA INMOBILIARIA, S.A. comunico fa
sustitucion de D. Carlos March Delgado por D. Isidro Fernandez Barreiro.

(Hechos comunicados el 19 de diciembre de 2000)

En &l Consejn ds Administracion de 19 de diciembre de 2000 se produjo la
dimisién como Consejero en cumplimiento del acuerdo del Consejo de MInIsras
relativo a la fusion entre BBV vy Argentaria de D. Gervasio Collar Zabaleta, y su
sustitucion en la Gomisién Ejeculiva por D. Leopeldo Rodas Castand. En el mismn
Consejo se produjo la renuncia del Secretario del Consejo de Administracion, D.
Miguel Satristegui Gil-Delgado y el nombramiento en sustitucion de este de D.
ldigo Dago Elorza.

Punto 13:

(Hechos comunicados el 9 de enero de 2001)

El 9 de enero de 2001 Sogecable, S.A. comunico a |a Comision la alianza
astratégica suscrita entre Sogecable, S.A. Y Canal + Technologies, S.A., por virtud
de la cual, la primera adquiria una participacion accionarial del 3,23% en e capital
de la segunda, asi como el desarrollo de dicha alianza mediante una serie de
acuerdos comerciales.



Punto 14:
(Hechos comunicados el 21 de septiembre de 2000)

E] Consejo de Administracion de la sociedad, en sesidon celebrada el dia 19 de
septiembre, acordé el nombramiento de los miembros de la Comisién de Auditoria
y Cumplimiento, resultando designados los siguientes Consejeros:

D. Jaime Tercero Lomba
D. Gregorio Marafién Bertran de Lis
D. Laurent Pérpere



