THREADNEEDLE (Lux)
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AVISO A LOS ACCIONISTAS

7 de agosto de 2009

Estimado Accionista;

El consejo de administracion de la Sociedad (el “Consejo™) ha acordado introducir una
serie de cambios en la operativa de la Sociedad que, a menos que se especifique
expresamente otra cosa en este documento, entraran en vigor el 9 de septiembre de 2009,
Estos cambios son los que se exponen a continuacién.

Los términos en mayusculas iniciales que no se definan de otro modo en esta carta tendran
el significado que se les atribuye en el folleto de la Sociedad (el “Folleto™).

1 Actualizacion del Folleto a raiz de la venta de la Sociedad Gestora

Tal como se comunic en el aviso de fecha 29 de abril de 2009, Standard Chartered
Bank vendié Standard Chartered Investments (Luxemburgo) S.A., la sociedad
gestora de la Sociedad (la “Sociedad Gestora™), a Threadneedle Asset Management
Holding S.a r.l. con fecha de efecto el 29 de mayo de 2009 (la “Venta™).

El Folleto de la Sociedad serd actualizado para reflejar las consecuencias de dicha
Venta, entre otras, el cambio de denominacién de la Sociedad Gestora y la
sustitucién, cuando proceda, de las referencias a Standard Chartered Bank y sus
asociadas por las correspondientes entidades del grupo Threadneedle.

2 Cambio de denominacion de la Sociedad — Modificaciones de los Estatutes de la
Sociedad

Como consecuencia de la Venta, el Consejo, de conformidad con los estatutos
sociales de la Sociedad (los “Estatutos”), acordé convocar una junta general
extraordinaria de accionistas al objeto de decidir sobre el cambio de denominacion
de la Sociedad, actualmente denominada “World Express Funds 17, por el de
“Threadneedle (Lux)”, y sobre la sustitucién de la referencia a Standard Chartered
PLC” contenida en el Articulo 17 de los Estatutos por una mencion a “Threadneedle
Asset Management Holdings S.arl.”.
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Dado que en la junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 16 de julio de
2009 no pudo deliberarse ni adoptarse acuerdos validamente sobre los puntos
incluidos en su orden del dia por no haberse alcanzado el quérum exigido, se
convocd una segunda junta general extraordinaria para el 31 de julio de 2009. En
dicha junta general extraordinaria se acordé aprobar las mencionadas
modificaciones, que entraran en vigor el 31 de julio de 2009.

Modificacion de la denominacion de algunas Carteras

El Consejo tiene la intencidén de modificar la denominacion de las siguientes

Carteras:

Denominaciéon actual Nueva denominacion Fecha de
Iatrada en
Vigor

Global High Yield (Euro) Global High Yield and Emerging | El 9 de

Market (Euro) septiembre  de

2009, o en
torne a dicha
fecha.

Focused US Growth Equities American Select El 16 de
septiembre  de
2009, o en
torno a dicha
fecha.

European Equities Pan European Equities El 16 de
septiembre  de
2009, o en
torne a dicha
fecha.

European Small Cap Equities Pan European Smaller Companies | El 9 de
septiembre  de
2009, o en
torno a dicha
fecha.

New Asia Pacific Asia El 16 de
septiembre  de
2009, o en
torng a dicha
fecha.
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Sustitucion de determinados Subasesores

Con efectos a partir del 9 de septiembre de 2009, o en torno a dicha fecha, si bien no
antes de transcurridos 30 dias naturales desde la fecha del presente aviso,
Threadneedle Asset Management Limited sustituird a los siguientes Subasesores

actuales:

Cartera

Subasersor actual

Emerging Market Debt

Stone Harbor Investment Partners LP

Emerging Markets Low Duration

Standard Bank Plc

Global Asset Allocation (componente de
renta fija)

RiverSource Investments LLC

Pan European Smaller Companies
{actualmente denominada European Small
Cap Equities)

Montanaro Investment Managers

Con efectos a partir del 16 de septiembre de 2009, ¢ en torno a dicha fecha, si bien
no antes de transcurridos 30 dias naturales desde la fecha del presente aviso,
Threadneedle Asset Management Limited sustituird a los siguientes Subasesores

actuales:

Cartera

Subasersor actual

Global Bonds (Euro)

RiverSource Investments LLC

Pan European Equities (actualmente
denominada European Equities)

Walter Scott & Partners Limited

Asia (actualmente denominada New Asta
Pacific)

Mondrian Investment Partners Limited

American Select (actualmente
denominada Focused US Growth
Equities)

Navellier and Associates, Inc.

Con efectos a partir del 23 de septiembre de 2009, o en torno a dicha fecha, si bien
no antes de transcurridos 30 dias naturales desde la fecha del presente aviso,
Threadneedle Asset Management Limited sustituird a los siguientes Subasesores

actuales:

Cartera

Subasersor actual

European Short-Term Bonds

RiverSource Investments LLL.C

European Bonds

RiverSource Investments LLC
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Global Emerging Market Equities Mondrian Investment Partners Limited

Greater China Equities Mondrian [nvestment Partners Limited

Si no estuvieran de acuerdo con los cambios aqui descritos, los Accionistas de las
Carteras afectadas podran solicitar el reembolso de sus acciones, exento de cualquier
comision de reembolso aplicable, en los 30 dias naturales que sigan a la fecha del
presente aviso.

Cambio de indice de referencia

Con efectos a partir del 1 de octubre de 2009, o en torno a dicha fecha, si bien no
antes de transcurridos 30 dias naturales desde la fecha del presente aviso, el Indice
HSBC Smaller European Companies reemplazara al indice MSCI Small Cap Europe
como Indice de Referencia a efectos del célculo de la comisién en funcién de
resultados pagadera por la Cartera Pan European Smaller Companies (actualmente
denominada European Small Cap Equities).

Si no estuvieran de acuerdo con el cambio aqui descrito, los Accionistas de la
Cartera Pan European Smaller Companies (actualmente denominada European
Small Cap Bquities) podran solicitar el reembolse de sus acciones, exenio de
cualquier comision de reembolso aplicable, en los 30 dias naturales que sigan a la
fecha del presente aviso.

Actualizacién de la comisién por servicios

El importe de la comisién por servicios que la Sociedad paga a la Sociedad Gestora
pasara a ser del 0,09% anual del activo neto de cada Cartera (salvo para la Clase WS
de la Cartera Global Equities - Walters Scott & Partners y la Clase M de la Cartera
Concentrated Large Cap Global Emerging Markets Equity - Mondrian Investment
Partners, cuya comision por servicios serd de, como mdximo, un 0,06%). Esta
comision incluye la actual Comision de Sociedad Gestora mds otro 0,04% anual que
la Sociedad ya pagaba en concepto de “Otros Gastos de Administracion”. El
propésito de esta medida es concentrar en la comisién por servicios que se paga a la
Sociedad Gestora, y en aras de la transparencia, los costes y gastos que la Sociedad
ya soporta actualmente.

Modificacion de de determinados objetivos y politicas de inversion

Existe una propuesta para modificar los objetivos y politicas de inversion de las
Carteras enumeradas a continuacion.

Si no estuvieran de acuerdo con los cambios aqui desctitos, los Accionistas de estas
Carteras podran solicitar el reembolso de sus acciones, exento de cualquier comision
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de reembolso aplicable, en los 30 dias naturales que sigan a la fecha del presente

aviso.

7.1

7.2

Global Bonds (Euro)

Con efectos a partir del 16 de septiembre de 2009, o en torno a dicha fecha, si
bien no antes de transcurridos 30 dias naturales desde la fecha del presente
aviso, la redaccién de los objetivos y politicas de inversion de la Cartera
Global Bonds (Euro) quedard modificada como sigue:

“La Cartera Global Bonds (Euro) busca alcanzar una rentabilidad total en
forma tanto de rendimientos como de incrementos del capital, invirtiendo
principalmente en una cartera gestionada de valores de renta fija.

La Cartera también podrd utilizar instrumentos financieros derivados con
fines de inversion directa o de cobertura, o para llevar a cabo una gestion
eficiente de cartera. Entre estos instrumentos derivados se incluyen, a titulo
meramente enunciativo y no limitativo, contratos a plazo sobre divisas,
futuros sobre Valores Mobiliarios, permutas financieras de tipos de interés y
permuias financieras del viesgo de crédito (credit default swaps).

El Patrimonio Neto de la Cartera se expresard en euros y las decisiones de
inversion se adoptardn atendiendo a la evolucion de esta moneda.”

European Bonds

Con efectos a partir del 3 de septiembre de 2009, o en torno a dicha fecha, si
bien no antes de transcurridos 30 dias naturales desde la fecha del presente
aviso, la redaccién de los objetivos y politicas de inversién de la Cartera
European Bonds quedard modificada como sigue:

“La Cartera European Bonds busca alcanzar una rentabilidad total en forma
tanto de rendimientos como de incrementos del capital, invirtiendo
principalmente en valores de deuda priblica europea o en valores de deuda
empresarial emitida por compafiias domiciliadas o con operaciones
significativas en Euwropa, denominados en una amplia gama de divisas
ewropeas. La Cartera tendrd la opcion de invertir en valores de deuda de
emisores de Europa del Este.

La Cartera también podrd utilizar instrumentos financieros derivados con
fines de inversién directa o de cobertura, o para llevar a cabo una gestion
eficiente de cartera. Entre estos insirumentos derivados se incluyen, a titulo
meramente enunciativo y no limitativo, contratos a plazo sobre divisas,
futuros sobre Valores Mobiliarios, permutas financieras de tipos de interés y
permutas financieras del riesgo de crédito (credit default swaps).
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El Patrimonio Neto de la Cartera se expresard en euros y las decisiones de
inversion se adoptardn atendiendo a la evolucion de esta moneda.”

7.3 Emerging Market Debt

Con efectos a partir del 9 de septiembre de 2009, o en torno a dicha fecha, si
bien no antes de transcurridos 30 dias naturales desde la fecha del presente
aviso, la redaccion de los objetivos y politicas de inversién de la Cartera
Emerging Market Debt quedara modificada como sigue:

“La Cartera Emerging Market Debt busca alcanzar una remabilidad total en
forma tanto de rendimientos como de incrementos del capital, invirtiendo
principalmente en deuda publica y en deuda empresarial de alta rentabilidad
de emisores de Paises de Mercados Emergentes.

La Cartera también podrd invertir, en otros valores de renta fija, como bonos
emitidos por paises que formen parte del G7, asi como en depdsitos,
tesoreria e instrumentos asimilables g tesoreria.”

74  Global Emerging Market Short-Term Bonds

Con efectos a partir del 9 de septiembre de 2009, o en torno a dicha fecha, si
bien no antes de transcurridos 30 dias naturales desde la fecha del presente
aviso, la redaccion de la Ultima frase de los objetivos y politicas de inversidn
de la Cartera Global Emerging Market Short-Term Bonds quedard
modificada como sigue:

“La Cartera presentard una duracion media igual o inferior a cinco afios.”

7.5  Global High Yield and Emerging Market (Euro) (actualmente denominada
Global High Yield (Euro))

Con efectos a partir del 9 de septiembre de 2009, o en torno a dicha fecha, si
bien no antes de transcurridos 30 dias naturales desde la fecha del presente
aviso, la redaccion de los objetivos y politicas de inversion de la Cartera
Global High Yield and Emerging Market (Euro) (actualmente denominada
Global High Yield (Euro)) quedara modificada como sigue:

“La Cartera Global High Yield and Emerging Market (Euro) busca alcanzar
una rentabilidad total en forma tanto de rendimientos como de incrementos
del capital, invirtiendo principalmente en una gama ampliamente
diversificada de Valores de Deuda Negociables de Alta Rentabilidad y de
Paises de Mercados Emergentes denominados en euros, tales como bonos,
obligaciones y pagarés de emisores ptiblicos o privados, o warrants sobre los
mismos. La Cartera invertird en todo el mundo.
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7.6

7.7

Ademds de invertir en Valores de Deuda Negociables de Alta Rentabilidad y
de Paises de Mercados Emergentes denominados en euros, la Cartera podrd
invertir también en otros valores (incluidos otros valores de renta fija e
Instrumentos del Mercado Monetario), asi como en tesoreria e instrumentos
asimilables a tesoreria, depdsitos y contratos a plazo sobre divisas.

La Cartera podrd invertir en valores denominados en diferentes monedas y,
por regla general, cubrird su exposicion a monedas distintas del euro. Con
todo, la exposicién mdxima en descubierto a monedas distintas del euro no
podrd exceder del 33% del activo nefo de la Cartera.

El Patrimonio Neto de la Cartera se expresard en euros y las decisiones de
inversion se adoptardn atendiendo a la evolucion de esta moneda.”

Global Emerging Market Equities

Con efectos a partir del 23 de septiembre de 2009, o en torno a dicha fecha, si
bien no antes de transcurridos 30 dias naturales desde la fecha del presente
aviso, la redaccién de los objetivos y politicas de inversion de la Cartera
Global Emerging Market Equities quedara modificada como sigue:

“La Cartera Global Emerging Market Equities busca alcanzar una
revalorizacion a largo plazo del capital, invirtiendo principalmente en
valores de renta variable de empresas de Mercados Emergentes. Por
empresas de Mercados Emergentes se entenderd compariias domiciliadas y/o
que concentren sus actividades mds significativas en Paises de Mercados
Emergentes. La Cartera también podrd invertir en otros valores (incluidos
valores de renta fija, ofros valores de renta variable e Instrumentos del
Mercado Monetario).”

American Select (actualmente denominada Focused US Growth Equities)

Con efectos a partir del 16 de septiembre de 2009, o en torno a dicha fecha, si
bien no antes de transcurridos 30 dias naturales desde la fecha del presente
aviso, la redaccion de los objetivos y politicas de inversion de la Cartera
American Select (actualmente denominada Focused US Growth Equities)
quedara modificada como sigue:

“La Cartera American Select busca alcanzar una revalorizacion del capital,
invirtiendo principalmente en valores de renta variable de empresas
domiciliadas o con operaciones significativas en Norteamérica, incluidas
Pequefias Empresas. La Cartera no estard particularmente especializada. El
enfoque de inversion seleccionado permite a la Cartera fomar posiciones
significativas en diferentes valores y sectores, lo que podria incrementar los
niveles de volatilidad.”
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7.8

7.10

Pan European Equities (actualmente denominada European Equities)

Con efectos a partir del 16 de septiembre de 2009, o en torno a dicha fecha, si
bien no antes de transcurtidos 30 dfas naturales desde la fecha del presente
aviso, la redaccion de los objetivos y politicas de inversion de la Cartera Pan
European Equities (actualmente denominada European Equities) quedard
modificada como sigue:

“La Cartera Pan Luropean Equities busca alcanzar una revalorizacion del
capital, invirtiendo principalmente en renta variable de grandes empresas
domiciliadas o con actividades significativas en Europa Continental o el
Reino Unido. La Cartera también podrd invertir en valores de renta variable
de Pequefias Empresas, asi como en otros valores (incluidos valores de renta
Jija, otros valores de renta variable e Instrumentos del Mercado Monetario).

El Patrimonio Neto de la Cartera se expresard en euros y las decisiones de
inversion se adoptardn atendiendo a la evolucion de esta moneda.”

Pan European Smaller Companies (actualmente denominada European Small
Cap Equities)

Con efectos a partir del 9 de septiembre de 2009, o en torno a dicha fecha, si
bien no antes de transcurridos 30 dias naturales desde la fecha del presente
aviso, la redaccion de los objetivos y politicas de inversion de la Cartera Pan
European Smaller Companies (actualmente denominada European Small Cap
Equities) quedara modificada como sigue:

“La Cartera Pan FEuropean Smaller Companies busca alcanzar una
revalorizacion del capital, invirtiendo principalmente en valores de renta
variable de Pequefias Empresas domiciliadas o con actividades significativas
en FEuropa Continental o el Reino Unido. La Cartera también podrd invertir
en otros valores (incluidos valores de renta fija, otros valores de renta
variable e Instrumentos del Mercado Monetario).

El Patrimonio Neto de la Cartera se expresard en euros y las decisiones de
inversion se adoptardn atendiendo a la evolucion de esta moneda.”

Asia (actualmente denominada New Asia-Pacific)

Con efectos a partir del 16 de septiembre de 2009, 0 en torno a dicha fecha, si
bien no antes de transcurridos 30 dias naturales desde la fecha del presente
aviso, la redaccidn de los objetivos y politicas de inversion de la Cartera Asia
(actualmente denominada New Asia-Pacific) quedara modificada como sigue:

“La Cartera Asia busca alcanzar una revalorizacion del capital, invirtiendo
principalmente en valores de renta variable de empresas domiciliadas o con
actividades significativas en Asia (excluido Japon). La Cartera también
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podrd invertir en otros valores (incluidos valores de renta fija, otros valores
de renta variable e Instrumentos del Mercado Monetario).”

8 Clarificacion de determinados objetivos y politicas de inversién

El Consejo desea clarificar la redaccion de los objetivos y politicas de inversion de
algunas Carteras.

Esta revision no modificard la forma en la que las Carteras se gestionan en la
actualidad

Estas puntualizaciones consisten en lo siguiente:

* La redaccion de los objetivos y politicas de inversién de las Carteras US$
Short Term Bonds, Global Bonds (USS), FEuropean Short-Term Bonds,
Emerging Markets Low Duration, US$ High Income Bond, Global Asset
Allocation y Global Emerging Market Short-Term Bonds quedara modificada
para aclarar que cada una de estas Carteras busca alcanzar una rentabilidad
total en forma tanto de rendimientos como de incrementos del capital.

. En el texto de los objetivos y politicas de inversién de la Cartera Global
Bonds (US$) dejard de hacerse mencidon a la Moneda de Cuenta de esta
Cartera,

° La redaccion de los objetivos y politicas de inversiéon de las Carteras World

Equities, US Equities, US Dynamic Equities, European Quantitative Equities,
Italian Equities, Greater China Equities y Global Energy Equities quedard
modificada para aclarar que cada una de estas Carteras busca alcanzar una
revalorizacién del capital.

9 Nueva version del Folleto

Desde agosto de 2009, podré obtenerse en el domicilio social de la Sicav en Luxemburgo
las versiones actualizadas del Folleto, de la Separata Informativa y del Folleto
Simplificado, que incorporan las modificaciones aqui expuestas, asi como otra
informacién actualizada.

Atentamente,

[e]
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