hero

L Conusin Naonal
de! Marcado o8 Velre:

REGISTRO DE ENTRADA

ll|l\1\ﬂl\\l\l\ll\\\\l\l\ﬂlﬂllll\II\\\\\I\HI\IH“NI

Comision Nacional del Mercado de Valores
Paseo de la Castellana, 19
Madrid

Madrid a 5 de noviembre de 2004

Muy senores mios:

Por medio de la presente, les comunicamos la renovaciéon y nombramiento de
auditores de los fondos de inversién gestionados por Gesduero SGIIC, SA.

Con gracias anticipadas, reciban un cordial saludo.



ESTHER MATILLA GARCIiA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas del Consejo de Administracién de la Compafiia, resulta lo
siguiente:

En Salamanca, el dia 28 de abril de 2004 se retine el Consejo de Administracién de la
Compafiia en el domicilio social de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, sito en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de las personas que a
continuacion se retacionan. L.os presentes concurren personalmente,

ASISTENTES:

Presidente:

D. Anget Zamanillo Encinas
Vocales:

D@ M2 Rosario Diego Diaz-Santos
. Manuel Fernandez Hernandez

. José Ignacio Pérez Garzon

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzélez Hernandez

. Jestis Mataga Guerrero

. Alejandro Esteller Pérez

. Alfonso Cardenal Murillo
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Secretaria no Consejera:

b2 Esther Matilla Garcia
AUSENTE:
D2 Ma Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunién, D. José Manuel Menéndez Morales, Director General!
de la Compafia.

l.a reunion tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacidon personal escrita, por la Secretaria del Consejo de
Administracion, a instancias de su Presidente, de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales.

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angei

Zamanillo Encinas y D3 Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
actta, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.
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FONDUERO EMERGENTES, F.L
Velazquez, 82
28001 - Madrid

Madrid, 6 de julio de 2004

Muy Sefiores nuestros:

A efectos de la inscripcion en el Registro Mercantil de la reeleccion de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de FONDUERQ EMERGENTES, F.I., acordado
por ¢l Consejo de Administracion de GESDUERO, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado el 28 de abril de 2004, manifestamos
nuestra aceptacion a dicha reeleccion para el ejercicio 2004, asi como nuestra independencia y la
ausencia de incompatibilidades en relacion con esta designacion segun lo establecido en la nueva
redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada por el
articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

[.a Sociedad que represento esta inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S 0530,

Firma esta declaracion D. Luis Mariano Blasco Linares, casado, mayor de edad, de nacionalidad
espanola, DN.I. n° 6.521.857, expedido el 4 de septiembre de 1997, actualmente vigente, vecino
de Madrid. con domicilio en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid,
debidamente facultado en virtud de poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. José Maria
Alvarez Vega. con el niimero 4457 de su protocolo, de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1225, folio 18, hoja n® M-23.123, inscripcion 11%
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJIO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que de! Libro de Actas del Consejo de Administracién de la Compaiiia, resulta io
siguiente:

En Salamanca, ef dia 28 de abril de 2004 se reline el Consejo de Administracidn de la
Compaiiia en el domicilio social de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, sito en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de las personas que a
continuacion se relacionan. Los presentes concurren personalmente.

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanillo Encinas
Vocales:

D2 Ma Rosario Diego Diaz-Santos
. Manuel! Ferndandez Herndndez

. José Ignacio Pérez Garzon

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzalez Hernandez

. Jests Malaga Guerrero

. Alejandro Esteller Pérez

. Alfonso Cardenal Murillo
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Secretaria no Consejera!

Da Esther Matilla Garcia
AUSENTE:
D2 Ma Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunién, D. José Manuel Menéndez Morales, Director General
de ia Compania.

La reunion tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacion personal escrita, por la Secretaria del Consejo de
Administracion, a instancias de su Presidente, de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales,

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angel

Zamanillo Encinas y D2 Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
actia, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.
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MULTIBOLSA DUERQ, F.I.
Velazquez, 82
28001 - Madrid

Madrid, 6 de julio de 2004

Muy Sefiores nuestros:

A efectos de la inscripeion en el Registro Mercantil de la reeleccién de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de MULTIBOLSA DUERO, F.I.. acordado por el
Consejo de Administracion de GESDUERO, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.. Sociedad Unipersonal, celebrado el 28 de abril de 2004, manifestamos nuestra
aceptacion a dicha reeleccion para el ejercicio 2004, asi como nuestra independencia y 1a
ausencia de incompatibilidades en relacion con esta designacion segan lo establecido en la nueva
redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada por el
articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financicro.

La Sociedad que represento esta inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S 4330.

Firma csta declaraciéon D. Luis Mariano Blasco Linares, casade, mayor de edad, de nacionalidad
espaniola, D.N.L n® 6.521.857, expedido el 4 de septiembre de 1997, actualmente vigente, vecino
de Madrid. con domicilio en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid,
debidamente facultado en virtud de poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. José Maria
Alvarez Vega, con el numero 4457 de su protocolo, de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1225, {olio 18, hoja n® M-23.123, inscripeion 114,
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas del Consejo de Administracion de la Compafia, resulta lo
siguiente:

En Salamanca, el dia 28 de abril de 2004 se retine el Consejo de Administracién de la
Compafiia en el domicilio social de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, sito en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de las personas que a
continuacion se relacmnan Los presentes concurren personalmente.

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanillo Encinas

Vocales:

Da Ma Rosario Diego Diaz-Santos
. Manuel Fernandez Hernandez

. José Ignacio Pérez Garzoén

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzalez Hernandez

. Jesus Malaga Guerrero

. Alejandro Esteller Pérez

. Alfonso Cardenal Murillo
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Secretaria no Consejera:

D@ Esther Matilla Garcia
AUSENTE:
D2 M2 Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunidn, D. José Manuel Menéndez Morales, Director General
de la Compaiia.

La reunion tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacion personal escrita, por fa Secretaria del Consejo de
Administracion, a instancias de su Presidente, de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Soaales

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angel
Zamanillo Encinas y D2 Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matiilla Garcia
actiia, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.
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FONDUERO PLUS, F.L.
Velazquez. 82
28001 - Madrid

Madrid, 6 de julio de 2004

Muy Sefores nuestros:

A cfectos de la inseripeion en el Registro Mercantil de la reeleccion de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de FONDUERO PLUS, F.L, acordado por el
Consejo de Administracion de GESDUERO, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado el 28 de abril de 2004, manifestamos nuestra
aceptacion a dicha reeleccion para el ejercicio 2004, asi como nuestra independencia y la
ausencia de incompatibilidades en relacion con esta designacion segun lo establecido en la nueva
redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada por ¢l
articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

La Sociedad que represento esta inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S 0330,

Firma esta declaracion D. Luis Mariano Blasco Linares, casado, mayor de edad, de nacionalidad
espafiola, D.N.L n® 6.521.857, expedido el 4 de septiembre de 1997, actualmente vigente, vecino
de Madrid. con domicilioc en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrd,
debidamente facultado en virtud de poder otorgado ante el Notario de Madrid, ). José Maria
Alvarez Vega, con el nimero 4457 de su protocolo, de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1225, folio 18, hoja n® M-23.123, inscripcion 117
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas dei Consejo de Administracién de la Compafiia, resulta lo
siguiente:

En Salamanca, el dia 28 de abril de 2004 se reline el Consejo de Administracién de fa
Compania en el domicilio social de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, sito en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de las personas que a
continuacion se relacionan. Los presentes concurren personalmente.

ASISTENTES:

Presidente:

b. Angel Zamanillo Encinas
Vocales:

Da Ma Rosario Diego Diaz-Santos
. Manuel Fernandez Hernandez

. José Ignacio Pérez Garzén

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzalez Hernandez

. Jesus Malaga Guerrero

. Alejandro Estelier Pérez

. Alfonso Cardenal Murillo
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Secretaria no Consejera:

D2 Esther Matilla Garcia
AUSENTE:
Da Ma Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunién, D. José Manuel Menéndez Morales, Director General
de la Compaiiia.

La reunion tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacion personal escrita, por la Secretaria del Consejo  de
Administracion, a instancias de su Presidente, de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales.

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angel
Zamanillo Encinas y D2 Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
actua, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.
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FONDO MUTUALFASA 1, F L
Velazquez. 82
28001 - Madrid

Madrid. 6 de julio de 2004

Muy Seriores nuestros:

A cfectos de la inscripcién en el Registro Mercantil de la reeleccion de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de FONDO MUTUALFASA 1, F.1., acordado por
el Consejo de Administraciéon de GESDUERO, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado el 28 de abril de 2004, manifestamos nuestra
aceptacion a dicha reeleccion para el ejercicio 2004, asi como nuestra independencia y la
ausencia de incompatibilidades en relacién con esta designacion segun lo establecido en la nueva
redaccion del articulo 8 de Ia Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada por el
articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

La Sociedad que represento estd inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S 0530,

Iirma esta declaraciéon D. Luis Mariano Blasco Linares, casado, mayor de edad, de nacionalidad
espaflola, D.N.I. n® 6.521.857, expedido el 4 de septiembre de 1997, actualmente vigente, vecino
de Madrid. con domicilio en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid,
debidamente facultado en virtud de poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. José Maria
Alvarez Vega. con el namero 4457 de su protocolo, de fecha 5 de Julio de 1991, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid. Tomo 1225, folio 18, hoja n® M-23.123, inscripeion 112,
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas del Consejo de Administracién de la Compafiia, resulta lo
siguiente:

En Salamanca, el dia 28 de abril de 2004 se retne el Consejo de Administracién de la
Compafiia en el domicilio social de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, sito en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de las personas que a
continuacion se relacionan. Los presentes concurren personalmente.

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanilio Encinas
Vocales:

D2 M2 Rosario Diego Diaz-Santos
. Manuel Fernandez Hernandez

. José Ignacio Pérez Garzén

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzalez Hernandez

. Jesus Maiaga Guerrero

. Alejandro Esteller Pérez

. Alfonse Cardenal Murillo
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Secretaria no Consejera:

D3 Esther Matilla Garcia
AUSENTE:
Da Ma Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunion, D. José Manuel Menéndez Morales, Director General
de la Compania.

La reunion tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacién personal escrita, por la Secretaria del Consejo de
Administracion, a instancias de su Presidente, de conformidad con lo pbrevisto en los
Estatutos Sociales.

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angel
Zamanillo Encinas y D2 Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
actia, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.
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FONDUERO INDICE, E.I.
Velazquez, 82
28001 - Madrid

Madrid, 6 de julio de 2004

Muy Sefiores nuestros:

A cfectos de la inscripcion en el Registro Mercantil de la reeleccién de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de FONDUERO INDICE, F.I.. acordado por el
Consejo de Administracion de GESDUERO, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado el 28 de abril de 2004, manifestamos nuestra
aceptacion a dicha reeleccion para el ejercicio 2004, asi como nuestra independencia y la
ausencia de incompatibilidades en relacion con esta designacion segin 1o establecido en la nueva
redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada por el
articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

La Sociedad que represento esta inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S 0530,

I'irma esta declaracién D. Luis Mariano Blasco Linares, casado, mayor de edad, de nacionalidad
espanola, D.N.I. n® 6.521.857, expedido el 4 de septiembre de 1997, actualmente vigente, vecino
de Madrid. con domicilio en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid,
debidamente facultado en virtud de poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. José Maria
Alvarez Vega, con el nimero 4457 de su protocolo, de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1225, folio 18, hojan® M-23.123, inseripeion 112
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas del Consejo de Administracién de la Compaiiia, resulta lo
siguiente:

En Salamanca, el dia 22 de septiembre de 2003 se retne el Consejo de
Administracion de la Compaiiia, en el domicilio social de la Caja de Ahorros de
Salamanca y Soria, sito en Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia de la
totalidad de sus miembros, que a continuacién se relacionan y que concurren
personalmente.

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanillo Encinas
Vocales:

D. Julio Fermoso Garcia

D. Jesus Malaga Guerrero

D. Alfonso Cardenal Murillo

D. Joseé Ignacio Pérez Garzon

D@ Ma& Rosario Diego Diaz-Santos
D. Lucas Hernandez Pérez

D. Manuel Fernandez Hernandez

Secretaria no Consejera:

D2 Esther Matilla Garcia

La reunion tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 12 de septiembre de
2003, mediante notificacién personal escrita, por la Secretaria del Consejo de
Administracion, a instancias de su Presidente, de conformidad con io previsto en los
Estatutos Sociales.

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angel
Zamanillo Encinas y D2 Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
actua, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.

Estando presente gquérum suficiente para que quede vdlidamente constituido el
Consejo de Administracion, el Sr. Presidente declara abierta la sesion.

Previa deliberacion de los asuntos que integran el Orden del Dia sin haberse solicitado
constancia de las intervenciones de los asistentes, se adoptan, por unanimidad, los
siguientes acuerdos:




FONDUERO CAPITAL GARANTIZADO 1, F.1M.
Velazquez. 82
28001 - Madrid

Madrid, 30 de septiembre de 2003

Muy Sefiores nuestros:

A efectos de la inscripcion en el Registro Mercantil del nombramiento de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de FONDUERO CAPITAL GARANTIZADO 1,
F.IL.M., acordado por el Consejo de Administracion de GESDUERO, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado ¢l 22 de septiembre
de 2003, mantfestamos nuestra aceptacion a dicho nombramiento para los ¢jercicios 2003, 2004
y 2005, asi como nuestra independencia y la ausencia de incompatibilidades en relacion con esta
designacion segun lo establecido en el articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria
de Cuentas.

i.a Sociedad que represento estd inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S 0530,

Luis Mariano Biasco Linares, de nacionalidad espafiola y D.N.I. 6.521.857, vecino de Madrid,
con domicilio, -a efectos profesionales, en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 — Torre Picasso,
debidamente facultado en virtud del poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. José Maria
Alvarez Vega, mediante escritura de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, Tomo 1225, folio 18, hoja n® M-23.123, inscripeion 112,

ERNST & YOUNG, S.L.
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas del Consejo de Administracion de la Compania, resulta lo
siguiente:

En Salamanca, el dia 28 de abril de 2004 se retine el Consejo de Administracién de la
Compaiiia en el domicilio social de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, sito en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de las personas que a
continuacion se relacionan. Los presentes concurren personalmerte.

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanillo Encinas
Vocales:

D2 Ma Rosario Diego Diaz-Santos
. Manuel Fernandez Hernandez
. José Ignacio Pérez Garzén

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzalez Hernandez
. Jests Malaga Guerrero

. Alejandro Esteller Pérez

. Aifonso Cardenal Murillo

e ReRvivRvivRw)

Secretaria no Consejera:

Da Esther Matilla Garcia
AUSENTE:
Da M2 Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunién, D. José Manue! Menéndez Morales, Director General
de la Compaiiia.

La reunion tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacion personal escrita, por la Secretaria del Consejo de
Administracidén, a instancias de su Presidente, de conformidad con o previsto en los
Estatutos Sociates.

Intervienen como Presidente y Secretaria ios titulares de dichos cargos, D. Angel
Zamaniilo Encinas y D3 Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
actua, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.
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FONDUERO GARANTIZADO, F.1.
Veldzguez. 82
28001 - Madrid

Madrid, 6 de julio de 2004

Muy Sefiores nuestros:

A cfectos de la inscripeidn en el Registro Mercantil de la reeleccion de esta Sociedad como
Auditor de¢ las Cuentas Anuales Individuales de FONDUERO GARANTIZADO, F.L,
acordado por ¢l Consejo de Administracion de GESDUERO, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado el 28 de abril de 2004,
manifestamos nuestra aceptacion a dicha reeleccion para el ejercicio 2004, asi como nuestra
independencia y la ausencia de incompatibilidades en relacion con esta designacion segin lo
cstablecido en la nueva redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria
de Cuentas. dada por el articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero.

l.a Sociedad que represento esta inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S 0530,

Firma esta declaracion D. Luis Mariano Blasco Linares, casado, mayor de edad, de nacionalidad
espafiola, D.NLL n® 6.521.857, expedido el 4 de septiembre de 1997, actualmente vigente, vecino
de Madrid. con domicilio en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso. 1, 28020 Madrid,
debidamente facultado en virtud de poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. José Maria
Alvarez Vega, con el numero 4457 de su protocolo, de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1223, folio 18, hoja n® M-23.123, inscripeion 118,

ERNST & YOUNG, S.L.
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas del Consejo de Administracion de la Compaiiia, resulta lo
siguiente:

En Salamanca, el dia 28 de abril de 2004 se reline el Consejo de Administracién de ia
Compafiia en el domicilio social de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, sito en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de las personas que a
continuacion se relacionan. Los presentes concurren personalmente.

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanilio Encinas
Vocales:

Da Ma Rosario Diego Diaz-Santos
. Manuel Fernandez Hernandez

. José Ignacio Pérez Garzén

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzalez Hernandez

. Jes(is Malaga Guerrero

. Alejandro Esteller Pérez

. Alfonso Cardenal Murillo

jwRvRvReRwilwilY)

Secretaria no Consejera:

Da Esther Matilla Garcia
AUSENTE:
Da Ma Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunién, D. José Manuel Menéndez Morales, Director General
de la Compafia.

La reunion tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacion personal escrita, por la Secretaria del Consejo  de
Administracion, a instancias de su Presidente, de conformidad con o previsto en los
Estatutos Sociales.

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angel
Zamanillo Encinas y D2 Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
actia, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.
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28001 - Madnd

Madrid, 6 de julio de 2004

Muy Seftores nuestros:

A efectos de la mscripcion en el Registro Mercantil de la reeleccion de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de FONDUERO EUROPA, F.I., acordado por el
Consejo de Administracion de GESDUERQO, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado ¢l 28 de abril de 2004, manifestamos nuestra
aceptacion a dicha reeleccion para el ejercicio 2004, asi como nuestra independencia y la
ausencia de incompatibilidades en relacion con esta designacion segtn lo establecido en la nueva
redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada por ¢l
articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Rcforma del Sistema
Financiero.

lLa Sociedad que represento esta inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
namero S 0530.

Iirma esta declaracion D. Luis Mariano Blasco Linares, casado, mayor de edad, de nacionalidad
espafiola, D.NLL. n® 6.521.857, expedido ¢l 4 de septiembre de 1997, actualmente vigente, vecino
de Madrid. con domicilio en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid.
debidamente facultado en virtud de poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. José Maria
Alvarez Vega, con el numero 4457 de su protocolo, de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1225, folio 18, hoja n® M-23.123, inscripcion 11%,

ERNST & YOUNG. S.L.
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ESTHER MATILLA GARCiA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas del Consejo de Administracion de la Compafiia, resulta lo
siguiente:

En Salamanca, el dia 28 de abril de 2004 se reline el Consejo de Administracion de ia
Compaiiia en el domicilio social de la Caja de Ahorros de Salamanca vy Soria, sito en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de ias personas que a
continuacion se relacionan. Los presentes concurren personalmente.

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanillo Encinas
Vocales:

D3 M2 Rosario Diego Diaz-Santos
. Manuel Fernandez Hernandez

. José Ignacio Pérez Garzén

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzalez Hernandez

. Jestis Malaga Guerrero

. Alejandro Esteller Pérez

. Alfonso Cardenal Murillo

(o RwRwReRwiwiw)

Secretaria no Censeijera:

Da Esther Matilla Garcia
AUSENTE:
Da Ma Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunién, D. José Manuel Menéndez Morales, Director General
de la Compaiiia.

La reunidn tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacion personal escrita, por la Secretaria del Consejo de
Administracidn, a instancias de su Presidente, de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales.

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angel
Zamanillo Encinas y D2 Esther Matilla Garcia, respectivamente, La Sra. Matilla Garcia
actiia, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.
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INVERDEUDA FONDTESORO RENTA, F.I.
Velazquez, 82
28001 - Madrid

Madrid, 15 de julio de 2003

Muy Sefores nuestros:

A electos de la inscripeidn en el Registro Mercantil de la reeleccion de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de INVERDEUDA FONDTESORO RENTA,
F.I.. acordado por el Consejo de Administracion de GESDUERO, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado el 22 de mayo de
2003. manifestamos nuestra aceptacion a dicha reeleccion para el ejercicio 2003, asi como
nuestra independencia y la ausencia de incompatibilidades en relacion con esta designacion
segin lo establecido en el articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas.

La Sociedad que represento estd inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
ntimero S 0530.

Luis Mariano Blasco Linares, de nacionalidad espafiola y D.N.I. 6.521.857. vecino de Madrid,
con domicilio, a efectos profesionales, en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 — Torre Picasso,
debidamente facultado en virtud del poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. José Maria
Alvarez Vega. mediante escritura de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, Tomo 1225, folio 18, hoja n® M-23.123, inscripcidn 112
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUEROQ, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas del Consejo de Administracion de la Compaiiia, resulta lo
siguiente:

En Salamanca, el dia 28 de abril de 2004 se relne el Consejo de Administracién de la
Compaiiia en el domicilio social de fa Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, sito en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de las personas que a
continuacion se relacionan. Los presentes concurren personalmente.

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanillo Encinas
Vocales:

Da M2 Rosaric Diego Diaz-Santos
. Manuel Fernandez Hernandez

. José Ignacio Pérez Garzén

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzalez Hernandez

. Jestis Malaga Guerrero

. Alejandro Esteller Pérez

. Alfonso Cardenal Murillo

SRvEURWRwRwRY)

Secretaria no Consejera:

D& Fsther Matilla Garcia
AUSENTE:
D2 M2 Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunidén, D. José Manuel Menéndez Morales, Director General
de la Compania.

La reunion tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacién personal escrita, por la Secretaria del Consejo de
Administracion, a instancias de su Presidente, de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales,

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angel
Zamanillo Encinas y D@ Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
actiia, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.



ENFRNST& YOUNG .

Plcassa ¥ Telomnn: Ubh T2 00
r Pablo Ruis Picasaa, | Fan: RN RN

ST Aacdrid O N Rt e

INVERBONOS, F.I.
Veldzquez, 82
28001 - Madrid

Madrid, 6 de julio de 2004

Muy Sefores nuestros:

A efectos de la inscripeion en el Registro Mercantil de la reeleccion de esta Sociedad como
Auditor de fas Cuentas Anuales Individuales de INVERBONOS, F.1., acordado por el Consejo
de Administracion de GESDUEROQ, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado el 28 de abril de 2004, manifestamos nuestra aceptacion a
dicha recleccion para el ejercicio 2004, asi como nuestra independencia y la ausencia de
incompatibilidades en relacion con esta designacion segin lo establecido en la nueva redaccion
del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada por el articulo 51
de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

La Sociedad que represento esta inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
nimero S 0530.

Firma esta declaracion D, Luis Mariano Blasco Linares, casado, mayor de edad, de nacionalidad
espaiiola. D.N.L n® 6.521.857, expedido el 4 de septiembre de 1997, actualmente vigente, vecino
de Madrid., con domicilio en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid,
debidamente facultado en virtud de poder otorgado ante el Notario de Madrid, DD. José Maria
Alvarez Vega, con el numero 4457 de su protocolo, de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1225, folio 18, hoja n® M-23.123, inscripeion 117

ERNST & YOUNG. S.L.
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERQ, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas del Consejo de Administracion de la Compafiia, resulta lo
siguiente:

En Salamanca, el dia 28 de abril de 2004 se reune el Consejo de Administracién de la
Compafiia en el domicilio social de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, sito en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de las personas que a
continuacion se relacionan. Los presentes concurren personalmente.

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanilio Encinas
Vocales:

Da M2 Rosario Diego Diaz-Santos
. Manuel Fernadndez Hernandez
. José Ignacio Pérez Garzon

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzalez Hernandez
. Jesus Malaga Guerrero

. Alejandro Esteller Pérez

. Alfonso Cardenal Murillo

sRvRvEwRvEwRw

Secretaria no Consejera:

Da Esther Matilla Garcia
AUSENTE:
Da Ma Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunion, D. José Manuel Menéndez Morales, Director Generali
de la Compaiiia.

La reunion tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacion personal escrita, por la Secretaria del Consejo de
Administracion, a instancias de su Presidente, de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales.

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angel
Zamanillo Encinas y D@ Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
actila, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.
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INVERDUERO 2000, F.L
Velazquez. 82
28001 - Madnd

Madrid, 6 de julio de 2004

Muy Sefiores nuestros:

A efectos de la inscripcion en el Registro Mercantil de la reeleccion de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de INVERDUERO 2000, F.I. acordado por el
Consejo de Administracion de GESDUERQO, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, 5.A., Sociedad Unipersonal celebrado el 28 de abril de 2004, manifestamos nuestra
aceptacion a dicha reeleccion para el ejercicio 2004, asi como nuestra independencia y la
ausencia de incompatibilidades en relacion con esta designacion segin lo establecido en la nueva
redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada por el
articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financicro.

i.a Sociedad que represento estd inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
nimero S 0530.

Firma esta declaracion D. Luis Mariano Blasco Linares, casado, mayor de edad, de nacionalidad
espanola, D.N.L n” 6.521.857, expedido el 4 de septiembre de 1997, actualmente vigente, vecino
de Madrid. con domicilio en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid,
debidamente facultade en virtud de poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. José Maria
Alvarez Vega, con el niimero 4457 de su protocolo, de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1225, folio 18, hoja n® M-23.123, inscripcién 117,

ERNST & YOUNG, S.L.
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas del Consejo de Administracion de la Compafiia, resulta o
siguiente:

En Salamanca, el dia 28 de abril de 2004 se retne el Consejo de Administracion de la
Compahia en el domicilio social de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, sito en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de las personas que a
continuacion se relacionan. Los presentes concurren personalmente.

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanillo Encinas
Vocales:

Da M2 Rosario Diego Diaz-Santos
. Manuel Ferndndez Herndndez

. José Ignacio Pérez Garzén

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzalez Hernandez

. Jestis Malaga Guerrero

. Alejandro Esteller Pérez

. Alfonso Cardenal Murillo
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Secretaria no Consejera:

D@ Esther Matilla Garcia
AUSENTE:
Da Ma Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunién, D. José Manue! Menéndez Morales, Director General
de la Compaiiia.

La reunidn tiene jugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacion personal escrita, por la Secretaria del Consejo de
Administracidon, a instancias de su Presidente, de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales.

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Ange!
Zamanillo Encinas y D@ Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
actua, asimismao, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.
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RENTADUERO, F.I.
Velazquez. 82
28001 - Madnid

Madrid, 6 de julio de 2004

Muy Seflores nuestros:

A efectos de la inscripcion en el Registro Mercantil de la reeleccion de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de RENTADUERO, F.I., acordado por el Consejo
de Administracion de GESDUERO, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado el 28 de abril de 2004, manifestamos nuestra aceptacion a
dicha reeleccion para el ejercicio 2004, asi como nuestra independencia y la ausencia de
incompatibilidades en relacion con esta designacion segun lo establecido en la nueva redaccion
del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada por el articulo 51

de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

La Sociedad que represento estd inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
namero S 0330,

Firma esta declaracion D. Luis Mariano Blasco Linares, casado, mayor de edad, de nacionalidad
espaiiola. D.N.I. n° 6.521.857, expedido el 4 de septiembre de 1997, actualmente vigente, vecino
de Madrid, con domicilio en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasse. 1, 28020 Madrid.
debidamente facultado en virtud de poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. José Maria
Alvarez Vega, con el numero 4457 de su protocolo, de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1225, folio 18, hoja n® M-23.123, inscripeion 11°%
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que de!l Libro de Actas del Consejo de Administracién de la Compaiiia, resulta lo
siguiente:

En Salamanca, el dia 28 de abril de 2004 se re(ne el Consejo de Administracion de la
Compafiia en el domicilio social de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, sito en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de las personas que a
continuacidn se relacionan. Los presentes concurren personalmente.

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanillo Encinas
Vocales:

Da Ma Rosario Diego Diaz-Santos
. Manue! Fernandez Hernandez

. José Ignacio Pérez Garzon

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzalez Hernandez

. Jesls Malaga Guerrero

. Alejandro Esteller Pérez

. Alfonso Cardenat Murillo

ocoooooQ

Secretaria no Consejera:
Da Esther Matilla Garcia
AUSENTE:

Da Ma Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunidn, D. José Manuel Menéndez Morales, Director Generai
de la Compania.

La reunion tiene fugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacion personal escrita, por la Secretaria del Consejo de
Administracion, a instancias de su Presidente, de conformidad con lo previsto en tos
Estatutos Sociales.

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angel
Zamanillo Encinas y D@ Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
actia, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.
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FONDUERO DINERO, F.L
Velazquez, 82
28001 - Madrid

Madrid, 6 de julio de 2004

Muy Sefiores nuestros:

A efectos de la inscripcion en el Registro Mercantil de la reeleccion de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de FONDUERQ DINERO, F.L., acordado por el
Consejo de Administracion de GESDUERO, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado ¢l 28 de abril de 2004, manifestamos nuestra
aceptacion a dicha reeleccion para el ejercicio 2004, asi como nuestra independencia y la
ausencia de incompatibilidades en relacion con esta designacidn segln lo establecido en la nueva
redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada por el
articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

[.a Sociedad que represento estd inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
namero S 0530.

Firma esta declaracion D, Luis Mariano Blasco Linares, casado, mayor de edad, de nacionalidad
espafiola, D.N.I. n® 6.521.857, expedido el 4 de septiembre de 1997, actualmente vigente, vecino
de Madrid, con domicilio en Torre Picasso. Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid,
debidamente facultado en virtud de poder otorgado ante el Notario de Madnd, D. José Maria
Alvarez Vega, con el numero 4457 de su protocolo, de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1225, folio 18, hoja n® M-23.123, inscripcion 112,

ERNST & YOUNG, S.L.
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas del Consejo de Administracion de la Compaiiia, resulta lo
siguiente:

En Salamanca, el dia 28 de abril de 2004 se retine el Consejo de Administracion de la
Compafiia en el domicilio social de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, sitc en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de las personas que a
continuacion se relacionan. Los presentes concurren personaimente,

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanillo Encinas
Vocales:

Da M2 Rosario Diego Diaz-Santos
. Manuel! Fernandez Hernandez

. José Ignacio Pérez Garzon

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzalez Hernandez

. Jesus Malaga Guerrero

. Alejandro Esteller Pérez

. Alfonso Cardenal Murillo

oooooDoOQ

Secretaria no Consejera:

D2 Esther Matilla Garcia
AUSENTE:
Da M2 Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunién, D. José Manuel Menéndez Morales, Director General
de la Compafia. '

La reunion tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacién personal escrita, por la Secretaria del Consejo de
Administracién, a instancias de su Presidente, de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales.

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angel
Zamanillo Encinas y D2 Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
actta, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.
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FONDUERO BOLSA, F.I.
Velazquez, 82
28001 - Madrid

Madrid, 6 de julio de 2004

Muy Seriores nuestros:

A efectos de la inscripeidn en el Registro Mercantil de la reeleccion de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de FONDUERO BOLSA, F.I., acordado por el
Consejo de Administracion de GESDUERQ, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado ¢l 28 de abril de 2004, manifestamos nucstra
aceptacion a dicha reeleccion para el ejercicio 2004, asi como nuestra independencia v la
ausencia de incompatibilidades en relacidn con esta designacidn segin lo establecido en la nueva
redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada por el
articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

La Sociedad que represento esta inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S 0530.

Firma esta declaracion D. Luis Mariano Blasco Linares, casado, mayor de edad. de nacionalidad
espaniola, D.NLL n® 6.521.857, expedido €l 4 de septiembre de 1997, actualmente vigente, vecino
de Madrid, con domicilic en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid,
debidamente facultado en virtud de poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. José Maria
Alvarez Vega, con el numero 4457 de su protocolo, de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1225, folio 18, hoja n® M-23.123, inscripcion 112,

ERNST & YOUNG, S.L.
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas del Consejo de Administracion de la Compafiia, resulta lo
siguiente:

En Salamanca, el dia 28 de abril de 2004 se retne el Consejo de Administracién de la
Compafiia en el domicilio social de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, sito en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de las personas que a
continuacion se relacionan. Los presentes concurren personalmente.

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanillo Encinas
Vocales:

Da M2 Rosario Diego Diaz-Santos
. Manuel Fernandez Hernandez

. José Ignacio Pérez Garzén

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzalez Hernandez

. Jesuis Malaga Guerrero

. Alejandro Esteller Pérez

. Alfonso Cardenal Murillo

O00oOoOOoQ

Secretaria no Consejera:

D2 Esther Matilla Garcia
AUSENTE:
Da Ma Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunion, D. José Manuel Menéndez Morales, Director General
de la Compaiiia.

La reunidn tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacion personal escrita, por la Secretaria del Consejo de
Administracion, a instancias de su Presidente, de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales.

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angel
Zamanillo Encinas y D2 Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
actiia, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.



s ERNST& YOUNG .

ERERUSETE B Toldfonn: Uiy 7T

Fhiza Pahlo Ruts Piessso, Fas: G915 7T 7

SN Mg WANLOV OO s

FONDUERO SECTORIAL, F.I.
Velazquez, 82
28001 - Madnd

Madrid, 6 de julio de 2004

Muy Sefiores nuestros:

A etectos de la inscripcion en el Registro Mercantil de la reeleccion de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de FONDUERQO SECTORIAL, F.L, acordado
por ¢l Consejo de Administracion de GESDUERO, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado el 28 de abril de 2004 manifestamos
nuestra aceptacion a dicha reeleccion para el cjercicio 2004, asi como nuestra independencia y la
ausencia de incompatibilidades en relacion con esta designacion segun lo establecido en la nueva
redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada por ¢l
articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

[La Sociedad que represento estd inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S 0530.

Firma esta declaracion D. Luis Mariano Biasco Linares, casado, mayor de edad, de nacionalidad
espafiola, D.N.I. n® 6.521.857, expedido el 4 de septiembre de 1997, actualmente vigente, vecino
de Madrid, con domicilio en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid,
debidamente facultado en virtud de poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. José Maria
Alvarez Vega, con el niimero 4457 de su protocolo, de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1225, folio 18, hoja n® M-23.123, inscripcion 11°.

ERNST & YOUNG, S.L.
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S. A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que dei Libro de Actas del Consejo de Administracién de la Compafia, resulta lo
siguiente:

En Salamanca, el dia 28 de abril de 2004 se relne el Consejo de Administracién de la
Compafia en el domicilio social de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, sito en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de las personas que a
continuacién se relacionan. Los presentes concurren personalmente.

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanillo Encinas
Vocales:

Da M@ Rosario Diego Diaz-Santos
. Manuel Fernandez Hernandez

. José Ignacio Pérez Garzén

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzélez Hernandez

. Jestis Malaga Guerrero

. Alejandro Esteller Pérez

. Alfonso Cardenal Murillo

00000 o

Secretaria no Consejera:

D2 Esther Matilla Garcia
AUSENTE:
D& Ma Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunion, D. José Manuel Menéndez Morales, Director General
de la Compania.

La reunién tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacion personal escrita, por la Secretaria del Consejo  de
Administracion, a instancias de su Presidente, de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales.

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angel
Zamanillo Encinas y D2 Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
actia, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.
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GARANTIA PLUS 4, F.I.
Velazquez, 82
28001 - Madrid

Madrid, 6 de julio de 2004

Muy Sefiores nuestros:

A cfectos de la inscripeion en el Registro Mercantil de la reeleccion de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de GARANTIA PLUS 4, F.I., acordado por el
Conscjo de Administracion de GESDUERO, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado el 28 de abril de 2004, manifestamos nuestra
aceptacion a dicha reeleccidon para el ejercicio 2004, asi como nuestra independencia y la
ausencia de incompatibilidades en relacion con esta designacion segun lo establecido en la nueva
redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas. dada por el
articulo 51 de la lLey 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

La Sociedad que represento estd inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S §530.

Firma esta declaracion 1), Luis Mariano Blasco Linares, casado, mayor de edad, de nacionalidad
espafiola, D.N.I. n° 6.521.857, expedido el 4 de septiembre de 1997, actualmente vigente, vecino
de Madrid. con domicilio en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid,
debidamente facultado en virtud de poder otorgado ante el Notario de Madrid, 1. josé Maria
Alvarez Vega, con el nimero 4457 de su protocolo, de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1225, folio 18, hoja n® M-23.123, inscripeidn 112,

ERNST & YOUNG, S.L.
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que de! Libro de Actas del Consejo de Administracion de la Compania, resulta io
siguiente:

En Salamanca, el dia 28 de abril de 2004 se retne el Consejo de Administracidn de ia
Compafiia en el domicilio social de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, sito en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de las personas que a
continuacion se relacionan. L.os presentes concurren personalmente.

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanillo Encinas
Vocales:

Da M2 Rosario Diego Diaz-Santos
. Manuel Fernandez Hernandez
. José Ignacio Pérez Garzdén

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzalez Hernandez
. Jesus Malaga Guerrero

. Alejandro Esteller Perez

. Aifonso Cardenal Murillo

(wRvEvEeEwRvRw)

Secretaria no Consejera:

D@2 Esther Matilla Garcia
AUSENTE:
Da M2 Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunion, D, José Manuel Menéndez Morales, Director General
de la Compaiia.

La reunidn tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacién personal escrita, por la Secretaria del Consejo de
Administracion, a instancias de su Presidente, de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales.

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angel
Zamanillo Encinas y D2 Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
actda, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.
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Madrnid, 6 de julio de 2004

Muy Sefiores nuestros:

A efectos de la inscripcion en el Registro Mercantil de la reeleccion de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de FONDUEROQ INTERES GARANTIZADO 1,
F.L. acordado por el Consejo de Administracion de GESDUEROQO, Sociedad Gestora de
Instituctones de Inversion Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado el 28 de abril de
2004. manifestamos nuestra aceptacion a dicha reeleccién para el ejercicio 2004, asi como
nuestra independencia y la ausencia de incompatibilidades en relacién con esta designacion
segun lo establecido en la nueva redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de
Auditoria de Cuentas, dada por el articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero.

La Sociedad que represento estd inscrita en e} Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
namero S 0530.

Firma esta declaracion D. Luis Mariano Blasco Linares, casado, mayor de edad, de nacionalidad
espafiola, D.N.L n® 6.521.857, expedido el 4 de septiembre de 1997, actualmente vigente, vecino
de Madrid, con domicilio en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid,
debidamente facultado en virtud de poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. José Maria
Alvarez Vega, con el nimero 4457 de su protocolo, de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1225, folio 18, hoja n® M-23.123, inscripeidn 112,

ERNST & YOUNG, S.L.
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas del Consejo de Administracidon de la Compafiia, resulta lo
siguiente:

En Salamanca, el dia 28 de abril de 2004 se relne el Consejo de Administracién de la
Compaifiia en el domicilio social de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, sito en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de las personas que a
continuacion se relacionan, Los presentes concurren personalmente.

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanillo Encinas
Vocales:

D2 M2 Rosario Diego Diaz-Santos
. Manuel Fernandez Hernandez

. José Ignacio Pérez Garzon

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzalez Hernandez

. JesUs Malaga Guerrera

. Alejandro Estelier Perez

. Alfonso Cardenal Muriilo

PRvRwEvRUNERw)

Secretaria no Consejera:

Da Esther Matilla Garcia
AUSENTE:
Da Ma Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunién, D. José Manuel Menéndez Morales, Director General
de la Compafiia.

La reunion tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacion personal escrita, por la Secretaria del Consejo de
Administracién, a instancias de su Presidente, de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Saociales.

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angel
Zamanillo Encinas y D2 Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
actta, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.
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DREAM TEAM FONDO, F.I.
Velazquez, 82
28001 - Madrid

Madrid, 6 de julio de 2004

Muy Sefores nuestros:

A efectos de la inscripcion en el Registro Mercantil de la reeleccién de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de DREAM TEAM FONDOQ, F.L, acordado por
el Consejo de Admimistracion de GESDUEROQ, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado el 28 de abril de 2004, manifestamos nuestra
aceptacion a dicha reeleccion para el ejercicio 2004, asi como nuestra independencia v la
ausencia de incompatibilidades en relacion con esta designacion segln lo establecido en la nueva
redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada por el
articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

La Sociedad que represento estd inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S 0530.

Firma esta declaracion 1. Luis Mariano Blasco Linares, casado, mayor de edad, de nacionalidad
espaitola, D.N.L n® 6.521.857, expedido el 4 de septiembre de 1997, actualmente vigente, vecino
de Madrid, con domicilio en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid,
debidamente facultado en virtud de poder otorgado ante el Notario de Madnd, D. José Maria
Alvarez Vega, con el nimero 4457 de su protocolo, de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1225, folio 18, hoja n® M-23.123, inscripcion 117

ERNST & YOUNG, S.L.
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas dei Consejo de Administracion de la Compaidia, resulta lo
siguiente:

En Salamanca, el dia 28 de abril de 2004 se retine el Consejo de Administracion de la
Compafiia en el domicilio social de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, sito en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de las personas que a
continuacion se relacionan. Los presentes concurren personalmente.

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanillo Encinas
Vocales:

D& M2 Rosario Diego Diaz-Santos
. Manuel Fernandez Hernandez

. José Ignacio Pérez Garzon

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzalez Hernandez

. Jesls Malaga Guerrero

. Alejandro Estelier Pérez

D. Alfonso Cardenal Murillo
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Secretaria no Conseijera:

Da Esther Matilla Garcia
AUSENTE:
D2 Ma Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunién, D. José Manuel Menéndez Morales, Director General
de la Compaiiia.

La reunion tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacion personal escrita, por la Secretaria del Consejo de
Administracidén, a instancias de su Presidente, de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales.

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angel
Zamanillo Encinas y D3 Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
actua, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.
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Velazquez, 82
28001 - Madnid

Madrid, 6 de julio de 2004

Muy Sefiores nuestros:

A efectos de la inscripcion en el Registro Mercantil de la reeleccion de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de FONDUERO MIXTO, F.I.. acordado por el
Consejo de Administracion de GESDUERO, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado el 28 de abril de 2004, manifestamos nuestra
aceptacion a dicha reeleccién para el ejercicio 2004, asi como nuestra independencia v la
ausencia de incompatibilidades en relacién con esta designacion segin lo establecido en la nueva
redaccion del articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada por el
articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

La Sociedad que represento esta inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
namero S 0530.

Firma esta declaraciéon D. Luis Mariano Blasco Linares, casado, mayor de edad, de nacionalidad
cspanola, D.N.I n® 6.521.857, expedido el 4 de septiembre de 1997, actualmente vigente, vecino
de Madrid, con domicilio en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso. 1, 28020 Madrid,
debidamente facultado en virtud de poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. José Maria
Alvarez Vega, con el namero 4457 de su protocolo, de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en e}
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1225, folio 18, hoja n°® M-23.123, inscripcion 112,

ERNST & YOUNG, S.I..
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas del Consejo de Administracién de la Compaiiia, resulta lo
siguiente:

En Salamanca, el dia 28 de abril de 2004 se retine el Consejo de Administracién de la
Compafiia en el domicilio social de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, sito en
Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia y ausencia de las personas que a
continuaciéon se relacionan. Los presentes concurren personalmente.

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanillo Encinas
Vocales:

D2 M2 Rosario Diego Diaz-Santos
. Manuel Fernandez Hernandez

. José Ignacio Pérez Garzon

. Fernando Tejerina Garcia

. Cipriano Gonzdlez Hernandez

. Jesiis Malaga Guerrero

. Alejandro Esteller Pérez

D. Alfonso Cardenal Murillo
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Secretaria_ no Consejera:

D@ Esther Matilla Garcia
AUSENTE:
Da M2 Eloisa Alvarez Oteo

Asiste asimismo a la reunién, D. José Manuel Menéndez Morales, Director General
de la Compaiiia.

La reunion tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 19 de abril de 2004,
mediante notificacion personal escrita, por la Secretaria del Consejo de
Administracion, a instancias de su Presidente, de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales.

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angel
Zamanillo Encinas y D2 Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
acta, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.
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FONDUERO RENTA, F.L
Veldzquez, 82
28001 - Madrid

Madrid, 6 de julio de 2004

Muy Sefiores nuestros:

A efectos de la inscripcion en el Registro Mercantil de la reeleccion de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de¢ FONDUERQ RENTA, F.I., acordado por el
Consejo de Administracion de GESDUERO, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado el 28 de abril de 2004, manifestamos nuestra
aceptacion a dicha reelecciéon para el ejercicio 2004, asi como nuestra independencia y la
ausencia de incompatibilidades en relacidn con esta designacién segtin lo establecido en la nueva
redaccion det articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria de Cuentas, dada por ¢l
articulo 51 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

LLa Sociedad que represento esta inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S 0530.

Firma esta declaracion D. Luis Mariano Blasco Linares, casado, mayor de edad, de nacionalidad
cspafiola, D.N.I. n” 6.521.857, expedido el 4 de septiembre de 1997, actualmente vigente, vecino
de Madrid, con domicilio en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid.
debidamente facultado en virtud de poder otorgado ante el Notario de Madrid, . José¢ Maria
Alvarez Vega, con el niimero 4457 de su protocolo, de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 1225, folio 18, hoja n® M-23,123, inscripeidn 112

ERNST & YOUNG, S.L.
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ESTHER MATILLA GARCIA, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESDUERO, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL,

CERTIFICO:

Que del Libro de Actas del Consejo de Administracion de la Compafia, resulta lo
siguiente:

En Salamanca, el dia 22 de septiembre de 2003 se redne el Consejo de
Administracion de la Compafiia, en el domicilio social de la Caja de Ahorros de
Salamanca y Soria, sito en Plaza de los Bandos, 15-17, con la asistencia de la
totalidad de sus miembros, que a continuacidn se reiacionan y que concurren
personalmente.

ASISTENTES:

Presidente:

D. Angel Zamanillo Encinas
Vocales:

D. Julio Fermoso Garcia

D. Jesis Malaga Guerrero

D. Alfonso Cardenal Murillo

D. José Ignacio Pérez Garzon

D2 Ma Rosario Diego Diaz-Santos
D. Lucas Hernandez Pérez

D. Manuel Fernandez Hernandez

Secretaria nho Consejera:

D@ Esther Matilla Garcia

La reunion tiene lugar previa convocatoria efectuada con fecha 12 de septiembre de
2003, mediante notificacién personal escrita, por la Secretaria del Consejo de
Administracion, a instancias de su Presidente, de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales.

Intervienen como Presidente y Secretaria los titulares de dichos cargos, D. Angel
Zamanillo Encinas y D# Esther Matilla Garcia, respectivamente. La Sra. Matilla Garcia
actlia, asimismo, como Asesora Letrada, cargo que ostenta.

Estando presente quorum suficiente para que quede validamente constituido el
Consejo de Administracion, el Sr. Presidente declara abierta ia sesién.

Previa deliberacion de los asuntos que integran el Orden del Dia sin haberse solicitado
constancia de las intervenciones de los asistentes, se adoptan, por unanimidad, los
siguientes acuerdos:
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FONDUERO CAPITAL GARANTIZADO 2, F.I.LM.
Velazquez, 82
28001 - Madrid

Madrid, 30 de septiembre de 2003

Muy Seiores nuestros:

A efectos de la inscripcion en el Registro Mercantil del nombramiento de esta Sociedad como
Auditor de las Cuentas Anuales Individuales de FONDUERQO CAPITAL GARANTIZADO 2,
F.L.M.. acordado por el Consejo de Administracion de GESDUERO, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, celebrado el 22 de septiembre
de 2003. manifestamos nuestra aceptacion a dicho nombramiento para los ejercicios 2003, 2004
y 2005, asi como nuestra independencia y la ausencia de incompatibtlidades en relacion con esta
designacion segln lo establecido en ¢l articulo 8 de la Ley 19/1988, de 12 de julio de Auditoria
de Cuentas.

La Sociedad que represento esta inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S 0530,

Luis Mariano Blasco Linares, de nacionalidad espafiola y D.N.I. 6.521.857, vecino de Madrid,
con domicilio, a efectos profesionales, en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 — Torre Picasso,
debidamente facultado en virtud del poder otorgado ante el Notario de Madrid, D. José Maria
Alvarez Vega, mediante escritura de fecha 5 de julio de 1991, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid. Tomo 12235, folio 18, hoja n® M-23.123, inscripcion 11°
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