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Madria, 3U e aiciempre de 1995

Por el presente procedemas al ajuste de la Serie B, Call Warrants solre TELEFONICA de
vencimiento 19 de mayo del 2000, debido a la ampliacién de Capital con cargo a
Reservas en la proporcion de 1 nueva accidén por cada 50 existentes.

El anterior Precio de Ejercicio era; 7796
El Nuevo Precio de Ejercicio es; 7643

La antenor Paridad era: 10/1
La nueva Paridad es: 10/1.02

La fecha valor de este ajuste es a partir del 30 de diciembre de 1998,
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