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RESULTADOS 2T 2008: 24 de Julio 2008. Se remitiran mas detalles préximamente.

IBERDROLA: Produccion Neta de Electricidad (provisional)

Abril-unio 2008
TOTAL GRUPO
Hidraulica 3.872 11,2% 3,7% 6.088 8,8% -31,9%
Nuclear 5.731 16,6% 32,6% 12.487 18,1% 15,3%
Carbé6n 2.483 7,2% -52,5% 6.531 9,4% -29,0%
Fuel-Oil 14 0,0% -65,7% 50 0,1% -9,1%
Ciclos Combinados de Gas 17.450 50,4% 42,8% 33.450 48,4% 40,5%
Cogeneracién 1.010 2,9% 3,5% 1.995 2,9% 2,8%
Renovables 4.061 11,7% 34,3% 8.558 12,4% 48,5%
Energia Distribuida 41.781 2,9% 87.624 2,7%
_ Abril-Junio 2008
ESPANA
Hidraulica 3.345 19,8% 3,8% 4957 14,8% -36,6%
Nuclear 5.731 33,9% 32,6% 12.487 37,3% 15,3%
Carbé6n 168 1,0% -90,2% 1.007 3,0% -65,5%
Fuel-Oil 14 0,1%| -65,7% 50 0,1% 9,1%
Ciclos Combinados de Gas 4.840 28,7% 74,0% 8.893 26,6% 61,7%
Cogeneracién 682 4,0% -0,5% 1.365 4,1% -1,3%
Renovables 2.106 12,5% 23,2% 4.715 14,1% 13,3%
Eélica 1.911 23,4% 4.417 14,6%
TOTAL 16.885 100% 16,7% 33.473 100% 2,5%
Energia Distribuida 25.171 1,5% 52.835
Nivel Reservas Hidraulicas 30.06.08 51% (5.827 GW)
Hidraulica 241 3,9% -6,2% 588 4,4% -1,7%
Carbén 2.315 37,6% -34,2% 5.524 41,2% -12,1%
Ciclos Combinados de Gas 3.190 51,8% 59,7% 6.391 47,7% 35,8%
Cogeneracién 204 3,3% 20,7% 378 2,8% 19,6%
Renovables 209 3,4% 14,8% 529 3,9% 190,7%
. 100% 13.410 100% 10,9%
Energia Distribuida (gestionada) 9.019 4,1% 19.496
EE.UU. (SPW- PPM)
100% 2.739 100%|  198,4%
TOTAL 2.739 198,4%
Hidraulica 286 2,9% 11,7% 543 2,9% 4,7%
Ciclos Combinados de Gas 9.420 95,8% 26,7% 18.166 95,8% 33,6%
Cogeneracién 124 1,3% 2,6% 252 1,3% 4,5%
100% 18.961 100% 32,1%
Energia Distribuida (gestionada) 6,5% 15.293
RESTO DEL MUNDO
Renovables 238 100% 11,7% 575 100% 14,5%
TOTAL 100% 575 100% 14,5%

(1) Incluye SPW desde 1 de abril de 2007

(2) No incluye 862 GWh de produccién adquiridos a terceros mediante PPAs
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DROLA: Capacidad Instalada (Provisiona

15 2008
GRUPO
Hidraulica 9.712 23,8% 9.712 24,7%
Nuclear 3.344 8,2% 3.344 8,5%
Carbén 4.709 11,5% 4.709 12,0%
Fuel-Oil 1.803 4,4% 2.889 7,3%
Ciclos Combinados de Gas 12.731 31,2% 11.878 30,2%
Cogeneracién 573 1,4% 597 1,5%
Renovables 7.949 19,5% 6.221 15,8%
ESPANA
Hidraulica 8.839 34,0% 8.839 34,3%
Nuclear 3.344 12,9% 3.344 13,0%
Carbén 1.253 4,8% 1.253 4,9%
Fuel-Oil 1.803 6,9% 2.889 11,2%
Ciclos Combinados de Gas 5.664 21,8% 4.811 18,7%
Cogeneracién 380 1,5% 404 1,6%
Renovables 4.725 18,2% 4.214 16,4%
Hidréulica 566 8,6% 566 8,8%
Carbén 3.456 52,6% 3.456 54,0%
Ciclos Combinados de Gas 1.914 29,1% 1.914 29,9%
Cogeneracién 100 1,5% 100 1,6%
Renovables 531 8,1% 365 5,7%
Renovables (PPM)* 1.983 100% 1.161 100%
Hidréulica 307 5,5% 307 5,5%
Ciclos Combinados de Gas 5.153 92,8% 5.153 92,8%
Cogeneracién 93 1,7% 93 1,7%
Renovables 710 100% 481 100%

* No incluye 606 MW de capacidad adquirida a terceros mediante PPAs
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Balance de Energia Espana (Provisional. Fuente: Red Eléctrica de Espana, S.A.)

Abril-Junio 2008 Afo 2008

Hidrdulica 8.128 10,6% 11.627 -27,7%
Nuclear 13.850 20,5% 30.373 11,6%
Carbon 7.822 -58,1% 21.907 -38,3%
Fuel-Oil 601 41,4% 985 -3,5%
Ciclos Combinados de Gas 22.191 49,1% 45.501 57,6%
Consumos en Generacion -1.721 -15,3% -3.950 -4,2%
Régimen Especial 16.370 25,2% 33.594 18,0%
Consumo de bombeo -712 -31,6% -1.933 -10,8%
Intercambios Internacionales -3.111 N/A -5.423 N/A

Datos Mercado Mayorista Espafia

Abril-Junio 2008 Ano 2008

Total Mercados: precio medio (€ / MWh) (*) 63,09 66,69
Cuota mercado Iberdrola (**) 26,30% 24,85%

(*) No incluye garantfa de potencia.

(**) Total Produccién Iberdrola sobre Demanda Total Espafia

IBERDROLA: Indicadores Emisiones (Provisiona

Emisiones de CO2 en el periodo (gr. CO2 /KWh): Total 288 310
Emisiones de CO2 en el periodo (gr. CO2 /KWh): Espafia 149 179
Produccidn libre de emisiones: Total (GWh) 27.132 25.531
Produccién libre de emisiones: Espafia (GWh) 22.158 22.813
Ratio prod.libre de emisiones sobre produccién: Total (%) 39,2% 42,2%
Ratio prod.libre de emisiones sobre produccion: Espana (%) 66,2% 69,8%
Capacidad instalada libre de emisiones: Total (MW) 21.006 19.277
Capacidad instalada libre de emisiones: Espaiia (MW) 16.909 16.397
Capacidad instalada libre de emisiones: Total (%) 51,5% 49,0%
Capacidad instalada libre de emisiones: Espafia (%) 65,0% 63,7%
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Evolucion Bursati

Iberdrola

Ibex 35

EuroStoxx Ultilities

Méximo (Fecha)

10,01 (01/04/08)

14.247,6 (19/05/08)

586,82 (03/06/08)

Minimo (Fecha)

8,37 (24/06/08)

12.046,2 (30/06/08)

527,34 (24/06/08)

Evolucién Trimestral

~13,34%

29,22%

~0,60%

Méximo (Fecha)

10,70 (09/01/08)

15.002,5 (02/01/08)

652,1 (07/01/08)

Minimo (Fecha)

7,79 (23/01/08)

12.046,2 (30/06/08)

518,12 (23/01/08)

Evolucién Trimestral

18,17%

20,66%

16,19%

Iberdrola, Ibex-35, EuroStoxx Utilities y Eurostoxx 50.
Afio 2008
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Iberdrola +25,6% ———IBEX +7,32%

Eurostoxx Utilities +23,88% Eurostoxx 50 + 6,79%

RATIOS
Capitalizacién bursétil (30/06/08) 42.496
PER (precio a 30/06/08 / BPA 07) 16,37
P/Valor en libros
(precio a 31/12/07 / FFPP 07)

INFORMACION DIVIDENDOS

Div. a cuenta bruto (02/01/08) 0,115
Div.Complement. bruto (02/07/08) 0,156
Prima de asistencia 0,005
Rentabilidad Dividendo o

(Div. Pagado/Precio cierre 07) AAETEE

1,53
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Datos Econdmicos - Financieros

1T 2008

Margen bruto 2.552 42,9%
EBITDA 1.790 64,7%
EBIT 1.318 65,8%
Beneficio Antes de Impuestos 1.649 149,6%
Beneficio Neto 1.204 162,8%
Activos Totales 70.269 67.532
Fondos Propios 28.758 27.832
Deuda Neta Ajustada'” 19.881 20.470
Inversiones 4.270 3.945

(1) Incluye los importes correspondientes a la insuficiencia tarifaria de 2007 y 2008

1T 2008 1T 2007

BPA 0,24 0,13
Flujo Operativo Neto por Accién 0,22 0,20
Apalancamiento Financiero® 40,9% 42,4%

(2) Deuda Neta/Deuda Neta+FF.PP. Incluye la financiacién de la insuficiencia tarifaria.Si no se incluyese la misma, el apalancamiento a Marzo 2008

se situaria en el 39% v a Marzo de 2007 en el 41%.

Calificacién Crediticia de

la Deuda Senior de
Iberdrola

Perspectiva

S&P A- Estable
Moody's A3 Estable
Fitch A+ Negativa

Sostenibilidad

Rating / Situacién

Sostenibilidad

Dow Jones Sustainability World Index 06

76 puntos / Sustainability Leaders Group

Dow Jones Sustainability Stoxx Index 06

76 puntos / Sustainability Leaders Group

Climate Leadership Index

Mejor eléctrica del mundo por su estrategia ante el cambio climatico.

Storebrand Investment SRI

Segunda eléctrica mundial

OEKOM

Entre las mejores compaiifas del mundo de su sector (Best in class) en el
ranking 2008 de OEKOM

Global 100 Most Sustainable Corp. in the World

IBERDROLA entre las 100 compafiias més sostenibles del mundo por tercer
afio consecutivo

Global Roundtable on Climate Change

IBERDROLA entre las promotoras

Business Week, Climate Group

Grupo de lideres: Top 3 en el ranking de empresas mds destacadas en la
gestién de gases de efecto invernadero (GEl) y Top 10 en empresas que mas
han contribuido a la reduccién de GEls y han liderado la gestién ambiental en

VIGEO

Méxima puntuacién en el apartado medioambiental entre todas las utilities.

2007 Electric Utilities Europe Survey (Triodos Bank)

MERCO

Reputacién Corporativa

Best performing company (Rank :1 of 12)

Octava posicién. Lider en la industria energética, gas y agua

Corporate Responsability Index 2007

Sustainability Yearbook 2008

Gobierno Corporativo

ScottishPower logra el Platinum Status (mayo 2007)

IBERDROLA es una de las tres compaiifas del sector que han obtenido el
calificativo Go/d Class en el Anuario de Sostenibilidad 2008 de Sam y
PricewaterhouseCoopers, que reconoce los mejores comportamientos en
materia de sostenibilidad y responsabilidad corporativa.

Relaciones con Inversores

Tomas Redondo, 1 28033 Madrid



¢ 1BERDROLA IBE-WATCH julio 2008

| Investor.relations@iberdrola.es T: + 34 91 784 28 04 F: + 34 91 784 20 64 |

AVISO LEGAL

AVISO LEGAL:
EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por Iberdrofa, S.A. (la “Compariia”),en relacion con la presentacion de
resultados correspondientes al primer semestre del ejercicio 2008.

La informacion y cualesquiera de las opiniones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido
verificadas por terceros independientes y, por lo tanto, ni implicita ni explicitamente se otorga garantia alguna
sobre /a imparcialidad, precision, plenitud o correccion de /a informacion o de las opiniones y afirmaciones que
en é/ se expresan.

Ni Iberdrola, 5.A., ni sus filiales u otras compariias del Grupo Iberdrola o sociedades particjpadas por Iberdrola,
S.A. asumen responsabilidad de ningdn tipo, con independencia de que concurra o no negligencia o cualquier
otra circunstancia, respecto de los darios o pérdidas que puedan derivarse de cualquier uso de este documento o
de sus contenidos.

NF este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podrd ser
utilizado para integrar o interpretar ningdn contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

INFORMACION IMPORTANTE

£l presente documento no constituye una oferta o invitacion para adqurrir o suscribir acciones, de acuerdo con lo
previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de
marzo y/o en el Real Decreto 1371/2005, de 4 de noviembre y su normativa de desarrollo.

Ademds, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de
compra, de venta o de canje de titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacion en ninguna otra
Jurisdiccion.

En particular, esta comunicacion no constituye una oferta de compra, venta o canje o /la solicitud de una oferta de
compra, venta o canje de valores. Las acciones de lberdrola, 5.A. no pueden ser ofrecidas o vendidas en los Estados
Unidos de América, salvo si se efectda a través de una declaracion de notificacion efectiva de las previstas en el
Securities Act o al amparo de una exencion vélida del deber de notificacion.

033 Madrid
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