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NOTA: Los cstades fnancieros inchiidos en cl informe resultan de la wansformacidn de las partidas registraday en pesetas a curos, y
las sumas parciales, se realizan ya en esta moncda. Esto podria resultar en pequehias diferencias er el redondeo de los decimalcs.



INTRODUCQION

CAMBIOS EA)‘ EL PERIMETRO Y CRITERIOS EN LA C'ONSOLIDACION
CONTABLE :

De acuerdo a principios de contabilidad aplicables en Espaiia, las compafifas brasilenas
adnuiridas en ¢l mes de agosto de 1998, Telesp Participagoes, S.A. ¢ Telesudeste Celular
Participacoes, §.A., se han consolidado por ¢ métedo de integracion giobal en 1899. Para
Tacilitar [a comgrensidn del impacto de la integracién global de Telesp Participagoes, S.A, v
Telesudeste Celular Participagoss, S.A., los estados financieros (onsolidados Inciuyen
infermacian detgliada al respecto.

Durante el seguhde trimestre del afio Telefdnica Internacional ha incrementads su pariicipacion
en algunas de Jas companias brasilefias adquiridas en agosto de 1938 mediants compras
directas en el mercado y aumento de [a participacién en el consor:io participante en Ia
privatizacidn de [Telesp Participagoes. A finales de junic de 1998 Teleféniia Internacional posesa
un 16,8% de Tglesp Participagoes, S.A. (12,1% en marzo), un 17.6% di: TeleSudeste Celular
Participagoes, B.A. (159% en el primer #imestrs) y un 8,1% ce TeleLeste Celular
Participagoes, SA. (7.3% hasta marzo).

Asimismo, durapte el primer semestre del afio se ha materializado [a segregacidn de CRT en
CRT Fixa y Celfilar CRT. La parficipacién del Grupo en el capital de eslas compariias es del
16,7% en ambog casos y contintian congolididndose por el método de pueata en aquivalencia.

En 1998 se mofificd la normativa comtable reiativa al fondo de comairio de consalidacisn,
ampliandase el periodo maximo de amorlizacidn de los mismos hasta 20 afios {anteriormenta
10 afios). La anportizacion practicada en 1999 se ha realizado aplicande I3 nusva leqislacion,
salvo en aquellps casus que se considera que su recupsracion es irferior a dicho plaza,
mientras que durante el primer semestre de 1998 el eriterie utilizado fue \n periode maximo de
10 afios,

Asimismo, se ha producide un cambio en la forma de presentar |a imputacidn de [a
amortizacion delas concesionses de Peng y Brasil, que a partir de 1959 se incluye en &l epigrafe
“Amortizacion d§! fondo de comercio de eonsalidacién”, debido a 1a similitud concaptual antre el
fondo de comdreio de consolidacidn vy dichas concesiones. En ejercicios anteriores, la
amortizacion dd dichas concesiones se inclufa en la “amortizacion cel inmovilizade”. No
cbstante, en laq cuentas que se presentan £o han homogensizado las cifras del afia 1998,
aplicando el misino criterio en ambos ejercicias.

Recientemente ! gobiemo peruane amplié la concesién administrativa ¢n 5 afos, lo Gue ha
supuesto 7,5 miflones de euros {1.256 millones de pesetas) de menor amortizacion en los seis
primeres meses{del afio,

Hay que sefialaf la reclasificacion que se ha reallzado de la “abra en culgo”, qua en informes
anteriores apargcia netsando los gastes por aprovisionamientos, Y que alora Se recoge como
mayores "traba realizados para &l inmovilizado™. Las cifras correspondientes al primer
trimestre de 1998 sa han recalculadao, para facilitar una comparacion hai nogénea con las del
gjercicio actual,

En e_l mes de| enere da 1999, Telefbnica vendid acclones cquivaleantes al 12,2% de
particlpaglén enh gl capital de Amper. Esta compariia, participada todavia 21 un 12,2%, contintia
consclidandose por el método de puesta en equivalencia.

La sociedad Tel}fﬁnica Intercontinental, filial al 100% de Telefdnica, adqui‘ié el pasade mes de
enero el 100% gel capital de la sociedad austriaca European Telecom Intarnational GmbH. La
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por el método d

« CTC ha adguirldo en enero de este afio el 6
incorporacion dp ezta com

global.

* Telefénica Medla, filial 100% de Telefdnica, adquirid en febrero de 19¢
de la sociedad Pnfena 3 de Televisidn,
» que continda consolidandose por el métedo de puesta ¢n equivalenciag,

hasta el 40,45

* Ao largo del pfimer semestre del afo Telefonica Media ha jdo incremi
diversas operacionas (acuerdo de compra a IITVE y ampliacién de
a def 68,5%. Estg

an Via Digital
capital} hasta

2diants
lcanzar a finales de junio de 1999 una partcipacion d rect

compania cantinda consoliddndose por el método de puesia en equivaleioia.

incluide como filial en el
integracién global,

perimetro de Ia conselidacian (el Grupo, integréndose

0% del Grupo Sonda, lo que ha supuesto la
pania en &l perfmeiro de consolidacion por @ método de imtegracidn

® un 17,09% adicional
elevando su participacién en el capital de [a sociedad

itado su participacion

* También en mayzo, Telefdnica vondié la totalidad de las acclones que poseia, equivalenies al

258% de partici

fecha por el méfodo de puesta en equivalencia.

* Durante el prim¢r trimestre de 1999, Telefénica Internagional ha ad
| Perd. Con ésta operagldn la participacién total

de Telefdnica

compariia a findles de junic era del 36,44%
consclidindosafpor el método de integracicn

cidn en Soires Audiencia de Medios. Esta compafla =2 consolidaba hasta la

quirido un 1,44% del capital
del Girupo Telefénica en ia
{31,5% en junio de 1998). La compafifa continda
global.

* El19 de mayo Yelefonica vendié el 100% de su fillal Temasa a Tyco Submaring Systems Lir,
Esta compafiia ge consolidaba hasta la fecha par el metoda de integracidn global.

* Durante el meside junio Telefénica Internacional he ejercitads una opeit

N de compra sobre el

18% de |as acclonies de TLD, Incrementando su participacién en esta o mpaffa hasta el 98%

del capital. TLD

+ Telefonica, S.A|

comparnia se copsolida por el método de puesta en equivalencia.

* En el mes de j

continlia consaliddndose por el métado de integracion gle bal.

bolsa. Esta compariia continda congoliddndose por & métoda de integracion global.

ha adquirido en el mes de junio el 5% del grupo editorial Pearson. Esta

hio e cerrd la Oferta Piblica de Venta del 35% de las acciones de TPl en

| TELEFONICA S.A. DATOS FINANCIEROS SELECCIONADOS |

Datos no auditados

8] ADORAS DE TISA POR

ESTA EN EQUIVALENCI\)

Millones de euros

Enerag-Junio Abril-Juniao
1999 1998 %Var. | 1999 1998 % Var.
Ingresos por operagiones 6.094,0( 50454 7.5 3.264.6 2.989,7 9.6
EBITDA 3.401,9 3.278,7 38 1.738,0 1.670,8 39
Rda, de expiotacio 1.500,5| 1.671.8 {10,2) 853,0 363,4 (1.2
Rdo. antas de impyestos 1.0374,1 763,6 798 1.050,9 503,5 108,7
Benefjcio netg 1.020,2 5289.7 73,0 7621 3923 8943
Benaficio neto por ficcidn 0,96 0.58 &3,3 0.71 0,38 86,7
N® acciones, millongs (1) 1.066,3 1.024.9 4.0 1.0668,3 1.024.9 4,0
BEPA gjustade (2) | 0,22 0,19 63,3 0,22 0,13 86,7

(1) Acclones a! final d

perioda. Incremanto de 20.457.

99 por sendas ampliacipnes de capital gratwitas (1x50).
{2} Tenlendo an cuanta)ef split de ] que ze produjo &l 29/07/99,

545 actiones en ensro 98y de 20.0( 7,600 B000n5S BN Mars



Resultados \[lTelefonica, S.A.

Todos los comentarios de gestion Incluldos en este Informe hacen refe rencia a la evolucién
financiara de Telefénica S.A., considerando todas las operador)s parficipadas por
Telefonica Interndcional por ol criterio de pupsta en equivalencia.

El beneficio neto konsolidado de Telefdnica S.A. del primer semestre de 1£99 asciende a 1.020,2
millones de euro§ (169.719 millohes de pesetas), con un cracimisnto anual del 72,0%. no
susceptiole de extrapolacion al final del ejercicio, y en &l que inciden significativamente varios
hechos extraordingrios que e han producido en los primeros seis meses de| ano;

» Por un iado, loe ingresus extraardinarios (962,56 millones de curo3- 160.146 millones do
pesetas) incorporan las plusvalias obtenidas en la vent: de paricipaciones
accionafiales, siendo las méas relevantes Temasa y TPI, que con untamente ascienden,
después de impuestos, a 580,9 millones de euros (98.658 millone ¢ de pesetas).

* Por otrd lado, 103 gastos extraordinarios (7044 millones de eurds — 117.208 millones
de pesgias) incluyen 3373 milones de euros (56.119 rnillenes de pesEtas)
comespndientes a provisiornes gendricas dotadas en el segunde trimeeire del ano, con
el chiefe do incrementar aquellas medidas de proteccidn y saneamiento de las
inversiohes de Telefdnica Internacional en Latinoamérieca si la ccyuntura economica de

Excluyendo las phjsvalias y estas provisionss genéricas, cuyo efecio nelo posifive asciende a
243,6 millones de furos (40.539 millones de pesstas), el haneficio nete consalidado asciende a
776,6 millones de leuros {129,180 millones de pesetas), con un incremenio gnual def 31,7% en
lin@a con el regisirado en el primer trimestre del afo.

Loz Ingresos congolidados de los seis primeros meses del afio asclénden a 6.394 millones de
euros (1.06 billonds de pesetas) v reflejan un crecimiento anual del 7,§%, 2 p.p. superior al
registrado en el plimer trimestre del afo, que estd explicade por e fuete crecimienio de los
sanvicios de Telefdnica Moviles, la favorable evolucion de 1as venias de Telefénica de Espafia -
apoyada por &l bugn comportariiento del {rifico, la contencidn ds la pérdids de cuota de mercado
¥ la expansion de los servicios de valor anadida, y que no incorporan los efectos negativos
derivados de [as raducciones de tarifas que se preducirdn en el segundo samestre del ane- v los
mayores ingresos fie Telefénica Data, derivades del incremento de los acoesos v del despliegue
de la nueva Red IP

El EBITDA crece [un 3,8% en valores sbsolutps (+9,6% hasta marzo) v su porcantaje sobre
ingresos se sitia en el 53,29%. Esle crecimiento viene explicado, por un latlo, por la evolucién de
los ingresas antesyy mancionada, ¥ por otro, por el incremento de los giistos asociados a3 los
mismos, en linaa don el incremento de actividad en el Grupo (gastos comerciales, interconexian,
etc.) v que absorbg la significativa calda de los gestos de personal (-8,8%).

El resuliado de epplotacion disminuye un 10,2%, comparado con el mismo pariedo del afio
anterior, aunque gomparado con el trimestre anterior muestra un creciiniento del 32%. Fsta
evolucion es resultgdo de 1a reduccidn del plazo de amontizacion de slguno:; activos de Telefdnica
de Espana desde grincipios de este afio, que s ha traducido 2n mayores otaciones pot importa
de 248.8 millones [da eurcs (1893 millones en al primer trimestre}. 8 s hublesen mantenido
constantes los platzos de amartizacidn el resultado de explotacién hubiera crecido un 4,6% en
términos interanuales.

El resultado anteq de Impuestos registra un crecimientn del 79,9%. La ¢iferencia en tendencia
que se prgduoe respecto al r:_asuitado de explotacian viene explicada por los hechos
extracrdinarios progucidos en el primer semestre del afio comentadas anteliormente, los menores



gastos exiraordingrios asociados al plan de adecuscién de plantilla de Te efénica de Espafia, la
cafda de los resuktados financieros netos (derivada de las coberturas rezlizadas por Telefonica
Internacional y de} menor coste de [a deuda) y los efectos da la medificicion de  |a normativa
contable relativa al fondo de comercio de consolidacion durante 1298.

La provision paga Impuestos crece un 103.4% (+3,9% hasta marzo) como consecuencia,
principalmente, dg¢l efecto fiscal de las plusvalias cbienidas en la verta de participaciones
accionariales.

HECHOS SIGNIFICATIVOS:

= El dia 25 de dgosto, Tclcfénlea, S.A., acordd cn su Conscje de Adnini_stmcién, Iniciar los
tramites necesiirios para la colocacién en los mercados de valores e su filial 100% Telsfdnica

Interactiva, S 4

» El 12 de agostp TelefSnica firmd un scuerdo con la operadora norteameticana IDT para que
esta participe ¢n un 10% del capital de la empresa gesiora del cable submaring Sam-1. Asi
mismo, el acherde contempla la creacion de una sociedad conjunta, gestionada por
Telefénica, parp la comercializacién de productos y servicios orientados al mercade hispano-
astadounidenseg.

« El 23 de julio, ajlas 24 horas, se hizo efective el desdoblamients de las acclones que .integran
al capital social He Telefénica S.A., mediante division en fres de oada una dg ellas, y ajustando
el valor nominallde las acciones al céntimo més proximo de eure. Goma zonsecuencia de estas
operaciones, lag 1.066.282.967 accionas en circulacion hasta la fecha fueron sustituidas por
3,198.848.901 huevas acciones, de un euro de valor nominal cads una de ellas y que
comenzaron a riegociarse &n las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, a
través del Sisterha de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), en la sesidn bursati] del 26 de
julic de 1929,

» A mediado da fulio se firmid & Convanio Colectivo de Telefdnica de Eispana, que adapta el
marce comercigl establecido al entorno de competitividad en que la compafila se encuenira
actualmente y yue tendré vigencia los priximos dos afos, con poshilicad de ser prorrogado.
Segdn dicha Codnvenio, el incremento de la masa salarial serd del 1,8% sobre la base dal IPC
prevista, pudierldo ser revisado al término del afio de vigencia, si :l IPC real supera al
esperado.

= Fl 15 de julio Felefénica, S.A. y Clsco firmaron un acusrdo para e¢plorar conjuniamente
oporiunidades dn el disefio, desarrolle v distribuclon  de nuevos selvicios y productos de
telecomunicacichas, Entre [as dreas de posible cooperacidn entre Telefénica y Cisco se
incluyen ias sighientes: infraestructura de redes, servicios diferenciados de Internelntranet,
eccese de banfla ancha vy semvicios on-line, En partioular, tendrén especial atencion las
soluciones para ja nueva generacitn de red basadas en ATM e IR, la mb dernizacion del acceso
a la red mediarge el uso de las nuevas tecnologias XDSL y la provisi¢n de nueves servicios
saportados en |

= El 5 de julioc Talefonica InterContinental obtuve [a segunda licencia para prestar servicios de
telefonia mavil (§3SM-200) en Marruecos, liderando el consorcio Medi Telecom.

= EI 7 de julio Telgfonica Internacional anuncid, junto a su socio Iberdrola, el increments da sus
participaciohes ¢n las operadoras de telefonia celular brasilehas Teler] Celular, Telest Celular,
Telebahia Celulyr y Telergipe Celular, sobre las que se habian lanzace Ofertas Pdblicas de
Adquisicion, y gue ha supuesto una invarsion de 175.3 millores de délares. Despues de las
OPAs, 1a particigacion de TISA &n estas compafiias asclande al 31,3% =1 Telerj Calular, 20,9%
en Telest Celulal, 8.4% &n Talebahla Celular v 8,5% en Telergipe Celula,



Durante los mepes de junio v iUlio, Teleféhica Centroamérica aumenid su participacian en
Telefénica del Salvador en un 24%, hasta alcanzar una participacion total del 75,2% en dicha
compafia.

En el mes de junio, Talefdnica de Argentina, & través de su fijal 100% Telefonica
Gomunicacioned Personales — TCP, se adjudicd las subastas de las licencias PCS en el Area
Metropolitana dg¢ Buenos Alres, en el Intarior Norte de Argentina e increr1ents la capacidad de
espactro en el |nterior Sur del pais. Estas operaciohes permiten a Telefénica de Argentina
completar 2 cofertura nacional en el servicio celular.

A finales de jufio Telsfénica anuncié la decisidn de agrupar todas s actividades de los
sectores de medlia y contenidos, pamnitiende aumentar |2 rapidez operaiiva y la flexibilidad de
gestién de estog negocios, para aprovechar sinergias y ajustarse al dinamismo y la creciente
importancia v cdnvergencia del sector muliimedia con el de las telecomunicacionas. Al tlempo,
Telefénica adequard la estructura de su grupo de media hacia un madelo mas facimente
evaluable, dentp de un plan de actuacion que culminard con la colocaclén en bolsa de un
porcentaje relevante de este grupo de adlividades en breve plazo.

El 24 de junlo.!y sigulende las directrices definidas en el marco de reeequilibrio tarifario
establecido parjel Gobiemo en abril de 1997, el Ministerio de Fomento firmé una Orden
Ministerial estableclendo reducciones de precios para las llamadas provinciales (-6,6%]),
interprovincizles} {-10,56%), Internacionales {-8,19%) y de fijo a mdvil (c: fdas enire el 5,76% y
12,853%) gue enfrarcn en vigor el dia 1 de julic. Asimismo, para el servigis telefénico provingial,
interprovineial e} internacional s& han ampliade los petiodos de tarifa 'educida en 18 horas
sermanales,

En disiembre de] presente afio se completardan las reducciones de tarifas previstas, gue para ¢l
total del afio puedaran en un 10% para las tarifas provinciales, un 20% para las
interprovinciales|y un 12% para las internacionales.

E! dia 24 de jupiv Telefdnica S.A. v Pearson, ple, alcanzaron un acuerdo para potenciar la
alianza estratégfca que ambas mantienan a través de Recoletos Coripafia Editorial, para
ineluir en ella log sactores de contenidos en Intemet y servicios audiovisuales en &l mercado de
habla hispana y portuguasa, Este acuerdo conlleva la campra por parte d 2 Telsfénica de un 5%
del capital de Pparson ple por un imperte de 612,98 millones de euros (101.984 millones de
pesatas) v supdne la adquisicidn por Pearsan del 20% que Telefdnica tiene en Recoletos.
Telefénica v Pegrson crearan conjuntamente dos empresag que dezarrcllaran su actividad en
la creacidn de contenidos para su distribucién a través da meadios audiovisuales y de Internet.

El dia 18 de junip Telefdnica, a través de su linea de negocio Telefénica InterContinental, firmo
ur acuerdo con [ACEA-Roma para creer la segunda red o8 telecomunicaciones en Roma vy a
region de Lazio.



TELEFONICA S.A.

TAMANO DEL MERCADO
Miles Junio % var. | Pond. %} | Pend. (%) [ % Var.
1999 | 1928 99/98 | Junio 99 | Junio98 | 99/98
Lineas en servicjo 37.490 29.294 28.0 22.4495 20.259 10,8
En Espafna 17.928 17.130 4,7 17.928 17.130 4,7
En otros paises 19562 12.164 80,8 4.517 3.129 44,4 |
Clientes celulards 14.429  6.164 _ 134l 8015 4.320 85,5
En Espaia 6.540 3.726 79,5 6.540 3.726 75,4
En oiros palses 7.689 2.438 2236 1.475 594 148,3
Clientes TV de ppgo 2.351 2.275 23 969 784 23,6
En Espana 313 230 3G,0 215 80 168,8
En otros palses £.038 2.045 -0,4 754 704 7.2
TOTAL 54.270  37.733 43,8 31.429 25.363 23.9

% Panderadss porla pirticipaniﬁn scondmica en cada una de las companias.

| TELEFONICA S.A. RESULTADOS POR COMFANIAS (%)

Datos no auditadds Ingresos EBITDA,
Miliones de Euros] Engro-Junio Enero-Junio

1899 1998 % Var. 1999 1998 % Var.
Q. Telefénica de Espana 5.014 4.840 3,6 2700 2.618 3,1
G, Telefonica Seryicios Moviles|  1.674] 1.278 31,0 605 565 7,0
G, Telafdnica Dalg 281 218 28,8 B3 31 67,7
Otras filiales 754 824 (8,5) 83 67| 237
Eliminaciones (1.329) | {(1.214) (9,0) (38) 3 n.s.
GRUPO 6394| 5.9445 7.5 3402 3.279 3.8

{*) Las operadoras partirripada,s por TISA se integran par puesta an equivalencia

ANALISIS DE RESULTADOS POR COMPANIAS
GRUPO TELERONICA DE ESPANA

En el primer semesjre del aio los ingresoes por operaciones del Grupe Telattnica de Espafia han
ascandldo a 5.013,B millones de euros (834.223 millones de pesetas), con un crecimiento del
3.6% =obre el afio anterior.

Los correspondientes a Telefdnica de Espafa se cifran en 4.879,7 milion:s de euros (811.906
millones de pesstad), representan &l 97,3% de los ingresos fotales del Grupe y han crecide un
2,6%. Hay que sehplar que esta favorable evolucidn, que supera las previsiones iniciales tras la
completa lIberalizagon del mercado de Telefonia Basica a finales del pasado afio, ¥ gue ya ge
observaba en ¢l prigher rimestre do este gjercicio, s confirma en &l segqund > frimestre, donde los
ingresce han crecldo un 2,4% sobre @ misme trimestre del afo arteror. Este positvo
comportamiento es| debido fundamentalmente al crecimients de los ingiesos de los nuevos
servicios, & la Importanie expansién da [a RDS] y al fuerte incremento de atividad en alquiler de
circuitos, tania a clipnies finales corno, especialments, a oros oparadores. Asi mismo, hay que



destacar la crecipnte importancia que estan adquirendo los Ingrescs por interconexion,
axcluyendo el traflco fljo-mévil, que g final del primer semesire representan ya el 3,8% de los
ingresos por operakiones de Telsfinica de Espafia.

En relacién con lag perspectivas del segundo semestre, serd precizo tener en cuenta sl impacio
en ingresos que produciran, especialmente, [as reducciones de tarifas ya aprobadas y efectivas
desde el pasada rhes de julio, que profundizan los efectos negatives del tlesequilibrio tarifario y
que ha sido objeto de reclamacion por parte de la Compania ante [a Administracion desde el inicio
del proceso de liberallzacidn del servicio telefonics basico. En condreto, Ias farifas Jde las llamadas
provinciales disminuyeron un 8,5%, las interprovinciales un 10,56%, ias internacionales un 6,19%
y las fljo-movil el 576% y &l 12,85% en los horarios puniz y reducido respecivamente. Asi mismo,
hay que destacar g efecto negativo de 12 convergencia en oz precios de inbirconsxicn movil-fijo 2
laa fijo-fijo.

Los ingresos por cpnsumoe ascienden a 3.114,6 millones de -euros (518.228 millones de pesstas),
con Un decrementp del 0,19 sobre 1998, tras producirse en el segund> trimesire una clara
evolucidn positiva de estos ingresos, destacande sl incremento del 1% en el segunde rimestre del
afo, frente a (2 |disminucion del 1,3% en =l trimestre anterior. Este comportamiento es
consecusncia tantd del esfuerzo realizado para contrarrestar el efecta de Iz competencia, que se
ion de Ia pérdida estirmada de cuola de mercada en 2l pericdo Abril 99-Junio
895, como del incregento del trafico v de las tarifas de las llamadas locales (producido en agosto
de 19288), Impulsadp por el irafico ¢on desting Internet, el tréfico fijo - movil y el de  interconexddn
can ofros operadores,

El valumen total dg trafico cursado por la red contfinua evolucionande de {orma muy positiva v
crece un 13,2% regpeclto al primer semesire de 1998, Log minutos por linza y dia se sitdan en
13,21, con un crecifniento anual del 9%,

Las lineas en servigio ascienden a 17.927.879, con incremento del 4,7% solre el afio anterior. La
RDSI continua con| su fuarte expansion, producidéndose un Incremento dzl 97,.83% en Accesas
Basicos y del 105,886 en Accesos Primarios. La plania en servicio de Circuitns Alquilados Digitales
a clientes se sitla) en 39.202, un 26,6% mag que el afo anterior. Dentro de los servicios
corporativog para amprasas, la Aed Ibercom alcanza 798.852 extensiones con un incremeanto
interanual del 10,9% sobre el afio anterior,

Por otra lado hay Que sefialar que los esfuerzos en descuentos a clienies han mejorado las
olfertas, y en el seglmdo trimestre ha centinuado [a buena agepiacién dea los planes de descuento
(Planes Claros y Flanes de Empresa), siluandasa el ndmereo fotal de planes activos a final de junio
en casl 11 millones.

Las gastos por apenacionss, antes de interconaxion, siguan reflgjando el esfuerzo en reduceion de
costes y mejora de la eficiencia en Telefénica de Espafia y disminuyen un 5% con relacion al
primer semesire de|1998. La evolucidn de los gastos de personal, can una ¢isminkucion del 13,68%
sobre el primer semjestre de 1998, refiefa «l efecto de la importants reduccl6n de empleo que se
viene realizanda (10.635 emplecs en [os Gitimos doce meges), permitiendg dlsminuir la plantilla de
Telefonica de Es;:aia en el 17.1% en relacidon con junio de 1898, La plantilt:: de la cabecera ds la
linea de actividad s¢ sitda a final de junio en 51.735 empleados, lo que permite alcanzar un ratic
de productividad de|361,2 lineas por empleado, un 28,3% superior al afio anistior.

En este mismo ordgn de ideas, hay que sefalar la reciente aprobacién por ‘a Administracion del
Expediente de Regdlacién de Empleo, previamente acordado por la empras: y los representantes
de los trabajadores, [que prevé 10.849 bajas de plantilla para el conjunto de los afos 1999 y 2000,
y que sumado a lag bajas producidas en el primer semesire del afio permit r4 elevar a alrededor
de 16.500 |a reducdion neta de emplep desde el 31 de diciembra de 1298 hasta finales del ano
2000, situando a Telefénica de Espafia entre las operadoras mas eficientes a nivel mundial.
Dichas bajas, que téndran caracter veluntario, se materializardn mediante Jrejubilaciones, bajas
incentivadas y pase jp otras lineas de actividad.



El EBITDA del Gyupo Telefonica de Espana se sitGa en 2.689,6 millonas de euros (449.168
millones de pasetgs), y presenta un crecimierto del 3,1% como consecusneia, por un lade, dela
evolucidn de los ifgresos v, por olro, por la Imporants contencidn de los (astos operativos en la
gue incide, muy egpecialmente, la cafda de los gastos de personal come consecuencia del plan de
adecuacidn de emjplen,

El pian especial de amortizaciones decidido por Telefénica, relative 1 equipos de clisnte,
acometidas, sofiwpre de centrales vy provectos de 1+D, que ha supuesto 2l acortamiento de los
plazos de amortizacion de estos activos, explica el incremento del 113% que registran [as
amortizaciones ¥ Ja disminuecidn del 13,7% y del 11,5% que experimenian en el semesire sl
resultado de explofacién y el beneficio neto del Grupo Telefonica de Espana, respectivamante.

GRUPO TE ONICA MOVILES

Durante el segundlo frimesire del ano 1989 se ha mantenido la tendencia de crecimiente del
mercado espafiol,| que ha alcanzado una tasa de penetracion del 25%. La ganancia neta de
Telefinica Mdvileg en el primer semestre ~que triplica la obtenida en la |¥imera mitad dal afio
anterior- asciendg a 1,645,908 clientes, lo que eleva el pargue total 3 6.540.172 dlientes,
contahilizados conjlos conservadores criterios habitualmente aplicados.

A pesar del fuerte [precimiznto del mereada digital, MoviLine ha mantenide oracticaments su cifra
de cllentes, ya qug, a finales de [unio, su parque asciende a 819.5855 cliertis, de los que mas de
130.000 corresponpien a la modalidad de prepage MoviLine Optirma.

Por su parte, el sejvicio MoviStar ha aleanzado |2 eifra de 5.720.617 clientes, mas gue duplicande
el parque de MawiStar 2 junio 1998, Como viene siendo habitual, Iz moedalidad prepago
representada por Ja familia MoviStar Activa, a la que sstan incorporandase masivaments los
jovenes, sigue signde el motor del erecimiento, habiendo multiplicado jor 3.5 el parque de
usyarios, hasta superar log 3.150.000,

La confianza en gye este crecimionto iba a producirse, permitic a Telefdnica Méviles adelantarse
en la ampliacién dg su infraestructura digital, que cuenta en ia actualidad co1 la mas completa red
GiSM dual del mer¢ado espanol, con 8.000 emplazamientos radioeléctricos 7 mas de 350 equipos
de conmutacién, cpniral y servicios de valor afadido, estando ya planificaia su expansién para
duplicar su actual dapacidad.

El servicio de Mensajes Gortos (SMS) ha experimentado un crecimiento espectacular,
muliiplicandose pof 3,2 el volumen de mengajes respecto al mismo semesire del afo anterior, lo
que facilita posicipnar el mévil como el instrumento habitual para acteder a servicios de
informacion y comgreio electrénico.

Para continuar lidgrande € desarrollo tecnolbgico del sector, Telefénica Moviles ha adquirido va
una plaiafarma WRP (Wireless Agplication Protocol) que erirard en sersicio préximamente y
maquetas de GPRS (General Packet Radlo Service) con las que ha comznzade a realizar las
pruebas necesarias para ofrecer a sus clientes mayores velocidades de fransmisién de datos y
avanzar en la convergencia Mavil-internet,

lgualmente, en mdteria de precios, la compariia ha desarroliado una completa renovacion y
reestructuracion die sus tarifas. anticipindose a la reduccién previst: en los costes de
interconexion y en [os clrouitos alquilados, Desds junio de 1998 TelefSnica NiGviles ha reducide en
un 23% los ingresps medios por minuto de salida, por efecte de los mendres preclos y ofertas
comerciales que, gfsu vez, han modificade los perfiles de cansumo, pero este factor ha =ido uno
da los elementos| dinamizaderes del mercado, cuyo -crecimiento ha permitido obtener las
economias de esgala necesarias para que los mérgenes unitarios por minuto S8 mantengan
contralados, siendp destacabls que los fundamentsles del negocio en =l segundo trimestre
axperimentan una gensible mejoria respecio al primer trimestra,



A pesar de las redpecicnes de precip antes mencionadas, el margen EBITUA antes de costes de
adquisicién de cligntes permanece practicamente en los mismos nivelss del afio anterior.
Légicamente, los glevados costes de captacioh derivados del fuerte crecimiento de la ganancia
neta, a pesar de ;que los costes unitarios de adguisicién siguen reducié ndose, han afectado
transitoriamente al|EBITDA total y al resultade naeto, aunque ambos experirientan un crecimisnto
en términos absolufos del 7% y del 14,5% respectivamenta.

pperacionss han alcanzade 1.674 millones de euros 278,532 milicnes de
pesetas), un 31% mas que en 1998, v los resultades de explotacién han crecido en un 4,4%, hasta
alcanzar los 389,8| millones de euros (64,354 millones de pesetas). Todo Mo, manteniends los
conservadores crit¢rios de contabilizacion de ingrasas vy gastos aplicados por Telefonica Méviles,
especialmsante sigpificativos en periodos de fuertes pramocionas de twafive. El resutado neto
acumulado asciende a 239,4 millones de euros (39.832 millones de pesetas), con un incremento
del 14,5% frente aimlsmo mes del afio anterior.

Las ingresos por

Las inversionas acimuladas del semestre ascienden a 273 millones de eurns (45.406 millones de
pesetas), en linea gon |a fuerte Inversidn presupuesiada para el afio en curzo, ya que durante ol
primer semestre d¢ 1893 se han gestlonade 5.728 millones de minutos-aie, o que supone un
incremento del 5934 sobre el afio antetior,

Por dlimo, como hpeho resefiable posterior al 20 de Junio, cabe destacar Iz obtencidn por parte
de Telefénica Mdviles de la licencia B1 de telefonia fijz, seglin consta en I Resolucidn de 8 de
Julio d= la C.M.T. Qon esta nueva licencia, Telefénica Méviles mejora =u posicién competitiva para
poder ofrecer a sug clientes una amplia gama de productos convergantes { movil-fijo-internet) sin

limitaclones regulat

brias frente 4 sus méas directas competidoras.

GRUPO TELERFONI|CA INTERNACIONAL

A finales de junio
senvicio (17,0 millo
respecto a la mism
incorporacion de T
lineas en servicio y

el Grupo Telefénica Internagcional cantaba con 19,6 millones de lineas en
=8 de lineas gestionadas), lo que supana un crecimienio interanual del 1%

fecha del ejercicio anterior. Este grecimiento se deriva principalmente de la
lesp desde agosto de 1888, que a 30 de junio contabs con 7,2 millones de
de la positiva evolucidn de las lineas en CRT, que registran un incremento

anual del 26%.

En cuanto a la felefpnia celular, a 30 de junio ] Grupo Telefénica Internacicnal contaba con mAas
de 7.8 millones de|clietes celulares (4,9 miliones de clientes gestionados), lo que supone un
crecimiento interanyal superior al 220% y una ganancia neta respeste = marzo de 1999 de mas de
1.2 millones de clieftes, Esta evolucion viene explicada por varios factores: Iz, incorporacién de las
compaiiias brasilefigs Telelaste, TeleSudeste y Telesp Celular, v que en el siegundo trimestre del
ano han registrado| un significative incremento en el niimero de altas, una vez superados los
problemas de escasez de terminales y tras el lanzamlento do las tarjetiis prepago; &l buen
posicichamiento de|Celular CRT (+67,4% de crecimiento interanual en dlient 3s), que ha permitido
gliminar |a lista de gspera antas de que la competencia comenzsra a operar, con gran aceptacion
del servicio prepagd que se empezd a ofrecer en el mes de marza; el creci niento interanual del
154% en el nimerp de cllentes de Startal {CTC), Impulsado por la implintacidn del sistema
“Calling Party Pays"|el pasado 23 de febrero; y el inicio de oparaciones en El :3alvadar,

Hay que destacar I¢s positives resultados que se estén obteniendo en la estrategia de impuisar
una oferta de seguntlos operadores en Centroamérica. Asi, Telefdnica Centroamérica Quatemala,
que empezo a ofreger el 15 de julio telefonia de larga distancia, consiguié en menos de 15 dias al
19% de la cuota de mercadao, Por su parte, Telefénica El Salvador (primera filial creada en el seno
de Telefénica Centfoamérica y que empezd sus operaclones en octubre de 1998) alcanzd a
Iﬂr{a\hes c!e julnio unajcuota de mercado del 30% en telefonfa celular v del 32% en larga distanciz
mernacional.




Respecto a la evolucién eccndmica-financiera, los resultados de |las empresas asociadas
latinoamericanas ascienden a 95,5 millonés de euros, con una caida, ir teranual del 37,1%. Este
comportamiento viene explicado, por una lado, por los menores res.lados operatives de las
compafias en moneda local, como consecuencia de las nuevas politicas adoptadas para el
control de la morosidad y del fuerte incremento de las amortizaciones, especialmente en caso de
Telefénica del Perd (por activacion de obra en curso), CTC (integracion ¢ lobal de Sonda y VTR) v
de las compafias brasilefias (reduccion de la vida (til de algunos activos); por otro lade, por los
mayores resultados no operativos negativos, también en moneda local, derivados del incremento-
de los gastos financieros (compra de autocartera en Telefénica de Argentina y Telefénica del Peri
durante 1998) y de la correccion monetaria negativa; y finaimente, por los menores resultados en
pesetas, producto de la depreciacion de las monedas locales respecto 2 la peseta. No obstante,
hay que resaltar la significativa mejora que se produce el segundo trimestre respecto a los tres
primeros meses del afo, con un crecimiento en la participacion de benefizios del 60,2%.

GRUPO TELEFONICA DATA

Durante el sequndo irimestre del afo ha continuado el proceso de expansion internacional de
Telefénica Data en Iberoamérica. Asi, a principios del mes de junio Telefénica Data entrd en el
mercado colombiano de telecomunicaciones con la firma de un acuerdo con [a empresa
colombiana Rey Moreno, especializada en servicios de valor anadido para empresas y transmision
de datos, por el que adquirira el 51% de su capital en un periodo de tres anos. Esta compaiiia
funciona como operadora independiente desde 1978, ano de su fundacidn, manteniendo
relaciones con grandes empresas como Concert, MCI, Intelsat, Iridium y 2anAmSat.

Siguiendo esta estrategia, el 28 de junic Telefénica Larga Distancia (TLD) Puerio Rico y
Telefénica Data acordaron la creacién de TLData para gestionar el negocio de la transmision de
datos de las empresas en Puerio Rico. Esta actuacion se enmarca en =l marco de colaboracién
acordado entre Telefonica Data y Telefénica Internacional, segun el cua Telefonica Data asumira
la gestion del negocio de comunicaciones de empresa de las pariicipadas de Telefdnica
Internacional, con el objetivo inmediato de potenciar estos negocios utllizando como palanca los
servicios de datos.

Con estas operacionas Telefdnica Data avanza en su objetivo de gestionar el negocio de
transmision de datos a escala global, habiéndose ya constituido companias en Espafa, Brasil,
Chile, Colombia y Puerto Rico.

Asimismo, el pasado mes de julio, Telefénica Data Espafna ha obtenido la licencia Individual Tipa
A para la prestacién de telefonia fija, lo que le permite ofrecer a sus clientes empresariales
paquetes integrados de servicios de voz y datos sobre una Unica conexion, con numeracion
propia. Ademas, podra integrar estos Servicios con los de otras empresias del Grupo Telefonica,
como Telefénica de Espafia, Telefénica Moviles, etc. Este servicio se prestarda mediante la
utilizacién de un conjunto de medios de conmutacion basados en tecnolc gia IP y transmisién en el
armbito geografico nacional,

En la vertiente econdmico-financiera, en los primeros seis meses d: 1999 los ingresos por
operaciones del Grupo Telefénica Data alcanzan los 280,8 millones de «:uros {46.720 millones de
pesetas), con un crecimiento del 28,8% derivado del incremento de os acceses (+8%) y del
despliegue en 1999 de la nueva Red |P- ya opera con 34.740 puertas canmutadas- que han mas
que compensado las bajadas de precios que se han ido produciendo.

Por otro lado, los gastos por operacicnes (+20,1%) muestran un crecimiento inferior al de los
ingresos, permitiendo una mejora del margen EBITDA de 4,4 p.p., hasta alcanzar el 18,8% de los
ingresos. Dentro de los gastos operativos, cabe destacar la mayor eficiencia conseguida por el
nuevo disefio del back-bone y el incremento de los gastos comerciales y de personal, en linea ¢on
el aumento de actividad.



GRUPQO TELEFONICA MEDIA

Antena 3

Durante el mes de junio Amtena 3 mantiene su liderazgo en el mercado como primer canal de
televisidn en abierto privado, y se sitia como primera opcién nacienal en la franja de tarde, siendo
la cadena con mayor estabilidad de audiencia durante el mes. :

Al cierre del primer semestre del ano los ingresos por operaciones alcanzan los 270 millones de
euros (44.910 miliones de pesetas), con un crecimiento anual del 209 y del 42% en términos
intertrimastrales (segundo trimestre del afio respecto al primero).

El resullado de explolacion, 91,6 millones de euros (15240 millones de pesetas) roficja un
incremento anual del 29,8%, explicado por la positiva evolucion d: los ingresos y gasios
operativos (estos crecen 5 p.p. menos que las ventas) y a pesar de las mayores amortizaciones.
En términos de margen, se mantiene la mejora iniciada en 1998 y a finales de junio el resultado de
explotacion representaba el 33,9% de los ingresos frente al 31,3% en junio de 1998,

El heneficic neto asciende a 62,1 milones de euros (10.325 millores de pesetas), con un
crecimiento del 73%. El mayor crecimiento respecto al resultado de explotacion se deriva de los
menores gastos financieros y extraordinarios como consecuencia de las menores necesidades de
financiacién tras la ampliacién de capital realizada en 1998, de la caida de los tipos de intereés y de
los mayores saneamientos en 1998, que compensan el aumento de las  mortizaciones.

Conviene recordar que en el primer trimestre del aio Telefénica Media e evd su participacion en el
capital de Antena 3 hasta el 40,49%.

Via Digital

Al cierre de junio' el ndmero de dlientes de Via Digital ascendia a 312.734 con un incremento
anual del 36% y de 26.238 clientes respecto a marzo de 1999. E! huevo plan de marketing
lanzado en el mes de abril con incorporacion de nuevos contenidos y cambios en los paquetes de
programas han influido positivamente en la evolucion de las altas en el segundo trimestre del afo.
Hay que destacar el mayor crecimiento de Jos ingresos respecto a la base clientes, que viene
explicado por la finalizacién de algunas promociones y los menores cost2s de programacién como
consecuencia de la renegociacion de acuerdos con proveedores.

A lo largo del primer semestre del afio Telefénica Media ha ido incrementado su participacion en
Vfa Digital mediante diversas operaciones (acuerdo de compra a RTVIZ y ampliacion de capital)
hasta alcanzar a finales de junio de 1998 una participacion directa del 6€,6%.

En mayo de 1999 Telefonica Media adquirié el 100% de las cadenas de radio Onda Gero y Radio
Voz. No obstante, dado que la toma de control de estas compafias esta sujeta a las
correspondientes autorizaciones administrativas, al cierre de junio 10s resultados del Grupo
Telefonica Media no incorporan los estados financieros de estas cadenas.

Por otro lado, el 18 de junio Telefénica y Sogecable suscribieron un acuerdo sobre la explotacion
de los derechos televisivos y audiovisuales de los partidos de fltbol del Campeonato Nacional de
Liga y de la Copa de S. M. el Rey, que tendré efecto hasta la temporaca 2008-2009 y por el cual
Via Digital podra emitir en régimen de Pago por Visién estos partidos.

! Seqiin eriterins de facturacion, los clientes corresponden al dia 15 de cada mes.



GRUPO TELEFONICA INTERACTIVA

A lo largo del primer semestre de 1999 Telefénica Interactiva ha conseguido un imporiante
desarrollo dentro de los negocios de Internsi (tanto en acceso como en portales). El total de
clientes de acceso asciende a 368.000. En conjunto, el nimero de clientes ISP del Grupo
Telefénica considerando las compafias adn no integradas en Telefénica Interactiva ascienden a
474.000. El trafico de paginas vistas generado por el Grupo durante el mes de junio ha sido de
250 millones.

En Brasil, los acuerdos alcanzados con el Grupo RBS han supuesto 1z toma de control sobre la
compania Nutec que gestiona negocios de ISP y Portal bajo la marca ZAZ (www.zaz.com.br), Este
heche ha supuesto la entrada de Telefénica Interactiva en Brasil, el merzado de habla portuguesa
mas importante del mundo v la sequnda posicién en el negocio de acceso y portal en el mercado
local da este pais.

A lo largo del mes de julic se han alcanzado diversos acuerdos que han significado la entrada de
Teletdnica Interactiva en los mercados de México y Centroamérica. Estas incorporaciones se
suman a las posiciones en Argentina (www.advance.com.ar) , Chile (www.cteinternet.cl) y Peri
(www.tsi.com.pe) afianzando el liderazgo de Telefénica en el mercado de habla hispano-
portuguesa.

Recientemente, en México, se ha firmado un acuerdo con el grupo Feforma para el desarrollo
conjunto de negocios de acceso ISP y portal en México (www.infosel.com). Este grupo editorial es
el de mayor prestigio del pais, siendo el portal y el ISP privado lider de! rnercado mexicano.

En Argentina, Chile, Colombia, Perd, Uruguay y Venezuela OLE (ymww.ole.com) ha lanzado
portales con contenido local, ademas d¢ haber reforzado la oferta <& contenidos de Espafia
mediante el lanzamiento de Mundo OLE. Asimismo se han emprerdlido diversas actuaciones
encaminadas al desarrollo del comercio electrénico como son el lanzemiento de la tarjeta VISA
OLE vy la potenciacion de la tienda OLE.

GRUPO TELEEONICA PUBLICIDAD E INFORMACION

A lo largo del primer semestre del afio TPl ha continuado ampliando y mejorando su oferta de
servicios. Asi, en el mes de marzo TPl lanzd a escala nacional el sericio de Paginas Amarillas
Hahladas, gque consiste en poner a disposicion de cualquier usuario de telefonia toda la
informacién de Paginas Amarillas. En el primer semestre se han conseguido 26.457 clientes, lo
que supone superar el objetivo previsto para este periodo en un 169%. Asimismo, los desarrollos
realizados en Paginas Amarillas On Line del Sistema de Informacién Geogréfica y de 'El callejera
de tu ciudad’, se han integrado también en Paginas Amarillas Habladas.

El 23 de julio se lanzaron las Paginas Blancas On Line y ya estén disponibles en el Web principal
de Paginas Amarillas (www.paginas-amarillas.es). Con este servicio se ofrece toda la informacion
disponible en Paginas Blancas a través de Internet.

Por ofro lado, a finales de abril TPl constituyé en Brasil la sociedac Telefénica Publicidade e
Informacao, S.L., en la que participa con un 51% de su capital junto con Telefénica Internacional,
5.A., que posee el 49% restante. Esta compaiiia desarrolla actualment: su actividad en el estado
de Sao Paulo, previéndose su expansion a otros estados.

En el andlisis de los resultados econdmico-financieros y de su evolucion respecto al primer
semestre de 1998 hay que tener en cuenta que, debido a la forma 2n que esta planificada la
campafa de ventas y al sistema de reconocimiento de ingresos, los datos de la cuenta de
resultados son dificilmente comparables periodo a periodo, ya que dependen del calendario de
publicacién de las guias. Por otra parte, dada la mayor concentracion de cierre de guias al final del
gjercicio, los resultados semestrales no son extrapolables para el final (el gjercicio. Gomo dato de



referencia, a junio de 1997 {nicamente se registraron &l 20% del total de ingresos del afio y en
1998, el 22%.

Los ingresos por operaciones del Grupo TPl correspondientss al prmer semastre de 1999
aumentan un 66% respecto al mismo periodo de 1998, debido fundamentalmente al crecimiento
comercial en Paginas Amarillas y Paginas Blancas y al adelanto del calendario de publicacion de
las guias. Durante el primer semestre de 1999 se han publicado 21 guias de Paginas Amarillas
{17 guias durante el mismo periodo de 1998) y en Paginas Blancas se han publicado 5 guias mas.

El EBITDA refleja un crecimiento anual del 108%, exphcado fundamentalmente por el mayor
incremento de los ingresos respecto a los gastos. El crecimiento de los gastos operativos se debe
a los mayores gastos de produccion, derivados principalmente del rayor ndmero de guias
publicadas, tanto de Paginas Amarillas como de Paginas Blancas, asi como por el nuevo contrato
firmado con Teleténica para la edicién, distribucidn y explotacidn comercial de la “Guia
Telefonica™

El Beneficio Neto asciende a 35,6 millones de euros (5.930 millones de pesetas), y crece un
396%, recogiendo el impacto de los resultados extraordinarios positvos por imporie de 22,5
millones de euros (3.739 millones de pesstas), de los que la mayor parte corresponde a la venta a
Telefonica de las empresas filiales Estratel, Venturini y Doubleclick durar te el primer semestre de
1999,

TELEFONICA INTERCONTINENTAL

Telefénica InterContinental, filial 100% de Telefonica S.A., es la linga de actividad del Grupo para
el desarrollo de oportunidades de inversion en paises fuera de los mercados de habla hispana y
portuguesa.

La primera operacién de esta Compafia se cerrd en Tebrero de 1999, con la adguisicidn del 100%
de European Telecom, compania austriaca dedicada a la comercializacion y distribucién de
servicios de telecomunicaciones, fundamentalmente de voz. En la actualidad gestiona el 17% del
total del trafico de nuevos entrantes, posicionandose como segundo operador alternativo de
telecomunicaciones en Austria y cuenta con 8.411 clientes, entre los que se encueniran
importantes empresas como Vienna Hospital, Unniversity of Innsbruck, Fenkel Austria, BP Autria,
Coca-Cola, Kraft Jacobs Suchard y PYMES.

Posteriormente, en €l mes de junio, Telefonica InterContinental firmé un acuerdo con ACEA-
Roma para crear la segunda red de telecomunicaciones en Roma vy [a region de Lazio, mediante
la formacién de una empresa conjunia, gestionada por Telefonica Intercontinental, para prestar
servicios de voz, datos, e Internet a los clientes empresariales y residenciales. El proyecto
pretende instalar una red de fibra dptica nueva y aprovechar la propia d» ACEA en dicha regién.
Ademas, se pretende utilizar tecnologia radioelécirica para el acceso al cliente, y asi poder facilitar
servicios de gran calidad y alta velocidad a clientes empresariales, institutionales y residenciales.

La tercera operacion de Telefénica InterContinental se cerrd a princilios de julio. Telefénica
InterContinental obtuvo la segunda licencia para prestar servicios de telefonia movil (GSM-900) en
Marruecos, liderando el consorcio Medi Telecom, paricipado por Portujal Telecom y los socios
marroguies Groupe BMGE y Groupe AKWA (Afriquia). El consorcio ofertd 902 millones de délares
(146.124 millones de pesetas, 878,2 millones de euros aproximadamente} por dicha licencia. Médi
Telecom pretende dar servicio a mas de dos millones de clientes en menas de diez afies, con una
facturacion estimada superior a 400 millones de ddlares a partir del quintc afio de operacidn, y con
un alto nivel de cobertura, de red y una amplia oferta de servicios.



TELEFONICA 5.A. RESULTADOS CONSOLIDALOS

OPERADORAS DE TISA FOR PUESTA EN EQUIVALENCI A

{Mitfones de ures)
Datos no auditados Enero-Jonlo 26 AbrilJunic %
1999 1598 Var. " 999 1898 Var,

Ingresos por operacio 8.304 5.945 7.5% 3.285 2.070 9,6%
+ Trabajos para inmovillgado (1) 303 g02 0.2% 163 152 0,6%
- Gaslos por operacions 3.293 2.944 11,9% 1.6ARa 1.4332 17,6%
Aprovisionzmielfos 558 o EF, 1% 4658 340 37, 7%
Gasios de persofal 1.980 1.816 {8,9%:) B892 763 {8.5%)
Servicios exteriokes 817 548 49, 1% 466 a7 &7,8%
Tributos iog 104 4, 4% 52 a1 33%
+ Ofros ingresos (gastog), netog (2] {25) 93.0% 13 13) C.%
= EBITDA 3402 3.279 3,8% 1.736 1.671 3,9%
- Amartizaciones 1.901 1.607 18,3% 8283 808 9,3%
= Resulado de explotagion 1.501 1872 (10,29) a53 HE3 (1.2%)
+ Resultados empresas gsociadas £a o {47,0%) 47 74 (36,59%)
+ Resultados financieros 223 [345) 27,0% (189) (252) 25,05
= Amortizacién fando corfarcio 120 181 {23,79%) 80 120 (50,2%)
+ Resultados extraurdin'%;i:gs 258 {385) C.5. 400 {63) C.5.
= Resuliado gntes de impuestos 1.374 T64 79.9% 1.051 S04 108,7%
- Pravisién impuesto 863 174 103,4% be): 1 111 189,7%
= Resultado antes minolitados 1.021 590 73.0% 763 393 94,3%
- Resultados atribuidog a[ minoritarios 1 0 n.s. 1 0 n.5.
= Baneficio neto 1.020 590 a,0% 762 392 a4,3%
Namero acciones (millphes) @) 1.066 1.025 4,0% 1.056 1.025 4,0%
Beneficic neto por aenEn 0,96 0,58 66,3% 0,71 038 B86,7%
N® acciohes despues de T por 3 spiit 3.159 3.075 #,0% 3,199 3.075 4,0%
BPA despues despueside 1 per 3 split 0,22 0,19 68,3% 0,24 0,13 86,7%

(1) Incluye obra en curso

(&) Nlmero de acciones a ﬁrtar del periodo



TELEFDNICA, S.A. BALANCE CONSOLIDADC!
QPERADORAS DE TISA_POR PUESTA EN EQUIVALENCIZ
(Mitlones de auros)
Datog nn suditados Junio i %
1998 1968 Var.
Acclonisias 3 3 10,3%
Inmovilizado 30.782 24.584 25,2%
Gasios de establedimiento 93 107 (13.2%)
Inmovilizado inmaterial neto 6.017 1.8975 204,6%
Inmovilizado materal neto 17.071 18.290 (6, 795)
inmovilizado financierc 7.601 4,249 80,5%
Fondo de cometcio d& consclidacion 2.711 1.78C 52,3%
Gastos a distribuir en varios ejercicios &07 742 (18,234)
Activo circulante 4,754 8.157 {7,8%%)
Existencias para cansumo 260 208 25,0%
Detdotes 3.527 3.153 11,9%
irversicnes financieras iomporales 817 1.706 (52,2%)
Tesoraria 38 39 (2.0%)
Otros 112 53 118,9%
Total Activo = Total{Pasivo 58.858 32.266 20,4%
Fondos propics 13.908 14.597 (4,79%)
Socios externos 23 i 108,9%
Ingresos a distribuir gn varios ejercicios 708 719 {1,9%})
Provigiones para riesgos y gastos 6.189 2512 146,4%
Deudas ocon Aministrgciones Plblicas L.p. 393 263 48,6%
Acreedores a largo plazo 10,119 8.682 16,5%
Emigiones y deudas ¢on entidades de crédito 3.230 2.140 50,9%
Intereses devengadod oblinaciones vy préstamos 208 136 52,58%
Otros acreedores 4,084 B8.205 27 4%
DATOS FINANCIERDS
Deuda neta consolidgda (1) 12,495 9.077 40%
Ratio de endeudamignio consolidado {2) 45 4% 36,8% 8,6 p.p.

{1) Dewda nata: Agreadorss Lo} Emiglones y deudas con entidades de orédilo - Inverslones Financleraz Temporalk & -Tazorarda
(&) Fatio endeudamients! Deude neta/ Recursos propios + Sociow sxtemas+ Ingresos & distribuir + Deudas con adriinistaciones publess Lp.+ Deuda ne




| GRUPO TELEFONICA DE ESFANA

RESULTADOS CONSOLIDADDS
(Millones de puras) Enera=lunio % Abril-Junia %
Datos nc audiedas 1999 1838 Var. 19¢9 1998 Var,
Ingresos por operacionss 5038 48402 3.6% 2.549,8 2.439,2 4,6%
Teletdnlca de Espana 4.879,7 4.756,1 2.6% 2.168,2 29979 2,0%
Ctras v eliminadionss 134,1 B4, 59,5% a14 41,3 a7.3%
+ Trabajos para &l inmovilizgda (&) 1743 2082 (14,2%) a0.3 103,68 (12,599&)
~ Gasins par operaciones Zj LEO B 24184 3,4% 1.288,4 1.2158,8 €,1%
+ Ofros ingreses {gastos). nefos 13,3 {78 a.5. 7.0 {4.9) C.3.
= EBITDA 2.690,6 265176 3,1% 1.358,6 1.224,7 2,6%
- Amortizsciones 1.625.2 1.873.6 18,43 o, E92.5 7,2%
= Aesultada de axplatacidh 1.074,4 1.245.0 [13,7%) 616 [ (2,5%)
+ Hesultados empresas asopiadas {0,4) 0,5 c.s. {0,1) 0,2 [ 1N
+ Aezultados financiers {315,8) (340,1) 7.0% {157.6) {180,0} D,0%
- Amoriizaclén fondo comenia 25 o1 n.s. 25 0,3 .S,
+ Resuhados exh‘aurdinarialr {301.5) {446.3) 32.0% [134.3) {205.9) 25.0%
= Resultado artes de Impyesios 4544 459.0 {1.40%) 327,9 266,5 20,8%
- Provisién impuesto 1052 64,5 B3,0% 75,1 817 45,2%
= Aesultado neto antas mihoritarios 3192 3%4,5 (11,574) 246,B 15 15,0%
- Aesultedos afribuides a minoritarios {0,2) (0.2 (16,0%) {0,1) {0, 1) 5.0%
= Bonoficia nato 3454 as4,7 {11,5%) 156,49 214.9 14.9%
(5] Inctuye cbra an cumo
INGRESOS PR OPERACKINES DE TELEFONICA DE ESPANA INENVIDUAL)
Millonas te euros) Enara-Junio 1 Abrll~Junio %
Datos no auditados 1855 1598 Var. 1959 1998 Var.
Ingresas por consumo 3118 3117 {0,4%) 1.590 1.573 1,0%
Lacs! a58 727 17,9% 448 400 11,4%
Pravincial 200 858 (8,2%) 158 171 (7.9%)
Nacioral &85 230 (EERLA] 341 421 {19,295)
Inrernacional (Salida) (1) 218 211 3.2% 120 112 7.0%
Fin-Mdvit 651 522 24,7% Ja3 285 20,5%
Interconaxicn Operadoras [ntérnae, (Entrada) 127 wWar (6.955) 54 70 {7.7%)
Intereonaxicn Operadoras Nacionales (1) 195 174 71,2% 168 67 77,2%
Rosio &1 163 {(B2,B%) 18 82 (77.2%)
Cuotas de ebano 1.487 1.317 11,4% 726 655 10,15
Guotas de conexldn 122 104 16,9% 54 g2 28,58%
Comerclalizacion de Terminples 46 a7 {46,8%) 15 42 (63,695)
Ctros (2) f 130 130 (0.2%) T2 70 2,4%
TOTAL INGRESOS OPERACIONES 4880  4.756 2,6% 2.469 2.398 2,0%
(1) Nato de Participacién Exiran)
(£} Inchuya serviclos espaciales Asados, servitios IRIG y ofros
Junie % Var.
DATOS QFERATIVOS 1608 1408 995/08
Lineas Instaladas {miles) {7 16.808,1| 16.652.4 1,6%
Lineas en sarvicio100 hablfantes (3) 45,9 44,7 4,9%
Trafico internac, Entrada. (mjil. minutos) &3) 1.00@ 855 17,9%
Traflco internae. Salida (mil] minutes) #3) 874 788 10,9%
Crecimien® consumo (mingos por [inea v dia) 2,0% 118%| (E&5p.p)
Tréfico de salida rad fija 4,13 B,8%| 6.7 ppd
Trafieo de Interconaxidn Opfradoras intemacionales 12,5% 10,09 28 pp.
Trafico da Intareonaxion Oppradoras Macionales o2 0% B1,7%| 408 po.
Empleadaz £1.735 62.370 {17,195}
Lineas/empleada (2) 3612 281,5 208,3%

(i) Linesas insteladsas comenciatzablas 4e Tehafonla Béelca

(8) Lineas de Talefonia Brsics finchuysdo TLF), tbereom, RDETy Conexionss o Red pavd Conaliee

(%) Datoz astimmcdor, il Servicior cirociii,




GRUPO TELEFONICA SERVICIOS MOVILES

AESULYADDS CONSOLIDADOS
(Millones de euros} Enero=Junio Ya Abril-Juriia -
Datos no auditadas 19499 1588 Var. 1€99 1658 Var.
+ INQresas poer cparaciongs 1.674 1.278 21,0% 804,5 681,56 a1,2%
+ Trabajos realizados parp el inmovilizado (a) f=l-] 14 A8 8% 12,4 7.7 €1,5%
- Giacton por operaalan 1.078 704 53,424 Ly ) a71.0 54,0%
+ Oiros ingresos {gastos), netos (16) (29) 30,0% (8.4 {13.0) 35.0%
= EBITDA 605 565 7,05 AT 2 a05.2 T.2%
- AmortiFacionas b ] 192 12.0% 10,7 An,5 23, 7%
= Aasubado do axplntanL&n 350 373 4,4% 2165 2187 0,3%
+ Resultados smpresas apociadas a 4] n.s. 0.0 0,0 ns
+ Resultades financieres {25) (31} 20,55 {(13,1) (14,8} 18,0%%
- Amoriizecion fondo comercio 0 0 .. 0.0 0.0 n.s
+ Resultados extraordinar]os (@) (35) 51,0% 2.6 (3.3} =]
= Resufado antes de impuestos 362 306 17,6% 207.0 157.6 4,8%
- Priovigidn impuesto 122 a3 24,9% 7o.0 61,2 14.4%
= Resultado antes minotarios 239 2098 14,5% 137.0 1364 0,4%
- Raguliados atribuidos a minoritarios D Q n.s, 0,0 0.Q n.s
= Beneficlo neta 239 209 14,5% 1370 1364 0,5%
(&) Incluye obrat en curso
DATOS OPERATIVOS Junlo -
1985 1998 Var.
Clientez de Telefonia GE]ILIEI‘ 8.5640.172 5.72B.134 75,58%
Moviline 819.555 970.721 {15,6%)
MovisSiar 5.720.817 2.755413 107.6%
Ganancia Neta (a) 1.645.908 538.458 205,7%
MoviLing (73.637)  (120.874) (43,3%)
Movisiar 1.719.545 E6B.312 157.3%
Penetracién TM (b} 16.4% 8,9% 71 pp.
Millenes minutos aire (2) 5788 3.603 59,0%
Emplwados 3.072 2595 18,3%

(8} Pates acumidados Enero-halo.
{t} Linees da Telefan i ménil THMAO

b hohhantes.




GRUPO TELEFONICA INTERNACIONAL

ARESULTADOS CONSQLIDADDS (= H]
{Mitlones de euros) Enero~Junio % Abr [-Junio %
Dalos no auditados 19499 1598 var. 19490 1998 Var,
+ Ingresos por invarszr:is 1723 2236  (22.9%) ) 112,3 {12,0%)
Resultars de asoria 955 151,9 {37,1%) Eg g 78,7 {25,2%)
CcTC 131 259 (49.4%) 80 15,0 (52,594)
CQINTEL / TASA 433 63.6 {24.,004) 221 34.5 (B3E,0%)
Telefcnica dal Pgri a1,4 52,8 {(40,5%) 21,3 232 {8.29%5)
Telesp Participagoes 15,5 o0 n.s. 7.5 Q.0 n.=.
CRT Brasil (20,4 5.6 C.5. {3,£) 2,1 C.2.
Telesp Celular Participacoes 3.8 0,0 n.s, 1,2 0.0 n.s.
TeleSudeste Callilar Partic. 1.9 0,0 n.s. 0, 0.0 n.s.
TeleLeste Celular Participacoss (0.8) 0,0 rn.s. 0.5) 0.0 n.s.
Fubligufas 24 0.1 C.5. 2.1 (1.4 C.5,
CANTV 4.8 8,0 (20,3%) 0.3 4.3 {82,4%)
Otras (4,4) 27 (62,0%) (1.4) 2,1) 65,0%
Ingrasos por Gerengiamianto 76,8 7.6 7.2% 40,11 33,6 10,1%
- Goste da Ias inverslones 232,5 1654 41,0% 125,15 80,9 55,00
Gaztos financieras ngtos 139,2 83,0 68,0% ao,n) 39,8 102,09
Amortizacion Fonda [Comerclo 35,8 583 (B0,0%) 20, 20.8 {32,09)
Amortizacian de la Cbhnesslén 56,5 229 147.0% 250 11,4 120,0%
=Resultados de las Invprsiones (0,1} BR.1 5, {26,7} 31,4 0.5,
+Desinversiones 70,7 1077  (34,3%) 59,4 59,6 (39,5%)
+0tros Ingresos y gasto% netos (85.2) (58.1) 4,00 (114,95 (54.,5) (78.025)
- Impuestos (175,8) 0.0 n.s. {156,5 0,0 n.s.
=Resultado Neto 1212 a97.7 24,0°% 74,4 56.5 o, 7%

(a) Resultados de TiSA hr:ldln?. fneorpermnde la participacidn en los heneficlon de todas las operadoras segfin paricipacisn acondmica



GRUPO TELEFONICA INTERNACIONAL

Tas g s
MDICADORES OPERATHOS Lineas en ssrviclo Clientas colufar Cliantos TV pago
WVar  Ponderat WVer.  Ponderado “Ver.  Ponderads

fndd BB %Pated  wme oy RS]S90 %Par.

Oparadoras Gestionadas B8 WA 4B 4 s 3 W m

g8 e W W m o m

TASA MO m o 0

Telgfenica de Peri 180 {339 i 6 ;i 215 M I8 114

Telesp+CTBC 184 a9 1213

CRT 1566 263% i) m  674% (Y

TolgSudasta Calular P, 1287 1049 223

TeleLests Calular Par B 606 iy

Telefdnica E) Selvaday il 0 f

Participaciones financiora 255  (50%) 6 2% L a20)

CANTY 258 (B 165 T 5

Telosp Celular Per. 28 5% L

Cablevision 1451 2w 520

TOTAL 19562  60,0% T T 28 1am 208 {04%) [

(}Lineas pondstetzs porfe aripacin ssembiien s TS &1 cadaura do s compafizs,



GRUPUO TELEFONICA DATA

RESULTADOS CONSOLIDADOS fa)

(Millones de eurog) Enero-Junie % ___Abtikdunia %
Datos no auditados 1999 1898  Var. 199¢) 1998 Var,
Ingresoz por operacionps 280,8 7.9 £8,8% 1582 1054 41,6%

+ Trabajos para #l Inmov{lizado i) 0,3 4.2 G5, 04 g1 o8,
- Gastos por operacions 228,0 189.8 20,19% 125,7 851 32,1%
+ Otros ingresos (gastos), netne 03 (0.9) 2.8 0.3 (0.9 C.5,
— ERITDA H2.8 3.4 67, 7% o 125 90,0%
- Amortizaciones 925 a1, 4,5% 14,6 187 (7.0%)
= Resullade de explotagion 20,4 03 n.s, 8,0 =B.2) C.5,
+ Hesultadns empresas 4eociadgs 0,5 05 (2,0%) 0,6 a5 5,6%
+ Resultados financieros 1,mn (1.5  (17,0%) (1,0) @,7) (42,0%)
« Amoriizacien fondo coiercio 0,0 0.0 n.z. Q,0 0.0 n.&.
+ Resultades extraordinatios a0 0.1 N.&: {J,1) 0.2 C.8.
= Resultado antes de injpuestos 191 {0.85) G 8,3 3.2) .3
- Provisidn Impuesto 6,5 (0.4} . 28 a4 G5,
= Rezulitado antes minafitarlas 12,6 (0.2) c.3. 5.0 {2.0)} [ X3
» RAezultados atribuldes g minoritarios 0,0 0,0 n.s. D,0 0.0 r.zs.
= Beneficin neto 26 {0,2} €5 55 {1,8) CaSi
{2) Estados proforma de Telafdnica Dete a diciembre 1008

(b} Manas cbra en curso

Jutiio %

DATOS OPERATIVOS 1953 1998 Var.

Conexionas (pUaras de est dedicads) 108.807 100404 8,0%

Desplizgue IP (buertas cgmutagdas) 34.740 x] n.s.

Empleados E38 5689 8,0%



[ GRUPO TELEFONICA PUBLICIDAD E INFORMACIE N

RESLLTADOS GONSGLIPADOS
(Milones de etres) Enaro=Jurnio o Ahil-Junio kS
Datos no auditadas 15859 1596  Var, 1599 1938 Vat,
Ingre=as por upermcionef 05,7 576 66,2% 80,ix 5.4 73,5%
- Gastos por operaciones 85,3 43,4 52,6% 54,1 ar.2 46,0%
+ Ofros ingresos (gastos) | netos 0.4 0,2 47.5% (1.71 (1.4 21,4%
= EBITDA 29.8 14,3 107, 7% 26,15 13,4 98,69
« Amortizaciones 3.0 4.9 (38, 194) 1.4 25 (38,0%6)
= Aesultado de explotacipn 287 8,4 188,68% 25,0 10,9 129,4%
+ Rasuliados empresas agnciadas 0,0 0.0 n.a. a0 a0 n.s.
+ Resuitados financieros (0,1) 63 C.8. (0,1, 0,3 c.5.
= Amortizacion fordo comgrcio 0.0 0,0 na. 04 a0 n.s.
+ Resultados extraordinsri 22,5 1.2 1618,1% (6.0 0.4 6.5,
= Resultado antes de Imguestos 491 11.1 342.3%: 18,8 11.5 B4,3%
- Provisién impuesto 13,5 3,9 . 2491% 6.k 4.1 B1,0%
= Resultado antes minoritarlos 35.6 T2 806,4% 12,4 Tk a8,2%
- Aesultzdos atribuidos a ninoritarios 0,0 0,0 n.s, 0,C 0,0 n.s.
= Beneficio netn 35,6 7.2 396.4% 12,4 T3 06,27 |
Junla %
DATOS OPERATIVOS 1959 1998 Var.
Libros publicados
Paginas Amarillas 21 17 23,5%
Péninas Blancas 12 7 71,4%
Clientes
PAginas Amarllias 105.059 103,440 1,6%
Paginag Blancas 50.527 55 n.s.
Ingresng por publicidad 006 euros)
Paginas Amarillas 52.020 45.000 48,6%
Paginas Blancas 33.060 22140 48,3%
Paginas Amarillas On lin 574 72 7i18,1%

Paginas Amarilias Hablagias 270 - n.s.




GRUPO TELEFONICA MEDIA i
RESULTADDS CONSOLIDADDS {1
(Millones de euros) Enero-Junio % Abril=] unio %
Dat Datog no audiatias 1909 15995 var. 1993 1994 Var.
Beneflelo neto por inversiones {30,5) (42,0 a7.11% (12,4} {11,9) (4,054)
Antena 3 2 (1.1} .5 18,1 ©.7N C.5.
Via Digital (49,7} 42,0) 5,0% 25,7) ©4) (174,0%)
Talgfonice Serviziod Audlovizualas 3.1 22 42 5% 1,8 1,1 G4,5%
Telefdnina Medios ge Comunicacion (22.5) (B8/8)  (a95,0%) 1'10,9) 4,1) (162,0%)
Ofros y ajistes 8.4 25 81,3% 2.3 1.2 770,8%
~ Coste de [as inversionesz 22,7 16,2 40,0% 14,5 8,7 43,6%
Gastos financieros petos 11,2 4,0 178,3% 5.3 28 1247%
Amontizacion Fondel de Camertio 11,5 12,2 (5,9%) 62 5,2 E,0%
=Reszultados de las inverzlones (53.2) {6B.2) 09,0% { 24,9 (20,8) (21.0%)
+«Desinversiones 0,0 0.0 n.s. (4 1 ¢] 0,0 n.s.
+Otros ingreans y gastes nelos £3,9) 0,8) {372,0%) 2.2 54 .5,
Ampuesios T 17,1 11,6 47,0% 5,8) (a9) (28,0%)
=Resultado heto {40,0) {a7.4) 16,0% {21,5) (10,8} (97,0%)

(1) Fartiedo da resultades pd

r pucaia en eQUvalencio

l

GRUPO TELEFONICA INTERACTIVA

RESULTADOS CONSCUIDADDS

{Miifones de ourac) Energ-Junlo Abril-Junia
Datos no auditados ‘1599 1950
Dates financleros (1)

Ingresos por operaciones (2) 3.0 0.8
EBITDA (10,8) {8.2)
Benafleln nete (7,5) (6,3
Datos operativos

Clientes accesn ISP 288,407

Paginas servidas por mes {mill.} junio) 250

Vishtas/imes (mill.}junic) 17.5

(1) Mo za incluye ZAZ
{2} Sa han perlodificade me

:

prinelpio de afio, Tos ingreses de conexiones anuales,

ualmente, con criterin de dévenns, con cfectn retronctive desde el



ANEXO



TELEFGMCA 8.4, RESULTADOS CONSOLIDADOS
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GRUPO TELEFOMICA INTERNACIONAL
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