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TEXTQ INTEGRO DE LAS MODIFICACIONES A INTRODUCIR EN
LOS ESTATUTOS DE BANCO SANTANDER. S.A.

1. Se modifica el articulo 1 de los Estatutos sociales, dejandolo redactado
en los siguientes términos:

“Articulo 1- La Sociedad se denomina “BANCO SANTANDER
CENTRAL BISPANO, S.A.”

Esta Sociedad Andnima fite fundada en la ciudad de su nombre
mediante escritura piiblica otorgada el tres dz marzo de 1856 ante el
Escribano don José Dou Martinez, ratificada y parcialmente
modificada por otra de fecha veintiuno de marzo del siguiente afio
1857 ante el Escribano de la misma capital don José Maria Olardn,
habiendo iniciado sus operaciones el dia vein'e de agosto de 1857.

Al promulgarse en fecha diecinueve de marze de 1 874 el Decreto-Ley
en cuya virtud se establecié en Espaiia lu circulacion fiduciaria
inica, caducando entonces en su consecuencia el privilegio de emitir
papel moneda que tuvo y que ejercitd desde la fecha en que habia
iniciado sus operaciones, el Banco se Iransformd en Sociedad
Anénima de Crédito con arreglo a lo dispucsio en la Ley de 19 de
octubre de 1869, la cual se hizo cargo del Activo y Pasive del que
hasta entonces habia sido Banco de emisiin, todo lo cual quedo
solemnizado mediante escritura publica otorgada el 14 de enero de
1875 ante el Notario de Santander don Ignacio Pérez, la cual quedo
inscrita en el Libro de Registro de Comercio de la Seccidon de
Fomento del Gobierno de la Provincia de Santander.

Desde la tiltima mencionada fecha el Banco ha continuado sus
actividades sin interrupcion a través de diferentes modificaciones
estatutarias, inscritas todas ellas en el Registro Mercantil de
Santander, siendo de resaltar como aconizcimiento especialmenie
relevante su fusion con Banco Central Hispanoamericano, S.A.,
acordada por las Juntas Generales de ambas entidades el dia seis de
marzo de 1999, rigiéndose en lo sucesivo po los presentes Estatutos,
por la Ley de Sociedades Andnimas y demds disposiciones legales
concordantes o complementarias que en cada momento le fueran
aplicables.”
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2.  Sin perjuicio de la modificacién de la cifra del capital social que tendra
lugar como consecuencia de la ejecucién del aurnento de capital
acordado bajo el punto cuarto del orden del dia, Acuerdo Cuarto
anterior, se adiciona un nuevo parrafo tercero al articulo 4 de los
Estatutos Sociales, de modo que el articulo 4, con excepcion de su
parrafo primero, quede con el siguiente tenor:

“Articulo 4.- (...)

En los términos establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas, y
salvo en los casos en ella previstos, el acciomsta tendrd, como
minimo, los siguientes derechos:

a) El de participar en el reparto de las ganancics sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacion.

b) El de suscripcion preferente en la emisidn de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones.

c) EI de asistir y votar en las Juntas generales y ¢l de impugnar los
acuerdos sociales.

d) Elde informacion.

La Sociedad, en la forma que regulen las disposiciones legales y
administrativas, no reconocerd el ejercicio de los derechos politicos
derivados de su participacion a aquéllos que, injringiendo normas
Jjuridicas imperativas, del tipo y grado que sean, adquieran acciones
de ella. De igual modo, la Sociedad hard publica, 2n la forma que se
determine por normas de tal indole, la participacicn de los socios en
su capital, cuando se den las circunstancias exigiblzs para ello.

En cuanto a las acciones sin voto que puedan Illegar a emitirse, se
regirdn ademds y especificamente por lo dispuesto en los articulos 90
y siguientes de la Ley de Sociedades Andnimas.

En los casos de reduccion del Capital se podrd uiilizar el
procedimiento previsto en el articulo 170.3 de la Ley de Sociedades
Anonimas.”

3. Se adiciona al final del articalo 10 de los Estatutos sociales un nuevo
pirrafo, dejando redactado dicho articulo en los siguicntes términos:

“Articulo 10.- La persona que aparezca legifimida en los asienios
del registro contable se presumira titular legitimo 1, en consecuencia,
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podrd exigir del Banco que realice a su favor las prestaciones a que
dé derecho la accign.

En los casos de copropiedad y en los demds supuestos de
cotitularidad de derechos sobre las accionzs, asi como en Ilos de
usufructo, prenda y embargo de acciones, se estard a lo dispuesto en
la Ley de Sociedades Anonimas.

El ejercicio del derecho de voto podrd ser cedido por el accionista a
un tercero en los casos y en las condiciones que la Ley admita,

En el case de comodato de acciones, los derechos inherentes a la
condicion de socio corresponderdn al comwodante, excepto los de
asistencia a Junta general y voto que corresg onderan al comodatario
al que se hayan otorgado tales facultades, siendo de aplicacion para
el ejercicio de estos derechos por el comodatario lo previsto para la
representacion en el articulo 106 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Las acciones en copropiedad se inscribirdin en el correspondiente
registro contable a nombre de todos los cotitulares.

Cuando se considere necesario, la legitimaciin para la transmision y
para el ejercicio de los derechos derivados de las acciones, o de los
derechos reales limitados o gravimenes constituidos sobre las
mismas, podrd acreditarse mediante certificaio expedido a dicho fin.

Para el supuesto de que la condicién formal de accionista
corresponda a personas o Entidades que ejerzan dicha condicion en
concepto de fiducia, fideicomiso o cualquier otro titulo andlogo, el
Banco podrd requerir de las mismas que le faciliten los dalos
correspondientes de los titulares reales de lus acciones, asi como de
los actos de transmision y gravamen de éstas.”

4. Se modifica el parrafo segundo del articulo 19 de los Estatutos sociales,
dejando redactado dicho articulo 19 en los siguicntes términos:

“Articulo 19.- Las Juntas generales podrdin ser ordinarias o
extraordinarias y habrdn de ser convocadas por el Consejo de
Administracion.

La Junta general ordinaria, previamente convocada al efecto, se
reunird necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada
ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las
cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacién del
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resultado, asi como para aprobar, en su cuso, las cuentas
consolidadas, sin perjuicio de su competencia paru tratar y acordar
cualquier otro asunto que figure en el Orden del Di.

Toda Junta que no sea la prevista en el pdrrafo anterior tendrd la
consideracion de Junta general extraordinaria y serd convocada por
el Consejo de Administracion, ademds de cuando lo estime
conveniente para los intereses sociales, cuando lo soliciten
accionistas que sean titulares de, al menos, un cinco por ciento del
Capital social, expresando en la solicitud los asurtos a tratar en la
Junta.

Si la Junta general ordinaria no fuere convocadc dentro del plazo
legal, podrd serlo, a peticion de los socios y con la audiencia de los
Administradores, por el Juez de 1° Instancia dei domicilio social,
quien ademis designard la persona que habrd de p1esidirla.

Esta misma convocatoria habrd de realizarse respecto de la Junta
general extraordinaria, cuando lo hayan solicitady socigs que sean
titulares de, al menos, el cinco por clento del Capital social”

5. Se suprime el parrafo segundo del articulo 21 de los listatutos sociales,
quedando dicho articulo 21 redactado con el siguiente tenor:

“drideulo 21.- Las Juntas generales, tanto ordinarias como
extraordinarias, se celebrardn en la localidad aonde la Sociedad
tenga su domicilio, el dia sefialado en la convocatoria, y sus acuerdos
tendrdn plena validez a todos los efectos, cuando a ellas concurra,
como minimo, el nimero de acciones que para cada caso exija la
Ley.”

6. Se modifica el parrafo tercero del articulo 24 de los Estatutos sociales y
se suprime el parrafo cuarto de dicho articulo (por haber integrado su
texto en el parrafo tercero), quedando dicho articulo 24 redactado en
los siguientes términos:

“drticulo 24.- Los acuerdos que se tomen en las Juntas generales
serdn vdlidos y, desde luego, ejfecutivos y obligatorios para todos los
accionistas a partir de la fecha de la aprobacion del acta en que
aquéllos se recojan, aprobacion que se efectuard del modo y forma
que prevenga la legisiacion vigente; todo ello sin perjuicio de los
derechos y acciones que para su impugnacion Se reconoican a las
personas legitimadas al efecto por las disposiciones legales.
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Las votaciones serdn publicas y los acuerdos se adoptarin por
mayoria del Capital con derecho a voto presenie 0 representado en la
Junta, salvo disposicion legal o estatutaria en contrario.

No obstante lo establecido en el pdrrafo anterior, para que la Junta
pueda acordar la transformacion, sustitucion del objeto social, fusion
por creacidn de una nueva sociedad o mediante la absorcion del
Banco por otra Entidad, escision total o purcial, cesion global del
activo y del pasive, la disolucién de la Sociedad, asi como la
modificacion del articulo 17, de este pdrrafc tercero del articulo 24,
del articulo 30 y del pdrrafo segundo del articulo 32, serd necesario el
voto favorable del 70 por ciento del Capital presente o representado
con derecho a voto.”

= Se modifica el parrafo primero del articulo 29 (le los Estatutos sociales,
quedando dicho articulo 29 redactado con el siguiente tenor:

“Artieulo 29.- El Consejo de Administracion se compondrd de
catorce miembros como minimo y treintd ccmo mdximo, nombrados
por la Junta general.

Los cargos se renovardn anualmente por terceras partes, siguéndose
para ello el turno determinado por la antigiiedad en aquéllos, segun
la fecha y orden del respectivo nombramiento. Es decir, la duracion
del cargo de Consejero serd de tres afos. Los Consejeros cesantes
podrdn ser reelegidos.

Todas la vacantes de Consejeros que 0r cualgquier causa sé
produzcan durante el plazo para el que fueron nombrados podrdn ser
cubiertas con accionistas y de modo provisional por el Consejo de
Administracién, hasta que la Junta genercl, en la primera reunion
que celebre, confirme aquel nombramienta o Io revoque. En el
primer supuesto, el Consejero asi designado cesard en la fecha en
que lo habria hecho su aniecesor. ”

8. Se modifica el parrafo primero del articalo 32 de los Estatutos sociales,
dejando redactado el mencionado articulo 32 del signiente modo:

“Articulo 32.- EI Consejo de Administracion designard de enire sus
miembros un Presidente y, también, uno o varios Vicepresidenies, los
cuales, en este tltimo supuesio, serdn correlativamente numerados.
La designacion de Presidente y de Vicepr:sidente o Vicepresidentes
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se hard por tiempo indefinido y requerird el voto favorable de las dos
terceras partes de los componentes del Consejo.

Para ser nombrado Presidente serd necesario haver formado parte
del Consejo de Administracidn duranie, al mencs, los cinco afios
inmediatamente anteriores a tal designacion, salvo que ésta se lleve a
cabo por acuerdo del Consejo de Administracién adoptado por
mayoria de las tres cuartas partes de sus miembros.

A falta de Presidente y Vicepresidentes, desempeiiard las Junciones
de aquél el Vocal a quien corresponda por orden de numeracion, que
el mismo Consejo acordard.”

Se modifica el inciso final del apartado segundo del articulo 35 de los
Estatutos sociales, se susfituye por otro el parrafo cuarto del citado
articulo v se afade al final del referido articulo un ouevo pArrafo,
quedando redactado el repetido articulo 35 en los siguientes términos:

“Articulo 35.- La convocatoria de las sesiones del Consejo se hard
por el-Secretario 0, en SU caso, el Vicesecretario, cn cumplimiento de
las drdenes que reciba del Presidente.

Para que el Consejo quede vilidamente constituiclo serd necesaria la
asistencia directa, o por representacion de mds de la mitad de sus
miembros. A tal fin, éstos podrin delegar para cada sesion y por
escrito en cualquier ofro Consejero para que les represente en
aquélla a todos los efectos, pudiendo un mismo Consejero ostentar
varias delegaciones.

Los acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de Consejeros
concurrentes a la sesion. El Presidente de la misma tendrd voto de
calidad para decidir los empates.

El Consejo de Administracion, con independencia de lo establecido
en estos Estatutos respecto de la Comision Ejecativa, podrd delegar
facultades en uno o varios de sus miembros, ddndoles o no la
denominacién de Consejeros Delegados o cualgiler otra que estime
oportuna, con los requisitos y salvo las limitaciones establecidas por
la Ley.

Los acuerdos que adopte el Consejo se corsignardn en actas,
extendidas en un libro especial, autorizadas por la firma del
Presidente y Secretario, incumbiendo a éste o, en su defecto, al
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Vicesecretario, expedir, con el “visto bueno » del Presidente o, en su
caso, del Vicepresidente, las certificaciones que Se emitan con
referencia a dicho libro.

La funcion de Secretario serd ejercida por el Secretario General de la
Sociedad, pudiendo ser sustituido por el Vicesecretario, Sin que para
desempeniar tales cargos se requiera la cvalidad de Consejero, y
siendo en su caso sustituidos por el Vocal qite, entre los asistentes a
la respectiva sesion, designe el propio Consejo, el cual también podrd
decidir que tal sustituto accidental seq cualquier empleado de la
Sociedad.

Estardn facultados permanentemente, d: manera solidaria e
indistinta, para elevar a documento piiblico os acuerdos del Consejo
de Administracion, de la Comision Ejecutiva, o de cualquiera otra
que pudiera crearse, el Presidente; el o los Vicepresidentes; el o los
Consejeros Delegados; y el Secretario de dichos Organos colegiados,
todo ello sin perjuicio de la autorizacion expresa de que trata el
articulo 108 del Reglamenio del Registro Mercantil”

10. Se incorpora como nuevo articulo 38 de los Estatutos sociales un nuevo
precepto del siguiente tenor:

“Articulo 38.- Una Comision Ejecutiva, compuesia por cinco
miembros, como minimo, y doce miembros zomo muximo, todos
ellos pertenecientes al Consejo de Adminisiracion, ejercerd, sin
perjuicio de las funciones de supervision y control de la gestion
social propias de éste, las facultades que le delegue el propio
Consejo, pudiendo aquélla, a su vez, conferir los poderes
necesarios a tal efecto.

La Comision Ejecutiva se reunird cuanias veces Sea convocada

por su Presidente 0 Vicepresidente que le sustituya, pudiendo .
asistir a sus sesiones, para ser oida, cualquier persona, sea 0 no

extraia a la sociedad, que sea convocada al efecto, por acuerdo

de la propia Comision o del Presidente de lc misma, a los efectos

que se determinen, en razon de la finalidad del asunto de que se¢

irate.

Serd Secretario de la Comision la persona que designe el
Consejo de Administracion, sea o no Consejero, determindndose
también por aquél la persona que deba sustituirle en caso de
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ausencia, enfermedad o imposibilidad, mientras dure la
circunstancia impeditiva.

La Comision Ejecutiva quedard vilidamente cons'ituida con la
asistencia, presentes o representados, de, al menos, la mitad de
sus miembros; y adoptard sus acuerdos por mayoria de los
asistentes, presentes o representados, siendo de calidad el voto
de su Presidente. Los miembros de la Comision podrdn delegar
su representacion en otro de ellos, pero ninguno podrd asumir
mds de dos representaciones, ademds de la propia.

Los acuerdos de la Comisién se llevardn en un libro de actas,
que serd firmado, para cada una de ellas, por el FPresidente y el
Secretario o, en su caso, por guienes hayan deserpefiado estas
funciones, en la sesion de que se trate, en virtud Je disposicion
de estos Estatutos.™ |

Se repumeran los actuales articulos 38 a 43 de los Estatutos sociales,
pasando el actual articulo 38 a ser el articulo 33, el actual articule 39 a
ser el articulo 40, el actual articulo 40 a ser el articulo 41, el actual
articulo 41 a ser el articulo 42, el actual articulo 42 a ser el articulo 43 y
el actual articulo 43 a ser el articulo 44.

Se introduce en los Estatutos sociales una dispesicion transitoria con el
siguiente contenido:

“Nisposicion Transitoria.

No obstante lo establecido en los estatutos sociales, desde el
momento en que sea efectiva la fusion y hasta la fecha de
celebracion de la Junta General Ordinaria del afio 2002 (ese
periodo serd llamado en adelante, “Periodo de Ccpresidencia®),
la Presidencia de la sociedad serd ejercida por D. Emilio Botin-
Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios y por D. José Maria
Amusdtegui de la Cierva en la forma establecida en los
apartados siguientes:

a) D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios
serd Presidente del Consejo de Administracion y D. José
Maria Amusitegui de la Cierva presidird las sesiones de
la Junta General de Accionistas y serd Presidente de la
Comision Ejecutiva.
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b)

d)

Tanto D. Emilio Botin-Sanz de Sautunla y Garcia de los
Rios como D. José Maria Amusdtzgui de la Cierva
tendran  atribuidas  individualmente  la plena
representacion de la sociedad. Asimismo, D. Emilio
Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios y D. José
Maria  Amusdtegui de la  Cierva, también
individualmente, podran elevar a docamento publico los
acuerdos sociales.

En caso de ausencia o enfermedad de D. José Maria
Amusdtegui de la Cierva, las funcicones que a éste le
correspondieran como Presidente de la Comision
Ejecutiva y de Presidencia de la Junta General serdn
desempeniadas por D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y
Garcia de los Rios.

En caso de ausencia o enfermedad dez D. Emilio Botin-
Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios, las funciones que
a éste le correspondieran en su calidad de Presidente del
Consejo de Administracion serdn desempefiadas por D.
José Maria Amusdtegui de la Cierva.

El cese, la incapacidad o el fallecimiento de D. José
Maria Amusdtegui de la Cierva antes de que transcurra
el Peripde de Copresidencia anteriormente indicado,
producird la automdtica extincién de dicho Pertodo de
Copresidencia y la asuncion por D. Emilio Botin-Sanz de
Sautuola y Gareia de los Rios, también automdticamente,
de lno Presidencia tinica de la sociedad y de sus organos
de administracion, con plenos poderes y funciones.

En caso de cese, incapacidad o fullecimiento de D.
Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios,
antes de que transcurra el Peripdo de Copresidencia
anteriormente indicado, éste serd automdaticamente
sustitnido  como  Presidente  dzl  Consejo  de
Administracion por D. Jaime Botin-Sanz de Sautuola y
Garcin de los Rivs, quien asumird, durante el fiempo que
reste hasta la finalizacion del mencionado Periodo de
Copresidencia, también automdticamente, los cargos y
Sunciones que correspondiera desempefiar al sustituido.

Si se hubiese producido esta sustitucion, terminado el
Periodo de Copresidencia el Consejo de Administracidn
nombrard un Presidente unico de la sociedad y de sus
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drganos de administracion. Igualmente, si producida la

. Sustitucion prevista en este pdrrafo tuviese lugar el cese,
incapacidad o fallecimiento de D. José Maria
Amusdtegui de la Cierva, se producird ia automdtica
extincion del Periodo de Copresidencia y 2 Consejo de
Administracion nombrard un Presidente unico de la
sociedad y de sus drganos de administracion.

) D. José Maria Amusdtegui de la Cierva, de acuerdo con
su decision irrevocable expresada de forma volunitaria, se
jubilard en la Junta General Ordinaria de cccionistas del
afio 2002 en que cumple 70 afos de edad, cesando en
tfodos sus cargos y funciones en su condicion de
Presidente de la Comision Ejecutiva y de la Junta
General y miembro del Consejo de Admiristracién. D.
Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcle de los Rios
asumird a partir de ese momento la Presidencia unica de
la sociedad y de sus organos de administracion con
plenos poderes y funciones. D. José Maria Amusdtegui

" de la Cierva serd designado Presidente de Honor de la
sociedad.

h Lo previsto en los apartados anteriores se entenderd sin
perjuicio de las facultades concedidas a la .Tunta General
de Accionistas por el articulo 131 dec la Ley de
Sociedades Anénimas y de lo dispuesto en ¢l articulo 141
de la misma Ley.

La modificacion de esta disposicion transitoria requerird el voto
favorable del 70 por ciento del capital presente o representado en la
Junta General con derecho a voto.”
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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
BANCO SANTANDER, S.A. EN RELACION CON LAS PROPUESTAS A
QUE SE REFIEREN LOS PUNTOS DECIMOTERCERO Y DECIMOCUARTO
DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS CONVOCADA PARA EL 5 DE MARZO DE 1.999, EN

PRIMERA CONVOCATORIA, Y PARA EL 6 DE MARZO DE 1.999 EN
SEGUNDA.

El presente informe se formula en cumplimients de lo previsto en los
articutos 144.1.a) y 152.1 de la Ley de Sociedades Andnimas para justificar

- las propuestas relativas tanto a la concesién de nuevas facultades al Consejo

de Administracién para ampliar e! capital sociai como para el aumento de éste
con delegacion de facuitades al mismo Consejo para su ejecucién, cuya apro-
bacidn se propone a la expresada Junta General ordinaria de accionistas.

Se considera oportuno dotar al Consejo de los instrumentos que la le-
gislacion societaria vigente autoriza y que en todo momento y sin necesidad
de tener que convocar y celebrar previamente una Juita de accionistas, per-
mitan acordar y ejecutar los incrementos de capital que:, dentro de los limites y

en los términos, plazos y condiciones que decida la Junta, se estimen conve-
nientes para los intereses sociales.

Con tal propésito y toda vez que el articulo 153 ce la Ley de Sociedades
Anénimas habilita, de una parte, para delegar en el Consejo la facultad de
senalar la fecha en que el acuerdo de la propia Junta de aumentar el capital
deba llevarse a efecto, en la cuantia maxima acordaia por la Junta y en el
termino de un afio; y de otra, para delegar en el Consijo de Administracion la
facultad de acordar el aumento de capital social, er una o varias veces y
mediante aportaciones dinerarias, por hasta un importa no superior a la mitad
del capital en la fecha de la delegacion y dentro del plazo maximo de cinco
anos contados desde la referida fecha, se presentan a la Junta General
ordinaria de accionistas las dos propuestas que a continuacion se indican,
que incluyen el dejar sin efecto -y en la parte no ¢jecutada la primera de
ellas— los acuerdos adoptados por la Junta General axtraordinaria de 21 de
marzo de 1.998, de ampliacién de capital con delegacion de facultades al
Consejo para llevarla a cabo y de autorizacién para arnpliar capital, el primero
de los cuales solo se ejecutd en cuanto a parte del limite maximo fijado por la
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Junta, y el segundo no ha sido ejecutado, por no haberse estimado
conveniente para los intereses sociales. Asimismo, y en lo que se refiere a la
delegacion propuesta al amparo de o previsto en el articulo 153.1.b) de Ia
Ley de Sociedades Andnimas, se hace constar que esa delegacion incluye,
conforme a lo permitido por el articulo 159.2 de dicha Ley, la atribucion a los

Administradores de la facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente
en los téerminos del propio articulo 159. Los Administradores estiman que esta
posibilidad, ahora permitida por la Ley, proporciona un més amplic margen de
agilidad y flexibilidad para poder acomodar sus eventuales decisiones de

aumentar el capital a lo que en cada momento sea mas conveniente para el
interés social.

Propuestas:

PRIMERA.- 1) Dejar sin valor ni efecto alguno en la parte no ejecutada el

acuerdo SEPTIMO HlI) de la Junta General extraordinaria de accionistas de 21
de marzo de 1.998.

I} Que se deleguen en el Consejo de Administracion, al am-
paro de io previsto en el articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades Andnimas,
las méas amplias facultades para que, a partir de [a fecha de inscripcién
registral del acuerdo de division por dos de! vaior nominal de las acciones, sin
variacion de la cifra del capital, cuya adopcion se propone a esta Junta en
relacion con el punto Undécimo del Orden del Dia, y antes de que transcurra
un ano desde la fecha de celebracion de la misma, pieda sefialar la fecha y
fijar las condiciones, en todo 1o no previsto por la propia Junta, de un aumento
de capital que, por hasta un méximo de TRESCIENTOS MILLONES DE
EURQOS, se acuerda por la misma Junta General de accionistas.

En el ejercicio de estas facultades delegadas y a titulo meramente
enunciativo, no limitativo, correspondera al Conszjo de Administracién
determinar si el aumento de capital se realiza con emision de nuevas
acciones —Con 0 sin prima y con o sin voto— o elevando el valor nominal de las
existentes, mediante nuevas aportaciones dinerarias > con cargo a reservas
de libre disposicion, o combinando las dos modalidades, fljar el plazo o plazos
para ejercitar el derecho de suscripcion preferente en caso de emision de
nuevas acciones, ofrecer libremente las accicnes no suscritas en dicho plazo
0 plazos, establecer que, en caso de suscripcion incompleta, el capital se
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aumentara sdlo en la cuantfa de las suscripciones efectuadas y dar nueva
redaccion al articulo de los Estatutos sociales reiativo zil capital.

Que si dentro del plazo sefialado por la Junta pira la ejecucion de este
acuerdo el Consejo de Administracion no ejercita las facultades que se le
delegan, queden las mismas sin valor ni efecto alguno una vez vencido el

plazo y en lo que se refiere a la cantidad que no se ha/a aumentado el capital
social.

SEGUNDA - 1) Que se deje sin valor ni efecto alguno el acuerdo OCTAVO 1)
de la Junta general extraordinaria de accionistas de 21 de marzo de 1.998.

i) Que se facuite nuevamente al Consejo de Administracion, tan
ampliamente como en Derecho sea necesario, para gue de acuerdo con lo
previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociediades Andnimas, pueda
aumentar el capital social en una o varias veces y e1 cualquier momento a
partir de la fecha de inscripcion registral del acuerdo de divisién por dos del
valor nominal de as acciones, sin variacién de la cifra del capital social, cuya
adopcidon se propone a esia Junta en relacion con 2l punto Undécimo del
Orden del Dia, y antes de que transcurran cinco aiios desde la fecha de
celebracion de la misma, en la cantidad maxima de 404.477.706 euros,
mediante la emision de nuevas acciones —con o sin grima y con ¢ sin voto-,
consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a emitir en aportaciones
dinerarias, pudiendo fijar los términos y condiciones del aumento de capital v
las caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas
acciones no suscritas en el plazo o plazos de suscripcidén preferente,
establecer que, en caso de suscripcién incompleta, ¢l capital se aumentara
solo en la cuantia de las suscripciones efectuadas y dar nueva redaccion al
articuio de los Estatutos sociales relativo al capital. Asimismo, se faculta al
Consejo para excluir el derecho de suscripcion preferente en los términos del
articulo 158 de la Ley de Sociedades Andnimas.

3 de Febrero de 1.899
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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
BANCO SANTANDER, S.A., EN RELACION COM LA PROPUESTA A
QUE 8E REFIERE EL PUNTO UNDECIMO DEL DORDEN DEL DIA DE
LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA

PARA EL 5 DE MARZQO DE 1.999, EN PRIMERA CONVOCATORIA) Y
PARA EL 6 DE MARZO DE 1.999 EN SEGUNDA.

El presente informe se formula en cumplimiento de lo previsto en el articulo
144.1.a) de la Ley de Sociedades Andnimas, para justificar la propuesta que se
somete a la aprobacién de la expresada Junta General de accionistas en relacién con
el punto Undécimo del Orden del Dia, relativo a Ia division |por dos del valor nominai

de las acciones, aumentando simultaneamente el ndmero de acciones al doble y sin
variacion del capital social. :

La propuesta de acuerdo que posteriormente se incicara se presenta por el
Consejo de Administracién a la Junta General con el propdsito de establecer el valor
nominal de la accidn en cincuenta céntimos de Euro (0,5 Euros), una cifra que
pretende conciliar, de una parte, la posible revalorizacién de la accién del Banco en el
mercado bursatl y, de otra, e elevado grado de difusion del capital social que
tradicionalmente ha tenido la Sociedad y que, con seguridaid, se vera incrementado

Como consecuencia de la fusion con el BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANQ,
S.A

La propuesta consiste en dividir por dos el valor nominal de las acciones, sin
que ello entrafe varacion alguna de la cifra del cagital social, aumentando
simultaneamente al doble el nimero de acciones que se hallen efectivaments
emitidas en el momento de la ejecucion del acuerdo. Bao este aspecto, v en la
medida en que el propio acuerdo propuesto prevé que esta operacion no podra tener
lugar hasta que no haya sido inscrita en el Registro Mercantil fa fusion entre BANCO
SANTANDER, S.A. y BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. y haya sido
ejecutado el aumento de capital para atender al canje de las acciones de BANCO
CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A., el desdoblamients de acciones a que se
reflere este informe afectara no sdlo a las acciones de BANCO SANTANDER, S.A.
actualmente en circulacion, sino también a aquellas otras de| propic Banco -entonces
ya denominado BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANQO, S.A.- que sean

entregadas a los accionistas de BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANQ, S.A,
como consecuencia de |z fusion,

Par otra parte, y en la medida en que en el acuerco propuesto se prevé ei
desdoblamiento del valor nominal de las acciones de un (1) Euro a cincuenta
centimos de Euro (0,5 Euros), su ejecucidn tampoco podra tener fugar en tanto no se
realicen |la redenominacion de la cifra de capital social y del valor nominal de las
acciones en Euros y la ampliacion de capital con cargo a reservas a que se refleren
los puntos Noveno y Décimo del Orden del Dia de esta Juita General, Realizadas
estas operaciones, mediante las que el valor nominal de las acciones del Banco
quedara situado en un (1) Euro, se llevara a cabo la divisién del valor nominal de esas
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mismas acciones hasta cincuenta céntimos de Furo (0,5 Euros), sin variacion de la

cifra del capital social y con aumento dei numero de acciones al doble, a cuya
propuesta se refiere este informe.

Por todo ello, considerando beneficioso para la Sociedad el pader dar en cada
momento una respuesta rapida y eficaz a las necesidades que vayan surgiendo, y
teniendo en cuenta que de conformidad con el articulo 144 de la Ley de Sociedades
Anénimas corresponde a la Junta General acordar toda mocificacién de los Estatutos,
se estima conveniente que, para posibilitar el cumptimiento del objetivo indicado en el
momento mas oporiuno y desconociéndose actualment: cudndo se daran las
condiciones mas idéneas para realizar ia operacién propuesta y el concreto nimero
de las acciones a que la misma pueda afectar, la Junta General adopte ahora ef
acuerde de dividir por dos el valor nominal de ias acciones -sin disminuir el capital
social y aumentando proporcionalmente el nimero de accionss al doble- y delegue al
propioc tiempo en el Consejo de Administracion las facultades necesarias para su
ejecucion, dentro del plazo gue expresamente se prevé a tal efecto.

Propuesta:

Se acuerda dividir por dos el valor nominal de las acciones de BANCO
SANTANDER, S.A. -una vez inscrita en el Registro Mercantil la fusién acordada bajo
ef punto Tercero del Orden del Dia, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
(en adeianie, la “Sociedad")-, dejandolo fijado en cincuen:a céntimos de Euro (0,5
Euros) por accion, aumentando simultaneamente al doble el numero de acciones de
la Sociedad que se hallen efectivamente emitidas, suscritas y desembolisadas al

momento de la ejecucidn de este acuerdo, sin que ello enrafie variacidén de la cifra
del capital social.

Esta division por dos det valor nominal de las accicnes no se llevara a cabo
hasta que haya sido inscrita en el Registro Mercantil la fusidn entre BANCO
SANTANDER, S A y BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A., haya sido
ejecutado el aumenta de capiial para atender al canje de las acciones de BANCO
CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A., haya tenido lugar la redenominacion a
Euros de fa cifra del capital social acordada bajo el punto Noveno del Qrden del Dia
de esta misma Junta General, y se haya realizado el aumenio de capital con cargo a
reservas y mediante elevacion del valor nominal de las acziones a que se refiere el
acuerdo precadente, siendo el nimero y valor nominal d= las acciones existentes
despues de la realizacion del mencionado aumento de capilal con cargo a reservas el
que se tomara como base para la aplicacion de la referida d vision.

Se delega en el Consejo de Administracion, autorizandole para delegar a su
vez en la Comisidn Ejecutiva, la fijacion de la fecha concreta en gque se egecutara ei

presente acuerdo, dentro de un plazo de un afio a contar clesde la adopcidn de sste
acuerdo.

se modifica la redaccion actual del primer parrefo del articulo 4 de los
Estatutos sociales en la medida necesaria para adecuarlo a las cifras y cantidades
que resulten de la ejecucion de este acuerdo de division par dos del valor nominal de
las acciones, aumentando simultdneamente e! ntimero ce acciones al doble, sin
variacion de la cifra del capital social, defegando en el Conssjo de Administracion, con
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facultad de delegar a su vez en ta Comision Ejecutiva, la concreta determinacion de
@sas cifras y cantidades en atencién a ias resultantes tras la:s ampliaciones de capital
acordadas bajo los puntos Cuarto y Décimo del Orden del {)ia de esta misma Junta
General y la redenominacion a euros del capital social a que se refiere el punto
Noveno de dicho Orden del Dia.

Asimismo, se faculta expresamente al Consejo e Administracién, con
autorizacion para delegar a su vez en la Comision Ejecutiva, para la realizacion de
cuantos tramites sean necesarios para la ejecucidn de este acuerdo, obteniendo las
autorizaciones y cumpliendo los requisitos que sean precisos a tal fin.

3 de Febrero de 1.999
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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BANCO
SANTANDER, S.A, EN RELACION CON LA PROPUESTA A QUE SE REFIERE EL
PUNTO DECIMO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS CONVOCADA PARA EL 5 DE MARZO CE 1.999, EN PRIMERA
CONVOCATORIA, Y PARA EL 6 DE MARZO DE 1.999 EN SEGUNDA.

El presente informe se formula en cumplimiento de o previsto en al articulo
144.1.8) de la t ey de Sociedades Anénimas, para justificar la propuesta de aumento
de capital social incluida en el punto Décime del Orden del Dia de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad =2 celebrar, en primera convocatoria, el dia 5
de marzo de 19939 y, en segunda convocatoria, el siguiente d a 6 de marzo de 1999,

La Sociedad tiene ef propdsito de proceder al desdobtaimiento del valor nominal
de ia accion, al objeto de que dicho valor nominal se sitde en 0,5 Euros. Sin embargo,
por razones de gjuste numérico y dado que. en la actuaiidad, el valor nominal de la
accion del Banco equivale a algo mas de 0,69 Euros, resuite preciso que, con carac-
ter previo a tal operacion de desdoblamiento, se lleve a cabs un aumento de capital

social que eleve el vaior nominal de todas Y ¢ada una de las acciones de la Sociedad
aun Euro.

El aumento de capital a cuya propuesta se refiere aste informe afectara a todas
las acciones de la Sociedad actuaimente emitidas y a lodas las que se emitan para
atender al canje de las acciones de BANCO CENTRAL HISFANOAMERICANGQ, S.A.
como consecusncia de la fusion cuya aprobacién también se somete a ja mencionada
Junta General. Por esta razén, el aumento no podra ser gjscutado antes de que la
fusion haya sido inscrita en e Registro Mercantil y las accionas emitidas para atender
al referido canje hayan sido entregadas a los accionistas del mencionado Banco.
Asimismo, y por razones obvias, habra de ser realizada con caracter previo a la gje-
cucion del aumento la redenominacién del capital social res.itante de la fusidn, a Iz
Gue se refiere ef precedente punto del Orden del Dia de estz Junis General. Conse-
cuentemente con ello, se faculta al Consejo de Administracion para que, una vez se

hayan cumplido estos condicionantes previos, fiie la fecha er que se ejecutara el au-
mento. ‘

En lo que se refiere a la modalidad de aumento de capital, el Consejo de Ad-
ministracion ha elegido la que considera mas favorable para los sefiores accionistas,
puesto que la operacién se llevaré a cabo mediante la elevacién del valor nominal de
las acciones existentes, suscritas y desemboisadas en el momento de su ejecucion,

€on cargo a reservas de libre disposicion vy, por consiguiente sin desembolso aiguno
a cargo de los accionistas.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 157.2 de 1a l.ey de Sociedades Ano-
nimas, sirve de base a la operacion el Balance de la Sociedad referide a 31 de di-
ciembre de 1998 formulado por el Consejo de Administracicn y que, una vez verifi-
cado por el auditor de cuentas de |a Saciedad, Arthur Andesen y Cia. S. Com., se

sometera a la aprobacién de esta misma Junta General Ordinaria bajo el precedente
punto Primero del Orden del Dia.
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Elimporte maximo de la ampliacion de capital a que este informe se refiers as-

cendera a un total de 586.373.428,96 Euros. La fjacion de esfe importe maximo
parte de la hipotesis de gue el previc aumento de capital como consecuencia de la
fusian entre la Sociedad y BANCO CENTRAL HISPANOAMIZRICANQ, S.A. haya sido
suscrito en su totalidad. No obstante, debe hacerse notar que, por aplicacion de lo
previsto en el articulo 249 de la Ley de Sociedades Andnimes, existe la posibilidad de
que el previo aumento de capital como consecuencia de ia fusion no resulte suscrito
an su totalidad. Por ello, la cuantia en que efectivamente Faya de ser aumentado el
capttal social para la gjecucidn de la ampliacion de capital a que se refiere este in-
forme dependera del numero de acciones de la Sociedad que estén en circulacién en
el momento de su ejecucion, asto es, las existentes en la actualidad mas las que
puedan emitirse para atender el canje de las acciones de BANCO CENTRAL HISPA-
NOAMERICANQ, 3. A, como consecuencia de la referida fusion.

Légicamente, este aumento de capital llevarda aparzjada la modificacion del
primer parraio del articulo 4 de los Estatutos sociales de la Sociedad, para adecuarlo
a la nueva cifra del capital soctal resultante del mismo. A tal efecto, la propuesta de
acuerdo que se formuia preve que la Junia General faculte 3l Consejo de Administra-
cion, autorizandole para delegar a su vez en la Comision Ejecutiva, para que adapte

la redaccidn del articulo 4 de los Estatutos sociales a |a realidad resultante de su eje-
cucion.

Por lo demas, y de conformidad con [o establecido en el Real Decreto
1245/1996, de 14 de julio, sobre creacién de bancos, actividad transfronteriza y otras
cuestionas relativas al régimen juridico de las entidades de zrédito, la modificacidon de
estatutos que entrana ei aumento de capital a que se refier: este informe no esta su-
jeta at procedimiento de autorizacion previa del Ministro ¢e Economia y Hacienda,

aungue deberd ser comunicada al Banco de Espafia para $. constancia en un Regis-
tro Especial.

Propuesta:

Previa puesta a disposicion de los accionistas de los documentos a gue se re-
fiere el articulo 144.1.c) de la Ley de Saciedades Andnima:s, se acuerda aumentar el
capital social de BANCO SANTANDER, S.A. -una vez inscrita la fusidon en el Registro
Mercantil, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANQ, S.A. (en adelante, la “Socle-
dad’})- en un importe nominal méximo de 566.373.428,96 E iros, equivalente a la cifra
que resulta de aumentar en 0,3088360799566 Euros el valcr nominal de todas y cada
una de las acciones de la Sociedad actualimente emitidas y de las que puedan emi-
tirse para atender al canje de las scciones de BANCO CENTRAL HISPANOAMERI-
CANQO, S.A como consecuencia de la fusién con BANCO SANTANDER, 5. A Si, por
aplicacidn de lo previsto en el articulo 249 de la Ley de Soriedades Anénimas, el au-
mento de capital acordado bajo el precedente punto Cuzrto del Orden del Dia no
quedara integramente suscrito, se entenderd que por virtud de la presente ampliacion
el capital gueda aumentado en la proporcidn correspondiente a las acciones
efectivamente existentes en la fecha de ejecucion de este acuerdo, esto es, todas las
actuaimente emitidas mas las que resulten suscritas y desembolsadas como
consecuencia de la fusidon. de Ila Sociedad con el BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO, S A.. Por ello, y a efectos de lo orevisio en el Reglamento
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del Registro Mercantil, se prevé, respecio del importe nomir al maximo antes citado, Ia
suscripcion incompleta de este aumento de capital,

Mediante el aumento de capital por elevacian del valor nominal de las acciones
de la Sociedad que se propone en este acuerdo, el valor nominal de las acciones
pasara de los 0,6811639200434 Euros actuales, en que ha sido redenominado por
virtud del acuerdo precedente, a un (1) Euro por accién.

Se hace constar que, como se indica en el zcuerdo precedentemente
adoptado, en la hipdtesis de que la suscripcion del aumento de capital para atender aj
canje de las acciones de BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. no sea
integra, es posible que, por imperativo del articule 21 de la ey de Introduccién del
Euro, la cifra del valor nominal de la accion experimente ina ligerisima variacion a
parir de la diezmilmillonésima de Euro (décimo decimal). En ese caso, debe
entenderse gue dicha cifra queda corregida en la medida necesaria, y, a tal efecto, se
ha facultadoe expresamente al Consejo de Administracion en los términos que en
dicho acuerdo se especifican, para que adapte la cifra en Euros del valor nominal de
la accidn de la Sociedad en atencidn a la referida minima variacién que éste puedas
experimentar. Como consecuencia de lo anterior, resulta 'gualmente posible que la
cifra en Euros en que debe aumentarse el valor nominal de cada accién para llegar a
valor nominal de un (1) Euro por accidn establecido =n el presente acuerdo,
experimente también una ligerisima variacién a partir de la diezmilmillonésima de
Eurc (décimo decimal). Por ello, también en este caso debe entenderse que dicha
cifra queda corregida en la medida necesaria y, a tal efecic, se faculta expresamente
al Consejo de Administracion, autorizandole para delegar a su vez en la Comision
Ejecutiva, para que, una vez adaptado el valor nominal er Euros de la accion en la
medida necesaria de conformidad con lo previsto en &l ac.erdo precedente de esta
misma Junta General, adapte también en la medida necesaria el importe en quse
efectivamente se elevara el valor nominal de cada accidn peira situarlo en un (1) Euro.

E! aumento de capital se realizara con cargo integremente a ressrvas de libre
disposicion de la Sociedad. De conformidad con lo previsto en el articulo 157.2 de la
Ley de Sociedades Andnimas, sirve de base a la operacié el Balance referido a 31
de diciernbre de 1998, una vez aprobado por esta misma J unta General Ordinaria de

accionistas y verificado por el auditor de cuentas de la Sociedad, Arthur Andersen vy
Cia. 8. Com.

El presente aumento de capital por elevacion del valor nominal de las acciones
solo podra ser ejecutado una vez haya sido inscrita en el Fegistro Mercantii [a fusidon
acordada bajo el punto Tercero del Orden del Dia de esta ,junta General, hayan sido
entregadas a los accionistas de BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S A, las
acciones emitidas para atender aj canje previsto en dicha fusion, y haya sido reaii-

zada la redenominacion a Euros de ia cifra del capital social prevista en el acuerdo
precedente.

Se delega en el Consejo de Administracion de la Sosiedad, autorizandole a su
vez para delegar en la Comisidén Ejecutiva, la ejecucion del presente acuerdo de
aumento de capital, autorizdndole para que, dentro del plazo de un afo desde la
adopcion del presente acuerdo y una vez hayan sido (i) irscrita en el Registro Mer-
cantil la fusion, (i) entregadas a los accionistas de BANCD CENTRAL HISPANOA-
MERICANO, S.A. las acciones emitidas para atender al carje previsto en dicha fusion
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y {ili} realizada la redenominacion a Euros de la cifra del cap tal social resultante de la
fusion, determine la fecha concreta en que se llevara a cabe el aumento del valor no-
minal de todas y cada una de las acciones de la Sociedad gue existan en la fecha da
ejecucion del acuerdo, lleve a cabo la publicacion de los anuncios legalmente exigi-
dos, file la cifra total del aumento de capital en atencién al ndmero de acciones exis-
tentes a la fecha de su ejecucion, determine las reservas de la Sociedad con cargo a
las cuales se ejecutara el aumento y adopte cuantas decisiones sean precisas para
llevarlo a efecto, todo ello de conformidad con las condiciones anteriormente sefiala-
das. Igualmente, se faculta al Consejo de Administracion, a starizandole para delegar
a su vez en la Comisidn Ejecutiva, para adaptar la redaccién del parrafo primero del
articulo 4 de los Estatutos Sociales al resultado de dicho aumento de capital, asi
como para que realice cuantos tramites sean precisos, suscribiendo cuantos
decumentos publicos o privados se requieran hasta la completa inscripcion del

aumento de capital a que este acuerde se refiere en los Registros publicos
correspondientes.

3 de Febrero e 1.999
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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
BANCO SANTANDER, S A, EN RELACION CON LA PROPUESTA A
QUE SE REFIERE EL PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA

EL 5 DE MARZO DE 1.988, EN PRIMERA CONVICATORIA, Y PARA
EL 6 DE MARZO DE 1.999 EN SEGUNDA.

El presente informe se formula en cumplimiento de io previsto en el articulo
144.1.a) de la Ley de Scciedades Andnimas, para justificar la propuesta de
redenominacion en Euros de |a cifra del capital social de BANCO SANTANDER, S.A.
~-BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. tras la nscripcién registral de la

fusién— y del valor nominal de sus acciones, asi como la consiguiente modificacion

del articuio 4 de los Estatutos socizles, que se someten a |la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de accionistas.

La redenominacion de la cifra del capital social y del valor nominal de las
acciones, junio con la consiguiente modificacién del articulo 4 de los Estatutos
sociales, en lo referente, precisamente, a dicha cifra de capital social y al valor
nominal de las acciones, viene motivada por la introduccidn del Euro como nueva
moneda del sistema monetario nacional, de acuerdo co1 lo previsto en la Ley

46/1988, de 17 de diciembre, sobre introduccién del Euro “Ley de introduccién del
Euro”.

La Ley de Introduccidn del Euro establece un plaz.o, gue finaliza e 31 de
diciembre del afio 2001, para realizar la redenominacion de la cifra de capital social
por parte de las sociedades mercantiles. No obstante, y para adaptarse puntualmente
a ta nueva realidad de los mercados financieros en los que =i Euro ya ha asumido un

protagonismo relevante, se considera conveniente no agotzr el referide plazo legal v
proceder de inmediato a la redenominacion.

En este sentido, el articulo 21 de la Ley de Introduccion del Euro establece que
la redenominacién de la cifra de capital social de las sociedades mercantiles se
realizara exclusivamentie mediante la aplicacion a dicha cif-a del tipo de conversion,
redondeando posteriormente su importe de conformidad con lo dispuesta en &l
articulo 11 de la citada Ley. Una vez realizada esta operaciin, el valor nominal de las
acciones se hallara multiplicande la cifra resultante en eJros por un nlimero que
exprese la parte alicuota del capital social que el valor nominal de dicha accidn
representare respecto de ia cifra original expresada en pesetas.

Por todo ello, el Consejo de Administracion fornula a la Junta General la
propuesta de modificacion estatutaria que motiva este informe, habiendo tenido en
cuenta para la redaccion del correspondiente acuerco el contenido de las

disposiciones legales de aplicacion a la materia y las peclLiiaridades del proceso de
fusion en que se encuentra inmersa la Sociedad.

Acordada por la Junta General la redencminacion del capital social del Banco
conforme a las previsiones legales anteriormente mencionadas y en los términos del
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acuerdo que se propone, la posterior ejecucion de este acuerdo por el Cansejo de
Administracion en la fecha que este organc determine una vez haya sido inscrita la
fusion en el Registro Mercantil y hayan sido entregadas a los accionistas de BANCO
CENTRAL HISPANOAMERICANQ, S.A. las acciones corre spondientes a la relacion
de canje establecida, implicara la necesaria adaptacion del articulo 4 de los Estatutos
sociales de la Entidad resultante de [a fusidn para reflejar en el mismo la nueva

denominacién en Euros de Ia cifra de su capital social y del valor nominal de sus
acciones,

Propuestz:

Se acuerda redenominar en Euros |a cifra del capital social de BANCO SANTANDER,
S.A. -Una vez inscrita la fusion BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. (en
adelante, la "Sociedad’)- mediante |a aplicacion a dicha cifra del tipo oficial de
conversion de la peseta en Euros, esto es, 166,386 pesatas por Euro, adoptado
imevocablemente por el Gonsejo de la Comunidad Europea on arreglo a lo dispuesto
en la primera frase del apartado 4 del articulo 109 L del Tratado de la Comunidad
Europea, todo ello en los términos que se describen seguida nente:

1. Alos efectas de determinar la cifra del capital social de la Sociedad sobre la que
realizar la redenominacion es preciso tener en cuenta [: ampliacion de capital ya
acordada por esta misma Junta Genersl para aiender el canje de las acciones
de BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. como consecuencia de l&
fusion de esta entidad con BANCO SANTANDER, S.A. Tal y como se indica en
el acuerdo adoptado bajo el arterior punto Cuarto del Drden del Dia, el importe
nominal maxime del aumento de capital para atender dicho canje de acciones es
de 76.299.250.560 pesetas, Yy s& sustanciara median:e la emisién y puesta y
circulacion de un maximo de 663.471.744 acciones de 115 pesetas de valor
nominal cada una. En consecuencia, si dicha ampliazion de capital resultase
suscrita y desembolsada en su totalidad, el capital social de la Socjedad
ascenderia, una vez completada |g fusion, a un total de 210.898.106.010
pesetas. No obstante, tal y como expresamente se preve en el referido acuerda,
el importe nominal méximo del aumento de capital puede no resultar
compistamente suscrito por imperative de lo previsto er el articulo 248 de la Ley
de Sociedades Andnimas. En ese caso, las cifras Jel importe nominal del
aumento de capital y del numero de acciones amitidas en el mismo,
anteriormente indicadas, quedaran automaticamente ajustadas en la cuantia
correspondiente y, por tanto, la redenominacion se entenders efectuada sobre la

cifra del total capital social que resulte una vez ejecutada dicha ampliacion de
capital.

2. La cifra de capital resultante de !a aplicacién del tipo oficial de conversion dei
Euro se redondeard al céntimo mas praximo, de acue-do con lo previsto en la
Ley 46/1998 de 17 de diciembre, sobre introduccidn del Euro ("Ley de
Introduccion del Eure”), En consecuencia, si el aumento de capital a que se
reflere el acuerdo adoptado bajo el punto Cuarto del Orden del Dia resultase
integramente suscrito, el capital social de la Sociedad pasaria a ser de
1.267.523.145,04 Euros. $i el referido aumento de capital no quedase
integramente suscrito, por imperativo de lo previsto en el articulo 249 de |a Ley
de Sociedades Andénimas a que anteriormente se ha hecho referencia, sera |a
cifra del capital social resultante tras el mencionado aumento la que quedara
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automaticamente redenominada y redondeada de conformidad con lag

condiciones anteriormente sefialadas Y con Io previsto en la Ley de Introduccidn
del Euro.

3. Asimismo, se. acuerda determinar el valor nominal de las acciones de |a
Sociedad, en funcidn de la redenominacién de la cifra del capital social
realizada, mediante la multiplicacion de la cifra de capital expresada en Euros
por el nimero que exprese la parte alicuota del capital que el valor nominal de
cada accién de la Sociedad representa respecto de la cifra original expresada en
pesetas, todo ello de acuerdo con lo previsto en el articulo 21 de la Ley de
Introduccidn del Euro. - Realizada dicha operacion, y asumiendo la integra
suscripcion del aumento de capital anteriormentie men:ionado, el valor nominal
de |a accion de la Sociedad pasa a ser de 0,69116392C0434 Euros,

Se hace constar que, en la hipétesis de que la suscripcion de dicho aumento de
capital no sea integra, es posible que, por imperativo del articuio 21 de Ia Ley de
Introduccion del Euro, la cifra del valor neminal de la accidn experimente una
ligerisima variacion a partir de Ia diezmiimillonésima diz Euro (décimo decimal).
En ese caso, debe entenderse que esa cifra queda corregida en Ja medida
necesaria, y, a tal efecto, se facuita expresamente al Consejo de Administracion,
autorizandole para delegar a su ver en la Comisidn IZjecutiva, para que, a la
vista del nimero de acciones emitidas como consecuencia del referido aumento
de capital y de la concreta cifra del capital asi resultante denominada en Euros ¥
ya redondeada, adapte la cifra en Euros del valor nominal de la accion de la
Sociedad en atencidn a la minima variacion que éste pueda experimentar de
acusrdo con 1o previsto en este parrafo.

4. Este acuerdo de redenominacion de capital de la Sociizdad y determinacion del
valor nominal de sus acciones se ejecutara en ia fecha que determine el
Consejo de Administracion, una vez haya sido inscrita en el Regisiro Mercantil la
fusion entre  BANCO SANTANDER, SA y BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANQ, S.A. y hayan sido entregadas a los accionistas de
BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANQ, S.A. las nuevas acciones de la
Sociedad emitidas como consecuencia de la fusién.

3. Se modifica la redaccion actual del primer parrafo del zrticulo 4 de los Estatutos
sociales en la medida necesaria para adecuarlo a las cifras y cantidades que
resuiten de la ejecucion de este acuerdo.

6. Se delegan en el Consejo de Administracién de la Sociedad, autorizandole a su
vez para delegar en la Comision Ejecutiva, todas las facultades necesarias para
fijar la fecha de ejecucion de este acuerdo y para gque, una vez concretada la
cifra exacla del aumento de capital acordado bajo el punto Cuarto del Orden del
Dia, y, por tanto, determinada la nueva cifra de capital de la Sociedad, fije
definitivamente el importe en Euros del capital social ce la Sociedad resuitante
ras la referida ampliacion de capital, de acuerds con las condiciones
anteriormente sefaladas y con la Ley de Introduccién del Euro, y adopte
cualesquiera otras decisiones que sean precisas o corvenientes para la plena
gjecucion de este acuerdo en todo o no previsto por {a Junta, incluyendo, pero
no limitado a, las facultades necesarias para dar nueva redaccion al péarrafo
primero del articulo 4 de los Estatutos sociales adaptandolo al resultado de la
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redenominacion aqui acordada y realizar cuantos frdmites sean precisos,
suscribiendo cuantos documentos publicos o privados se requieran hasta Ia
completa inscripcidn en los Registras poblicos correspondientes de la
redenominacién contemplada en este acuerdo.

3 de Febrero de 1.999
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INFORME QUE PRESENTA EL. CONSEJO DE: ADMINISTRACGION DE
BANCO SANTANDER, S.A., EN RELACION CON LA PROPUESTA A
QUE SE REFIERE EL PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA

EL 5 DE MARZO DE 1.999, EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y PARA
EL 6 DE MARZO DE 1.999 EN SEGUNDA,

E! presente informa se formuta en cumplimiento de Io previsto en el articule
144.1.3) de la Ley de Sociedades Anodnimas, para justificar la propuesta de
modificacion de articulos de los Estatutos sociales que si: somete a |a aprobacidn de
la indicada Junta General Ordinaria de accionistas. '

Los Estatutos contienen las reglas de organizacior: de la Sociedad y, al mismo
tiempo, establecen y delimitan o concretan los derechos y obligaciones de los SOCios
en la media permitida por las normas de derecho necesalio. Esta significacién de los

de disponer en todo momento de instrumentos adecuacos para dar una respuesta
rapida y eficaz a las necesidades cambiantes que ss puedan plantear. Y ia

modificacidn de los Estatutos es normalmente el marco zdecuado para llevar a cabo
8sa conveniente actualizacion.

Con este propdsito Y teniendo en cuenta el proceso de fusion de la Sociedad
con el BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A asi como las actuales
tendencias en el dmbito de |a organizacion y funcionamiznto de las Sociedades de
capitales, se considera conveniente para los intereses sociales proponer a la Junta
General de accionistas del Banco la modificacion de determinadas normas
estatutarias, incluyendo algunas previsiones nuevas o modificando otras hasta ahora
vigentes, en los términaos que se exponen a continuacian.

1. Propuesta de adaptacion del articulo 1 de les Estatutos a la nueva
denominacion _ social  tras la _fusion con el BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICAND. S A y de modificacién del parrafo final de dicho
precepto estatutario.

L.a nueva denominacion social de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO,
S.A. que se propone viene aconsejada por el abje'ivo de aprovechar parg el
futuro el prestigio del que gozan en el mercads las dos Entidades que
intervienen en la fusion y de mantener, con posterio-idad a ésta, la continuidad
y fidelidad de su actual clientela.

Por su parte, ia modificacian que se propone realizar en el Jdltimo parrafo de
este precepto estatutario pretende incorporar a |z sintesis historica de |a
fundacian y evolucién de BANCO SANTANDER, S.A. contenida en dicho texto
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la relevante circunstancia de la fusidn cuya aprobecidn se propone a esta
misma Junta General.

i

Propuesta de adicion de un nuevo parrafo tercero af zrticulo 4 de los Estatutos
socizales

Se frata de una simple mejors técnica de este rrecepto estatutarie, que
procede del texio de los actusles estatutos de BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANQO, S A y hace especialmente axpresiva por esta via la
voluntad de la Entidad de respetar aquellas disposiciones imperativas que,
como sancion por su incumplimiento, prevean la privacion de ios derechos
politicos correspondientes a ias acciones afectadas, asi como aquellas otras

que obliguen a la propia Entidad a hacer publica la participacion de los socios
&n su capital. '

Propuesta de introduccion de un nuevo parrafo al final del articulo 10 de los
Estatutos socisles

El nuevo contsnido que se propone afiadir al articulo 10 de los Estaiutos
sociales tiene como finalidad contemplar y reguizr supuestos que no estaban
expresamente previstos en el texto hasta ahora vigente del articule 10,
incluyendo una regulacidon especificamente apiicable a los supuestos de
fiducia, fideicomiso y cualquier ofro titulo analego, iacultando al Banco para
requerr los datos correspondienties a |os titulares resles de las acciones asi
como 08 actos de fransmision y gravamen de estas, Se trata, también en este
caso, de una mejora técnica que se propone incosporar procedente de los
actuales Eswatutos de BANCO CENTRAL HISPANCAMERICANO, S.A.

Propuesta de modificacion del parrafo seaundo del a:ticule 18 de [os Estaiutos
socialas

La modificacion que se propone en el articuio 18 de ins Estatuios sociales tiene
como finalidad explicitar la competencia de la Junta General ordinara de ia
Sociedad para, ademas de censurar la gestion socizi, aprobar las cuentas del
gjercicio anterior, resolver sobre la aplicacidén dei resultado v aprobar las

cuentas consolidadas, tratar y acordar cualquier otra asunto que figure en &f
Orden del Dia.

Propuesta de supresion del sequndo parraic del arijculo 21 de los Esiatuics

sociaies -

La nueva composicion del accionariado de la Sociedad resultanie de la
operacidon de fusidn hace aconsejable la supresion cel quérum de constitucion
reforzado actuaimente establecido en el parrafo segundo del articuio 21, para
un mas agil v eficaz funcionamiento de la Junta General. En este sentido, se
considera suficiente dejar sometida ia valida constituzidn de la Junta General a
las exigencias que, con &l caracter de minimas, se sstablecen en el articulo

103 de 12 Ley de Scciedades Anonimas, a cuyo efecto se propone la referida
sUpresion.
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Propuesta de modificacién del parrafo tercero del articulo 24 de los Estatutos
sociales e integracion del parrafo cuarto en ef mencion:ado parrafg tercero

La modificacion de este parrafo tercero del articulo 24 de los Estatutos tiene
como finalidad revisar y actualizar el elenco de acue-dos sociales para cuya
adopcion se considera conveniente requerir una mayoria cualificada de votos
en la Junta General de la Sociedad que sea acorde zon la relevancia f;ie Iqs
supuestos objeto de consideracion en este parrafo de la norma estatutana, sin

distinguir 2 estos efectos entre la celebracion de l: reunién en primera o
segunda convocatornia.

En consecuencia, se propone a la Junta General que, mediante la modificacion
del parrafo tercero del articulo 24 de los Estatutos y su integracion con el
parrafo cuarto, se fije en un 70 por ciento del capital presente o representado
cen derecho a voto, ia mayoria necesaria, tanto en primera como en segunda
convocatoria, para la adopcidn de los acuerdos que se detallan en el nuevo

parrafo tercero, con la légica supresion del actual parrafo cuarto del referido
precepto.

Propuesta de modificacion del parrafo norimero del articulo 29 de tos Estatutos
sociales

La modificacidn que se propone tiene como finalicad adaptar el texto del
articulo 29 de los Estatutos a la nueva situacion resultante tras fa fusion de la
Sociedad con 2l BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, § A, por virtud de
la cual, y segun lo previsic en el Proyecto de Fusion, el Consejo de
Administracion de la entidad habra de estar compuesto por 27 miembros.
Como guiera que los actuales Estatutos sociales prevén que el Consejo se
compondra de catorce miembros como minimo y veinicuatro como maximo, se
hace preciso slevar el referido nimero maximo de mcdo que, dentro del nuevo
margen establecido y en cumplimiento de lo convenido en el Proyecio de
Fusion, la Junta General pueda proceder a la determinacién del nudmero
cancreto de miembras del Consejo anteriormente indizado.

Propuesta de modificacion del parrafo primero del articulo 32 de los Estatutos

El nuevo contenido que se propone para el parrafo primero del articulo 32 de
los Estatutos sociales implica modificar el periodo de eleccion del Presidente y

del Vicepresidente o Vicepresidentes del Consejo de Administracion de ia
Sociedad.

De este modo, si bien de acuerdo con la redaccidn actual de esta norma
estatutaria la designacién ha de hacerse anualmente en la primera sesion que
el Consejo celebre tras la Junta General Ordinaria de Accionistas, pudiendo ser
indefinidamente reelegidos los asi designados, en |o sucesivo la designacion

se hara por tiempo indefinido, evitando asi la neces:aria adopeidn anual de un
acuerdo del Consegjo a tal efecto.

Propuesta de modificacion del articulo 35 de los Estatutos sociales

La primera de las modificaciones que se proponert en el articulo 35 de los
Estatutos, relativa a su parrafo segundo, tiene como finalidad permitir, frente a
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la limitacién actualmente establecida, que un solo consejero pueda ostentar
varias delegaciones, acogiendo de este modo una pre'/isidn gue esta contenida

10.

en los actuales estatutos de BANCO CENTRAL HISPZANOAMERICANG, 5.A.

La segunda de las modificaciones que se propone consiste en la sustitucion del
actual pamrafo cuarto del articulo 35 de los Estatutos sociales, que simplemente
reproduce el texto del articulo 141.2 de la Ley de Scciedades Andnimas, por
una nueva norma estatutaria que determine los parametros basicos bajo los
cuales se podréd proceder a la delegacidn de facuitades del Consejo de
Administracion. A iai efecto, el nuevo texto proruesto establece gue el
Consejo de Administracién podrd delegar facultades en uno o varios de sus
miembros, dandoles o no ia denominacion de Consejeros Delegados y sin
perjuicio de la posibilidad de funcionamienio de una Comision Ejecutiva, dentro
de los limites y reguisitos establecidos en la legislacidn, todo ello de

conformidad con lo dispussto en el articulo 141.1 de la Ley de Sociedades
Anénimas.

La Gltima de las modificaciones que se propene, igualments relativa al srticulo
35 de los Estatutos sociales, consiste en la adicidon de un nuevo parrafo al final
del mismo, atribuyendo ia faculiad de elevacidn a instrumento publico de los
acuerdos del Consejo de Adminisiracion, de ia Comision Ejecuiiva o de
cualquier otra gue pudiera crearse, al Presidentg, al ¢ a los Vicepresidentes, al
0 a los Consejeros Delegados, y al Secretario de cichos Organos. De este
modo, y sin perjuicio de ofras posibilidades contemplzdas en el articuie 108 del
Reglamento del Registro Mercantil, se hace uso de |a prevision contenida en el
numero 2 de este precepto reglamentario, con el fin de aue Ia Entidad disponga
permanentemente de un ndmero plural de administradores facultados para
elevar a instrumento publico los acuerdos de los organos de administracion,
facilitandose con eilo este tipo de actuaciones.

Propuesia de introduccién de un nuevo precepto ostatutario. como nuevo
articuio 38 de los Esiatutos sociales

Ei articulo que se propone introducir en los Estatutos de la Sociedad, como
nuevo articulo 38 de los mismos, tiene como finalijdad regular los aspectos
fundamentales de la organizacion y funcicnamiento de un érgano colegiado de
importancia creciente en la actividad gerencial de a Sociedad, come es la
Comisidon Ejecutiva, todo ello de acuerdo con lo previsto en el Proyecto de
Fusion. Se trata, pues, de una mejora técnica y, al propio tiempo, de una
innovacién estatutaria predeterminada en el referido Proyecto de Fusion. De
54 contenido se pueden destacar los siguientes aspectos:

La Comision Ejecutiva estara fermada por un minimo de cinco miembros v un
maximo de doce, todos silos pertenecientes al Censejo de Administracion,
Con el establecimiento de estos minimo y maximo, serd posible que por este
érgano se dé cumplimiento a la previsidn contenida en el Proyecto de Fusion
en el sentido de que este drgano esté integrado por cigz miembros.

La Comisidn Ejecutiva egjercera, sin perjuicio de lzs funciones de control y
supervision de la gestién social propias del Consejo de Administracion, las
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11.

12.

facultades que le delegue el propio Consejo, pudiendo aquélla, a su vez,
conferir los poderes necesarios al efecto.

En lo que se refiere a su funcionamiento, la Comision Ejecutiva quedara
vélidamenie constifuida con la asistencia, presentes o representados, de ia
mitad mas uno de sus miembros, y adoptard sus acusrdos por mayoria de los
asistentes, presentes o representados, siendo diimente el voto de su
Presidente. Los miembros de la Comision Ejecuiva podran delegar su

representacion en otro de ellos, pero ninguno podra asumir mas de dos
reprasentacionas (sin contar la propia).

Propuesta de renumeracion de los actuales articulos 338 a 43 (ambos inclusive)
de los Estatutos sociales '

Esta propuesta viene motivada por la introducciéon, como nimero 38, de un
nuevo articulo de los Estatutos sociales. En consecuencia, el actual articulo 38
pasard a denominarse articulo 39, el actual articulo 49 pasard a denominarse
articuio 40, el actuai articuio 40 pasara a denominarse articulo 41, el actual
articulo 41 pasard a denominarse articule 42, el acual articulo 42 pasard a

denominarse articulo 43 y, finaimente, el actua articulo 43 pasard a
denominarse articulo 44.

Propuesta de introduccion de una Disposicion Transituria en los Estatutos de la
Sociedad

LLa propuesta de introduccion de una Disposicidn Triansitoria en los Estatutos
sociales tiene como finalidad incorporar al texto estalutano, de acuerdo con &f
contenido del Provecto de Fusion, una serie de previsiones relativas al gjercicio
de la Presidencia de los distintos o6rganos so:iales que, duranie un
determinado periodo de tiempo, faciliten el desarrollo de la transicion propia de
todo praceso de fusion. Con ello se pretende alcanzzr el conveniente grado de
estabilidad y coordinacién enla direccion de los organos sociales durante ese
periodo transitorio, para aprovechar las sinergias y complementariedades de
las dos entidades participantzs en ese proceso y asimilar sus respectivas
culturas, de modo gque finalmente pueda llegarse a su plena integracion en una
nueva unidad empresarial, tal como se indica en el propio Froyecto de Fusion.

En este sentido, es de recordar que en el apartado 8.5 del mencionado
Proyecto de Fusidn se establece |a regulacion del periodo de copresidencia de
la Sociedad desde el momento en que sea efectiva la fusion y hasta la fecha
de celebracién de la Junta General Ordinaria de la Scciedad correspondiente al
afto 2002, y se prevé la incorporacion de ese apartado de! Proyecto de Fusion
a una disposicion transitoriz de los Estatutos de la Sociedad, para cuya
maodificacion serd necesario el voto favorable del 70 por ciento del capital
presente o representado en la Junta General con derecho a voto, todo ello sin
perjuicio de la calificacién registral que proceda, Por ello, la presente
propuesta de adicidn a los Estatutos de una disposicion transitoria con el tenor

literal que se indica es el resultado del cumplimientc de una expresa prevision
dei Proyecto de Fusion.
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En todo caso, para que pueda hacerse faciimente la comparacion entra la
nueva redaccion de los articulos que se propone mocificar v la que tienen
actualmente, asi como para facilitar el conocimiento de los nuevos textos que =e
introducirdn en los Estatutos, se incluye, como anexo a =ste infarme y a doble

columna, una transcripcidn literal de ambos textos, sin otro valor que &l meramente
informativo.

ANEXO

Informacidn comparativa de los precepios
estatutarios cuva modificacién se propone

REDACCION ACTUAL

Articulo  1.- La Sociedad se
denomina “BANCO SANTANDER,
S-A- n

Esta Sociedad Andnima fue fundada
en [a ciudad de su nombre mediante
escritura publica otorgada el fres de
marzo de 1856 ante e Escribano
don José Dou Martinez, ratificada y
parciatmente modificada por otra de
fecha veintiuno de marzo del

siguiente ano 1857 ante el Escribano.

de la misma capital don Joseé Maria
Qlaran, habiendo iniciado sus ope-
raciones el dia veinte de agosto de
1857,

Al promulgarse en fecha diecinueve
de marzo de 1874 el Decreto-Ley en
cuya virtud se establecid en Espana
la circulacidn fiduciaria unica, cadu-
cando entonces en su consecuencia
el privilegio de emitir papal moneda
que tuvo y que ejercitd desde la
fecha en que habia iniciado sus
operacionas, el Banco se transformo
en Sociedad Andnima de Crédito
con arregio a lo dispuesto en la Ley
de 19 de octubre de 1869, la cual se
hizo cargo del Activo y Pasivo del
que hasta entonces habia sido
Banco de emision, todo lo cual

TEXTO QUE Stz PROPONE

Articulo 1.- Lz Sociedad se
denomina “BANCO  SANTANDER
CENTRAL HISPAND. 8 A"

Esta Sociedad Anénima fue fundada
en la ciudad de su nombre mediante
escritura publica otorgada el tres de
marzo de 1853 ante el Escribano
don José Dou Mariinez, ratificada v
parcialmente modificada por otra de
fecha veintiuro de marzo del
siguiente afio 1357 ante & Escribano
de 'a misma czpital don Jose Maria
Olaran, habiendo iniciado sus ope-
raciones el dia veinte de agosto de
1857,

Al promuigarse en fecha diecinueve
de marzo de 1£74 el Decretio-Ley en
cuya virtud se establecid en Espafa
la circulacion fiduciaria unica, cadu-
cando entonces en suU consecuencia
el privilegio de emitir papel moneda
gue tuvo y que egjercito desde Iz
fecha en que habia iniciado sus
operaciones, el Banco se transformo
en Sociedad Anodnima de Crédito
con arreglo a o dispuesio en [a Ley
de 19 de octubre de 1869, 1a cual se
hizo cargo del Activo y Pasivo del
que hasta entonces habia sido
Banco de emision, todo lo cual



Banco

Santander

quedo solemnizado mediante escri-
tura publica otorgada el 14 de enero
de 1875 ante el Notario de
Santander den ignacio Pérez. la cual
quedd inscrita en el Libro de
Registro de Comercio de la Seccion
de Fomento del Gobierme de la
Provincia de Santander.

Desde 'a Uitima mencionada fecha o
Banco ha continuado sus. activida-
des sin interrupcién a través de dife-
rentes modiiicaciones estaiutarias,
inscritas todas ellas en el Registro
Mercantil de Santander, rigiéndose
en lo sucesivo por los presenies
Estatutos, por la Ley de Sociedades
Anodnimas y demas disposiciones
legales concordantes o complemen-
tarlas que en cada momento le
fueran apiicables.”

Articulo 4.- Ei Capital social 25 de
134.598.855.450 pesetas, represen-
tado por 1.170.424 830 acciones, de
115 pesetas nominales cada una,
iodas las cuales son de la misma
clase y serie y estan emitidas vy
iotalmente desembolsadas.

Er los términos establecidos an la
Ltey de Sociedades Andnimas, y
salvo en los casos en ella previsios,
el accionista tendr&, como minimao,
los siguientes derechos:

a) El de paricipar en el reparto de
las ganancias sociales y en el
patrimenio resultante de la
liquidacion.

b) El de suscripcidn preferente en la
@mision de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en
acciones,

quedo solemnizado mediante escri-
tura publica otcrgada el 14 de enero
de 1875 ante el Notario de
Santander don Ignacio Pérez, la cual
quedd inscrite en el Libro de
Registro de Comercio de Ia Seccién
de Fomento del Gobierno de Ia
Provincia de Sentander,

Desde la dltima rmencionada fecha el
Banco ha conlinuado sus activida-
des sin interrupcion a través de dife-
rentes modificiaciones  estatutarias,
inscritas todas ellas en el Registro
Mercantil de Santander. siendo de
resaltar como _sacontecimiento espe-
cigimente relevante su fusidén con

Banco Central Hispanoamericano.
S.A. acordada por las  Juntas
Generales de ambas entidades el
diz__seis de marzo de 1999
rigiendose en lo sucesivo por los
presentes Estawtos, por la Ley de
Sociedades Andnimas y demas
disposiciones l:gales concordartes
0 complementarias que en cada
momento le fueran aplicables.”

Articulo 4 - E! Capital social es de
134.598.855.45) pesetas, represen-
tado por 1.170.:124.830 acciones, de
115 pesetas nominales cada una,
todas las cuales son de la misma
clase y serie y estan emitidas vy
tataimente desembolsadas.

En los términos establecidos en la
Ley de Sociedades Andnimas, y
salvo en los casos en ella previstos,
el accionista tendrd, como minimo,
los siguientes dierechos:

a) El de particpar en el reparto de
las ganancias sociales y en el
patrimonio riasuitante de la
liguidacion.

b) El de suscripcion preferente en la
emision de nuwavas acciones o de
obligaciones convertibles en
acciones.
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€) El de asistir y votar en las Juntas

generales y el de impugnar los
acuerdos sociales.

d} El de informacidn.

En cuanio a las acciones sin vato
que puedan llegar a emitirse, se
regiran ademas y especificamente
por [o dispuesto en los articulos 90y
siguientss en la Ley de Sociedades
Anénimas.

En los casos de reduccian de Capital
se padra utilizar el procedimiento
previsto en el articuio 170.3 de ia
lLey de Sociledades Andnimas.

Articulo  10.- La persocna gue
aparezca |agitimada en os asientos
del registro contable se presumira
titular legitimo y, en consecuencia,
podra exigir del Banco gue realice a
su favor las presiaciones a gus de
darecha la sccidn.

En los casos de copropiadad v en
los demas supuestos de cotitularidad
de derschos sobre |as accicnes, asi
coma en los de usufructe, prenda vy
embargo de acclones, sa estard g lo
dispueste en la Ley de Sociedadas
Anonimas.

El ejercicio del
podra ser cedido por el accionista a

derscho de voto

c) El de asistir y votar en las Juntas
generales y 8l de impugnar los
acuerdos socizles.

d) El de informacién.

La_ Sociedad., en la forms aue
regulen las dizposiciones legales vy
administrativas, ne  reconocara el
giercicio _de los deraechos politicos
derivades de  su  parficipacion  a
agueilos gue. infringiende normas
juridicas  wmperativas, del tipg vy
grada_que sean, adquieran accicnes
de alla. De igual modo, 1a Sociedad
harda publica, en la forma que se
determing por nonmas de iaf indole.
la participacion dse los socios en su
capital, cuando 58 den  las
circunstancias exjqibles para ello.

En cuanto 2 as acciocnes sin voto
que puedan legar a emitirse, se
regiran adem:is y especiiicamente
por lo dispuesto en los articulos 80 y
siguientes de la Ley de Sociedades
Andnimas.

En los casos ce reduccidn de Capital
se podra utlzar sl procedimiento
previsia en & articula 170.3 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

Adiculo _10.- La persona que
aparezca legitimada en |los asientos
del registro contable se presumira
titular lagitime y, n consecuencia,
podra cxigir dzl Banco que realice a
su faver las prestaciones 2 que de
derecho la acaén.

En los casos de copropiedad v en
lus demas suguesios de cotitularidad
de derechos sobre las acciones, asi
como en los de usufructo, prenda vy
ambargo de acciones, se estarg a lo
dispuesto an la Ley de Sociedades
Anonimas.

El gjercicio del derecha da volo
podra ser ced do por & accienista a
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un tercero en los casos y en las
condiciones que la Ley admita.

En el caso de comodato de
acciongs, los derechos inherentes a
la condicion de S0CI0
corresponderan  al  comodante,
excepto los de asistencia a Junta
general y voto que comresponderén
al comodatarioc al que se hayan
otorgado tales facuitades, siendo de
aplicacion para el gjercicio de estos
derechos por el comodatario lo
previsio para la represantacion an el
articulo 106 de la Ley de Sociedades
Anodnimas.

Las acciones en copropiedad se
inscribiran en el correspondiente
regisiro contable a nombre de todos
los cotituiares,

Cuando se considere necesario, la
legitimacion para la fransmision vy
para el sjercicio de los derechos
derivados de las acciones, o de los
derechos reales [imitados o grava-
menes  constifuidos  sobre las
mismas, podra acreditarse mediante
certificado expedido a dicho fin.

Articulo 18.- Las Juntas generales
podran ser ordinarias 0

extraordinarias y habran de ser

convocadas por el Consejo de
Administracion.

un tercero en los casos y en las
condiciones que (a Ley admita.

En el caso de comodato de
acciones, los direchos inherentes a
fa condicién de socio
coresponderan al  comodanite,
excepto los de asistencia a Junta
general y voto que corresponderan
al comodataric al que se hayan
otorgado tales vacultades, siendo de
aplicacion para el gjercicio de estos
derechos por el comodatario lo
previsto para la representacion en el
articulo 106 de a Ley de Sociedades
Anonimas.

Las acciones en copropiedad se
inscribirdn en el comrespondiente
registro contabls a nombre de todos
los cotitulares.

Cuando se considere necesario, la
legitimacion pzra la transmision y
para el gercicio de los derechos
derivados de lzs acciones, o de los
derechos reales |limitados o grava-
menes constiuidos sobre las
mismas, podra acreditarse medianie
certificado expedido a dicho fin.

Para el supuesto de gque |a condicidn
formal de _accionista corresponda a
personas o FErtidades que ejerzan
dicha condicion en  concepio de
fiducta. fideicoriisg o cualquier otro
titulo _analogo el Banco podra
requerir de las mismas  que e
faciliten los datos correspordientes
de_los titulares reales de las
acciones, asi como de los actos de
transmisién y gravamen de asias,

Articulo 19.- lLas Juntas generales
podran ser ‘ordinarias Q
extraordinarias y habran de ser
convocadas por el Consgjo de
Administracion,
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La Junta general ordinaria,
previamente convocada al efecto, se
reunird necesariamente dentro de
los seis primeros meses de cads
ejercicio, para censurar la gestion
social, aprobar, en su caso, las
cuentas del ejercicio anterior vy
resolver sobre la aplicacion del
resultado, asi como para aprobar, en
s caso, las cuentas consolidadas.

Toda Junta gue no sea la prevista en
el parrafo  anterior tendra la
consideracion  de junta general
extraordinaria y sera convocada por
el Consejo de Administracion,

ademas de cuando Ilo estime
conveniente para los  intereses
sociales, cuando o  soliciten

accionistas que sean titulares de, al
menos, un cinco por cienio  del
Capital social, expresando =n Ia
soiicitud ios asunios a traiar en la
Junta.

St la Junia general ordinaria no fuere
convacada dentro del plazo legal,
podra serlo, a peticidn de los socios
y con la audiencia de ios
Administradores, por el Juez de 12
Instancia del domicilio social, quien
ademas designara la persona que
habra de presidirla.

Esta misma convocatoria habra de
realizarse respecio de la Junta
general extraordinaria, cuando lo
hayan sclicitado socios que sean
titulares de, al menos, el cinco por
ciento del Capital social.

La  Junta  general ordinaris,
previamente convocada al efecto, se
reunira neceszriamente dentro de
los seis primeros meses de cada
elercicio, para censurar la gestion
social, aprobar, en su caso, las
cuentas del ujercicio anterior vy
resolver sobre la apiicacién del
resultado, asi como para aprobar, en
su caso, las cuentas consclidadas,
sin periuicio de su competericia para
fratar y acorgar cuaiquier oiro asunto
ague figure en gl Orden del Dia.

Toda Junta que no sea la prevista en
el pamafo  anterior tendra e
consideracién  de junts general
extraordinaria y sera convocada por
el Consejo de Administracion,

ademas de cuando lo  estime
conveniente rara flos intereses
sociales, cusndo o saliciten

accionistas que sean titulares de, a
menos, un cinco por ciento del
Capital social, expresando en la
soliciiud los asuntos a iratar en ia
Junta.

Sila Junta general ardinaria no fuere
convocada dertro del plazo legal,
padra serlo, a peticion de los socios
y con ia audiencia de los
Administradores, por el Juez de 1°
Instancia del domicilio social, quien
ademas desigrara la persona gue
habra de presid rla.

Esta misma convecatoria habra de
realizarse respecto de la Junta
general extraordinaria, cuando [0
hayan solicitado socios que sean
titulares de, al menos, el cinco por
ciento del Capital social.
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Articulo 21.- Las Juntas generales,
tanto ordinarias Gomo
extraordinarias, se celebraran en Ia
loczlidad donde la Sociedad tenga
su domicilio, el dia sefialado en la
convocatoria, Yy  sus  acuerdos
tendran plena validez a todos los
efectos, cuando 3 ellas concurra,
como minime, el namero  de
acciones gue para cada caso exija la
Ley.

No obstante o previsto en el parrafo
anterior, para que puedan adoptarse
acuerdos validos sobre
transfarmacion, sustifucion  del
objeto social, fusidén, absorcién del
Banco por otra Entidad, disolucion
de la Sociedad y modificacién de
este parrafo segundo del articuio 21
y del parrafo tercero del articulo 24,
habra de concurrir a la Junta, en
primera convocatora, el 70 por
ciento del Capital suscrito con
derecho a voto, y en segunda, el 60
por ciento de! Capital suscrito con
derecho de voto.

Articulo 24 - lLos acuerdos que se
tomen en las Juntas generales seran
validos y, desde luego, ejecutivos y
obligatorios para todos los
accionistas a partir de la fecha de Ia
aprobacion del acta en que aquélios
s@ recojan, aprobacion que se
efectuara del modo y forma que
prevenga la legistacién vigente: todo
ello sin perjuicio de los derechos v
acciones que para su impugnacion
58 recongzcan a las  personas
legitimadas al efecto por las
disposiciones legales.

Las votaciones seran pablicas vy los
acuerdos se adoptaran por mayoria
del Capital con derecho a voto
presente o representado en la Junia,

salvo disposicidon legal o estatutaria
en contrario,

Articulo 21.- Las Juntas generales,
tanto orclinarias como
extraordinarias, se celebrardn en g
localidad donde la Sociedad tenga
su domicilio, el dia sefialado en la
convocatoria, y sus acuerdos
tendran plena validez a todos los
efectos, cuando a ellas concurra,
como minime, el namero de

acciones que pzra cada caso exija la
Ley. ‘

[Suprimido]

Ariculo 24.- Los acuerdos que se

tomen en las Juntas generales seran
validos y, desdn: luego, gjecutivos y
obligatorios ara todos los
accionistas a partir de la fecha de ia
aprobacion del acta en que aguéllos
se recojan, sprobacidén que se
efectuara del modo y forma que
prevenga la leg slacion vigente; {odo
elfo sin perjuicia de los derechos v
acciones que para su impugnacion
se reconozcarn & las personas
legiimadas al efecto por las
disposiciones legales.

Las votaciones seran publicas y los
acuerdos se acoptarén por mayoria
del Capital con derecho a voto
presente o reprisentado en la Junta,
salvo digposicidn legal o estatutaria
en contrario.
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No obstante lo establecido en el
parrafo anterior, para que la Junta
pueda acordar [a transformacion,
sustitucion del objeto social, fusidn,
abscrcion  del Banco por  ofra
Entidad, la disolucian de la Sociedad
¥ la modificacion de este pamrafo
tercero del articulo 24, asi coma ia
del parrafa segundo del articuio 21,
serd necesario el voto favorable dal
70 por clento del Capital .presente o
representado con derecho a voto, en
primera convocatoria, y del 80 por
ciente de expresado Capital en
segunda.

Asimismo, se requerra el voto
favorable del 70 por ciento del
Capital presente o representada con
darecho a voto en primera
convacatona, y del 60 por ciento de
dicho Capital, en segunda, para
adoptar acuerdos de escisidn de la
Sociedad, de maodificacion de Jos
articules 17, 30 y 32, péarrafo
segundao, y de modificacidn de este
parrafo cuarto del articulo 24.

Articulo 25 - El Conssjo de
Administracién se compondra de
catorce miembros coma minimo y
veinticlairo como maximo, nombra-
dos por la Junta general.

Los

cargos 38 ranovaran
anuaimente por tercaras partes,
siguiéndose para elle sl tumo

determinade por la antigiledad en
aquéllos, segun la fecha vy orden de
respectivo nombramiento. Es dacir,
la duracion del cargo de Consejero
sara de tres afos. Los Censejeros
cesantes pedran ser reslegidos.

Tedas las vacantss da Conssjeros
gue por cualquier causa se
produzean duranie ef plazo para el
que fueron nombradas podran ser
cubiertas con accionistas y de modo
provisional por el  Consejc ds

No obsiante lo establecido 2n a
parrafo anterior, para que la Junia
pueda acordar la transformacidn,
sustitucion ded objeto social, fusién
por creacion de uUna nueva saciedsd
o medianie |la absorcion del Banco
por_ofra Entdad. escision total o
percial, cesidn global dei activg v de|
pasivo, [a disolucion de la Sociedad,
asi_como Ja modificacién dal articulo
17. de este pdamafo tercarc del
articulo 24, del anticulo 30 v del
parrafo sequndo del articulo 32, sora
necasanc sl volo favarable del 70
por cianic dul Capital presente o
reprasentade son derecha a vota,

[Suprimido]

Articula  29.- Ei Consejo de
Administracidon  se compondra de
caterca miembros como minimo v
treinta como _méxime., nombrados
por la Junta ganeral

Los cargces se renavaran
anualmente por terceras partes,
siguiéndose para ello el tumo
determinado por la antigladad en
aquelles, segiin ia fecha y orden dal
respactivo nombramienta. Es decir,
la duracion del cargo de Consejero
sera de tres ancs, Los Consejerns
cesantes podran ser reelegidos.

Todas las vzcanies de Consejeros
que por cualquier  causa se
produzcan durante el plazo para el
gue fueron riombrados podran ser
cubiertas con accionistas y de modo
provisional for &l Consejo de
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Administracién, hasta que la Junta
general, en la primera reunidn que
celebre, confirme aquel
nombramiento o 1o revogue. En el
primer supuesto, el Consejero asi
designado cesard en la fecha en que
lo habria hecho su antecasor,

Articulo 32 - El Consejp de
Administracion designara entre sus
miembros un Presidente y, también,
uno o varios Vicepresidentes, los
cuales, en este Ultimo supuesto,
- seran comrelativamente numerados.
La designacion de Presidente y de
Vicepresidente o Vicepresidentes se
hard anualmente, en la primera
sesion que el Consejo celebre
después de la Juntz general
ordinaria de accionistas y requerira
el voto favorable de las dos terceras
partes de los componentes del
Consejo, pudiendo ser
indefinidamente reelegidos los asi
designados.

Para ser nombrado Presidente sera
necesario haber formado parte del
Consejo de Administracion durante,
ai menaos, los  cinco anos
inmediatamente anteriores a tal
designacion, salvo que ésta se lleve
a cabo por acuerdo del Consejo de
Administracion adoptado por
mayoria de las tres cuartas partes
de sus miembros.

A falta de Presidente ¥
Vicepresidentes, desempefara las
funciones de aquél el Vacal a quien
corresponda por orden de
numeracion, que el mismo Consejo
acordara,

Articulo 35.- La convocatoria de las
sesiones del Consejo se hara por el
Secretario o, en su caso, el Vicese-

cretario, en cumplimiento de las

Administracion, hasta que la Junta
general, en la pnmera reunion que
celebre, sonfirme aguel
nombramiento o lo revogue. En el
primer supuesto, el Consejero asi
designado cesara en la fecha en gue
lo habria hecho su antecesor.

Articulp  32.- El Consejo de
Administracion designara de entre
sus miembros un Presidente v,
también, uno o varnos Vicepresiden-
tes, los cuales, en este Ultimo

supuesto, seran correlativamente
numerados. La designacion de
Presidente v Vicepresidente o

Vicepresidentey se hara por tiempo
indefinido v requerird el voto
favorable de |as dos terceras partes
de los componentes del Conseio.

Para ser nomkrado Presidente sers
necesario habar formado parte del
Consejo de Administracion durante,
al menos, los cinco  anos
inmediatamentz anteriores a tal
designacion, sialvo que ésta se lleve
a cabo por acuerdo del Consejo de
Administracién adoptado por
mayoria de las tres cuartas partes
de sus miembras.

A falta tle Presidente y
Vicepresidentes, desempenara las
funciones de zquél el Vocal a quien
corresponda por orden de
numeracién, que el mismo Consejo
acordara.

Articulo 35.- la convocatoria de las
sesiones del Consejo se hara por el
Secretario o, en su caso, el Vicese-
cretario, en cumplimiento de las
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ordenes que reciba del Presidente.

érdenes que reciba del Presidente.

FPara que el Consejo quede
validamente constituido sera
necesaria la asistencia directa, o por
representacién, de mas de la mitad
de sus miembros. A tal fin éstos
podran delegar para cada sesion %
por escritc en cualquier otro
Consejero para que les represente
en aquélla a todos los efectos. sin
gue ringuno pueda ostentar mas de
una representacion.

Los acuerdos se adoptaran por
mayoria absoluta de Consejeros
concurrentes a I3 sesidn. El
Presidente de la misma tendra voto
de calidad para decidir los empates.

No obstante lo indicado en el parrafo
anterior, [a delegacién permanente
de parte de las facultades dal
Consejo a favor de Comision
Ejecutiva 0 de Consejeros
Pelegados, asi como la designacién
de ésios y de los miembros de
aqueélla, requeriran para su validez el
voto favorable de las dos terceras
partes de jos componentes del
Consejo v no producirédn efecto
alguno hasta su inscripcion en el
Registro Mercantil.

Los acuerdos que adopte el Consejo
Se consignaran en actas, extendidas
en un libro especial, autorizadas por
la firma del Presidente y Secretario,
incumbiendo a éste o, en su defecto,
al Vicesecretario, expedir, con el
“visto bueno” del Preszdente Q, en suy
caso, del Vicepresidente, |as
certificaciones que se emitan con
referencia a dicho libro.

La funcion de Secretario sera
ejercida por el Secretario General de
la Sociedad, pudiendo ser sustituido
por el Vlcesecretano 5N gue para
desempefiar tales cargos se
requiera la cualidad de Cansejero, y

Para que ol Consejo quede
véalidamente constituido serj
necesaria la asistencia directa, o por
representacion de mas de la mitad
de sus miemb-os. A tal fin, éstos
podran delegar para cada sesién y
por escritc en cualquier otro
Consejero para que les represente
en aquélla a todos los efectos,
pudiendo  un _ mismo  Conseiero
ostentar varas delegaciones.

Los acuerdos se adoptaran por
mayoria absouta de Consejeros
concurrentes 3 la  sesion. El
Presidente de :a misma tendra voto
de calidad para decidir los empates.

El Consejo de Administracian. con
independencia de lo establecido en
estos _Estatutos  respecto de g
Comision Ejectiva, podra_delegar
facuitades en uno o varios de sus
miembros, déndoles o no s
denominacion de Consejaros
Delegados o cualguier otra _que
estime oportun:i, con |05 requisitos v
salvo las limitiaciones establecidas

por la Ley.

Los acuerdos que adopte el Consejo
se consignaran en actas, extendidas
en un libro espacial, autorizadas por
la firma del Presidente y Secretario,
incumbiendo a 4ste o, en su defecto,
al Vicesecretaiio, expedir, con el
‘visto bueno” del Presidente o, en sy
caso, del  Vicepresidente, las
certificaciones que se emitan con
referencia a dicio libro,

La funcién ce Secretario serd
gjercida por el Secretario General de
la Bociedad, pLdiendo ser sustituido
por el Vicesecietario, sin que para
desemperfiar tales cargos se
requiera la cualidad de Consejero, y
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siendo en su caso sustituidos por e
Vocal gue, entre los asistentes a lg
respectiva sesién, designe el propio
Consejo, el cual también podra
decidir que tal sustituto accidental
sea cualguier empleado de Ia
Sociedad.

siendo en su caso sustituidos por el
Vocal que, ertre los asistentes a Ia
respectiva sesion, designe el propio
Consejo, el cual también podra
decidir que tal sustituto accidental
sea cualquier empleado de Ia
Sociedad.

Estaran fac.ltados permanente-
mente. de manera _solidaria e
indistinta, para elevar a documento
publico los ac.erdos del Consejo de
Administracién,  de  |a  Comision
Elecutiva. 0 ce_cualguiera otra gue
pudierg crearse, el Presidente; el o
los _Vicepresidentes: el o los
Consejeros _ Delegados; vy el
Secretario  de  dichos__ Organos
colegiados. todo ello sin perjuicio de
la_agutorizaciér expresa de que trata
el articulo 103 dei Reglamento del

Registro Merc antil.

Articulo  38.- Una Comisién
Elecutiva, compuesta por  cinco
miembros, _como _minimo, v doce
miembros como maximo, todos ellos
pertenecientess  al  Consejo  de
Administracian, glercera, sin
perjuicic de las funciones de
supervision v control de la gestién
social propias de éste, |as facultades
auve le delegue el propio Consejo.
pudiendo aquilla, 3 su vez, conferir
los poderes necesarios a tal efecto.

L2 Comisidn Ejecutiva se reunird
cuantas veces_sea convocada por su
Presidente o Vicepresidente que le
sustifuya, pudiendo asistir a  sus
sesiones. para ser oida, cualguier
persona, sea o no extrafia a la
sociedad, qu2 sea convocada al
efecto. por scuerdo de la propia
Comisién o del Presidente de lIa
misma, a_ lis efectos que se
determinen. &1 razén de |a finalidad
def asunto de gue se trate.
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Serd Secretatio de la Comision la
persona gue designe el Consejo de
Administracion, sea o no Consajern.
determindndose tambien por aguéi
la persong ase deba sustituie en
caso de ausencia. enfermedad o
imposibilidad, mientras  dure la
circunstancia mpeditiva.

La _Comision  Eiecutiva  quedars
validamente  constituida con g
asistencia. presentes Q
represeniados, de, al mencs, la
mifad de sus miembros: v adoptara
sus geouerdos por _mayoria de los

asisientes. presentes o
representados., siendo de calidad el
voto de  su Prasidents. Los

miembros de la Comisién  podran
delegar su representscion en otro da
elos, pero rninauno podrd asumir
mas __de dos  represeniaciones.
ademdas de ia propia.

Los acuerdoy de la Comisidn_ se
llevaran en Ln libro de actas. aue
sera firmado pars cada una de
ellzs, por 21 Presidente v el
Secretaric o0, en su caso.  per
guienes hayan desempenado esias
funciones. er: la sesion de gue se
trate. _en viriiud de disposicion de
25i0s Estatutos.

A partir de este nuevo articuio 38, se propone renurierar, sin modificacian
alguna de suU contenido, los actuales articulos 38 g 43 & introducir |a siguiente

disposicion transitoria:

Disposicidn _Transitoria - Ng
obstante lo  establecido  en  los
estatutos gociaies, desde el
meomenio en que sea efectiva g
fusion v hasta la fecha de
celebracidn de 1@ Junta Geners]
Qrdingria del afio 2002 (ese periado
sera llamado en adelantie, "Pericdo
de Copresidencia’), la Presidencia
de la socieded gera eiercida por D.
EmiliocBotin-Sanz de Sautuola v
Garcia de los Rios v por D. José
Maria Amusd equi de la Cierva en a
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forma establecida en los_apartados
siguientes:

a) D. Emilio Fotin-Sanz de Sautuola
y Garcia de los Rios sera Presidente
del Consejo ce Administracion v D.
Jose Maria Ariusatequi de la Cierva
presidira |as sesiones de la Junts
General de Accionistas v sera

Presidente de |a Comision Ejecutiva.

Tanto D. Enilio Botin-Sanz  de
Sautuola y Gzrcia de los Rios como
D. José Mara Amusatequi de la
Cierva tendran airibuidas
indiviguaiment 2 ia plena
represemtacior,. de  |la  sociedad.
Asimismo, D. Emilioc Botin-Sanz de
Sautucla y Gzrcia de los Rios v D,
Jose Maria Amusétequi de la Cierva,
también _ individualmente, podran
elevar a documento piblico  los
acterdos socizies.

b) En caso de ausencia o
enfermedad _de D. José Maria
Amusatequi  de la  Cierva, las
funciones cue a8  éste le
correspondiersn como Presidente de
i@ Comisidn __ Flecutiva v de
Presidencia ce [a Junta General
seran desempafadas por D. Emiiic
Botin-Sanz de Sautuola v Garcia de
los Rios.

En caso de aysencia o _enfermedad
de D_Emilio B atin-Sanz de Sautucia
y Garcia de lcs Rios, las funciores
aue a este le correspondieran en su
calidad de Prasidente del Conseio
de Administracién seran
desempenadas por D, José Maria
Amusategui de |a Cierva.

c) El cese_la incapacidad o el
fallecimiento de D. José Maria
Amusatequi de la Cierva antes de
que transcura el Periodo  de
Copresidencia anteriormente
indicado, _producira la automatica
extincion _ de dicho Periodo  de
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Copresidenciz_v la asuncion por D).

Emilio Botin- sanz de Sautuola v

Garcia  de los  Rios, tambien
automaticameie, de |3 Presidencia

Unica de la sociedad ¥V de sus
organos  de _administracion. con
plenos pederes v funciones.

d) En caso da cese. incapacidad o
fallecimiento d2 D. Emilio Boiin. Sanz
de Ssutuola y _Garcia de los Rios.
antes_de gue_transcura el Periodo
de Copresidancia anterormente
iNgicado: éste sera automaticamenie
sustituido  comgo  Presidente del
Conseio de Administracion por D).
Jaime Botin-Sanz de Sautucla v
Garcia de los Rios._guien asumira,
durante el tiempo aue reste hasta (=
finaiizacion del mencionado Periodo
de Copresidencia. también
automaticamente.  los  cargos v
funciones gie corresmndiera
desempefiar _al sustituido. Sj

hubiese producido esta SUSt!tLCIDH

termingdo (3 Periodo de
Copresidencia el Consein de
Administracion nombrara un

Presidente (nico de la sociedad v de
SUS  Organgs _de  administracion.
lguaimente. 51 __producida &
sustitucidn prevista en este parrafo
tuviese Jugar ef cese. incapacidad o
fallecimiento _ce D. José& Marig
Amusatequi ce la  Cierva.  se
producira la autpmatica extincidn dal
Pericdo de Copresidencia vy el
Consejo de Adninistracion nombrarg
N Presidente ico de la sociedad v
de sys drganos de administracion,

2) D. José Marja Amusatequi de I=
Cierva, de acuerdo con sU decision
imevocable  expresada  de formg
voltniaria, se jubilard en la Junia
General Qrdinaria de accionistas del
aA0 2002 en que cumple 70 afios de
edad, cesando 2n todos sus cargos
y funciones en su condicion de
Presidente de Iz, Comision Fiecutiva
y de fa Junta General v miembro dal
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Consejo de Administracién, D.
Emilio_Botin-3anz_de Sautucla y
Garcia de los _Rios asumira a partir
de ese monento |a Presidencia
unica .de la sociedad y_de sus
organgs __de _ administracion con
plenos poderes v funciones. D, José
Maria_Amusatzgui de [a Cierva sera
designado Presidente de Honor de
la sociedad,

) Lo previsto an Jos apariados
anteriores se entendera sin perjuicio
de las facultajes concedidas a I3
Junta General de Accionistas par el
articulo 131 de ia Ley de Sociedades
Angnimas y ds lo dispuesto en el
articylo 141 de la misma Ley.

La modificacion de esta disposicion

transitoria requ arird el voto favorable
del 70 por cienio del capital presente
Q _representadc_en ia Junta General
con derecho a voto.

Propuesta:

Como consecuencia Y &n reiacion con la fusién, condicionade a la autorizacion del
Ministro de Economia y Hacienda y con el preceptivo informe de los Administradores,
$e acuerda, con efectos al momento de Inscripcion registral de la escritura de fusion,
madificar los Estatutos sociales en los términos que se indican a continuacion:

1. Se modifica el articuio 1 de los Estatutos sociales, dejindolo redactado en los
siguientes términos:

‘Articulo 1.- [a Sociedad se denomina "BANCO SANTANDER CENTRAL
HISFANOQ, S.A."

Esta Sociedad Andnima fue fundadsa en fa ciudad de su nombre mediante
escritura publica otorgada ef tres de marzo de 1855 ante el Escribano don
Jose Dou Martinez, ratificada y parcialmente modiicada por otra de fecha
veintiuno de marzo def Siguiente afio 1857 ante el Escribano de ia misma
capital don José Maria Olardn, habiendo iniciado sus operaciones el dia
veinte de agosito de 1857,

Al promuigarse en fecha diecinueve de marzo de 1874 el Decreto-Ley en
cuya virtud se establecia en Esparia la circuiacion fduciaria unica,
caducando entonces en su consecuencia el prizilegio de emitir papel
moneda que tuvo y que g/ercitéd desde /a fecha en que habia iniciado sus
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Operaciones, ef Banco se transformd en Sociedad Andnima de Crédito con
arreglo a lo dispuesto en ja Ley de 19 de octubre de 1869, la cual se hizp

emision, todo o cuaj quedd solemnizado mediante escrifura pibfica
oforgada ef 14 de enero de 1875 ante ef Notario e Santander don Ignacio
Perez, la cual queds inscrita en ef Libro de Reyistro de Comercio de /s
Seccion de Fomento def Gobierno de la Provincia de Santander.

acontecimienio especiaimenie relevante su fusion con Banco Centraf
Hispanoamericano, S.A., acordada por las Juntas Generales de ampas
entidades el dia seis de marzo de 1 999, rigiéndose en o sucesivo por fos
presentes Estatutos, por [a Ley de Sociedadss Andnimas Yy demés

disposiciones Jegajes concordantes o complementarias que en cada
momenlo e fueran aplicables.”

Sin perjuicio de la modificacion de la cifra del capital social gue tendra lugar
oMo consecuencia de Ia gjecucion del aumento de capital acordado bajo el
punto cuarto del orden dej dia, Acuerdo Cuarto antericr, se adiciona un nuevo
parrafo tercero al articulo 4 de los Estatutos Sociales, de modo que el articulo 4,
con excepcion de su parrafo primero, quadea con e| siguiente tenor;

“Artigulo 4.~ ()

En los términos estaplecidos en la Ley de Sociedades Anc’:nfmas_.‘ ¥ salvo
en Jos casos en elly previsios, e accionista ter dra, como minimo, los
siguientes derechos:

a) El de participar sn ef repario de las ganancias sociales y en gf
patrimonio resultante de Ia liquidacién.

b) El de suscripcicn preferente en fa emision de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones.

c) El de asistir y votar en las Juntas generales y ef de impugnar los
acuerdos sociales.

d) Ef de informacicn.

La Sociedad, en la forma que regulen las disposiciones legales ¥
administrativas, no reconocers el efercicio de los derechos politicos
derivados de su parficipacidn a aquélios gue, infringiendo normas juridicas
imperativas, def fipo y grado que sean, adquierar, acciones de efla. De
igual modo, fa Sociedad harg publica, en la formsz que se determine por
normas de tal indole, /a participacion de los socios en su capital, cuando se
den las circunstancias exigibles para efio.

£n cuanto a las acciones sin voto que puedan llegar a emitirse, e regiran
ademas y especificamente por lo dispuesto en los srticulos 90 Y siguentes
de la Ley de Sociedades Ancnimas.
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£n Jos casos de reduccién de/ Capital se podré utilizar el procedimiento
previsto en el artfculo 170.3 de /a Ley ge Sociedadles Andnimas.”

3. Se adiciona al final del articulo 10 de los Estatutos sociales un nuevo parrafo,
dejando redactado dicho articuio en los siguientes térm:nos:;

“Arficulo 10.- La persona que aparezca legitimada en los asienfos def
registro contable se presumira titular legitimo vy, en consecuencia, podra

exigir del Banco que reajice a su favor las prestaciones a que dé derecho
fa accién.

En jos casos de co;:;ropr'edad y en los demaés supiestos de cotitularidad de
derechos sobre las acciones, asi como en fos de usufructo, prenda y

embargo de acciones, se estard a Jo dispuesto en la Ley de Sociedades
Anonimas.

El efercicio del derecho de voto podra ser cedido por el accionista a un
tercero en los casos y en las cendiciones que la Ley admita.

En el caso de comodato de acciones, los derechos inherentes a la
condicion de socio corrasponderan af cornodante, excepto los de asistencia
a Junta general y voto que corresponderan al comadatario al que se hayan
oforgado tales facultades, siendo de aplicacion para el ejercicio de estos
derechos por el comodatario o previsto para la representacion en ef

articulo 106 de la [ ey de Sociedades Anonimas.

Las acciones en Copropiedad se inscribirén en ef correspondiente registro
contable a nombre de todos jos cotitulares.

Cuando se considere necesario, la legitimacion pera fla transmisién ¥ para
el efercicio de los derechos derivados de las acciones, o de los derechos
reales limitados o gravémenes constituidos solire las mismas, podrd
acreditarse medijante certificado expedido a dicho fin.

Para el supuesto de que la condicién forma/ de accionista corresponda a
personas o Entidades que ejerzan dicha condicion en concepto de fiducia,
fideicomiso o cualquier ofro titulo andlogo, ef Banco podra requerir de las
mismas que fe faciliten los datos correspondientes Je jos titulares reales de
las acciones, asi como de los actos de fransmision y gravamen de éstas.”

4. Se modifica el parrafo segundo del articulo 19 de los Estatutos sociales, dejando
redactado dicho articulo 19 en los siguientes términas:

‘Aticulo 19.- Las Juntas generales podran ser ord'narias o extraordinarias
¥y habran de ser convocadas por el Consejo de Adm.inistracion.

La Junta general ordinaria, previamente convocacla al efecto, se reunira
necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para
censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio
anterior y resolver sobre: Ia aplicacion del resulftado, asi como para aprobar,
en su caso, las cuentas consolidadas, sin perjuicio de su competencia para
tratar y acordar cualquier otro asunto que figure en ol Orden del Dia.
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Toda Junta que no sea /a prevista en ef pdrrafo anterior tendrd /3
consideracion de Junta general extraordinaria ¥ seré convocada por ef
Cansegjo de Administracién, ademas de cuando 1n estime conveniente para
los infereses sociales, cuando io soliciten accionistas que sean titulares de,

al menos, un cinco por ciento def Capital social, expresando en fa soficitud
los asuntos a tratar en la Junta.

Si fa Junta general ordinaria no fuere convocada dentro del plazo legal
podra serlo, a peticién de Jos socios Y ¢on la audiencia de los
Administradores, por el Juez de 19 Instancia clel domicilio social, quien
ademas designars fa persona gue habra de presidiras.

Esta misma convocatoria habra de realizarse respecto de fa Junta general
extraordinaria, cuando lo hayan soficitado socios que sean titulares de, al
menos, el cinco por ciento def Capital social.”

5. Se suprime el parrafo segundo del articulo 21 de los Estatutos sociales,
quedando dicho articuio 21 redactado con el siguiente tenar;

“Articulo 21.- Las Juntas genecrales, tanto ordinarias como extraordinarias,
se celebraran en la jocalidad donde la Sociedad fenga su domicilio, el dia
senalado en Ja convocatoria, y suUs acuerdos tendran plena validez a todos
los efecios, cuando a elfas COoncurra, como minimo, el ndmero de acciones
que pars cada caso exija la Ley.”

. Se modifica el parrafo tercero del articulo 24 de los. Estatutos sociales y se
suprime el parrafo cuarto de dicho articulo (por haber integrado su texto en ei

parrafo tercaro), gquedando dicho articulo 24 redactada en los siguientes
terminos:

‘Articulo 24 - Los acuerdos que se tomen en las Juntas generales serdn
vafidos y, desde luego, ejecutivos y obligatorios para todos los accionistas
& partir de la fecha de Ia aprobacion del acta en que aquellos se recojan,
aprobacion que se efectuars def modo y forma que prevenga la legisiacion
vigente, todo eflo sin perjuicio de los derechos y acciones que para su

impugnacion se reconozcan g las personas legiimadas al efecto por las
disposiciones legales.

Las votaciones serdn pibiicas y los acuerdos se ¢doptaran por mayaria del
Capital con derecho a voto presente o representado en la Junta, salvo
disposicion legal o estatutaria en contrario.

No obstante lo establecido en af parrafo anterior, para que la Junta pueda
acordar /a transformacion, sustitucion def objeto tocial, fusion por creacion
de una nueva sociedad o mediante la absorcidn del Banco por otra
Enfidad, escisidn total o parcial, cesion global daf activo ¥ del pasivo, I
disolucion de la Sociedad, asi como /a modificacion del articulo 17, de aste
parrafo tercero def articulo 24, del articujo 30 y del parrafo segundo del
articulo 32, serd necesario ef voto favorable del 70 por ciento del Capital
presente o representado con derecho a voto,”
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7. Se modifics el parrafo primero dal articuio 29 dz los Estatutos sociales,
quedando dicho articuio 29 redactado con el siguiente tenor:

“Arficulo 29.- Ey Consejo de Administracion t€ compondra de calorce

miempros como minimo y treinta como méximo, nombrados por la Junta
general

Los cargos se renovarsn anualmente por terceras partes, siguéndose para
eflo ef turno determinado por fa antigliedad en equellos, seqin la facha )%
orden del respectivo nombramiento. Es decir. la duracion del cargo de

Consgjero serd de tres afos. los Consejerss cesantes podran ser
reelegidos.

Todas /a vacantes de Consejeros que por cualGuier causa se produzean
durante el plazo para ef Que fueron nombrados podrdn ser cublertas con
accionistas y de modo provisional por ef Consejo de Administracién, hasta
que la Junta general en |3 primera reunion que celebre, confirme aguef
nombramiento o o fevoque.  En el primer supuesto, ef Consejero asi
designado cesard en /a fecha en que lo habria hecho su antecesor.”

8. Se modifica = parrafo primero del articulo 32 de los Estatutos sociales, dejando
redactade el mencionado articulo 32 del siguiente modc:

Articulo 32- £ Consgjo de Administracién Jesignard de entre sus
miembros un Presidents v, tarnbién, uno o vaiios Vicepresidentes, los
cuales, en este Ultimo SUpuesto, seran correlativamente numerados. La
designacion de Presidente Y de Vicepresidente o Vicepresidentes se harg
por liempo indefinido ¥ requerira el voto favorable de las dos terceras
partes de los compenentes def Consejo.

Para ser nombrado Fresidente serd necesario haber formado parte de/
Consgjo de Administracién durante, al menos, los cinco afos
inmediatamente anteriores a tal designacion, salvo que ésta se lleve a
cabo por acuerdo de/ Consejo de Administracidn aidoptado por mayerfa de
las tres cuartas partes de sus miembros,

A faffa de Fresidente y Vicepresidentes, desempefiara las funciones de

aquel ef Vocal a quien corresponda por orden de numeracion, que ef
mismo Consejo acordars. *

9. Se modifica el inciso final del apartado segundo del articulo 35 de los Estatutos
sociales, se sustituye por otro el parrafo cuarto del citacio articulo y se afiade al
final del referido articulo un nuevo parrafo, quedandn redactado el repetida
articulo 35 en los siguientes términos:

‘Articulo 35.- {a convocatoria de las sesiones de: Consejo se hars por &f

Secretario 0, en su caso, ef Vicesecretario, en cumplimiento de las ordenes
que reciba del Presidente.

Para gue ef Consejo quede vdlidamente constiluido seré necesaria Ia
asistencia directa, o pOr representacion, de més de la mitad dg 5Us
miembros. A tal fin, éstos podrén delegar para cada sesién Y por escrito en
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cualquier otro Consejero para que les represente en aquélla a todos los
efectos, pudiendo un mismo Consejero ostentar rarias delegaciones.

Los acuerdos se adoptarsn por mayoria absoluts de Consejeros

concurrentes a la sesion. El Presidente de la misma tendrd voto de calidad
para decidir los empates.

El Consejo de Administracion, con independencia de lo establecido en
©5i0s Lstatufos respectc de la Comisidn iZjecufiva, podré  delegar
facultades en uno o varios de sus miemtros, dandoles o no Ia
denominacién de Consejeros Delegados o cualquier ofra que estime
oportuna, con los requisitos y salvo las fimitacion:s establecidas por Ia Ley.

Los acuerdos que adopte ef Consejo se consignarsn en actas, extendidas
e un libro especial, autorizadss por la firma del Presidente y Secretario,
incumbiendo a éste o, en su defecto, al Vicesecretario, expedir, con ef
‘visto bueno” del Presidente 0, en su caso, del Vicepresidente, las
certificaciones que se emitan con referencia a dicho libro,

La funcion de Secretario serd gjercida por el Secretaric General de la
Sociedad, pudiendo ser sustituido por el Vicesecretario, sin que para
desempefiar tales cargos se requiera la cualidad Je Consejero, y siendo en
SU caso sustituidos por el Vocal que, entre los asistentes a /o respectiva
sesion, designe el propio Consejo, e cual también podra decidir que tal
sustituto accidental sea cualquier empleado de la Sociedad. ‘

Estaran facultados permanentemente, de manszra solidaria e indistinta,
para elevar a documento publico los acLerdos dai Consejo de
Administracion, de fa Comisién Ejecutiva, o de cualquiera ofra que pudiera
crearse, el Presidente; el o los Vicepresidentss; el o los Consejeros
Delegados; y ef Secretario de dichos Organos colegiados, todo eflo sin
peruicio de fa autorizacién expresa de que irata el articulo 108 del
Reglamento def Registro Mercantil”

10. Se incorpora como nuevo artieulo 38 de los Estatutos sociales un nuevo
precepto del siguiente tenor:

‘Articulo 38.-  Una Comision Ejecutiva, compuesta por cinco
miembros, comeo minimo, y doce miembros como maximo, todos eflos
pertenecientes al Consejo de Administracién, &,ercera, sin perjuicio
de /as funciones de supervisién y control de Ia g 2stion social propias
de éste, jas facultades que le delegue of propic Consejo, pudiendo
aquélfla, a su vez, conferir los poderes necesarios a tal efecto.

La Comisidn Ejecutiva se reunird cuantas veces sea convocada por
Su Presidente o Vicepresidente que e sustituye, pudiendo asistir a
SUS sesiones, para ser oida, cualquier persona, s3a o no extrafa a ja
socledad, que sea convocada af efecto, por acuerdo de la propia
Comisidn o del Presidente de Ia misma, a ios efectos que se
determinen, en razén de Ja finalidad del asunto de que se frate.
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11.

12.

Sera Secretario de la Comisicn Ja persona que designe ef Consejo de
Administracién, sea o no Consejero, determinindose también por

aquél

la persona que deba susfituirle en aso de ausencia,

enfermedad o impasibifidad, mientras dyre la circunstancia impeditiva,

La Comision Ejecutiva quedara vdlidamente constituida con Ja
asistencia, presentes o representados, de, al meos, la mitad de sSus
miembros; y adoptars sus acuerdos por mayoria de los asistentes,
presentes o representados, siendo de calidad ef wvoio de su
Fresidente.  1os miembros de la Comision bodran defegar sy
representacion en otro de ellos, pero ninguno podra asumir mas de
dos representaciones, ademds de /a propia.

Los acuerdos de la Comisién se llevardn en un libro de actas, qgue
sera firmado, para cada una de ellas, por el Presic'ente y el Secretario
Q, N SU Cas0, por quienes hayan desempefiado estas funciones, en
fa sesidn de que se frafe, en virtud de disposicion e estos Estatutos,”

Se renumeran los actuales articulos 38 a 43 de los Estatutos sociales, pasando
el actual articulo 38 3 ser e articulo 39, el actual articuo 39 g ser el articulo 40,
el actual articulo 40 a ser af articulo 41, el actual articulo 41 a ser el articulo 42,

el actual artj

culo 42 g ser el articulo 43 y el actual articu:o 43 a ser ef articulo 44.

Se introduce en los Estatutos sociales una disposicion transitoria con el
siguiente contenida:

‘Disposicion Transitoria,

No ob

stante lo establecido en jos estalutos uociafes, desde e/

momento en que sea efectiva Ia fusion y hasta la fecha de
cefebracian de la Junts General Ordinaria del afio 2002 (ese periodo
serd flamado en adelante, “Periodo do Copresidencia”), |a
Presidencia de Ia sociedad sers efercida por D. Ernjlio Botin-Sanz de
Sautuola y Garcia de los Rios Y por D. José Maries Amusatequi de Ja

Cierva

a)

b)

en la forma estabiecida en los apartados siguientes:

D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola ¥ Garciz de los Rios sers
Presidente del Consejo de Administraciés ¥ B, José Maria
Amusategui de la Cierva presidira las sesiones de fa Junta
General de Accionistas Yy sera Presidente de la Comisién
Efecutiva.

Tanto D. Emifio Botin-Sanz de Sautuola y Sarcia de los Rios
como D. Jos¢ Maria Amusdtegui de 13 Cierva fendrdn
atribuidas individuaimente Ia plena representacién de Ia
Sociedad.  Asimismo, D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y
Garcia de los Rios y D. José Maria Amusategui de Ia Cierva,
también individualmente, podrén elevar a documento publico
los acuerdos sociales, -

En caso de ausencia o enfermedad de D. José Maria
Amusdtequi de I Cierva, las funciones que a éste Je
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correspondieran como Presidente de la omision Efecutiva y
de Presidencia de /a Junta General serdir desempedadas por
D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola ¥ Garcia de los Rios.

.En caso de ausencia o enfermedad de 2. Emilio Botin-5anz

-de Sautuola y Garcia de Jos Rios, las fur.ciones que a éste e

cofrespondieran en su calidad de Presidente def Consejo de
Administracion serin desempefiadas por D. José Maria
Amusétegui de Ja Cierva.

El cese, la incapacidad o e/ fallecimients de D. José Maria
Amusétegui de la Cierva antes de gue transcurra el Periodo
de Copresidencia anteriormente indicado, producird g
automdtica extincién de dicho Periodo de Copresidencia y Iz
asuncion por D. Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcfa de
los Rios, también automdaticamente, de ia Presidencia finica
de la sociedad y de sus drganos de administracién, con
plenos poderes y funciones.

d)

e)

En caso de cese, incapacidad o fafleciriiento de D. Emilio
Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios, antes de que
Iranscurra el Periodo  de Copresideacia anteriormente
indicado, ésfe sers automaticamente  sustituido como
Presidente del Consajo de Administracion por D. Jaime Botin-
Sanz de Sautuola y Garcia de los Riass, quien asumira,
durante el tiempo Gue reste hasta la finalizacion del
mencionade  Periode  de Copresidencia,  también
automaticamente, los cargos y funciones que correspondiera
desempefiar al sustituido. S se hublese producido ests
sustitucion, terminado el Periodo de Copresidencia el Consejo
de Administracién nombrard un Presic'ente dnico de /s
sociedad y de sus érganos de administracidn., lgualmente, si
producida la sustitucién prevista en este rarrafo tuviese lugar
&/ cese, incapacidad o fallecimiento ce D, Jose Maria
Amusdtegui de Ia Cierva, se producird ja ¢ utomatica extincién
del Periodo de Copresidencia y ef Consej> de Administracion
nombrard un Presidente dnico de ja sociedad ¥ de sus
organos de administracicn.

D. Jos¢ Marla Amusétegui de fa Cierva, de acuerdo con su
decision irrevocable expresada de- forma voluntaria, se
fubilara en Ia Junta Generaf Ordinaria de accionistas del afo
2002 en que cumple 70 afos de edad, cesando en fodos sus
cargos y funciones en su condicion de Presidente de /a
Comisién Ejecutiva y de la Junta General y miembro del
Consejo de Administracién, D, Ernilio Botin-Sanz de Sautuola
y Garcia de los Rios asumirs a parlir d2 ese momento la
Presidencia unica de la sociedad Yy de sus dOrganos de
administracion con plenos poderes y fuiciones. D. José
Maria Amusatequi de la Cierva sers designado Presidente de
Honor de ia sociedad.
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f) Lo previsto en Jos apartados anteriores se entendera sin
perjuicio de las facultades concedidas a la Junta General de
Accionistas por el articulo 131 de /a Ley de Sociedades
Andnimas y de lo dispuesto en el articLio 141 de la misma
Ley.

La modificacion de asta disposicion transitoria raquerird el voto favorable
del 70 por ciento del capital presente o representado en la Junta Genera/
con derecho a voto.”

Esta propuesta se entiende sujeta, en todo ¢aso, a la condicion suspensiva de que se
abtenga la correspondiente autorizacion administrativa, de c¢onformidad con Io
establecido en ef articulo 8 del Real Decreto 1245/1 8995, de 14 de julio, sobre creacion
de Bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones relati/as al régimen juridico de
las entidades de crédito.

3 de Febrero cle 1.999
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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
BANCO SANTANDER, S.A., EN RELACION CON LA PROPUESTA A
QUE SE REFIERE EL PUNTO CUARTO DEL CRDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA

EL 5 DE MARZOQ DE 1.999, EN PRIMERA COMVOCATORIA, Y PARA
EL 6 DE MARZO DE 1.999 EN SEGUNDA.

Ordinaria de accionistas, bajo el punto Cuarto del orden d.| dia, con el fin de atender
al canje de las acciones de BANCO CENTRAL HISPAN-DAMERICANO, S.A. como
consecuencia de la fusion de esta Entigad con BANCO SANTANDER, S.A.

Los Consejos de Administracién de BANCO SANTANDER. SA. y BANCO
CENTRAL HISPANOAMER!CAND, S.A., han aprobado e’ dia 15 de enero de 1999
0n, que ha sido redactado Y suscrito dor los Administradores de
ambas entidades, siendo posteriormente depositado en los Registros Mercantiies de
Cantabria y Madrid, y en el que, como consecuencia de lg fusion de BANCO
CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. con BANCO SANTANDER, S.A., se prevé Iz
realizacion por este Gitimo de una ampliacion de capital para atender al canje de las
acciones de BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANC, S.A., sociedad que se
extinguird como consecuencia del proceso de fusion.

Dicho Proyecto de Fusién se sametera, por mandato del articulo 234.3 de |
Lley de Sociedades Andnimas, a la aprobacion de la lunta General de ambas
entidades con cardcter previo a la adopcion de! acuerde de fusion. Siguiendo el
orden logico del proceso, y una vez adoptado por la Junta General de BANCO
SANTANDER, S.A. el acuerdo aprobatorio de la fusion, procede que par esta misma
Junta General se acuerde, ajustdndose g Proyecto de Fusian el correspondiente
acuerdo de aumento de capital anteriormente mencionado y al que se refiere al
presente informe.

A partir de estas consideraciones y con el fin de atender el mencionado canje
de las acciones de BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANQ, S.A. actualmente en
circulacion, e Consejo de Administracion de BANCO SANTANDER, S.A. ha acordado
proponer a la Junta Gereral la aprobacién de un aumento de capital por un importe
nominal maximo de 76.299.250.580 pesetas, mediante la emision y puesta en
circulacion de un maximo de 663.471 744 acciones de 115 pesetas de valor nominal,
representadas mediante anotaciones en cuenta. El contravalor de este aumento de
capital y de la prima de emisién qQue resultara de la diferercia entre el valor nominal
del conjunto de las nuevas acciones y el valor neto contaktle del patrimonio recibido
por BANCO SANTANDER, S.A. en virtud de la fusion consistird en la totalidad de ese
patrimonio aportado por BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A., con e
consiguiente canje de las acciones de ests ultima sociedad de conformidad con la
relacion de canje establecida en el Proyecto de Fusion y s guiendo e procedimiento
establecido en el mismo. En este sentido, se hace constar que Goldman Sachs ha
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expresado a los Consejos de Administracion de ambos Bancos su opinién de que I3
referida relacion de canje os equitativa para los accionistas de Jos mMismos.

Este aumento de capital, cuya propuesta se justifica por razén de cuanto se
acaba de indicar, y en e que por mandato legal (art.159.4 de la Ley de Sociedades
Andnimas) no habra lugar al derecho de suscripeion preferente para los actualas
accionistas de BANCO SANTANDER, S.A. compcrtard, obviamente, ung

modificacién de la cifra del mismo que actualmente figura en el articulo 4 de los
Estatutos sociales. Aharg bien, teniendo en cuenta que la cuantia exacta y definitivg

de aquellas acciones de BANCO CENTRAL HISPANOAN ERICANO, S.A. que, por
hallarse afectadas por lo previsto en el articulo 249 d3 la Ley de Sociedades
Andnimas, no pueden ser canjeadas por las nuevas acciones de BANCO
SANTANDER, S.A. -ras |a inscripcion registral de la fusisn BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, S.A-, no es posible en este moriento determinar la cifrg
concreta en que quedara fijado el capital del Banco una vez alcance eficacia la fusién
Y, con ella, quede ejecutado el aclterdo de aumento a que s¢ refiere este Informe.

Por esta razén, se propone para el aumento el importe maximo que podria
alcanzar esa cifra en el caso de gue ninguna de las accionss de BANCO CENTRAL

extremos, a la circunstancia de que esa cifra sea la necesaria para mantener la
relacién de canje establecida previa amortizacién y anulacidon de las acciones
afectadas por o dispuesto en ef repetido articulo 249 de [g Ley de Sociedades
Andnimas y cuyo ndmero quedara determinado, de este modo, al otorgarse la
escritura plblica de fusian, Asimismo, vy complementariamente, se faculta al Consejo
Para que, una vez amortizadas las referidas acciones y filado con ello el importe
exacto de la ampliacion de capital necesaria para atender a| canje de las acciones
restantes, pueda dar nueva redaccion al articulo 4 de los Estatutos sociales en |13
panie relativa a la cifra del Capital social del Banco de mcdo que esa ciira quede
adaptada a la resuitante del proceso de fusion. Se consumara asi la moditicacién
estatutaria inherente a toda variacion de la cifra del capital social.

del 20% del nuevo capital resultante de [a iusion, pudiendo aplicarse el resto, en lo
necesario, a la dotacién de un forndo de prejubilacion v se facuita a su Consejo de
Administracion para fijar y desarroliar esta Gitima aplicacién, asi como para aplicar |as
Plusvalias puestas de manifiesto en I fusion a las ribricas del Balance que se
consideren mas adecuadas siguiendo criterios de buena administracién, asi como

para satisfacer con cargo a dichas plusvalias los costes de ig operacion de fusion.
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Propuesta;

Como consecuencia del acuerdo de fusion anteriormente adoptado y con el fin de
atender al canje de las acciones de BANCO CENTRAL HESPANOAMERICANQ, S.A.
actuaimente en circulacion, se acuerda ampliar el capial social por un importe
nominal maximo de 76.299.250.560 pesetas, mediante la emisidon vy puesta en
circulacidn de un maximo de 663.471.744 acciones de 115 pesetas valor neminal,
representadas mediante anotaciones en cuenta. Las nuevas accicnes tendran los
mismos derechos que [as actualmente en circulacion Y participaran en los resultados
sociales obtenidos por BANCO SANTANDER, S.A. a partir del 1 de enero de 1999,

La diferencia entre el valor nominal de las nuevas acciones emitidas por BANCO
SANTANDER, S.A. vy el valor neto contable del patrimonio recibido por esta saciedad
en virtud de la fusion se considera prima de emisidn.

Tanto el valor nominal de las nuevas acciones como la correspondiente prima de
emision quedaran enteramente desembolsados como consacuencia de |a transmision
en blogue del patrimonio social de BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A, g
BANCO SANTANDER, S.A. Por esta razon, y de conform dad con lo establecido en
el articulo 159.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, en esla ampliacion de capital no

habra lugar al derecho de suscripcién preferente para los actuales accionistas de
BANCO SANTANDER, S.A.

El contravalor del aumento de capital y de la prima de emisidn correspondiente
consistira en la totalidad del patrimonio social aportado por BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANQO, SA, lo que implicara el canje de las acciones de esta
sociedad por las acciones de nueva emisidén de BANCO SANTANDER, S.A. al tipo de
canje de tres (3) acciones de BANCO SANTANDER, S.A. de ciento quince (115)
pesetas de valor nominal por cada cinco (5) acciones de BANCO CENTRAL .
HISPANOAMERICANQ, S A de ochenta y cuatro (84) pesatas de valor nominal. No
procederé el canje de las acciones de BANCO CENTRA._ HISPANOQAMERICANOQ,
S.A. gue se encuentren en poder de esta dltima sociedad, de BANCO SANTANDER,
S.A. 0 de cualquier persona que actle en su propio nombre pero por cuenta de
BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANQ, S.A. o de BANCO SANTANDER, S.A.,
toda vez que resultan afectadas por lo dispuesto en el articulo 249 de 1a Ley de

Sociedades Andnimas y, en consecuencia, deberdn ser amortizadas conforme a lo
gue posteriormente se acordara.

El canje de [as acciones de BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. se
llevara a cabo por el procedimiento descrito en el Proyecto de Fusion.

De la prima de emision a que se refiere el parrafo segLndo de este acuerdo, se
destinara a la reserva legal de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANQ, SA.
(hasta [a inscripcién registral de la fusidon BANCO SANTANDER, S.A) la cantidad
necesaria para que, después de la ampliacién de capital esa reserva alcance el
minimo legal del 20% en relacion con e nuevo capital social, de acuerdo con o
establecido en el articulo 214 de la Ley de Sociedades Ancénimas, pudiendo aplicarse
el resto, en lo necesario, a la dotacién de un fondo de prejubilacidn del personal del
referido Banco, dotacion que queda sujeta a la condicién suspensiva de obtencidn de
las autorizaciones administrativas pertinentes.
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Se faculta al Consejo de Administracion de BANCQ SANTANDER CENTRAL
HISPANQ, S.A. para fijar y desarrollar o previsto en al parrafa precedente, asi como
para aplicar las plusvalias de BANCO SANTANDER, S.A. puestas de manifiesto en |3
fusion, a las ridbricas del Balance de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANQ,
S.A. que sean mas adecuadas, en base a criterios de buena administracion, asi como
para abonar los costes de |a operacion de fusion con cargo a dichas plusvalias,
informando, en su momento, a la Junta General del uso de ial facultad,

Se delegan en ej Consejo de Administracion, autarizandole para delegar a su vez en
la Comisién Ejecutiva, todas las facultades necesarias para que, dentro del importe
maximo de la ampliacién de capital anteriormente fijado y bajo las condiciones gue a
continuacion se indican, concrete |a cifra exacta del aumento de capital y el niimero
de acciones a emitir necesarios para atender al canje de las acciones actualmente en
circulacion de BANCQ CENTRAL HISPANOAMERICANQ S.A. de acuerdo con la
refacion de canje mencionada. Las condiciones que el Consejo de Administracion Y,
&N sU caso, la Comisién Ejecutiva deberan tener en cuenta son las siguientes:

A} La cifra exacta de [a ampliacion de capital y del nimero de acciones a emitir
sera la necesaria para mantener |a relacidn de canje: de tres (3) acciones de
BANCO SANTANDER, S.A. por cada cinco (5) acciores de BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO, S.A. previa amortizacion y anulacién, por imperativo
del articulo 249 de la Ley de Sociedades Andnimas, de las acciones de esta
ultima sociedad que se encuentren en su poder en poder de BANCO
SANTANDER, S.A. o en poder de Cualquier person: que actie en su propio

nombre pero por cuenta de BANCO CENTRAL HISPANOAMERICANO, S.A. o
de BANCO SANTANDER, S.A,

La delegacion, por tanto, se extiende a la facultad de amortizar y anular las
referidas acciones, cuye ndmero se determinara en la aescritura de fusion,

B) La delegacion sera efectiva durante el plazo de un afo a contar desde la fecha
de adopcidtn del presente acuerdo.

Asimismo, se faculta al Consejo de Administracion, autorizéndole para delegar a
su vez en la Comision Ejecutiva, para fijar las condicionas de este aumenio de
capital en todo lo no previsto por esta Junta General, incluido el desarrolio del
procedimiento de canje de las acciones, asi como para dar nueva redaccion al

articulo 4 de los Estatutos sociales en la parte relativa 2 la cifra del capital social
resultante como consecuencia de la fusion.

lgualmente, se acuerda soliciiar la admisidn a ne¢ociacion de las ruevas
acciones en las Bolsas de Vaiores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a
traves del Sistema de Interconexién Bursatii (Mercedo Continuo), asi’ coma
realizar los tramites vy actuaciones que sean necssarios y presentar Jos
documentos que sean precisos ante los organismos competentes de las Bolsas
de Valores de Nueva York, Paris, Londres, Frankfurt, Suiza y Tokio para la
admisién a cotizacion de las nuevas acciones emitidas como consecuencia de la
ampiiacién de capital. Se faculta a Consejo de Administracidon, autorizandole
para delegar a su vez en la Comision Ejecutiva, parz que, una vez ejecutado
este acuerdo, lieve a cabo las correspondientes solicitudes, elabore y presente
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todos los documentos oportunos en Ios términos que considere conveniente y
realice cuantos actos sean necesarios a tal efecto.

3 de Febrero de 1.99¢



