& Santander

HECHO RELEVANTE

Como continuacion del hecho relevante de 29 de abril de 2014 por el que se anuncié la
oferta formulada por Banco Santander, S.A. (“Banco Santander”) sobre los valores
representativos del capital social de Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander Brasil”)
gue no son titularidad de Grupo Santander (la “Oferta”), que se lanz6 formalmente el
pasado 18 de septiembre por medio de una oferta de canje en los Estados Unidos y una
oferta de canje separada en Brasil, se adjuntan a la presente los documentos que a
continuacion se relacionan con el fin de que puedan ser incorporados por referencia al
documento equivalente previsto en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
relativo a los aumentos de capital que fueron aprobados por la Junta General
extraordinaria de accionistas de Banco Santander celebrada el pasado 15 de
septiembre:

1. Informe del Consejo de Administracion relativo a los acuerdos de aumento de
capital aprobados por la citada Junta General extraordinaria de accionistas.

2. Informe elaborado por BDO Auditores, S.L., como experto independiente
nombrado por el Registro Mercantil, en relacion con las aportaciones no dinerarias
en los aumentos de capital antes referidos consistentes en valores representativos
del capital social de Santander Brasil.

3. Documento redactado en inglés denominado “Offer to Exchange/Prospectus” que
fue registrado ante la Securities and Exchange Commission estadounidense el 18
de septiembre de 2014.

4, Traduccion al castellano, a efectos meramente informativos, de determinadas
partes del documento indicado en el punto 3 anterior.

Boadilla del Monte (Madrid), 16 de octubre de 2014



INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BANCO
SANTANDER, S.A. EN RELACION CON LAS PROPUESTAS A QUE SE REFIEREN
LOS PUNTOS PRIMERO A, B, C, D, E Y F DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA
GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS QUE SE CONVOCA PARA SU
CELEBRACION EN SANTANDER EL 14 DE SEPTIEMBRE DE 2014, EN PRIMERA
CONVOCATORIA O, EN CASO DE NO REUNIRSE QUORUM SUFICIENTE EN
ESA CONVOCATORIA, EL SIGUIENTE DIA, 15 DE SEPTIEMBRE DE 2014, EN EL
MISMO LUGAR, EN SEGUNDA CONVOCATORIA

El presente informe se formula en relacion con las propuestas de aumento del capital social
gue se someteran a aprobacion bajo los puntos Primero A, B, C, D, E y F del orden del dia de
la junta general extraordinaria de accionistas de Banco Santander, S.A. (en adelante, “Banco
Santander”, el “Banco” o la “Sociedad”) convocada para su celebracién en Santander, en el
Palacio de Exposiciones y Congresos (Avenida del Racing, s/n), el dia 15 de septiembre de
2014, a las 9:30 horas, en segunda convocatoria, para el caso de que, por no haberse
alcanzado el quérum necesario, dicha junta no pueda celebrarse en primera convocatoria, en
el mismo lugar y hora el dia 14 de septiembre de 2014. Los aumentos de capital indicados
tienen por objeto permitir la ejecucion de la oferta para la adquisicion de la totalidad de los
valores representativos del capital social de Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander
Brasil”) que no sean propiedad de Grupo Santander, que fue anunciada el 29 de abril de 2014.

El informe se emite en cumplimiento de las exigencias establecidas en los articulos 286 y 296
(respecto del acuerdo de aumento de capital y la consiguiente modificacion estatutaria) y
300.1 (en relacion con la aportacion no dineraria que se prevé como contravalor de los
aumentos) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobada por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”).

Con la finalidad de facilitar la comprension de la operacién que motiva las propuestas de
aumento del capital, se ofrece en primer lugar a los accionistas una descripcion y resumen de
los términos esenciales de esta. Con posterioridad, se emiten conjuntamente, aunque
expuestos en apartados diferentes, los informes previstos en los preceptos de la Ley de
Sociedades de Capital anteriormente mencionados. Finalmente, se incluyen las propuestas de
acuerdo de aumento de capital que se someten a la aprobacién de la junta general.

I.  DESCRIPCION DE LA OPERACION
1.  Descripcion general de la operacion

Con fecha 28 de abril de 2014, el consejo de administracion de Banco Santander acordd
formular una oferta pablica de adquisicion sobre la totalidad de los valores representativos del
capital social de Santander Brasil que no son titularidad de Grupo Santander con entrega a los
titulares de dichos valores, como contraprestacion, de nuevas acciones del Banco que podran
estar representadas por American Depositary Shares (en adelante, “ADSs Banco
Santander”) o certificados brasilefios representativos de valores —Brazilian Depositary
Receipts— (en adelante, “BDRs” y la operacion en su conjunto, la “Operacion”). En la
actualidad, el capital social de Santander Brasil se negocia (i) en la bolsa de valores brasilefia,
BM&FBOVESPA S.A.- Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”),
representado por medio de acciones ordinarias (“ONs”), acciones preferentes (“PNs”) y units
(cada uno compuesto, a su vez, por una ON y una PN, en adelante “Units”) y (ii) en la New
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York Stock Exchange (la “NYSE”), por medio de American Depositary Shares
representativos, cada uno de ellos, de un Unit (“ADSs Santander Brasil”). En adelante, las
ONs y PNs, los Units y los ADSs Santander Brasil, en su conjunto, seran denominados las
“Acciones Santander Brasil”.

La Operacion fue anunciada el 29 de abril de 2014 mediante un hecho relevante remitido a la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”). De acuerdo con sus
términos, los titulares de Acciones Santander Brasil que la acepten recibiran, en forma de
ADSs Banco Santander o de BDRs, segun sea el caso, 0,70 acciones nuevas de la Sociedad
por cada Unit o ADS Santander Brasil (aproximadamente, una accion de nueva emision de
Banco Santander por cada 1,43 Units o ADSs Santander Brasil)®.

Ademas, los titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta tendran derecho a
percibir una compensacion por los dividendos u otras formas de retribucion al accionista que,
en su caso, sean satisfechos por Banco Santander y cuya fecha de referencia (record date) se
encuentre entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha en la que se ejecute el primero
de los aumentos de capital a los que se refiere este informe (exclusive), por un importe
equivalente al de los indicados dividendos o retribuciones; y que resultard minorada, a su vez,
por todos aquellos dividendos u otras formas de retribucién pagados por Santander Brasil y
cuya fecha de referencia se encuentre en ese mismo periodo, en una cuantia correspondiente a
la de dichos dividendos o retribuciones (en adelante, el “Ajuste por Remuneraciones”). El
Ajuste por Remuneraciones garantiza a los accionistas de Santander Brasil que acepten la
Oferta (tal y como este término se define mas adelante) que, si esta se retrasase respecto del
calendario previsto, se beneficiaran del programa Santander Dividendo Eleccion que el Banco
prevé aplicar en octubre —ademas de percibir el dividendo que estd previsto que Santander
Brasil acuerde distribuir en septiembre—, lo que se tuvo en cuenta al fijar la Ecuacion de Canje
(tal y como este termino se define mas adelante) de la Oferta.

La realizacion de la oferta en Brasil en que consiste la Operacion exige la previa admision a
cotizacion en BM&FBOVESPA de las acciones del Banco, a través de BDRs.

Como se explica en mas detalle en este informe, los valores representativos del capital social
de Santander Brasil que sean propiedad de Banco Santander (ya sea de manera directa o0 a
través de cualquier entidad perteneciente al grupo societario del que el Banco es la entidad
matriz) no acudiran a la oferta en que consiste la Operacion.

La Operacidn refleja la confianza de la Sociedad en Santander Brasil y en su potencial de
crecimiento a largo plazo. EI consejo de administracion considera que la Operacion
representa una buena oportunidad para el Banco pues, de consumarse, determinard un
incremento de la influencia de los mercados con crecimientos de caracter estructural en su
cartera de negocio y porque es atractiva para sus accionistas desde un punto de vista
financiero.

! Lo que, a su vez, representa una relacién de canje de 0,35 acciones de nueva emision de Banco Santander por
cada ON o cada PN de Santander Brasil (aproximadamente, una accién de nueva emisién de Banco Santander
por cada 2,86 ONs o PNs de Santander Brasil).
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2. Instrumentacion de la Operacion

La Operaciéon —que incluye la adquisicion por Banco Santander de las Acciones Santander
Brasil de aquellos titulares que la acepten, la ampliacion de capital de Banco Santander
mediante aportaciones no dinerarias y la entrega de las acciones de Banco Santander de nueva
emision (representadas en forma de ADSs Banco Santander o BDRs, segun sea el caso) a los
aceptantes— se realizara por medio de una oferta publica de adquisicion de valores que se
Ilevaré a cabo (i) en Estados Unidos, respecto de todos los titulares de ONs, PNs y Units que
sean residentes, o tengan su domicilio, en Estados Unidos, asi como en relacion con
cualesquiera titulares de ADSs Santander Brasil, con independencia del lugar donde residan
(la “Oferta Estadounidense™) y (ii) en Brasil, respecto de todos aquellos titulares de ONs,
PNs y Units no incluidos en el apartado (i) anterior (la “Oferta Brasilefia”). En adelante, la
Oferta Estadounidense y la Oferta Brasilefia seran denominadas, conjuntamente, como la
“Oferta”.

La Oferta se estructura de tal manera que permite cumplir con las exigencias derivadas tanto
de la normativa brasilefia como de la normativa estadounidense que resultan de aplicacion.
Como consecuencia de la Operacidn es previsible que el capital social de Santander Brasil en
circulacion —i.e., el que no es titularidad de Grupo Santander— se vea reducido por debajo del
nivel exigido para mantener la cotizacion en el denominado Nivel 2 de BM&FBOVESPA,
por lo que la Oferta se configura como una oferta voluntaria de adquisicion de la totalidad de
las Acciones Santander Brasil para la salida del indicado Nivel 2. De producirse la
mencionada salida, Santander Brasil no perderia su condicion de comparfiia abierta
(companhia aberta) en Brasil ni seria excluida de cotizacién en BM&FBOVESPA, sino que
pasaria a negociarse en el segmento tradicional de cotizacién de aquélla.

La Oferta —una vez sea autorizada, en su caso, por las correspondientes autoridades
regulatorias estadounidenses y brasilefias— contara con un plazo inicial de aceptacion que se
extendera durante un periodo de, al menos, 30 dias naturales (en adelante, dicho periodo de
tiempo el “Periodo Inicial de Aceptacion”). Concluido este, las Acciones Santander Brasil
que hayan aceptado la Oferta seran transmitidas a Banco Santander (en el caso de la Oferta
Brasilefia, previo desarrollo de un proceso especial de subasta —Leildo— que se llevara a cabo
en los sistemas de liquidacion de BM&FBOVESPA -la “Subasta”-), lo que se prevé ocurra
el tercer dia habil posterior a aquel en el que se realice la Subasta. Tras ello, el Banco
ejecutara el aumento de capital y realizard todas las actuaciones necesarias para que se
produzca la entrega de las nuevas acciones —en la forma de ADSs Banco Santander o de
BDRs, segun sea el caso— a los aceptantes de la Oferta.

De acuerdo con el régimen regulatorio brasilefio aplicable a las ofertas publicas de
adquisicion de valores y a los términos de la Oferta, si concluido el Periodo Inicial de
Aceptacion Banco Santander adquiere en la Oferta el nimero que regulatoriamente se
establezca, que se estima sera de dos tercios 0 mas, de (i) las ONs (incluidas las subyacentes a
los Units y, por tanto, a los ADSs Santander Brasil) que no son titularidad de Grupo
Santander, (ii) las PNs (incluidas las subyacentes a los Units y, por tanto, a los ADSs
Santander Brasil) que no son titularidad de Grupo Santander o (iii) los Units (incluidos
aquellos representados por medio de ADSs Santander Brasil) que no son titularidad de Grupo
Santander a los que se dirige la Oferta, se entenderd producido un “Supuesto de Derecho de
Venta”. De producirse cualquiera de estos supuestos, el Banco estard obligado a adquirir las
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restantes Acciones Santander Brasil en circulacidn cuyos titulares no hayan aceptado la Oferta
en el Periodo Inicial de Aceptacion si estos asi lo solicitan en el plazo de 3 meses posterior a
la fecha de terminacion de este (el “Periodo Adicional de Aceptacion”), entregando a
cambio el mismo nimero de acciones del Banco de nueva emisién o, en su caso, acciones que
tenga en autocartera, que habrian percibido de haber aceptado la Oferta en el Periodo Inicial
de Aceptacion, incluidas las que puedan derivarse del Ajuste por Remuneraciones que, en su
caso, resulte procedente (en adelante, el “Derecho de Venta”). Ademas, la legislacion
brasilefia exige que la liquidacion de las transmisiones de las Acciones Santander Brasil
respecto de las que se ejercite el Derecho de Venta se produzca en, al menos, tres ocasiones
dentro del Periodo Adicional de Aceptacion.

De acuerdo con los términos de la Oferta, y con el objeto de minimizar el tiempo que puede
transcurrir entre que un titular de Acciones Santander Brasil ejercita, en su caso, el Derecho
de Venta y recibe las acciones del Banco que le corresponden, Banco Santander liquidara en,
al menos, 5 ocasiones (y, por tanto, cada 20 dias naturales, aproximadamente) las
transmisiones de las Acciones Santander Brasil respecto de las que se haya ejercitado el
Derecho de Venta (en adelante, cada una de las cinco fechas en las que se produzca la
mencionada liquidacion en el Periodo Adicional de Aceptacion, la “Fecha de Transmision
del Periodo Adicional” y los cinco periodos de, aproximadamente, 20 dias naturales, los
“Periodos de Liquidacion Adicional”). A tal efecto, con ocasion de cada una de esas
liquidaciones el Banco debera emitir el correspondiente nimero de acciones, salvo que opte
por atender la liquidacion mediante la entrega de acciones que tenga en autocartera. Con
posterioridad, en su caso, a cada Fecha de Transmisién del Periodo Adicional, se llevaran a
cabo las actuaciones necesarias para que pueda producirse la entrega de las acciones de la
Sociedad —en la forma de ADSs Banco Santander o de BDRs, segun sea el caso— a los
titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta en el Periodo Adicional de
Aceptacion.

Lo anterior justifica que se sometan a la aprobacién de la junta general extraordinaria seis
propuestas de ampliacion del capital social, una correspondiente a las acciones que deban
emitirse como consecuencia de las aceptaciones producidas en el Periodo Inicial de
Aceptacion y otras cinco correspondientes a las aceptaciones que puedan tener lugar durante
el Periodo Adicional de Aceptacion. En todo caso, el numero total de acciones que podrian
Ilegar a emitirse en virtud de los seis aumentos no excedera del nUmero maximo de acciones a
emitir en el primero de ellos (que es el que corresponderia emitir si todas las Acciones
Santander Brasil que no sean propiedad de Grupo Santander aceptan la Oferta en el Periodo
Inicial de Aceptacion). Se estima que el nimero maximo de acciones del Banco que podria
llegar a emitirse con ocasion de la ejecucion de la Oferta sea de, aproximadamente,
673.560.570 acciones (asumiendo que no hay Ajuste por Remuneraciones a los efectos de la
determinacion de la Ecuacion de Canje —segun este término se define mas adelante-). Esta
cifra representa, aproximadamente, un 5,72% del capital social de Banco Santander a la fecha
del presente informe.

Tal y como se ha indicado, la estructura de la Operacién, en los términos en que ha sido
brevemente descrita, permite cumplir con las exigencias que se derivan de la normativa
aplicable a las ofertas de canje de acciones en las dos jurisdicciones en las que la Oferta se va
a llevar a cabo (Estados Unidos y Brasil), asi como con las que resultan de aplicacion a la
emision de acciones conforme al ordenamiento juridico espafiol.
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Para que la Operacion pueda completarse deberan seguirse una serie de pasos:

1)

2)

3)

4)

Aprobacion de la salida del Nivel 2 de Cotizacion de BM&FBOVESPA: La salida de
Santander Brasil del Nivel 2 de cotizacion de BM&FBOVESPA fue aprobada por la
junta general de Santander Brasil en su reunion de 9 de junio de 2014, habiéndose
cumplido los restantes requisitos a tal efecto. En consecuencia, a la fecha de este
informe su consumacién depende del resultado de la Oferta.

Pronunciamiento del consejo de administracion de Santander Brasil: De acuerdo con la
legislacion brasilefia, dentro del plazo de quince dias habiles posterior al lanzamiento de
la Oferta, el consejo de administracion de Santander Brasil debera hacer pablica su
opinion en relacion con (i) la conveniencia y oportunidad de la Oferta a la vista de los
intereses de los titulares de Acciones Santander Brasil y de la liquidez de sus
respectivos valores, (ii) el impacto de la Oferta sobre los intereses de Santander Brasil y
(iii) los planes estratégicos que, en su caso, el Banco haya anunciado respecto de
Santander Brasil. Asimismo, la legislacién brasilefia exige que el consejo de
administracion de Santander Brasil se pronuncie a favor o en contra de la aceptacion de
la Oferta, sin perjuicio de manifestar que la decisioén de hacerlo o no corresponde a los
titulares de Acciones Santander Brasil a su sola discrecion. Ademas, la legislacion
estadounidense exige que en el plazo de diez dias habiles desde el comienzo del Periodo
Inicial de Aceptacion, Santander Brasil registre en la Securities Exchange Commission
(“SEC”) y distribuya entre sus accionistas una declaracion en la que recomiende aceptar
0 no la Oferta, 0o bien exprese que no tiene ninguna posicion (ya sea favorable o
contraria) en relacion con la Operacion o, incluso, concluya que no puede adoptar una
posicion respecto de ella. En todo caso, el consejo de administracion debera explicar
los motivos por los que adopta cualquiera de las mencionadas posturas.

Obtencion del registro de Banco Santander como compafiia abierta (companhia aberta)
en Brasil y de su programa de BDRs ante las correspondientes entidades regulatorias y
organismos publicos brasilefios: Como se ha indicado, la realizacion de la Oferta
Brasilefia requiere la previa admisién a cotizacion en BM&FBOVESPA de las acciones
del Banco, a través de BDRs. A tal efecto, es necesario que Banco Santander obtenga
(i) su registro como compafiia abierta (companhia aberta) en Brasil ante la Comissado de
Valores Mobiliarios (“CVM?™), en los términos de la Instruccion de la CVM ndmero
480, de 7 de diciembre de 2009, en la Categoria A de emisores, asi como (ii) el registro
ante la CVM y BM&FBOVESPA de un “Programa BDR Patrocinado Nivel 111" en
relacion con los BDRs (el “Programa de BDRs”), de conformidad con la Instruccion
de la CVM nUmero 332, de 4 de abril de 2000 (la “Instruccion CVM 332”). A la fecha
de este informe, Banco Santander estd tramitando los expedientes precisos para la
obtencidn de estas autorizaciones administrativas.

Autorizacion vy reqgistro de la Oferta ante las correspondientes autoridades
administrativas de Brasil y Estados Unidos: Para que pueda llevarse a cabo, es preciso
que la Oferta y la documentacion a través de la que esta se instrumenta en Estados
Unidos y en Brasil sea autorizada y registrada ante la SEC y la CVM, respectivamente.
A la fecha de este informe, Banco Santander esta tramitando los expedientes precisos
para la obtencion de estas autorizaciones administrativas.
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5)  Acuerdos de los accionistas de Banco Santander: Para ejecutar la Operacion, la junta
general de accionistas de Banco Santander debera aprobar los aumentos de capital con
aportaciones no dinerarias a los que este informe hace referencia y en virtud de los
cuales se emitirdn las nuevas acciones de Banco Santander que deban entregarse en
contraprestacion por las Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta.

6)  Aceptacion de la Oferta y transmision de las Acciones Santander Brasil a favor del
Banco: Transcurridos tres dias habiles desde la fecha en la que se produzca la Subasta
en Brasil, Banco Santander recibira todas aquellas Acciones Santander Brasil respecto
de las que se haya aceptado la Oferta en el Periodo Inicial de Aceptacion e iniciara
todos los tramites necesarios para la emision —en ejecucion del primero de los aumentos
de capital objeto de este informe— y posterior entrega —en forma de ADSs Banco
Santander o BDRs, segun sea el caso— de las acciones de nueva emision que les
correspondan de acuerdo con la Ecuacion de Canje (tal y como este término se define
més adelante). Lo mismo sucederd, en su caso, con ocasion del ejercicio del Derecho
de Venta durante el Periodo Adicional de Aceptacion salvo que, conforme se ha
indicado, se opte por atenderlo mediante acciones que el Banco tenga en autocartera.

La Oferta podra ser aceptada por todos los titulares de Acciones Santander Brasil distintos de
Grupo Santander, para lo cual deberan cumplir con los requisitos contenidos en el folleto de la
Oferta Estadounidense o en el folleto de la Oferta Brasilefia, segun sea el caso.

Las nuevas acciones de Banco Santander que se emitan en los aumentos de capital objeto de
este informe tendran derecho a todos los dividendos, distribuciones o cualesquiera otras
formas de remuneracion de Banco Santander cuya fecha de referencia (record date) sea
posterior a la ejecucion del respectivo aumento por parte del consejo de administracion o, por
delegacion, la comision ejecutiva. Se prevé que el primero de los aumentos de capital objeto
de este informe sea ejecutado con anterioridad a la fecha de referencia del programa
Santander Dividendo Eleccion correspondiente al tradicional segundo dividendo a cuenta del
Banco, que se estima que tenga lugar en octubre de 2014, y, por tanto, que los titulares de las
nuevas acciones emitidas a favor de quienes acepten la Oferta en el Periodo Inicial de
Aceptacion tendran derecho a participar en ese programa. De no ser asi, los titulares de
Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta tendran derecho al Ajuste por
Remuneraciones que corresponda, de acuerdo con los términos indicados con anterioridad.

3. Condiciones de la Operacion
La Operacion esta sujeta, entre otras, a las siguientes condiciones:

a) la aprobacion de los acuerdos necesarios por parte de la junta general extraordinaria de
accionistas de Banco Santander que el consejo, en su sesidn celebrada en la fecha de
este informe, acuerda convocar;

b) el registro de Banco Santander como compafiia abierta (companhia aberta) en Brasil
ante la CVM, en la Categoria A de emisores, asi como el registro ante la CVM y
BM&FBOVESPA del Programa de BDRs; y

c) el registro por parte de la CNMV de la documentacion requerida en relaciéon con la
emision y/o subsiguiente admision a cotizacién en las bolsas de valores espafiolas de las
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acciones de Banco Santander que seran entregadas en el marco de la Operacion, salvo
que fuese de aplicacion una exencién a tal efecto.

De acuerdo con el calendario estimado de la Operacion, y con sujecion al cumplimiento de las
condiciones antes referidas, asi como las restantes a las que se sujeta la Oferta, se espera que
la Operacion se consume (entendida su consumacion como la ejecucion del primero de los
aumentos de capital objeto de este informe) en el dltimo trimestre de 2014.

4.  Otros aspectos de la Operacion o relacionados con ella

Liguidacion de la Operacién. Dado que las Acciones Santander Brasil se negocian en la
NYSE y en BM&FBOVESPA vy puesto que la intencién de Banco Santander es que, con
caracter general, los titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta puedan
percibir, en contrapartida, valores que coticen en los mismos mercados en los que lo hacian
aquellas, se ha previsto que las nuevas acciones de Banco Santander que se emitan como
consecuencia de los aumentos de capital a los que se refiere este informe seran suscritas:

1) Respecto de la Oferta Estadounidense, por el depositario del programa de ADSs de
Banco Santander, que en la actualidad es JPMorgan Chase Bank, N.A., (en adelante, el
“Depositario de los ADSs Banco Santander”), por cuenta de los titulares de Acciones
Santander Brasil que acepten la Oferta Estadounidense. A través de este, en su
condicion de agente de canje de la Oferta Estadounidense y depositario del programa de
ADSs de Banco Santander, los titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la
Oferta recibiran, al completarse la Operacion, ADSs Banco Santander emitidos por
dicho Depositario de los ADSs Banco Santander y representativos cada uno de ellos de
una accion de la Sociedad.

i)  Respecto de la Oferta Brasilefia, por el depositario del Programa BDRs, que sera Ital
Corretora de Valores S.A., (en adelante, el “Depositario de los BDRs”), por cuenta de
los titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta Brasilefia. A traveés del
Depositario de los BDRs los titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la
Oferta recibirén, al completarse la Operacion, BDRs emitidos por dicho Depositario de
los BDRs y representativos cada uno de ellos de una accion del Banco.

Consecuentemente con todo lo anterior, y con el objeto de permitir la ejecucion de la Oferta,
el consejo de administracion de Banco Santander, en su sesion celebrada en la fecha de este
informe, ha acordado convocar junta general de accionistas a la que se someteran, bajo los
puntos Primero A, B, C, D, E y F de su orden del dia, seis aumentos de capital mediante la
emision y puesta en circulacioén del numero de acciones ordinarias que, para cada aumento,
resulta de lo que se indica en el apartado Il posterior y por el importe que se sefiala, también,
en dicho apartado. Las nuevas acciones que, en su caso, se emitan en cada uno de los
indicados seis aumentos serdn desembolsadas integramente con aportaciones no dinerarias
consistentes en ONs, PNs, Units y ADSs Santander Brasil y se prevé expresamente la
posibilidad de suscripcion incompleta, segin se expone mas adelante. El objeto de este
informe son, precisamente, los citados aumentos de capital.
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Il.  INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DE LOS
ARTICULOS 286 Y 296 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

1.  Finalidad y justificacion de los aumentos de capital objeto de este informe

Como se ha indicado en el apartado anterior de este informe, los aumentos de capital que se
proponen a la junta general de accionistas tienen por objeto permitir la ejecucion de la Oferta
mediante la entrega de acciones de nueva emision de Banco Santander, siendo para ello
necesario, a la vista de las exigencias de la Oferta, la aprobacion de seis aumentos del capital
social de Banco Santander: uno para la emisién de las acciones a entregar en contrapartida a
aquellos titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta en el Periodo Inicial de
Aceptacion (que se somete a aprobacién bajo el punto Primero A) y otros cinco para aquellos
que ejerciten su Derecho de Venta, si finalmente existiese, en el Periodo Adicional de
Aceptacion (que se someten a aprobacion bajo los puntos Primero B, C, D, E y F) (en
adelante, el primero de los aumentos, el “Aumento Principal”; cada uno de los otros cinco
aumentos un “Aumento Complementario” y en conjunto los “Aumentos
Complementarios”; y los seis aumentos conjuntamente los “Aumentos”).

De conformidad con lo establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, los
actuales accionistas de Banco Santander no tendran derecho de suscripcion preferente de las
acciones a emitir con ocasion de los Aumentos.

Segun se ha indicado, Unicamente sera necesario ejecutar los Aumentos Complementarios si
hubiera lugar al Derecho de Venta, lo que dependera del nimero de Acciones Santander
Brasil que acepten la Oferta en el Periodo Inicial de Aceptacion. Por otra parte, de existir
Derecho de Venta, el nimero de acciones a emitir en cada Aumento Complementario
dependera del numero de Acciones Santander Brasil que hayan ejercitado el Derecho de
Venta en el correspondiente Periodo de Liquidacion Adicional. En funcion del ejercicio o no
de ese derecho en cada periodo cabe la posibilidad de que todos o alguno de los Aumentos
Complementarios no resulten procedentes, en cuyo caso quedarian sin efecto conforme a lo
previsto mas adelante. Asimismo, como también se ha indicado, el Banco podra optar por
atender al ejercicio del Derecho de Venta en uno o varios de esos periodos con acciones que
tenga en autocartera, en cuyo caso tampoco se ejecutaria el correspondiente Aumento
Complementario.

La ejecucién de la Operacion permitira a Banco Santander adquirir las Acciones Santander
Brasil cuyos titulares hayan aceptado la Oferta. A cambio, dichos titulares recibiran 0,70
acciones ordinarias de Banco Santander (representadas en forma de ADSs Banco Santander o
BDRs, segun corresponda) por cada Unit o ADS Santander Brasil respecto del que hayan
aceptado la Oferta, 0 0,35 acciones ordinarias de Banco Santander (representadas en forma de
ADSs Banco Santander o BDRs, segun corresponda) por cada ON o PN respecto de la que
hayan aceptado la Oferta (en adelante, tal y como esta relacién resulte con arreglo a la
formula prevista mas adelante, la “Ecuacion de Canje”), previa entrega a Banco Santander
de sus respectivas Acciones Santander Brasil. Como se explica en este informe, los titulares
de Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta tendran derecho al Ajuste por
Remuneraciones que, en su caso, les corresponda de acuerdo con lo sefialado en el apartado |
anterior, lo que se tendra en cuenta a los efectos de la fijacion definitiva de la Ecuacion de
Canje en los términos que mas adelante se indica.
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La Ecuacion de Canje antes indicada fue determinada por el consejo de administracion de
Banco Santander (i) teniendo en cuenta el precio de cierre de la accién ordinaria de Banco
Santander y de un Unit en las bolsas de valores espafiolas y en BM&FBOVESPA,
respectivamente, el 28 de abril de 2014 (Gltimo cierre bursatil anterior al anuncio de la
Oferta), que fue de 7,046 euros y 12,74 reales, respectivamente, asi como en un tipo de
cambio de 3,104 reales por cada euro en esa fecha; y (ii) asumiendo, ademas, que el Aumento
Principal se ejecuta antes de la fecha de referencia del programa Santander Dividendo
Eleccién correspondiente al tradicional segundo dividendo a cuenta de Banco Santander v,
por tanto, que no procede el Ajuste por Remuneraciones.

Esta Ecuaciéon de Canje supone valorar cada Unit en 15,3095 reales y cada ON y PN en
7,65475 reales (4,9322 euros y 2,466 euros, respectivamente, considerando el tipo de cambio
antes referido de 3,104 reales por cada euro), lo que, a su vez, supone una prima del 20%
respecto de la referida cotizacion de Santander Brasil a 28 de abril de 2014.

La Oferta es una demostracion de la confianza de Banco Santander en Brasil y Santander
Brasil asi como en su potencial de crecimiento a largo plazo. El Banco ofrece a los titulares de
Acciones Santander Brasil la oportunidad de canjear sus valores con una prima del 20% o
continuar como accionistas de Santander Brasil. La Operacion es buena tanto para los
accionistas de Santander Brasil como para los de la Sociedad. Para los inversores minoritarios
de Santander Brasil, puesto que reciben una prima del 20%, lo que supone un multiplo de
precio sobre beneficios (PER) mayor que el de sus competidores, segin el consenso de
mercado. Ademas, lo perciben en acciones de Banco Santander, por lo que van a poder seguir
beneficiandose de las ventajas de la exposicion a Brasil y de un valor con elevada
diversificacion y perspectivas de crecimiento. También es positiva para los accionistas de
Banco Santander, puesto que incrementard su beneficio por accion (BPA) desde el primer
momento. El consenso de mercado prevé que Santander Brasil obtenga un beneficio cercano a
los 6.400 millones de reales brasilefios en 2015 (equivalentes a aproximadamente 2.000
millones de euros) de los que, con la participacion actual, el Grupo Santander se atribuiria
alrededor de 1.500 millones de euros. Por tanto, si acudiera la totalidad del capital en manos
de los minoritarios, Santander Brasil aportaria al Grupo Santander aproximadamente 500
millones de euros mas en dicho afio, incrementando un 1,3% el BPA, incremento que seria del
1,1% en 2016. El impacto en capital seria practicamente neutral, ya que en el caso de acudir la
totalidad de los minoritarios aportaria tres puntos basicos al core capital.

2. Importe y nimero de acciones a emitir en los aumentos de capital objeto de este
informe

El nimero de acciones a emitir en cada uno de los Aumentos sera el producto de multiplicar
el nimero maximo de Acciones Santander Brasil que, en cada caso, pueda aportarse como
contraprestacion al Aumento de que se trate por el valor de la Ecuacién de Canje que resulte
de aplicacion en el momento en el que el consejo de administracion o, por sustitucion, la
comisidn ejecutiva decida llevar a efecto el Aumento Principal y que serd determinado por el
consejo de administracion o, por sustitucion, la comision ejecutiva en aplicacion de la formula
gue a continuacion se indica.

A estos efectos, este numero maximo de Acciones Santander Brasil que, en cada caso, podria
aportarse correspondera al cociente de dividir entre dos la suma del conjunto de las ONs
(incluidas las subyacentes a los Units y, por tanto, a los ADSs Santander Brasil) y el conjunto
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de las PNs (incluidas las subyacentes a los Units y, por tanto, a los ADSs Santander Brasil)
que, en cada momento, pueden aceptar la Oferta.

El calculo de la Ecuacion de Canje se realizara como sigue:

Ecuacidn de Canje = 0,70 + Ajuste por Remuneraciones

donde,

Ajuste por Remuneraciones = Remuneracion Banco Santander - Remuneracion Santander Brasil

A estos efectos,

“Remuneracién Banco Santander” es:

(i)

(ii)

para todos los dividendos pagados por Banco Santander cuya fecha de referencia
(record date) se encuentre entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de
ejecucion del Aumento Principal (exclusive), el nimero de acciones de Banco
Santander (sin redondear) que, al precio de cierre de estas acciones en el Sistema
de Interconexion Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espariolas en la fecha de
referencia (record date) del correspondiente dividendo, podria adquirirse en el
mercado con el importe bruto pagado por cada 0,70 acciones por Banco Santander
en cada una de las fechas de pago de dichos dividendos; y

para todos los programas Santander Dividendo Eleccion llevados a cabo por
Banco Santander cuya fecha de referencia (record date) se encuentre entre el 10 de
octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive), el numero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que le
corresponderia recibir a 0,70 acciones del Banco en cada uno de dichos programas
(este nimero en cada programa Santander Dividendo Eleccién, las “Acciones
SDE”). Las Acciones SDE de cada programa Santander Dividendo Eleccion se
calcularan con arreglo a la siguiente formula:

Acciones SDE = 0,70 x (1/ N)

donde,

N es igual al nimero de acciones de Banco Santander necesarias para
recibir una accién de nueva emision del Banco de acuerdo con los
términos del programa Santander Dividendo Eleccion de que se trate.

“Remuneracion Santander Brasil” es el nUmero de acciones de Banco Santander (sin
redondear) que, al precio de cierre de estas acciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas en la fecha de referencia (record
date) del correspondiente dividendo y teniendo en cuenta el tipo de cambio euro / real
publicado por el Banco Central do Brasil en ese momento, podria adquirirse en el
mercado con el importe bruto pagado por cada unit por Santander Brasil en cada uno de
los dividendos o “juros sobre capital proprio” (forma de retribucion al accionista propia
del régimen societario brasilefio) cuya fecha de referencia (record date) se encuentre
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entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive).

Se hace constar que cuando la diferencia entre la Remuneracion Banco Santander y la
Remuneracion Santander Brasil sea satisfecha a los aceptantes de la Oferta por medio
de acciones que el Banco tenga en autocartera, el Ajuste por Remuneraciones sera igual
a 0 a los efectos de la determinacion de la Ecuacion de Canje que, por tanto, serd igual a
0,70.

En concreto, el nimero de acciones de Banco Santander a emitir con ocasion de cada uno de
los Aumentos se corresponde con el producto de multiplicar la Ecuacion de Canje que resulte
de la férmula antes indicada por 962.229.386, que es el niumero maximo de Acciones
Santander Brasil que pueden aceptar la Oferta durante el Periodo Inicial de Aceptacion.

A estos efectos, el indicado nimero méaximo de Acciones Santander Brasil se considera como
el cociente de dividir entre dos la suma del conjunto de las ONs (incluidas las subyacentes a
los Units y, por tanto, a los ADSs Santander Brasil) y el conjunto de las PNs (incluidas las
subyacentes a los Units y, por tanto, a los ADSs Santander Brasil) que puedan aceptar la
Oferta durante el Periodo Inicial de Aceptacion.

En todo caso, incluso si resultase de aplicacion el Derecho de Venta y se ejecutasen tanto el
Aumento Principal como todos los Aumentos Complementarios, el nimero méximo total de
acciones de Banco Santander a emitir por virtud de la ejecucion de los Aumentos sera el
mismo que el nimero de acciones que se emitirian si la totalidad de Acciones Santander
Brasil que pueden aceptar la Oferta la aceptasen durante el Periodo Inicial de Aceptacion.

Una vez determinado el nimero de acciones a emitir en cada uno de los Aumentos, el importe
de ese Aumento (nominal mas prima de emision) sera el resultado de multiplicar dicho
namero de acciones nuevas por la suma de su valor nominal (0,5 euros por accién) y el valor
de la prima de emision con la que se emitan (que serd determinado por el consejo de
administracion o, por delegacion, la comisién ejecutiva, no mas tarde de la fecha de ejecucion
del Aumento de que se trate, de acuerdo con el procedimiento que mas adelante se sefiala).

A la vista de lo anterior, y en observancia de las exigencias normativas derivadas del
ordenamiento juridico brasilefio para este tipo de operaciones —en particular, la obligacion de
conceder el Derecho de Venta—, el consejo de administracion de Banco Santander ha
acordado proponer a la junta general extraordinaria de accionistas la aprobacion de los
Aumentos mediante la emision y puesta en circulacion del niUmero de acciones de medio (0,5)
euro de valor nominal que resulte de multiplicar (a) el nimero de Acciones Santander Brasil
(calculado segun lo indicado anteriormente) que pueda aportarse en la fecha de ejecucion del
correspondiente Aumento por (b) la Ecuacion de Canje, que serd determinada por el consejo
de administracién o, por sustitucién, la comision ejecutiva en aplicacion de la formula antes
sefialada; y cuyo contravalor consistira en aportaciones no dinerarias consistentes en el
maximo numero de Acciones Santander Brasil que, en relacion con cada uno de los
Aumentos, podrian ser entregadas. Las acciones se emitiran por su valor nominal mas una
prima de emisidn que sera determinada de acuerdo con lo que se indica mas adelante.
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3. Procedimiento a aplicar a las fracciones de acciones

Aquellos titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta con un namero de ONs,
PNs, Units y/o ADSs Santander Brasil que, aplicando la Ecuacion de Canje, arroje un nimero
no entero de acciones de Banco Santander y que, por tanto, tendrian derecho a recibir, ademas
de en su caso un namero entero de acciones, una fraccion de accién de Banco Santander (la
“Fraccion” o las “Fracciones”), no recibirdn esas Fracciones. Las Fracciones seran
agregadas y vendidas en el mercado con posterioridad a la fecha en la que se ejecute el
Aumento Principal o, en su caso, el correspondiente Aumento Complementario y los fondos
netos obtenidos en esta venta seran distribuidos a prorrata entre los correspondientes titulares
de Acciones Santander Brasil segin sus respectivas Fracciones. No puede asegurarse el
importe que los titulares de Acciones Santander Brasil percibirdn como consecuencia de la
venta de las referidas Fracciones. Este procedimiento a aplicar a las Fracciones se llevara a
cabo de forma separada en relacion con (a) los titulares de Acciones Santander Brasil que
participen en la Operacion a través de la Oferta Estadounidense, en cuyo caso se
instrumentara mediante el Depositario de los ADSs Banco Santander, y (b) los titulares de
Acciones Santander Brasil que participen en la Operacion a través de la Oferta Brasilefia, en
cuyo caso se instrumentara por medio del Depositario de los BDRs.

Teniendo en cuenta la Ecuacion de Canje acordada, es probable que (i) el nimero total de
acciones del Banco a entregar al conjunto de los titulares de Acciones Santander Brasil que
acepten la Oferta por medio de la Oferta Estadounidense; y/o (ii) el nimero total de acciones
a entregar al conjunto de los que la acepten por medio de la Oferta Brasilefia, resulte a su vez
en un namero no entero. Por ello, las propuestas de acuerdo prevén la posibilidad —tanto en
relacion con la entrega de acciones que corresponda en el Periodo Inicial de Aceptacion como
las que, en su caso, correspondan en el Periodo Adicional de Aceptacion— (i) de atender con
una o, de ser necesario, dos acciones de Banco Santander que este tenga en autocartera la
entrega de la Fraccion correspondiente al total de Acciones Santander Brasil que hayan
aceptado la Oferta Estadounidense y/o al total de Acciones Santander Brasil que hayan
aceptado la Oferta Brasilefia, para su posterior venta en los términos indicados; y (ii) de que el
namero total de acciones de Banco Santander a emitir en el Aumento Principal o, en su caso,
en cada Aumento Complementario sea redondeado a la baja hasta el nimero entero mas
cercano al producto resultante de multiplicar el nimero total de Acciones Santander Brasil
aportadas a Banco Santander en el correspondiente Aumento por la Ecuacion de Canje,
cuando tal producto resulte en un nimero no entero.

4.  Tipo de emision y valoracion de los Aumentos

El tipo de emision (nominal méas prima de emisién) de cada nueva accion de Banco Santander
emitida en cada uno de los Aumentos sera igual al precio de cierre de la accion de Banco
Santander en el Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espariolas
el dia habil bursatil inmediatamente anterior a la fecha de aprobacion de los Aumentos por la
junta general extraordinaria de accionistas (el “Precio de Cierre”). En todo caso, el tipo de
emision asi determinado:

(i)  no serd inferior a 0,5 euros (valor nominal de las acciones de Banco Santander). Si
resultase inferior, el tipo de emisidn por accion quedara fijado en 0,5 euros; y
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(i) no sera superior a 7,046 euros (valor que se corresponde con el precio de cierre de la
accion ordinaria de Banco Santander en las bolsas de valores espafiolas el 28 de abril de
2014) (el “Tipo de Emisién Maximo”) o, en su caso, al importe que resulte de restar a
7,046 euros el valor del importe bruto de todos los dividendos por accion pagados por
Banco Santander (o, en su caso, el precio bruto al que el Banco haya adquirido los
derechos de asignacién gratuita correspondientes a una accion en cada uno de los
programas Santander Dividendo Eleccion que se hayan llevado a cabo) entre el 10 de
octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal (exclusive)
(en adelante, el “Tipo de Emision Maximo Ajustado”). Si el Precio de Cierre
resultase superior al Tipo de Emision Méaximo o, de resultar de aplicacion, al Tipo de
Emision Maximo Ajustado, el tipo de emision por accion quedara fijado en el Tipo de
Emision Méaximo o el Tipo de Emision Méaximo Ajustado, respectivamente.

Se hace constar que si no hubiese Remuneracion Banco Santander, no procedera ningdn
ajuste sobre el tipo de emisién de los Aumentos a los que se refiere el presente informe. En
ese caso, el tipo de emision se correspondera con el Precio de Cierre 0, en su caso, con el Tipo
de Emision Méaximo.

El tipo de emision (y, por tanto, la prima de emisién) de cada nueva accion sera determinado,
conforme a las anteriores reglas, al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley
de Sociedades de Capital, por el consejo de administracion, que podra sustituir a su vez estas
facultades a favor de la comision ejecutiva, no mas tarde de la fecha de ejecucién del
correspondiente Aumento.

El contravalor de cada uno de los Aumentos consistira integramente en aportaciones no
dinerarias al patrimonio social de Banco Santander que seradn, precisamente, las Acciones
Santander Brasil respecto de las que se haya aceptado la Oferta, ya sea en el Periodo Inicial de
Aceptacion (respecto del Aumento Principal) o, en su caso, ejercitando el Derecho de Venta
en el correspondiente Periodo de Liquidacién Adicional (respecto de cada Aumento
Complementario).

5. Ejecucion de los Aumentos y delegacion de facultades

Como ya ha quedado indicado, finalizado el Periodo Inicial de Aceptacion o, en su caso, cada
Periodo de Liquidacion Adicional, las Acciones Santander Brasil respecto de las que la
Operacion se haya aceptado seran transmitidas a Banco Santander. A cambio, los titulares de
dichas Acciones Santander Brasil tendran derecho a recibir, posteriormente, las acciones de
nueva emision de la Sociedad (representadas en forma de ADSs Banco Santander o en forma
de BDRs, segun sea el caso) que les correspondan de acuerdo con los términos de la Ecuacion
de Canje y con la regla aplicable a las Fracciones indicada anteriormente. Ello se producira a
través del Depositario de los ADSs Banco Santander —en el caso de los titulares que acepten
por medio de la Oferta Estadounidense— o a través del Depositario de los BDRs —en el caso de
que lo hagan por medio de la Oferta Brasilefia—, ambos como suscriptores de los Aumentos
objeto de este informe por cuenta de aquellos. De este modo, el Aumento Principal y, en su
caso, los Aumentos Complementarios quedaran suscritos y desembolsados mediante
aportacion de las Acciones Santander Brasil cuyos titulares hayan aceptado la Oferta en cada
momento.
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Estos acuerdos comportaran una modificacion de la cifra del capital social y del nimero de
acciones en que este se divide que figuran en los apartados 1 y 2 del articulo 5 de los
Estatutos Sociales.

Ejecucion y delegacion de facultades en relacion con el Aumento Principal

De conformidad con el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital y segin se ha
indicado, el Aumento Principal prevé la delegacion de facultades en el consejo de
administracion para fijar la fecha de ejecucion de dicho aumento y completar los términos de
este, lo que realizard una vez finalizado el Periodo Inicial de Aceptacién y adquiridas las
correspondientes Acciones Santander Brasil por el Banco.

Asimismo, dado que el Aumento Principal prevé la emision del nimero de acciones de Banco
Santander que serian necesarias si todos los titulares de Acciones Santander Brasil aceptaran
la Oferta en el Periodo Inicial de Aceptacion, se prevé expresamente la suscripcion
incompleta a los efectos establecidos en el articulo 311.1 de la Ley de Sociedades de Capital,
para el caso de que no todos los titulares de Acciones Santander Brasil aceptasen la Oferta
durante dicho periodo. El consejo de administracion podré sustituir las facultades recibidas a
favor de la comision ejecutiva.

Ejecucion y delegacion de facultades en relacion con los Aumentos Complementarios

De conformidad con el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital y segin se ha
indicado, cada uno de los Aumentos Complementarios prevé la delegacion de facultades en el
consejo de administracion para fijar la fecha de ejecucion del correspondiente Aumento
Complementario y completar los términos de este, lo que realizard una vez finalizado el
correspondiente Periodo de Liquidacion Adicional y adquiridas las correspondientes Acciones
Santander Brasil por el Banco.

Como también se ha indicado, s6lo existira Derecho de Venta si, a la vista del volumen de
aceptaciones de la Oferta en el Periodo Inicial de Aceptacion, se produce un Supuesto de
Derecho de Venta. De no ser asi, los Aumentos Complementarios quedaran sin valor ni
efecto alguno. Igualmente, aun si existiese Derecho de Venta, la ejecucién de cada uno de los
Aumentos Complementarios dependera de si ese derecho se ha ejercitado en el
correspondiente Periodo de Liquidacion Adicional, por lo que el correspondiente Aumento
Complementario quedara sin efecto si en ese periodo no se produce ninguna transmision de
Acciones Santander Brasil a favor del Banco al amparo de dicho Derecho de Venta.

Por otra parte, se prevé la posibilidad de que el consejo de administracion o, por delegacion,
la comision ejecutiva —atendidos, entre otros criterios, el nivel de transmisiones de Acciones
Santander Brasil en una determinada Fecha de Transmision del Periodo Adicional asi como el
coste, en tiempo y recursos, que la emision de nuevas acciones puede suponer frente a la
entrega de acciones existentes— pueda decidir atender las aceptaciones de la Oferta derivadas
del Derecho de Venta mediante la entrega de acciones del Banco que este tenga en
autocartera, sin que por tanto se ejecute, en ese caso, el correspondiente Aumento
Complementario.

Por lo demas, dado que cada uno de los Aumentos Complementarios prevé la emision del
namero de acciones de Banco Santander que serian necesarias si todos los titulares de
Acciones Santander Brasil que puedan beneficiarse del Derecho de Venta ejercitaran su
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Derecho de Venta, se preve expresamente la suscripcion incompleta a los efectos establecidos
en el articulo 311.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

El consejo de administracion podra sustituir a su vez estas facultades a favor de la comision
ejecutiva.

I1l. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DEL
ARTICULO 300.1 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Al consistir en aportaciones no dinerarias el contravalor de los Aumentos y de conformidad
con lo establecido en el articulo 300.1 de la Ley de Sociedades de Capital, procede la emision
de un informe en el que se describan con detalle las aportaciones proyectadas, las personas
que hayan de efectuarlas, el numero y valor nominal de las acciones que hayan de entregarse
y las garantias adoptadas segun la naturaleza de los bienes en que la aportacion consista.

En cumplimiento de esta exigencia legal, los administradores manifiestan lo siguiente:

Primero.- Las aportaciones proyectadas que se incorporaran al patrimonio social de
Banco Santander consistiran en ONs, PNs, Units y ADSs Santander Brasil cuyos titulares
hayan aceptado la Oferta. De este modo, transcurrido el Periodo Inicial de Aceptacién y, en
su caso, el Periodo Adicional de Aceptacion, Banco Santander incrementard su participacion
en el capital de Santander Brasil en la cuantia de las Acciones Santander Brasil adquiridas.

Santander Brasil tiene su domicilio social en Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n® 2235, Vila Olimpia, Sdo Paulo, SP, Brasil y esta registrada en el Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda do Brasil (CNPJMF) con el nimero
90.400.888/0001-42. Sus ONs, PNs y Units se encuentran admitidas a negociacion en
BM&FBOVESPA con codigo de cotizacion SANB3, SANB4 y SANB11 respectivamente,
mientras que sus ADSs cotizan en la NYSE con codigo de cotizacion BSBR.

Santander Brasil es una entidad de crédito lider en la prestacion de servicios bancarios
en Brasil. A 31 de diciembre de 2013, Santander Brasil tenia activos totales por importe de
453.100 millones de reales brasilefios (equivalentes a aproximadamente 145.972 millones de
euros a un tipo de cambio R$3,104:€1,00), con un beneficio consolidado para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2013 de aproximadamente 5.800 millones de reales
brasilefios (equivalentes a aproximadamente 1.868 millones de euros al tipo de cambio antes
indicado). De acuerdo con el Banco Central de Brasil, a 31 de diciembre de 2013, Santander
Brasil era el tercer banco privado de mayor tamafo en Brasil, con un 7,5% de cuota de
mercado en términos de activos totales y el mayor banco controlado por un grupo financiero
internacional. Santander Brasil desarrolla sus operaciones en todo Brasil y, con caracter
principal, en las regiones del sur y el sureste del pais que, de acuerdo con los datos mas
recientes publicados por el Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica (Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatisitica), representan aproximadamente el 71,6% del producto interior
bruto del conjunto de Brasil.

A 31 de diciembre de 2013, los fondos propios (stockholders’ equity) de Santander
Brasil ascendian a 83.340 millones de reales brasilefios (equivalentes a aproximadamente
26.846 millones de euros al tipo de cambio antes indicado). Todas las ONs, PNs y Units
(incluidas aquellas representadas mediante ADSs Santander Brasil) de Santander Brasil que
no sean titularidad de Grupo Santander pueden acudir a la Oferta y, por tanto, en su caso
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formaran parte de las aportaciones no dinerarias proyectadas a efectos de los Aumentos objeto
de este informe.

Tal y como se ha sefialado anteriormente, en el tercer dia habil posterior al de la Subasta
y, en su caso, en cada una de las Fechas de Transmision del Periodo Adicional, Banco
Santander recibird todas aquellas Acciones Santander Brasil respecto de las que se haya
aceptado la Oferta. Sera por tanto en cada uno de esos momentos cuando la Sociedad recibira
la aportacion no dineraria correspondiente al Aumento Principal y, en su caso, a los Aumentos
Complementarios a que se refiere este informe. En la fecha en que se produzca la ejecucion
del Aumento Principal, el nimero maximo de Acciones Santander Brasil (que se corresponde
con la suma del conjunto de las ONs —incluidas las subyacentes a los Units y, por tanto, a los
ADSs Santander Brasil-y el conjunto de las PNs —incluidas las subyacentes a los Units y, por
tanto, a los ADSs Santander Brasil-) que podrian acudir a la Oferta seria de 1.924.458.772.

Como se ha sefialado antes, los titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la
Oferta tendran derecho a recibir el nimero de acciones ordinarias de Banco Santander
(representadas en forma de ADSs Banco Santander o BDRS, segun corresponda) que resulte
de la aplicacién de la Ecuacién de Canje por cada Unit o ADS Santander Brasil respecto del
que hayan aceptado la Oferta’.

Segundo.- Las acciones de nueva emision de Banco Santander serdn suscritas por el
Depositario de los ADSs Banco Santander por cuenta de los titulares de Acciones Santander
Brasil que acepten la Oferta Estadounidense y por el Depositario de los BDRs por cuenta de
los titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta Brasilefia. De la misma
forma, las nuevas acciones de Banco Santander se entregaran por cuenta de los titulares de las
Acciones Santander Brasil y segun corresponda al Depositario de los ADSs Banco Santander
o al Depositario de los BDRs, quienes, a su vez, emitiran y entregaran a aquellos, los
correspondientes ADSs Banco Santander o BDRs, respectivamente.

En cuanto a la entrega de las aportaciones proyectadas, como ya se ha indicado, esta se
producira en el tercer dia habil posterior al de la Subasta respecto de las que deban entregarse
como contraprestacion por el Aumento Principal y, en su caso, en cada una de las Fechas de
Transmisién del Periodo Adicional respecto de las que deban ser aportadas como
contraprestacion por cada uno de los Aumentos Complementarios que puedan resultar
necesarios. Una vez que Banco Santander haya recibido las Acciones Santander Brasil
respecto de las que se haya aceptado la Oferta conforme a lo anterior, el Banco entregara a sus
anteriores titulares, a traves del Depositario de los ADSs Santander o del Depositario de los
BDRs -segln sea el caso—, las nuevas acciones de Banco Santander en los términos
acordados en la Ecuacion de Canje.

Tercero.- Conforme se ha sefialado, el nUmero maximo de acciones a emitir en cada
uno de los Aumentos serd el producto de multiplicar (i) el nUmero méaximo de Acciones
Santander Brasil (calculado segun se ha indicado en el apartado 11.2 de este informe) que, en
cada caso, pueda aportarse como contraprestacion al Aumento de que se trate por (ii) la
Ecuacion de Canje, calculada con arreglo a la formula antes indicada, que resulte de

2 Puesto que cada Unit estd compuesto por una ON y una PN, los titulares de Acciones Santander Brasil
recibiran, por cada ON o PN respecto del que acepten la Oferta, el nimero de acciones ordinarias de Banco
Santander de nueva emision que resulte de dividir entre dos el resultado de la Ecuacién de Canje.
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aplicacion en el momento en el que el consejo de administracion o, por sustitucion, la
comision ejecutiva decida llevar a efecto el Aumento Principal y que serd determinado por el
consejo de administracion o, por sustitucion, la comision ejecutiva; todas ellas de medio (0,5)
euro de valor nominal cada una.

No obstante, el nimero concreto de acciones de Banco Santander que seran suscritas en
el Aumento Principal sera el que corresponda de acuerdo con la Ecuacion de Canje y teniendo
en cuenta el nimero de Acciones Santander Brasil respecto de las que se acepte la Oferta en el
Periodo Inicial de Aceptacion. Por esta razon se prevé expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta del Aumento Principal, de conformidad con lo previsto en el
articulo 311.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, si no resulta de aplicacion el Derecho de Venta, los Aumentos
Complementarios quedaran sin valor ni efecto alguno. Igualmente, si, existiendo, en
cualquiera de los Periodos de Liquidacion Adicional no se ejercitara ese derecho o el consejo
de administracién de la Sociedad optase por atenderlo con acciones que esta tenga en
autocartera, los correspondientes Aumentos Complementarios quedarian sin efecto. Por otra
parte, dado que el nimero concreto de acciones de Banco Santander que, en su caso, seran
suscritas en cada uno de los Aumentos Complementarios sera el que corresponda de acuerdo
con el valor de Ecuacién de Canje y teniendo en cuenta el numero de Acciones Santander
Brasil respecto de las que se acepte la Oferta en cada una de las Fechas de Transmision del
Periodo Adicional, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de cada
uno de los Aumentos Complementarios, de conformidad con lo previsto en el articulo 311.1
de la Ley de Sociedades de Capital.

Cuarto.-  Finalmente, y en cuanto a las garantias adoptadas segun la naturaleza de los
bienes en que la aportacién consista, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 67 de la
Ley de Sociedades de Capital, el Registro Mercantil de Cantabria ha designado un experto
independiente que describird la aportacion no dineraria, con sus datos de identificacion, asi
como los criterios de valoracion adoptados, indicando si los valores a que éstos conducen
corresponden al ndmero, valor nominal y prima de emision de las acciones a emitir en
contrapartida.

IV. PROPUESTAS DE ACUERDO A SOMETER A LA JUNTA GENERAL

El texto integro de la propuesta de Aumento Principal que se somete a la junta general
extraordinaria de accionistas bajo el punto Primero A del orden del dia es el siguiente®:

“1.  Aumento de capital social mediante aportaciones no dinerarias

1.1 Acciones nuevas a emitir

Se acuerda aumentar el capital social por el importe que resulte de multiplicar (a) el valor
nominal de medio (0,5) euro por accion de Banco Santander, S.A. (“Banco Santander”,
el “Banco” o la “Sociedad”) por (b) el nimero determinable de acciones nuevas de Banco
Santander que resulte de la siguiente férmula:

3 Se sometera a votacion separada cada una de las propuestas formuladas bajo los puntos Primero A, B, C, D, E y
F.
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Nuevas Acciones a Emitir = Nimero Maximo de Valores a Aportar x Ecuacion de Canje

donde,

“Nuevas Acciones a Emitir” = Numero de nuevas acciones de Banco Santander a
emitir en el aumento de capital,

“Numero Maximo de Valores a Aportar” = NUmero maximo de units de Banco
Santander (Brasil) S.A. (“Santander Brasil”), incluidos aquellos que estén
representados a través de American Depositary Shares (ADSs), a aportar como
contraprestacion del aumento de capital al que se refiere este acuerdo —considerado, a
estos efectos, como el cociente de dividir entre dos la suma del conjunto de las acciones
ordinarias (incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander
Brasil) y el conjunto de las acciones preferentes (incluidas las subyacentes a los units vy,
por tanto, a los ADSs de Santander Brasil) que puedan aceptar la oferta pablica de
adquisicién sobre Santander Brasil (la “Oferta”)-y que es de 962.229.386 units; y

“Ecuacion de Canje” = Numero de acciones de nueva emision de Banco Santander que
corresponde entregar por cada unit (representativo, a su vez, de una accion ordinaria y
una accion preferente) o ADS (American Depositary Share representativo de un unit) de
Santander Brasil que sea aportado al Banco en el marco de la Oferta y que sera el que
resulte de la aplicacion de la siguiente formula:

Ecuacidn de Canje = 0,70 + Ajuste por Remuneraciones

donde,

Ajuste por Remuneraciones = Remuneracion Banco Santander - Remuneracion Santander Brasil

A estos efectos,
“Remuneracién Banco Santander” es:

(i) para todos los dividendos pagados por Banco Santander cuya fecha de referencia
(record date) se encuentre entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de
ejecucion del presente aumento (exclusive), el nimero de acciones de Banco
Santander (sin redondear) que, al precio de cierre de estas acciones en el Sistema
de Interconexion Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espariolas en la fecha de
referencia (record date) del correspondiente dividendo, podria adquirirse en el
mercado con el importe bruto pagado por cada 0,70 acciones por Banco Santander
en cada una de las fechas de pago de dichos dividendos; y

(i) para todos los programas Santander Dividendo Eleccién llevados a cabo por
Banco Santander cuya fecha de referencia (record date) se encuentre entre el 10
de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucidon del presente aumento
(exclusive), el numero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que le
corresponderia recibir a 0,70 acciones del Banco en cada uno de dichos programas
(este nimero en cada programa Santander Dividendo Eleccion, las “Acciones
SDE”). Las Acciones SDE de cada programa Santander Dividendo Eleccion se
calcularan con arreglo a la siguiente formula:
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Acciones SDE = 0,70 x (1 / N)

donde,

N es igual al numero de acciones de Banco Santander necesarias para
recibir una accion de nueva emision del Banco de acuerdo con los
términos del programa Santander Dividendo Eleccion de que se trate.

“Remuneracion Santander Brasil” es el niUmero de acciones de Banco Santander (sin
redondear) que, al precio de cierre de estas acciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas en la fecha de referencia (record
date) del correspondiente dividendo y teniendo en cuenta el tipo de cambio euro / real
publicado por el Banco Central do Brasil en ese momento, podria adquirirse en el
mercado con el importe bruto pagado por cada unit por Santander Brasil en cada uno de
los dividendos o “juros sobre capital proprio” (forma de retribucion al accionista propia
del régimen societario brasilefio) cuya fecha de referencia (record date) se encuentre
entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucidn del presente aumento
(exclusive).

Se hace constar que cuando la diferencia entre la Remuneracion Banco Santander y la
Remuneracion Santander Brasil sea satisfecha a los aceptantes de la Oferta por medio
de acciones que el Banco tenga en autocartera, el Ajuste por Remuneraciones sera igual
a cero a los efectos de la determinacion de la Ecuacion de Canje del presente Aumento
que, por tanto, sera igual a 0,70.

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion, estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y se
emitiran por su valor nominal de medio (0,5) euro mas una prima de emision que sera
determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, por el consejo de administracién o, por delegacién, por la comisién ejecutiva, no mas
tarde de la fecha de ejecucion del acuerdo mediante el procedimiento que mas adelante se
sefiala. De acuerdo con lo previsto en el apartado 3 siguiente, el importe de la prima de
emisién no podra ser superior a 6,546 euros por accion o, en su caso, al valor que resulte de
restar a 6,546 euros el importe bruto de todos los dividendos por accién pagados por Banco
Santander (o, en su caso, el precio bruto al que el Banco haya adquirido los derechos de
asignacion gratuita correspondientes a una accion en cada uno de los programas Santander
Dividendo Eleccidn que se hayan llevado a cabo) entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y
la fecha de ejecucion del presente aumento (exclusive) (en adelante, la “Retribucion del
Banco”). De esta forma el tipo de emisidn que se fije no podréa ser superior a 7,046 euros por
accion o, en su caso, a la cifra que resulte de restar a ese valor la Retribucion del Banco.

1.2 Aportaciones que serviran de contravalor al aumento de capital

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran desembolsadas integramente
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en valores representativos del capital social
de Santander Brasil; esto es, acciones ordinarias (a¢fes ordinérias), acciones preferentes
(acOes preferenciais), units (cada uno de ellos compuesto, a su vez, por una accion ordinaria y
una accioén preferente) y ADSs (American Depositary Shares representativos, cada uno de
ellos, de un unit) (conjuntamente, las “Acciones Santander Brasil™).
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Banco Santander debera recibir un unit o ADS de Santander Brasil a cambio del nimero de
acciones del Banco de nueva emision que resulte de la Ecuacion de Canje calculada conforme
a la formula prevista en el apartado 1.1. anterior. Puesto que cada unit estd compuesto por
una accion ordinaria y una accion preferente, Banco Santander recibird una accion ordinaria o
una accién preferente a cambio del nimero de acciones del Banco de nueva emision que
resulte de dividir entre dos el resultado de la Ecuacion de Canje. Se hace constar que si no
hubiese Remuneracion Banco Santander ni Remuneracion Santander Brasil o si, habiendo
alguna de ellas, se decidiese atender el Ajuste por Remuneraciones mediante acciones del
Banco que este tenga en autocartera, el nUmero de acciones de Banco Santander de nueva
emisién seria de 0,70 por cada unit o ADS de Santander Brasil aportado y de 0,35 por cada
accion ordinaria o accion preferente aportada.

1.3 Tratamiento de las fracciones de acciones

Aquellos titulares de Acciones Santander Brasil que tengan un nimero de acciones ordinarias,
acciones preferentes, units y/o ADSs que, aplicando la Ecuacion de Canje, arroje un numero
no entero de acciones de Banco Santander y que, por tanto, tendrian derecho a una fraccién de
accion de Banco Santander, no recibiran esas fracciones. Las fracciones de dichas acciones
seran agregadas y vendidas en el mercado con posterioridad a la fecha en la que se ejecute
este aumento de capital y los fondos netos obtenidos en esta venta serdn distribuidos a
prorrata entre los correspondientes titulares de Acciones Santander Brasil segun sus
respectivas fracciones.

El nimero total de acciones de Banco Santander a entregar al conjunto de los titulares de
Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la Oferta en Estados Unidos podra ser
redondeado a la baja hasta el nimero entero méas cercano y el canje correspondiente a los
decimales asi redondeados serd atendido utilizando una accion de Banco Santander que este
tenga en autocartera. Del mismo modo, el numero total de acciones de Banco Santander a
entregar al conjunto de los titulares de Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la
Oferta en Brasil podra ser redondeado a la baja hasta el nimero entero mas cercano y el canje
correspondiente a los decimales asi redondeados sera atendido utilizando una accién de Banco
Santander que el Banco tenga en autocartera.

Asimismo, el nimero total de acciones de Banco Santander a emitir conforme al presente
acuerdo se redondeara a la baja hasta el nimero entero mas cercano al producto del nimero
total de Acciones Santander Brasil (considerado, a estos efectos, como el cociente de dividir
entre dos la suma del conjunto de las acciones ordinarias —incluidas las subyacentes a los
units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil-y el conjunto de las acciones preferentes —
incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil- que puedan
aceptar la Oferta) aportadas a Banco Santander en este aumento multiplicado por la Ecuacion
de Canje y el canje correspondiente a los decimales asi redondeados sera atendido utilizando
una o, si fuera necesario conforme al parrafo anterior, dos acciones de Banco Santander que
éste tenga en autocartera.

2. Suscripciéon incompleta

En el caso de que, por ser el nimero de Acciones Santander Brasil efectivamente aportadas
inferior al Nimero Méaximo de Valores a Aportar, las Nuevas Acciones a Emitir no sean
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suscritas y desembolsadas en su totalidad, el capital se aumentara solo en la medida
correspondiente.

Por esta razon, y de conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 de la Ley de Sociedades
de Capital, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento.

3. Determinacion del tipo vy la prima de emision

Al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, el importe
de la prima de emision de las nuevas acciones serd establecido por el consejo de
administracion o, por delegacion, por la comision ejecutiva, no mas tarde de la fecha de
ejecucion del acuerdo de aumento de conformidad con el procedimiento que a continuacion se
indica.

El tipo de emision (nominal mas prima de emision) de cada nueva accion de Banco Santander
sera igual al precio de cierre de la accién de Banco Santander en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas el dia habil bursatil inmediatamente
anterior a la fecha de aprobacion de este aumento por la junta general extraordinaria de
accionistas (el “Precio de Cierre”). En todo caso, el tipo de emision asi determinado:

(i) no seré inferior a 0,5 euros (valor nominal de las acciones de Banco Santander). Si
resultase inferior, el tipo de emisidn por accion quedara fijado en 0,5 euros; y

(i) no sera superior a 7,046 euros (valor que se corresponde con el precio de cierre de la
accion de Banco Santander en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) de las bolsas
de valores espafiolas el 28 de abril de 2014) (el “Tipo de Emisién Maximo”) o, en su
caso, al importe que resulte de restar a 7,046 euros el valor de la Retribucion del Banco
(el “Tipo de Emision Maximo Ajustado™). Si el Precio de Cierre resultase superior al
Tipo de Emision Maximo o, de resultar de aplicacion, al Tipo de Emision Maximo
Ajustado, el tipo de emisidn por accién quedara fijado en el Tipo de Emisién Maximo o
el Tipo de Emision Maximo Ajustado, respectivamente.

Se hace constar que si no hubiese Remuneracién Banco Santander, no procedera ningun
ajuste sobre el tipo de emision del aumento objeto de este acuerdo. En ese caso, el tipo
de emision se corresponderd con el Precio de Cierre o, en su caso, con el Tipo de
Emisién Maximo.
El tipo de emision (y, por tanto, la prima de emisién) de cada nueva accion sera determinado,
conforme a las anteriores reglas, al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley
de Sociedades de Capital, por el consejo de administracion, que podra sustituir a su vez estas
facultades a favor de la comisidn ejecutiva, no mas tarde de la fecha de ejecucién del acuerdo
de aumento de capital.

La prima de emision de cada nueva accion sera la resultante de restar al tipo de emision asi
fijado el valor nominal de cada nueva accion (0,50 euros). Por lo tanto, la prima de emision
por cada nueva accion sera como maximo de 6,546 euros por accion.

4, Inexistencia del derecho de suscripcién preferente

De conformidad con lo establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital y al
consistir el contravalor del aumento en aportaciones no dinerarias, los accionistas de Banco
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Santander no tendran derecho de suscripcion preferente de las acciones a emitir con ocasion
del aumento de capital objeto de este acuerdo.

5. Representacién de las nuevas acciones

Las acciones que se emitan estardn representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo
registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y sus entidades participantes.

6. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares, a partir del momento en que el aumento se
declare suscrito y desembolsado por el consejo de administracion o, por delegacion, por la
comision ejecutiva, los mismos derechos que las acciones de Banco Santander en circulacion
en ese momento. En particular, los adquirentes de las nuevas acciones tendran derecho a
participar en los programas Santander Dividendo Eleccion cuya fecha de referencia (record
date) sea posterior a la ejecucion del presente aumento asi como a percibir las cantidades a
cuenta de dividendos y dividendos complementarios que se satisfagan a partir de ese
momento.

7. Informacién puesta a disposicién de los accionistas

La adopcion de este acuerdo se ha realizado previa puesta a disposicion de los accionistas de
la propuesta e informe del consejo de administracién en cumplimiento de lo previsto en la
Ley de Sociedades de Capital.

8. Admisidn a cotizacién de las nuevas acciones

Asimismo, se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo), asi como realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios
y presentar los documentos que sean precisos ante los organismos competentes de las Bolsas
de Valores extranjeras en las que coticen las acciones de Banco Santander (actualmente,
Lisboa, Londres, Milan, Buenos Aires, México y, a través de ADSs, en la Bolsa de Nueva
York; aunque se prevé que a la fecha en que este acuerdo se someta a la junta se haya
producido la admision a negociacion de las acciones de Banco Santander en la bolsa de Sao
Paulo a través de Brazilian Depositary Receipts -BDRs-) para la admision a negociacion de
las nuevas acciones emitidas como consecuencia del aumento de capital acordado, haciéndose
constar expresamente el sometimiento de Banco Santander a las normas que existan o puedan
dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de
la cotizacion oficial.

Igualmente, se acuerda solicitar la inclusion de las nuevas acciones en los registros contables
de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear).

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de
la cotizacion de las acciones de Banco Santander, ésta se adoptara con las mismas
formalidades que resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los
accionistas que se opongan al acuerdo de exclusion o no lo voten, cumpliendo con los
requisitos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y disposiciones concordantes, todo
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ello de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
sus disposiciones de desarrollo vigentes en cada momento.

9

Delegacion para la ejecucion

Se acuerda delegar en el consejo de administracién, de conformidad con lo establecido en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con expresa facultad de sustitucion en la
comision ejecutiva, la facultad de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no
previsto en este acuerdo. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, se delegan en el
consejo de administracion, con expresa facultad de sustitucion en la comision ejecutiva, las
siguientes facultades:

1.

Sefalar, dentro del plazo de un afio a contar desde su aprobacién, la fecha en que el
acuerdo asi adoptado de aumentar el capital social deba llevarse a efecto.

Fijar, en su caso y con arreglo a las férmulas expresadas en apartado 1.1. anterior (0 su
equivalente respecto de acciones ordinarias 0 acciones preferentes no agrupadas en units
de Santander Brasil), el nimero de acciones de nueva emisidon de Banco Santander que
corresponde entregar por cada Accién Santander Brasil que sea aportada al Banco en el
marco de la Oferta, asi como decidir que el Ajuste por Remuneraciones pueda llevarse a
cabo a través de acciones de Banco Santander que la Sociedad tenga en autocartera.

Fijar las condiciones del aumento de capital objeto de este acuerdo en todo lo no
previsto por esta junta general, incluyendo la determinacion del importe de la prima de
emision con arreglo al procedimiento establecido para ello al amparo del articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

Dar nueva redaccion a los apartados 1 y 2 del articulo 5 de los Estatutos sociales de
Banco Santander, relativo al capital social, para adaptarlo a la nueva cifra de capital
social y nimero de acciones resultantes.

Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o0 convenientes para ejecutar y formalizar
el aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados,
espafoles o extranjeros, incluidas las de declaracién, complemento o subsanacién de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los
precedentes acuerdos, asi como, de resultar necesario para cumplir con las exigencias
impuestas por las autoridades regulatorias de los paises en los que se lleva a cabo la
Oferta para el caso de que las nuevas acciones emitidas en el aumento no puedan
entregarse en los plazos establecidos de acuerdo con los términos de aquella, adquirir,
mediante permuta 0 compraventa, las acciones de Banco Santander emitidas por virtud
de este aumento de capital entregando a cambio las Acciones Santander Brasil
aportadas a Banco Santander en dicho aumento de capital o cualquier otro activo que
corresponda.

Realizar todos los tramites necesarios para que las acciones emitidas con ocasion del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las que en cada
momento coticen las acciones del Banco, de conformidad con los procedimientos
establecidos en cada una de dichas Bolsas.”
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En atencion a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacion de la propuesta que el
consejo de administracion formula.

El texto integro de la propuesta de Aumento Complementario que se somete a la junta general
extraordinaria de accionistas bajo el punto Primero B del orden del dia es el siguiente:

“1.  Aumento de capital social mediante aportaciones no dinerarias

1.1 Acciones nuevas a emitir

Se acuerda aumentar el capital social por el importe que resulte de multiplicar (a) el valor
nominal de medio (0,5) euro por accion de Banco Santander, S.A. (“Banco Santander”,
el “Banco” o la “Sociedad”) por (b) el nimero determinable de acciones nuevas de Banco
Santander que resulte de la siguiente formula:

Nuevas Acciones a Emitir = Nimero Maximo de Valores a Aportar x Ecuacion de Canje

donde,

“Nuevas Acciones a Emitir” = Numero de nuevas acciones de Banco Santander a
emitir en el aumento de capital,

“Numero Maximo de Valores a Aportar” = NUmero maximo de units de Banco
Santander (Brasil) S.A. (“Santander Brasil”), incluidos aquellos que estén
representados a través de American Depositary Shares (ADSs), a aportar como
contraprestacion del aumento de capital al que se refiere este acuerdo —considerado, a
estos efectos, como el cociente de dividir entre dos la suma del conjunto de las acciones
ordinarias (incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander
Brasil) y el conjunto de las acciones preferentes (incluidas las subyacentes a los units vy,
por tanto, a los ADSs de Santander Brasil) que puedan aceptar la oferta pablica de
adquisicién sobre Santander Brasil (la “Oferta”)-y que es de 962.229.386 units; y

“Ecuacion de Canje” = Numero de acciones de nueva emision de Banco Santander que
corresponde entregar por cada unit (representativo, a su vez, de una accion ordinaria y
una accion preferente) o ADS (American Depositary Share representativo de un unit) de
Santander Brasil que sea aportado al Banco en el marco de la Oferta y que sera el que
resulte de la aplicacion de la siguiente formula:

Ecuacién de Canje = 0,70 + Ajuste por Remuneraciones

donde,

Ajuste por Remuneraciones = Remuneracion Banco Santander - Remuneracion Santander Brasil

A estos efectos,
“Remuneracién Banco Santander” es:

(i) para todos los dividendos pagados por Banco Santander cuya fecha de referencia
(record date) se encuentre entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de
ejecucion del primero de los aumentos de capital a traves de los que se
instrumenta la Oferta y que se somete a la junta general extraordinaria bajo el
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Punto Primero A del orden del dia (el “Aumento Principal”) (exclusive), el
namero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que, al precio de cierre
de estas acciones en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) de las bolsas de
valores espafiolas en la fecha de referencia (record date) del correspondiente
dividendo, podria adquirirse en el mercado con el importe bruto pagado por cada
0,70 acciones por Banco Santander en cada una de las fechas de pago de dichos
dividendos; y

(if) para todos los programas Santander Dividendo Eleccién llevados a cabo por
Banco Santander cuya fecha de referencia (record date) se encuentre entre el 10
de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive), el numero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que le
corresponderia recibir a 0,70 acciones del Banco en cada uno de dichos programas
(este nimero en cada programa Santander Dividendo Eleccion, las “Acciones
SDE”). Las Acciones SDE de cada programa Santander Dividendo Eleccion se
calcularan con arreglo a la siguiente férmula:

Acciones SDE = 0,70 x (1/ N)

donde,

N es igual al nimero de acciones de Banco Santander necesarias para
recibir una accion de nueva emision del Banco de acuerdo con los
términos del programa Santander Dividendo Eleccion de que se trate.

“Remuneracién Santander Brasil” es el niUmero de acciones de Banco Santander (sin
redondear) que, al precio de cierre de estas acciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas en la fecha de referencia (record
date) del correspondiente dividendo y teniendo en cuenta el tipo de cambio euro / real
publicado por el Banco Central do Brasil en ese momento, podria adquirirse en el
mercado con el importe bruto pagado por cada unit por Santander Brasil en cada uno de
los dividendos o “juros sobre capital proprio” (forma de retribucion al accionista propia
del régimen societario brasilefio) cuya fecha de referencia (record date) se encuentre
entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucién del Aumento Principal
(exclusive).

Se hace constar que cuando la diferencia entre la Remuneracion Banco Santander y la
Remuneracion Santander Brasil sea satisfecha a los aceptantes de la Oferta por medio
de acciones que el Banco tenga en autocartera, el Ajuste por Remuneraciones sera igual
a cero a los efectos de la determinacion de la Ecuacion de Canje del presente aumento
que, por tanto, sera igual a 0,70.

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion, estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y se
emitirdn por su valor nominal de medio (0,5) euro mas una prima de emision que sera
determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, por el consejo de administracion o, por delegacién, por la comision ejecutiva, no mas
tarde de la fecha de ejecucion del acuerdo mediante el procedimiento que mas adelante se
sefiala. De acuerdo con lo previsto en el apartado 4 siguiente, el importe de la prima de
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emisién no podra ser superior a 6,546 euros por accion o, en su caso, al valor que resulte de
restar a 6,546 euros el importe bruto de todos los dividendos por accién pagados por Banco
Santander (o, en su caso, el precio bruto al que el Banco haya adquirido los derechos de
asignacion gratuita correspondientes a una accion en cada uno de los programas Santander
Dividendo Eleccién que se hayan llevado a cabo) entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y
la fecha de ejecucidon del Aumento Principal (exclusive) (en adelante, la “Retribucién del
Banco”). De esta forma el tipo de emision que se fije no podréa ser superior a 7,046 euros por
accion o, en su caso, a la cifra que resulte de restar a ese valor la Retribucion del Banco.

1.2. Aportaciones que serviran de contravalor al aumento de capital

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran desembolsadas integramente
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en valores representativos del capital social
de Santander Brasil; esto es, acciones ordinarias (a¢fes ordinérias), acciones preferentes
(acOes preferenciais), units (cada uno de ellos compuesto, a su vez, por una accion ordinaria y
una accién preferente) y ADSs (American Depositary Shares representativos, cada uno de
ellos, de un unit) (conjuntamente, las “Acciones Santander Brasil™).

Banco Santander debera recibir un unit o ADS de Santander Brasil a cambio del niumero de
acciones del Banco de nueva emision que resulte de la Ecuacion de Canje calculada conforme
a la formula prevista en el apartado 1.1. anterior. Puesto que cada unit estd compuesto por
una accion ordinaria y una accion preferente, Banco Santander recibira una accion ordinaria o
una accion preferente a cambio del numero de acciones del Banco de nueva emision que
resulte de dividir entre dos el resultado de la Ecuacion de Canje. Se hace constar que si no
hubiese Remuneracion Banco Santander ni Remuneracién Santander Brasil o si, habiendo
alguna de ellas, se decidiese atender el Ajuste por Remuneraciones mediante acciones del
Banco que este tenga en autocartera, el niumero de acciones de Banco Santander de nueva
emision seria de 0,70 por cada unit o ADS de Santander Brasil aportado y de 0,35 por cada
accion ordinaria o accion preferente aportada.

1.3 Tratamiento de las fracciones de acciones

Aquellos titulares de Acciones Santander Brasil que tengan un nimero de acciones ordinarias,
acciones preferentes, units y/o ADSs que, aplicando la Ecuacion de Canje, arroje un numero
no entero de acciones de Banco Santander y que, por tanto, tendrian derecho a una fraccién de
accion de Banco Santander, no recibiran esas fracciones. Las fracciones de dichas acciones
seran agregadas y vendidas en el mercado con posterioridad a la fecha en la que se ejecute
este aumento de capital y los fondos netos obtenidos en esta venta serdn distribuidos a
prorrata entre los correspondientes titulares de Acciones Santander Brasil segun sus
respectivas fracciones.

El nimero total de acciones de Banco Santander a entregar al conjunto de los titulares de
Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la Oferta en Estados Unidos podra ser
redondeado a la baja hasta el nimero entero méas cercano y el canje correspondiente a los
decimales asi redondeados seré atendido utilizando una accion de Banco Santander que este
tenga en autocartera. Del mismo modo, el numero total de acciones de Banco Santander a
entregar al conjunto de los titulares de Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la
Oferta en Brasil podra ser redondeado a la baja hasta el nimero entero mas cercano y el canje
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correspondiente a los decimales asi redondeados sera atendido utilizando una accién de Banco
Santander que el Banco tenga en autocartera.

Asimismo, el nimero total de acciones de Banco Santander a emitir conforme al presente
acuerdo se redondeara a la baja hasta el nimero entero mas cercano al producto del nimero
total de Acciones Santander Brasil (considerado, a estos efectos, como el cociente de dividir
entre dos la suma del conjunto de las acciones ordinarias —incluidas las subyacentes a los
units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil-y el conjunto de las acciones preferentes —
incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil- que puedan
aceptar la Oferta) aportadas a Banco Santander en este aumento multiplicado por la Ecuacion
de Canje y el canje correspondiente a los decimales asi redondeados sera atendido utilizando
una o, si fuera necesario conforme al parrafo anterior, dos acciones de Banco Santander que
éste tenga en autocartera.

2. Suscripcidon incompleta

En el caso de que, por ser el nimero de Acciones Santander Brasil efectivamente aportadas
inferior al Nimero Méaximo de Valores a Aportar, las Nuevas Acciones a Emitir no sean
suscritas y desembolsadas en su totalidad, el capital se aumentara solo en la medida
correspondiente.

Por esta razon, y de conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 de la Ley de Sociedades
de Capital, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento.

3. Ejecucion del aumento

Dentro del plazo de un afio desde la fecha de este acuerdo, el consejo de administracion o, por
delegacion, la comision ejecutiva podra acordar llevar a efecto el aumento y fijar las
condiciones de este en todo lo no previsto en el presente acuerdo. No obstante lo anterior,
conforme se detalla en el informe de administradores relativo a este acuerdo, si este aumento
de capital no resultara procedente por no haberse producido un nivel de aceptaciones de la
Oferta suficiente para que el plazo de aceptacion de esta se extienda durante un periodo
adicional de 3 meses, este acuerdo quedaré sin valor ni efecto alguno. Asimismo, el consejo
de administracion o, por delegacion, la comision ejecutiva podra —atendidas, entre otras
variables, el nUmero de Acciones Santander Brasil a aportar como contraprestacion por este
aumento asi como el coste, en tiempo y recursos, que la emision de nuevas acciones pueda
suponer frente a la entrega de acciones existentes— decidir no ejecutar este aumento de capital.

4, Determinacién del tipo vy la prima de emision

Al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, el importe
de la prima de emision de las nuevas acciones serd establecido por el consejo de
administracion o, por delegacion, por la comision ejecutiva, no mas tarde de la fecha de
ejecucion del acuerdo de aumento de conformidad con el procedimiento que a continuacion se
indica.

El tipo de emision (nominal mas prima de emision) de cada nueva accion de Banco Santander
sera igual al precio de cierre de la accién de Banco Santander en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas el dia habil bursatil inmediatamente
anterior a la fecha de aprobacion de este aumento por la junta general extraordinaria de
accionistas (el “Precio de Cierre”). En todo caso, el tipo de emision asi determinado:
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(i) no serd inferior a 0,5 euros (valor nominal de las acciones de Banco Santander). Si
resultase inferior, el tipo de emision por accién quedaré fijado en 0,5 euros; y

(i)  no sera superior a 7,046 euros (valor que se corresponde con el precio de cierre de la
accion de Banco Santander en el Sistema de Interconexion Bursétil (SIBE) de las bolsas
de valores espafiolas el 28 de abril de 2014) (el “Tipo de Emision Maximo”) o, en su
caso, al importe que resulte de restar a 7,046 euros el valor de la Retribucion del Banco
(el “Tipo de Emision Maximo Ajustado™). Si el Precio de Cierre resultase superior al
Tipo de Emisién Maximo o, de resultar de aplicacion, al Tipo de Emisiéon Maximo
Ajustado, el tipo de emision por accion quedara fijado en el Tipo de Emision Maximo o
el Tipo de Emision Maximo Ajustado, respectivamente.

Se hace constar que si no hubiese Remuneracion Banco Santander, no procedera ningin
ajuste sobre el tipo de emision del aumento objeto de este acuerdo. En ese caso, el tipo
de emision se corresponderd con el Precio de Cierre o, en su caso, con el Tipo de
Emisién Maximo.
El tipo de emision (y, por tanto, la prima de emisién) de cada nueva accion sera determinado,
conforme a las anteriores reglas, al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley
de Sociedades de Capital, por el consejo de administracion, que podra sustituir a su vez estas
facultades a favor de la comisidn ejecutiva, no mas tarde de la fecha de ejecucién del acuerdo
de aumento de capital.

La prima de emision de cada nueva accion sera la resultante de restar al tipo de emision asi
fijado el valor nominal de cada nueva accion (0,50 euros). Por lo tanto, la prima de emision
por cada nueva accion sera como maximo de 6,546 euros por accion.

5. Inexistencia del derecho de suscripcién preferente

De conformidad con lo establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital y al
consistir el contravalor del aumento en aportaciones no dinerarias, los accionistas de Banco
Santander no tendran derecho de suscripcion preferente de las acciones a emitir con ocasion
del aumento de capital objeto de este acuerdo.

6. Representacién de las nuevas acciones

Las acciones que se emitan estardn representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo
registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y sus entidades participantes.

7. Derechos de las nhuevas acciones

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares, a partir del momento en que el aumento se
declare suscrito y desembolsado por el consejo de administracion o, por delegacion, por la
comision ejecutiva, los mismos derechos que las acciones de Banco Santander en circulacion
en ese momento. En particular, los adquirentes de las nuevas acciones tendran derecho a
participar en los programas Santander Dividendo Eleccion cuya fecha de referencia (record
date) sea posterior a la ejecucion del presente aumento asi como a percibir las cantidades a
cuenta de dividendos y dividendos complementarios que se satisfagan a partir de ese
momento.
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8. Informacidn puesta a disposicién de los accionistas

La adopcion de este acuerdo se ha realizado previa puesta a disposicién de los accionistas de
la propuesta e informe del consejo de administracion en cumplimiento de lo previsto en la
Ley de Sociedades de Capital.

0. Admision a cotizacién de las nuevas acciones

Asimismo, se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo), asi como realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios
y presentar los documentos que sean precisos ante los organismos competentes de las Bolsas
de Valores extranjeras en las que coticen las acciones de Banco Santander (actualmente,
Lisboa, Londres, Milan, Buenos Aires, México y, a través de ADSs, en la Bolsa de Nueva
York; aunque se prevé que a la fecha en que este acuerdo se someta a la junta se haya
producido la admision a negociacion de las acciones de Banco Santander en la bolsa de Sao
Paulo a través de Brazilian Depositary Receipts —-BDRs-) para la admision a negociacion de
las nuevas acciones emitidas como consecuencia del aumento de capital acordado, haciéndose
constar expresamente el sometimiento de Banco Santander a las normas que existan o puedan
dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de
la cotizacion oficial.

Igualmente, se acuerda solicitar la inclusion de las nuevas acciones en los registros contables
de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear).

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de
la cotizacion de las acciones de Banco Santander, ésta se adoptara con las mismas
formalidades que resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los
accionistas que se opongan al acuerdo de exclusion o no lo voten, cumpliendo con los
requisitos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y disposiciones concordantes, todo
ello de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
sus disposiciones de desarrollo vigentes en cada momento.

10 Deleqgacion para la ejecucion

Se acuerda delegar en el consejo de administracion, de conformidad con lo establecido en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con expresa facultad de sustitucion en la
comision ejecutiva, la facultad de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no
previsto en este acuerdo. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, se delegan en el
consejo de administracion, con expresa facultad de sustitucion en la comision ejecutiva, las
siguientes facultades:

1.  Senalar, dentro del plazo de un afio a contar desde su aprobacion, la fecha en que el
acuerdo asi adoptado de aumentar el capital social deba llevarse a efecto, en su caso.

2. Fijar, en su caso y con arreglo a las formulas expresadas en apartado 1.1. anterior (0 su
equivalente respecto de acciones ordinarias o acciones preferentes no agrupadas en units
de Santander Brasil), el nimero de acciones de nueva emision de Banco Santander que
corresponde entregar por cada Accién Santander Brasil que sea aportada al Banco en el
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marco de la Oferta, asi como decidir que el Ajuste por Remuneraciones pueda llevarse a
cabo a través de acciones de Banco Santander que la Sociedad tenga en autocartera.

3. Fijar las condiciones del aumento de capital objeto de este acuerdo en todo lo no
previsto por esta junta general, incluyendo la determinacién del importe de la prima de
emision con arreglo al procedimiento establecido para ello al amparo del articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

4.  Dar nueva redaccion a los apartados 1 y 2 del articulo 5 de los Estatutos sociales de
Banco Santander, relativo al capital social, para adaptarlo a la nueva cifra de capital
social y nimero de acciones resultantes.

5. Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes para ejecutar y formalizar
el aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados,
espafoles o extranjeros, incluidas las de declaracién, complemento o subsanacién de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los
precedentes acuerdos, asi como, de resultar necesario para cumplir con las exigencias
impuestas por las autoridades regulatorias de los paises en los que se lleva a cabo la
Oferta para el caso de que las nuevas acciones emitidas en el aumento no puedan
entregarse en los plazos establecidos de acuerdo con los términos de aquella, adquirir,
mediante permuta 0 compraventa, las acciones de Banco Santander emitidas por virtud
de este aumento de capital entregando a cambio las Acciones Santander Brasil
aportadas a Banco Santander en dicho aumento de capital o cualquier otro activo que
corresponda.

6. Realizar todos los tramites necesarios para que las acciones emitidas con ocasion del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las que en cada
momento coticen las acciones del Banco, de conformidad con los procedimientos
establecidos en cada una de dichas Bolsas.”

En atencion a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacion de la propuesta que el
consejo de administracion formula.

El texto integro de la propuesta de Aumento Complementario que se somete a la junta general
extraordinaria de accionistas bajo el punto Primero C del orden del dia es el siguiente:

“1.  Aumento de capital social mediante aportaciones no dinerarias

1.1 Acciones nuevas a emitir

Se acuerda aumentar el capital social por el importe que resulte de multiplicar (a) el valor
nominal de medio (0,5) euro por accion de Banco Santander, S.A. (“Banco Santander”,
el “Banco” o la “Sociedad”) por (b) el nimero determinable de acciones nuevas de Banco
Santander que resulte de la siguiente férmula:

Nuevas Acciones a Emitir = Nimero Maximo de Valores a Aportar x Ecuacion de Canje

donde,

“Nuevas Acciones a Emitir” = Numero de nuevas acciones de Banco Santander a
emitir en el aumento de capital,
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“Numero Maximo de Valores a Aportar” = Numero maximo de units de Banco
Santander (Brasil) S.A. (“Santander Brasil”), incluidos aquellos que estén
representados a través de American Depositary Shares (ADSs), a aportar como
contraprestacion del aumento de capital al que se refiere este acuerdo —considerado, a
estos efectos, como el cociente de dividir entre dos la suma del conjunto de las acciones
ordinarias (incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander
Brasil) y el conjunto de las acciones preferentes (incluidas las subyacentes a los units vy,
por tanto, a los ADSs de Santander Brasil) que puedan aceptar la oferta pablica de
adquisicion sobre Santander Brasil (la “Oferta”)-y que es de 962.229.386 units; y

“Ecuacion de Canje” = Numero de acciones de nueva emisioén de Banco Santander que
corresponde entregar por cada unit (representativo, a su vez, de una accién ordinaria y
una accion preferente) o ADS (American Depositary Share representativo de un unit) de
Santander Brasil que sea aportado al Banco en el marco de la Oferta y que sera el que
resulte de la aplicacion de la siguiente formula:

Ecuacion de Canje = 0,70 + Ajuste por Remuneraciones

donde,

Ajuste por Remuneraciones = Remuneracion Banco Santander - Remuneracion Santander Brasil

A estos efectos,
“Remuneracién Banco Santander” es:

(i) para todos los dividendos pagados por Banco Santander cuya fecha de referencia
(record date) se encuentre entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de
gjecucion del primero de los aumentos de capital a través de los que se
instrumenta la Oferta y que se somete a la junta general extraordinaria bajo el
Punto Primero A del orden del dia (el “Aumento Principal”) (exclusive), el
numero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que, al precio de cierre
de estas acciones en el Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE) de las bolsas de
valores espafiolas en la fecha de referencia (record date) del correspondiente
dividendo, podria adquirirse en el mercado con el importe bruto pagado por cada
0,70 acciones por Banco Santander en cada una de las fechas de pago de dichos
dividendos; y

(i) para todos los programas Santander Dividendo Eleccién llevados a cabo por
Banco Santander cuya fecha de referencia (record date) se encuentre entre el 10
de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive), el numero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que le
corresponderia recibir a 0,70 acciones del Banco en cada uno de dichos programas
(este nimero en cada programa Santander Dividendo Eleccion, las “Acciones
SDE”). Las Acciones SDE de cada programa Santander Dividendo Eleccion se
calcularan con arreglo a la siguiente formula:

Acciones SDE = 0,70 x (1/ N)
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donde,

N es igual al nimero de acciones de Banco Santander necesarias para
recibir una accion de nueva emision del Banco de acuerdo con los
términos del programa Santander Dividendo Eleccion de que se trate.

“Remuneracion Santander Brasil” es el niUmero de acciones de Banco Santander (sin
redondear) que, al precio de cierre de estas acciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas en la fecha de referencia (record
date) del correspondiente dividendo y teniendo en cuenta el tipo de cambio euro / real
publicado por el Banco Central do Brasil en ese momento, podria adquirirse en el
mercado con el importe bruto pagado por cada unit por Santander Brasil en cada uno de
los dividendos o “juros sobre capital proprio” (forma de retribucion al accionista propia
del régimen societario brasilefio) cuya fecha de referencia (record date) se encuentre
entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive).

Se hace constar que cuando la diferencia entre la Remuneracion Banco Santander y la
Remuneracion Santander Brasil sea satisfecha a los aceptantes de la Oferta por medio
de acciones que el Banco tenga en autocartera, el Ajuste por Remuneraciones sera igual
a cero a los efectos de la determinacion de la Ecuacion de Canje del presente aumento
que, por tanto, sera igual a 0,70.

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion, estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y se
emitiran por su valor nominal de medio (0,5) euro mas una prima de emision que sera
determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, por el consejo de administracién o, por delegacién, por la comisién ejecutiva, no mas
tarde de la fecha de ejecucion del acuerdo mediante el procedimiento que mas adelante se
sefiala. De acuerdo con lo previsto en el apartado 4 siguiente, el importe de la prima de
emisién no podra ser superior a 6,546 euros por accion o, en su caso, al valor que resulte de
restar a 6,546 euros el importe bruto de todos los dividendos por accién pagados por Banco
Santander (0, en su caso, el precio bruto al que el Banco haya adquirido los derechos de
asignacion gratuita correspondientes a una accion en cada uno de los programas Santander
Dividendo Eleccién que se hayan llevado a cabo) entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y
la fecha de ejecucion del Aumento Principal (exclusive) (en adelante, la “Retribucion del
Banco”). De esta forma el tipo de emisién que se fije no podréa ser superior a 7,046 euros por
accion o, en su caso, a la cifra que resulte de restar a ese valor la Retribucion del Banco.

1.2. Aportaciones que servirdn de contravalor al aumento de capital

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran desembolsadas integramente
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en valores representativos del capital social
de Santander Brasil; esto es, acciones ordinarias (a¢Oes ordinarias), acciones preferentes
(acdes preferenciais), units (cada uno de ellos compuesto, a su vez, por una accion ordinaria y
una accion preferente) y ADSs (American Depositary Shares representativos, cada uno de
ellos, de un unit) (conjuntamente, las “Acciones Santander Brasil”).

Banco Santander debera recibir un unit o ADS de Santander Brasil a cambio del nimero de
acciones del Banco de nueva emision que resulte de la Ecuacion de Canje calculada conforme
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a la formula prevista en el apartado 1.1. anterior. Puesto que cada unit estd compuesto por
una accion ordinaria y una accion preferente, Banco Santander recibird una accion ordinaria o
una accién preferente a cambio del nimero de acciones del Banco de nueva emision que
resulte de dividir entre dos el resultado de la Ecuacion de Canje. Se hace constar que si no
hubiese Remuneracion Banco Santander ni Remuneracion Santander Brasil o si, habiendo
alguna de ellas, se decidiese atender el Ajuste por Remuneraciones mediante acciones del
Banco que este tenga en autocartera, el nUmero de acciones de Banco Santander de nueva
emisién seria de 0,70 por cada unit o ADS de Santander Brasil aportado y de 0,35 por cada
accion ordinaria o accion preferente aportada.

1.3 Tratamiento de las fracciones de acciones

Aquellos titulares de Acciones Santander Brasil que tengan un nimero de acciones ordinarias,
acciones preferentes, units y/o ADSs que, aplicando la Ecuacion de Canje, arroje un numero
no entero de acciones de Banco Santander y que, por tanto, tendrian derecho a una fraccién de
accion de Banco Santander, no recibiran esas fracciones. Las fracciones de dichas acciones
seran agregadas y vendidas en el mercado con posterioridad a la fecha en la que se ejecute
este aumento de capital y los fondos netos obtenidos en esta venta serdn distribuidos a
prorrata entre los correspondientes titulares de Acciones Santander Brasil segun sus
respectivas fracciones.

El nimero total de acciones de Banco Santander a entregar al conjunto de los titulares de
Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la Oferta en Estados Unidos podra ser
redondeado a la baja hasta el nimero entero méas cercano y el canje correspondiente a los
decimales asi redondeados seré atendido utilizando una accion de Banco Santander que este
tenga en autocartera. Del mismo modo, el numero total de acciones de Banco Santander a
entregar al conjunto de los titulares de Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la
Oferta en Brasil podra ser redondeado a la baja hasta el nimero entero mas cercano y el canje
correspondiente a los decimales asi redondeados serd atendido utilizando una accion de Banco
Santander que el Banco tenga en autocartera.

Asimismo, el nimero total de acciones de Banco Santander a emitir conforme al presente
acuerdo se redondeara a la baja hasta el nimero entero mas cercano al producto del nimero
total de Acciones Santander Brasil (considerado, a estos efectos, como el cociente de dividir
entre dos la suma del conjunto de las acciones ordinarias —incluidas las subyacentes a los
units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil-y el conjunto de las acciones preferentes —
incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil- que puedan
aceptar la Oferta) aportadas a Banco Santander en este aumento multiplicado por la Ecuacion
de Canje y el canje correspondiente a los decimales asi redondeados sera atendido utilizando
una o, si fuera necesario conforme al parrafo anterior, dos acciones de Banco Santander que
éste tenga en autocartera.

2. Suscripciéon incompleta

En el caso de que, por ser el nimero de Acciones Santander Brasil efectivamente aportadas
inferior al Nimero Méaximo de Valores a Aportar, las Nuevas Acciones a Emitir no sean
suscritas y desembolsadas en su totalidad, el capital se aumentara solo en la medida
correspondiente.
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Por esta razon, y de conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 de la Ley de Sociedades
de Capital, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento.

3. Ejecucion del aumento

Dentro del plazo de un afio desde la fecha de este acuerdo, el consejo de administracion o, por
delegacion, la comision ejecutiva podra acordar llevar a efecto el aumento y fijar las
condiciones de este en todo lo no previsto en el presente acuerdo. No obstante lo anterior,
conforme se detalla en el informe de administradores relativo a este acuerdo, si este aumento
de capital no resultara procedente por no haberse producido un nivel de aceptaciones de la
Oferta suficiente para que el plazo de aceptacion de esta se extienda durante un periodo
adicional de 3 meses, este acuerdo quedaré sin valor ni efecto alguno. Asimismo, el consejo
de administracion o, por delegacion, la comision ejecutiva podra —atendidas, entre otras
variables, el nUmero de Acciones Santander Brasil a aportar como contraprestacion por este
aumento asi como el coste, en tiempo y recursos, que la emision de nuevas acciones pueda
suponer frente a la entrega de acciones existentes— decidir no ejecutar este aumento de capital.

4, Determinacién del tipo vy la prima de emision

Al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, el importe
de la prima de emision de las nuevas acciones serd establecido por el consejo de
administracion o, por delegacion, por la comision ejecutiva, no mas tarde de la fecha de
ejecucion del acuerdo de aumento de conformidad con el procedimiento que a continuacion se
indica.

El tipo de emision (nominal mas prima de emision) de cada nueva accion de Banco Santander
sera igual al precio de cierre de la accién de Banco Santander en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas el dia habil bursatil inmediatamente
anterior a la fecha de aprobacion de este aumento por la junta general extraordinaria de
accionistas (el “Precio de Cierre”). En todo caso, el tipo de emision asi determinado:

(i)  no serd inferior a 0,5 euros (valor nominal de las acciones de Banco Santander). Si
resultase inferior, el tipo de emision por accién quedaré fijado en 0,5 euros; y

(i) no sera superior a 7,046 euros (valor que se corresponde con el precio de cierre de la
accion de Banco Santander en el Sistema de Interconexion Bursétil (SIBE) de las bolsas
de valores espafiolas el 28 de abril de 2014) (el “Tipo de Emision Maximo”) o, en su
caso, al importe que resulte de restar a 7,046 euros el valor de la Retribucion del Banco
(el “Tipo de Emision Maximo Ajustado™). Si el Precio de Cierre resultase superior al
Tipo de Emisién Maximo o, de resultar de aplicacion, al Tipo de Emisiéon Maximo
Ajustado, el tipo de emision por accion quedara fijado en el Tipo de Emision Maximo o
el Tipo de Emision Maximo Ajustado, respectivamente.

Se hace constar que si no hubiese Remuneracion Banco Santander, no procedera ningin
ajuste sobre el tipo de emision del aumento objeto de este acuerdo. En ese caso, el tipo
de emision se corresponderd con el Precio de Cierre o, en su caso, con el Tipo de
Emisién Maximo.
El tipo de emision (y, por tanto, la prima de emisién) de cada nueva accion sera determinado,
conforme a las anteriores reglas, al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley
de Sociedades de Capital, por el consejo de administracion, que podra sustituir a su vez estas
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facultades a favor de la comision ejecutiva, no mas tarde de la fecha de ejecucion del acuerdo
de aumento de capital.

La prima de emision de cada nueva accion sera la resultante de restar al tipo de emision asi
fijado el valor nominal de cada nueva accion (0,50 euros). Por lo tanto, la prima de emisién
por cada nueva accion sera como maximo de 6,546 euros por accion.

5. Inexistencia del derecho de suscripcién preferente

De conformidad con lo establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital y al
consistir el contravalor del aumento en aportaciones no dinerarias, los accionistas de Banco
Santander no tendran derecho de suscripcion preferente de las acciones a emitir con ocasion
del aumento de capital objeto de este acuerdo.

6. Representacién de las nuevas acciones

Las acciones que se emitan estardn representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo
registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y sus entidades participantes.

7. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares, a partir del momento en que el aumento se
declare suscrito y desembolsado por el consejo de administracion o, por delegacion, por la
comision ejecutiva, los mismos derechos que las acciones de Banco Santander en circulacion
en ese momento. En particular, los adquirentes de las nuevas acciones tendran derecho a
participar en los programas Santander Dividendo Eleccion cuya fecha de referencia (record
date) sea posterior a la ejecucion del presente aumento asi como a percibir las cantidades a
cuenta de dividendos y dividendos complementarios que se satisfagan a partir de ese
momento.

8. Informacidn puesta a disposicién de los accionistas

La adopcion de este acuerdo se ha realizado previa puesta a disposicion de los accionistas de
la propuesta e informe del consejo de administracién en cumplimiento de lo previsto en la
Ley de Sociedades de Capital.

0. Admision a cotizacién de las nuevas acciones

Asimismo, se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo), asi como realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios
y presentar los documentos que sean precisos ante los organismos competentes de las Bolsas
de Valores extranjeras en las que coticen las acciones de Banco Santander (actualmente,
Lisboa, Londres, Milan, Buenos Aires, México y, a través de ADSs, en la Bolsa de Nueva
York; aunque se prevé que a la fecha en que este acuerdo se someta a la junta se haya
producido la admision a negociacion de las acciones de Banco Santander en la bolsa de Sao
Paulo a través de Brazilian Depositary Receipts -BDRs-) para la admision a negociacion de
las nuevas acciones emitidas como consecuencia del aumento de capital acordado, haciéndose
constar expresamente el sometimiento de Banco Santander a las normas que existan o puedan
dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de
la cotizacion oficial.
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Igualmente, se acuerda solicitar la inclusion de las nuevas acciones en los registros contables
de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear).

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de
la cotizacion de las acciones de Banco Santander, ésta se adoptara con las mismas
formalidades que resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los
accionistas que se opongan al acuerdo de exclusion o no lo voten, cumpliendo con los
requisitos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y disposiciones concordantes, todo
ello de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
sus disposiciones de desarrollo vigentes en cada momento.

10 Delegacion para la ejecucion

Se acuerda delegar en el consejo de administracién, de conformidad con lo establecido en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con expresa facultad de sustitucion en la
comision ejecutiva, la facultad de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no
previsto en este acuerdo. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, se delegan en el
consejo de administracion, con expresa facultad de sustitucion en la comision ejecutiva, las
siguientes facultades:

1.  Senfalar, dentro del plazo de un afio a contar desde su aprobacion, la fecha en que el
acuerdo asi adoptado de aumentar el capital social deba llevarse a efecto, en su caso.

2. Fijar, en su caso y con arreglo a las formulas expresadas en apartado 1.1. anterior (o su
equivalente respecto de acciones ordinarias 0 acciones preferentes no agrupadas en units
de Santander Brasil), el nimero de acciones de nueva emisidon de Banco Santander que
corresponde entregar por cada Accidn Santander Brasil que sea aportada al Banco en el
marco de la Oferta, asi como decidir que el Ajuste por Remuneraciones pueda llevarse a
cabo a través de acciones de Banco Santander que la Sociedad tenga en autocartera.

3. Fijar las condiciones del aumento de capital objeto de este acuerdo en todo lo no
previsto por esta junta general, incluyendo la determinacién del importe de la prima de
emision con arreglo al procedimiento establecido para ello al amparo del articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

4.  Dar nueva redaccion a los apartados 1 y 2 del articulo 5 de los Estatutos sociales de
Banco Santander, relativo al capital social, para adaptarlo a la nueva cifra de capital
social y nimero de acciones resultantes.

5. Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes para ejecutar y formalizar
el aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados,
espafoles o extranjeros, incluidas las de declaracién, complemento o subsanacién de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los
precedentes acuerdos, asi como, de resultar necesario para cumplir con las exigencias
impuestas por las autoridades regulatorias de los paises en los que se lleva a cabo la
Oferta para el caso de que las nuevas acciones emitidas en el aumento no puedan
entregarse en los plazos establecidos de acuerdo con los términos de aquella, adquirir,
mediante permuta 0 compraventa, las acciones de Banco Santander emitidas por virtud
de este aumento de capital entregando a cambio las Acciones Santander Brasil
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aportadas a Banco Santander en dicho aumento de capital o cualquier otro activo que
corresponda.

6. Realizar todos los tramites necesarios para que las acciones emitidas con ocasion del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las que en cada
momento coticen las acciones del Banco, de conformidad con los procedimientos
establecidos en cada una de dichas Bolsas.”

En atencion a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacion de la propuesta que el
consejo de administracion formula.

El texto integro de la propuesta de Aumento Complementario que se somete a la junta general
extraordinaria de accionistas bajo el punto Primero D del orden del dia es el siguiente:

“1.  Aumento de capital social mediante aportaciones no dinerarias

1.1 Acciones nuevas a emitir

Se acuerda aumentar el capital social por el importe que resulte de multiplicar (a) el valor
nominal de medio (0,5) euro por accion de Banco Santander, S.A. (“Banco Santander”,
el “Banco” o la “Sociedad”) por (b) el nimero determinable de acciones nuevas de Banco
Santander que resulte de la siguiente férmula:

Nuevas Acciones a Emitir = Nimero Maximo de Valores a Aportar x Ecuacién de Canje

donde,

“Nuevas Acciones a Emitir” = Numero de nuevas acciones de Banco Santander a
emitir en el aumento de capital,

“Numero Maximo de Valores a Aportar” = Numero maximo de units de Banco
Santander (Brasil) S.A. (“Santander Brasil”), incluidos aquellos que estén
representados a través de American Depositary Shares (ADSs), a aportar como
contraprestacion del aumento de capital al que se refiere este acuerdo —considerado, a
estos efectos, como el cociente de dividir entre dos la suma del conjunto de las acciones
ordinarias (incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander
Brasil) y el conjunto de las acciones preferentes (incluidas las subyacentes a los units vy,
por tanto, a los ADSs de Santander Brasil) que puedan aceptar la oferta pablica de
adquisicion sobre Santander Brasil (la “Oferta”)-y que es de 962.229.386 units; y

“Ecuacion de Canje” = Numero de acciones de nueva emisioén de Banco Santander que
corresponde entregar por cada unit (representativo, a su vez, de una accién ordinaria y
una accion preferente) o ADS (American Depositary Share representativo de un unit) de
Santander Brasil que sea aportado al Banco en el marco de la Oferta y que sera el que
resulte de la aplicacion de la siguiente formula:

Ecuacion de Canje = 0,70 + Ajuste por Remuneraciones

donde,

Ajuste por Remuneraciones = Remuneracion Banco Santander - Remuneracion Santander Brasil
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A estos efectos,
“Remuneracién Banco Santander” es:

(i) para todos los dividendos pagados por Banco Santander cuya fecha de referencia
(record date) se encuentre entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de
ejecucion del primero de los aumentos de capital a traves de los que se
instrumenta la Oferta y que se somete a la junta general extraordinaria bajo el
Punto Primero A del orden del dia (el “Aumento Principal”) (exclusive), el
namero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que, al precio de cierre
de estas acciones en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) de las bolsas de
valores espafiolas en la fecha de referencia (record date) del correspondiente
dividendo, podria adquirirse en el mercado con el importe bruto pagado por cada
0,70 acciones por Banco Santander en cada una de las fechas de pago de dichos
dividendos; y

(if) para todos los programas Santander Dividendo Eleccién llevados a cabo por
Banco Santander cuya fecha de referencia (record date) se encuentre entre el 10
de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive), el numero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que le
corresponderia recibir a 0,70 acciones del Banco en cada uno de dichos programas
(este nimero en cada programa Santander Dividendo Eleccion, las “Acciones
SDE”). Las Acciones SDE de cada programa Santander Dividendo Eleccion se
calcularan con arreglo a la siguiente férmula:

Acciones SDE = 0,70 x (1/ N)

donde,

N es igual al nimero de acciones de Banco Santander necesarias para
recibir una accion de nueva emision del Banco de acuerdo con los
términos del programa Santander Dividendo Eleccion de que se trate.

“Remuneracién Santander Brasil” es el niUmero de acciones de Banco Santander (sin
redondear) que, al precio de cierre de estas acciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas en la fecha de referencia (record
date) del correspondiente dividendo y teniendo en cuenta el tipo de cambio euro / real
publicado por el Banco Central do Brasil en ese momento, podria adquirirse en el
mercado con el importe bruto pagado por cada unit por Santander Brasil en cada uno de
los dividendos o “juros sobre capital proprio” (forma de retribucion al accionista propia
del régimen societario brasilefio) cuya fecha de referencia (record date) se encuentre
entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive).

Se hace constar que cuando la diferencia entre la Remuneracion Banco Santander y la
Remuneracion Santander Brasil sea satisfecha a los aceptantes de la Oferta por medio
de acciones que el Banco tenga en autocartera, el Ajuste por Remuneraciones sera igual
a cero a los efectos de la determinacion de la Ecuacion de Canje del presente aumento
que, por tanto, sera igual a 0,70.
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Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion, estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y se
emitirdn por su valor nominal de medio (0,5) euro mas una prima de emision que sera
determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, por el consejo de administracion o, por delegacién, por la comision ejecutiva, no mas
tarde de la fecha de ejecucion del acuerdo mediante el procedimiento que mas adelante se
sefiala. De acuerdo con lo previsto en el apartado 4 siguiente, el importe de la prima de
emisién no podra ser superior a 6,546 euros por accion o, en su caso, al valor que resulte de
restar a 6,546 euros el importe bruto de todos los dividendos por accién pagados por Banco
Santander (0, en su caso, el precio bruto al que el Banco haya adquirido los derechos de
asignacion gratuita correspondientes a una accion en cada uno de los programas Santander
Dividendo Eleccién que se hayan llevado a cabo) entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y
la fecha de ejecucion del Aumento Principal (exclusive) (en adelante, la “Retribucion del
Banco”). De esta forma el tipo de emisién que se fije no podréa ser superior a 7,046 euros por
accion o, en su caso, a la cifra que resulte de restar a ese valor la Retribucion del Banco.

1.2. Aportaciones que servirdn de contravalor al aumento de capital

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran desembolsadas integramente
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en valores representativos del capital social
de Santander Brasil; esto es, acciones ordinarias (a¢Oes ordinarias), acciones preferentes
(acdes preferenciais), units (cada uno de ellos compuesto, a su vez, por una accion ordinaria y
una accion preferente) y ADSs (American Depositary Shares representativos, cada uno de
ellos, de un unit) (conjuntamente, las “Acciones Santander Brasil”).

Banco Santander debera recibir un unit o ADS de Santander Brasil a cambio del nimero de
acciones del Banco de nueva emision que resulte de la Ecuacion de Canje calculada conforme
a la formula prevista en el apartado 1.1. anterior. Puesto que cada unit estd compuesto por
una accion ordinaria y una accion preferente, Banco Santander recibird una accion ordinaria o
una accion preferente a cambio del numero de acciones del Banco de nueva emision que
resulte de dividir entre dos el resultado de la Ecuacion de Canje. Se hace constar que si no
hubiese Remuneracion Banco Santander ni Remuneracién Santander Brasil o si, habiendo
alguna de ellas, se decidiese atender el Ajuste por Remuneraciones mediante acciones del
Banco que este tenga en autocartera, el niumero de acciones de Banco Santander de nueva
emision seria de 0,70 por cada unit o ADS de Santander Brasil aportado y de 0,35 por cada
accion ordinaria o accion preferente aportada.

1.3 Tratamiento de las fracciones de acciones

Aquellos titulares de Acciones Santander Brasil que tengan un nimero de acciones ordinarias,
acciones preferentes, units y/o ADSs que, aplicando la Ecuacion de Canje, arroje un numero
no entero de acciones de Banco Santander y que, por tanto, tendrian derecho a una fraccién de
accion de Banco Santander, no recibiran esas fracciones. Las fracciones de dichas acciones
seran agregadas y vendidas en el mercado con posterioridad a la fecha en la que se ejecute
este aumento de capital y los fondos netos obtenidos en esta venta seran distribuidos a
prorrata entre los correspondientes titulares de Acciones Santander Brasil segin sus
respectivas fracciones.
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El nimero total de acciones de Banco Santander a entregar al conjunto de los titulares de
Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la Oferta en Estados Unidos podra ser
redondeado a la baja hasta el nimero entero méas cercano y el canje correspondiente a los
decimales asi redondeados seré atendido utilizando una accién de Banco Santander que este
tenga en autocartera. Del mismo modo, el numero total de acciones de Banco Santander a
entregar al conjunto de los titulares de Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la
Oferta en Brasil podra ser redondeado a la baja hasta el nimero entero mas cercano y el canje
correspondiente a los decimales asi redondeados serd atendido utilizando una accion de Banco
Santander que el Banco tenga en autocartera.

Asimismo, el nimero total de acciones de Banco Santander a emitir conforme al presente
acuerdo se redondeara a la baja hasta el numero entero méas cercano al producto del numero
total de Acciones Santander Brasil (considerado, a estos efectos, como el cociente de dividir
entre dos la suma del conjunto de las acciones ordinarias —incluidas las subyacentes a los
units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil-y el conjunto de las acciones preferentes —
incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil- que puedan
aceptar la Oferta) aportadas a Banco Santander en este aumento multiplicado por la Ecuacion
de Canje y el canje correspondiente a los decimales asi redondeados sera atendido utilizando
una o, si fuera necesario conforme al parrafo anterior, dos acciones de Banco Santander que
éste tenga en autocartera.

2. Suscripcién incompleta

En el caso de que, por ser el numero de Acciones Santander Brasil efectivamente aportadas
inferior al Nimero Méaximo de Valores a Aportar, las Nuevas Acciones a Emitir no sean
suscritas y desembolsadas en su totalidad, el capital se aumentara solo en la medida
correspondiente.

Por esta razon, y de conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 de la Ley de Sociedades
de Capital, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento.

3. Ejecucion del aumento

Dentro del plazo de un afio desde la fecha de este acuerdo, el consejo de administracion o, por
delegacion, la comision ejecutiva podra acordar llevar a efecto el aumento y fijar las
condiciones de este en todo lo no previsto en el presente acuerdo. No obstante lo anterior,
conforme se detalla en el informe de administradores relativo a este acuerdo, si este aumento
de capital no resultara procedente por no haberse producido un nivel de aceptaciones de la
Oferta suficiente para que el plazo de aceptacion de esta se extienda durante un periodo
adicional de 3 meses, este acuerdo quedara sin valor ni efecto alguno. Asimismo, el consejo
de administracién o, por delegacion, la comisién ejecutiva podra —atendidas, entre otras
variables, el nUmero de Acciones Santander Brasil a aportar como contraprestacion por este
aumento asi como el coste, en tiempo y recursos, que la emisién de nuevas acciones pueda
suponer frente a la entrega de acciones existentes— decidir no ejecutar este aumento de capital.

4. Determinacién del tipo v la prima de emisién

Al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, el importe
de la prima de emision de las nuevas acciones serd establecido por el consejo de
administracion o, por delegacion, por la comision ejecutiva, no mas tarde de la fecha de
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ejecucion del acuerdo de aumento de conformidad con el procedimiento que a continuacion se
indica.

El tipo de emision (nominal mas prima de emision) de cada nueva accion de Banco Santander
sera igual al precio de cierre de la accién de Banco Santander en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas el dia habil bursatil inmediatamente
anterior a la fecha de aprobacion de este aumento por la junta general extraordinaria de
accionistas (el “Precio de Cierre”). En todo caso, el tipo de emision asi determinado:

(i)  no serd inferior a 0,5 euros (valor nominal de las acciones de Banco Santander). Si
resultase inferior, el tipo de emisidn por accion quedara fijado en 0,5 euros; y

(i) no sera superior a 7,046 euros (valor que se corresponde con el precio de cierre de la
accion de Banco Santander en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) de las bolsas
de valores espafiolas el 28 de abril de 2014) (el “Tipo de Emisién Maximo”) o, en su
caso, al importe que resulte de restar a 7,046 euros el valor de la Retribucion del Banco
(el “Tipo de Emision Maximo Ajustado™). Si el Precio de Cierre resultase superior al
Tipo de Emision Méaximo o, de resultar de aplicacion, al Tipo de Emision Maximo
Ajustado, el tipo de emisidn por accién quedara fijado en el Tipo de Emisién Maximo o
el Tipo de Emision Maximo Ajustado, respectivamente.

Se hace constar que si no hubiese Remuneracién Banco Santander, no procedera ningun
ajuste sobre el tipo de emision del aumento objeto de este acuerdo. En ese caso, el tipo
de emisién se correspondera con el Precio de Cierre o, en su caso, con el Tipo de
Emision Maximo.
El tipo de emision (y, por tanto, la prima de emisidn) de cada nueva accion sera determinado,
conforme a las anteriores reglas, al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley
de Sociedades de Capital, por el consejo de administracion, que podra sustituir a su vez estas
facultades a favor de la comision ejecutiva, no mas tarde de la fecha de ejecucion del acuerdo
de aumento de capital.

La prima de emision de cada nueva accion sera la resultante de restar al tipo de emision asi
fijado el valor nominal de cada nueva accion (0,50 euros). Por lo tanto, la prima de emision
por cada nueva accion sera como maximo de 6,546 euros por accion.

5. Inexistencia del derecho de suscripcién preferente

De conformidad con lo establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital y al
consistir el contravalor del aumento en aportaciones no dinerarias, los accionistas de Banco
Santander no tendran derecho de suscripcion preferente de las acciones a emitir con ocasion
del aumento de capital objeto de este acuerdo.

6. Representacion de las nuevas acciones

Las acciones que se emitan estardn representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo
registro contable estd atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y sus entidades participantes.

7. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares, a partir del momento en que el aumento se
declare suscrito y desembolsado por el consejo de administracion o, por delegacion, por la
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comision ejecutiva, los mismos derechos que las acciones de Banco Santander en circulacion
en ese momento. En particular, los adquirentes de las nuevas acciones tendran derecho a
participar en los programas Santander Dividendo Eleccién cuya fecha de referencia (record
date) sea posterior a la ejecucion del presente aumento asi como a percibir las cantidades a
cuenta de dividendos y dividendos complementarios que se satisfagan a partir de ese
momento.

8. Informacidn puesta a disposicién de los accionistas

La adopcion de este acuerdo se ha realizado previa puesta a disposicién de los accionistas de
la propuesta e informe del consejo de administracion en cumplimiento de lo previsto en la
Ley de Sociedades de Capital.

0. Admision a cotizacién de las nuevas acciones

Asimismo, se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo), asi como realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios
y presentar los documentos que sean precisos ante los organismos competentes de las Bolsas
de Valores extranjeras en las que coticen las acciones de Banco Santander (actualmente,
Lisboa, Londres, Milan, Buenos Aires, México y, a través de ADSs, en la Bolsa de Nueva
York; aunque se prevé que a la fecha en que este acuerdo se someta a la junta se haya
producido la admision a negociacion de las acciones de Banco Santander en la bolsa de Sao
Paulo a través de Brazilian Depositary Receipts -BDRs-) para la admision a negociacion de
las nuevas acciones emitidas como consecuencia del aumento de capital acordado, haciéndose
constar expresamente el sometimiento de Banco Santander a las normas que existan o puedan
dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de
la cotizacion oficial.

Igualmente, se acuerda solicitar la inclusion de las nuevas acciones en los registros contables
de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear).

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de
la cotizacion de las acciones de Banco Santander, ésta se adoptara con las mismas
formalidades que resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los
accionistas que se opongan al acuerdo de exclusién o no lo voten, cumpliendo con los
requisitos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y disposiciones concordantes, todo
ello de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
sus disposiciones de desarrollo vigentes en cada momento.

10 Deleqgacion para la ejecucion

Se acuerda delegar en el consejo de administracion, de conformidad con lo establecido en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con expresa facultad de sustitucion en la
comision ejecutiva, la facultad de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no
previsto en este acuerdo. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, se delegan en el
consejo de administracion, con expresa facultad de sustitucion en la comision ejecutiva, las
siguientes facultades:
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1.  Senalar, dentro del plazo de un afio a contar desde su aprobacion, la fecha en que el
acuerdo asi adoptado de aumentar el capital social deba llevarse a efecto, en su caso.

2. Fijar, en su caso y con arreglo a las formulas expresadas en apartado 1.1. anterior (0 su
equivalente respecto de acciones ordinarias o acciones preferentes no agrupadas en units
de Santander Brasil), el nimero de acciones de nueva emision de Banco Santander que
corresponde entregar por cada Accién Santander Brasil que sea aportada al Banco en el
marco de la Oferta, asi como decidir que el Ajuste por Remuneraciones pueda llevarse a
cabo a través de acciones de Banco Santander que la Sociedad tenga en autocartera.

3. Fijar las condiciones del aumento de capital objeto de este acuerdo en todo lo no
previsto por esta junta general, incluyendo la determinacién del importe de la prima de
emision con arreglo al procedimiento establecido para ello al amparo del articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

4.  Dar nueva redaccion a los apartados 1 y 2 del articulo 5 de los Estatutos sociales de
Banco Santander, relativo al capital social, para adaptarlo a la nueva cifra de capital
social y nimero de acciones resultantes.

5. Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes para ejecutar y formalizar
el aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados,
espafoles o extranjeros, incluidas las de declaracién, complemento o subsanacién de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los
precedentes acuerdos, asi como, de resultar necesario para cumplir con las exigencias
impuestas por las autoridades regulatorias de los paises en los que se lleva a cabo la
Oferta para el caso de que las nuevas acciones emitidas en el aumento no puedan
entregarse en los plazos establecidos de acuerdo con los términos de aquella, adquirir,
mediante permuta 0 compraventa, las acciones de Banco Santander emitidas por virtud
de este aumento de capital entregando a cambio las Acciones Santander Brasil
aportadas a Banco Santander en dicho aumento de capital o cualquier otro activo que
corresponda.

6. Realizar todos los tramites necesarios para que las acciones emitidas con ocasion del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las que en cada
momento coticen las acciones del Banco, de conformidad con los procedimientos
establecidos en cada una de dichas Bolsas.”

En atencion a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacion de la propuesta que el
consejo de administracion formula.

El texto integro de la propuesta de Aumento Complementario que se somete a la junta general
extraordinaria de accionistas bajo el punto Primero E del orden del dia es el siguiente:

“1.  Aumento de capital social mediante aportaciones no dinerarias

1.1 Acciones nuevas a emitir

Se acuerda aumentar el capital social por el importe que resulte de multiplicar (a) el valor
nominal de medio (0,5) euro por accion de Banco Santander, S.A. (“Banco Santander”,
el “Banco” o la “Sociedad”) por (b) el nimero determinable de acciones nuevas de Banco
Santander que resulte de la siguiente férmula:
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Nuevas Acciones a Emitir = Nimero Maximo de Valores a Aportar x Ecuacion de Canje

donde,

“Nuevas Acciones a Emitir” = Numero de nuevas acciones de Banco Santander a
emitir en el aumento de capital,

“Numero Maximo de Valores a Aportar” = NUmero maximo de units de Banco
Santander (Brasil) S.A. (“Santander Brasil”), incluidos aquellos que estén
representados a través de American Depositary Shares (ADSs), a aportar como
contraprestacion del aumento de capital al que se refiere este acuerdo —considerado, a
estos efectos, como el cociente de dividir entre dos la suma del conjunto de las acciones
ordinarias (incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander
Brasil) y el conjunto de las acciones preferentes (incluidas las subyacentes a los units vy,
por tanto, a los ADSs de Santander Brasil) que puedan aceptar la oferta pablica de
adquisicién sobre Santander Brasil (la “Oferta”)-y que es de 962.229.386 units; y

“Ecuacion de Canje” = Numero de acciones de nueva emision de Banco Santander que
corresponde entregar por cada unit (representativo, a su vez, de una accion ordinaria y
una accion preferente) o ADS (American Depositary Share representativo de un unit) de
Santander Brasil que sea aportado al Banco en el marco de la Oferta y que sera el que
resulte de la aplicacion de la siguiente formula:

Ecuacidn de Canje = 0,70 + Ajuste por Remuneraciones

donde,

Ajuste por Remuneraciones = Remuneracion Banco Santander - Remuneracion Santander Brasil

A estos efectos,
“Remuneracién Banco Santander” es:

(i) para todos los dividendos pagados por Banco Santander cuya fecha de referencia
(record date) se encuentre entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de
ejecucion del primero de los aumentos de capital a traves de los que se
instrumenta la Oferta y que se somete a la junta general extraordinaria bajo el
Punto Primero A del orden del dia (el “Aumento Principal”) (exclusive), el
namero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que, al precio de cierre
de estas acciones en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) de las bolsas de
valores espafiolas en la fecha de referencia (record date) del correspondiente
dividendo, podria adquirirse en el mercado con el importe bruto pagado por cada
0,70 acciones por Banco Santander en cada una de las fechas de pago de dichos
dividendos; y

(if) para todos los programas Santander Dividendo Eleccién llevados a cabo por
Banco Santander cuya fecha de referencia (record date) se encuentre entre el 10
de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive), el numero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que le
corresponderia recibir a 0,70 acciones del Banco en cada uno de dichos programas
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(este nimero en cada programa Santander Dividendo Eleccion, las “Acciones
SDE”). Las Acciones SDE de cada programa Santander Dividendo Eleccion se
calcularan con arreglo a la siguiente férmula:

Acciones SDE = 0,70 x (1/ N)

donde,

N es igual al nimero de acciones de Banco Santander necesarias para
recibir una accion de nueva emision del Banco de acuerdo con los
términos del programa Santander Dividendo Eleccion de que se trate.

“Remuneracién Santander Brasil” es el niUmero de acciones de Banco Santander (sin
redondear) que, al precio de cierre de estas acciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas en la fecha de referencia (record
date) del correspondiente dividendo y teniendo en cuenta el tipo de cambio euro / real
publicado por el Banco Central do Brasil en ese momento, podria adquirirse en el
mercado con el importe bruto pagado por cada unit por Santander Brasil en cada uno de
los dividendos o “juros sobre capital proprio” (forma de retribucion al accionista propia
del régimen societario brasilefio) cuya fecha de referencia (record date) se encuentre
entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucién del Aumento Principal
(exclusive).

Se hace constar que cuando la diferencia entre la Remuneracion Banco Santander y la
Remuneracion Santander Brasil sea satisfecha a los aceptantes de la Oferta por medio
de acciones que el Banco tenga en autocartera, el Ajuste por Remuneraciones sera igual
a cero a los efectos de la determinacion de la Ecuacion de Canje del presente aumento
que, por tanto, sera igual a 0,70.

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion, estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y se
emitirdn por su valor nominal de medio (0,5) euro mas una prima de emision que sera
determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, por el consejo de administracion o, por delegacién, por la comision ejecutiva, no mas
tarde de la fecha de ejecucion del acuerdo mediante el procedimiento que mas adelante se
sefiala. De acuerdo con lo previsto en el apartado 4 siguiente, el importe de la prima de
emisién no podra ser superior a 6,546 euros por accion o, en su caso, al valor que resulte de
restar a 6,546 euros el importe bruto de todos los dividendos por accién pagados por Banco
Santander (0, en su caso, el precio bruto al que el Banco haya adquirido los derechos de
asignacion gratuita correspondientes a una accion en cada uno de los programas Santander
Dividendo Eleccién que se hayan llevado a cabo) entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y
la fecha de ejecucion del Aumento Principal (exclusive) (en adelante, la “Retribucion del
Banco”). De esta forma el tipo de emisién que se fije no podréa ser superior a 7,046 euros por
accion o, en su caso, a la cifra que resulte de restar a ese valor la Retribucion del Banco.

1.2. Aportaciones que servirdn de contravalor al aumento de capital

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran desembolsadas integramente
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en valores representativos del capital social
de Santander Brasil; esto es, acciones ordinarias (a¢Oes ordinarias), acciones preferentes
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(acOes preferenciais), units (cada uno de ellos compuesto, a su vez, por una accion ordinaria y
una accién preferente) y ADSs (American Depositary Shares representativos, cada uno de
ellos, de un unit) (conjuntamente, las “Acciones Santander Brasil™).

Banco Santander debera recibir un unit o ADS de Santander Brasil a cambio del niumero de
acciones del Banco de nueva emision que resulte de la Ecuacion de Canje calculada conforme
a la formula prevista en el apartado 1.1. anterior. Puesto que cada unit estd compuesto por
una accion ordinaria y una accion preferente, Banco Santander recibira una accion ordinaria o
una accion preferente a cambio del numero de acciones del Banco de nueva emision que
resulte de dividir entre dos el resultado de la Ecuacion de Canje. Se hace constar que si no
hubiese Remuneracion Banco Santander ni Remuneracién Santander Brasil o si, habiendo
alguna de ellas, se decidiese atender el Ajuste por Remuneraciones mediante acciones del
Banco que este tenga en autocartera, el niumero de acciones de Banco Santander de nueva
emision seria de 0,70 por cada unit o ADS de Santander Brasil aportado y de 0,35 por cada
accion ordinaria o accion preferente aportada.

1.3 Tratamiento de las fracciones de acciones

Aquellos titulares de Acciones Santander Brasil que tengan un nimero de acciones ordinarias,
acciones preferentes, units y/o ADSs que, aplicando la Ecuacion de Canje, arroje un numero
no entero de acciones de Banco Santander y que, por tanto, tendrian derecho a una fraccién de
accion de Banco Santander, no recibiran esas fracciones. Las fracciones de dichas acciones
seran agregadas y vendidas en el mercado con posterioridad a la fecha en la que se ejecute
este aumento de capital y los fondos netos obtenidos en esta venta seran distribuidos a
prorrata entre los correspondientes titulares de Acciones Santander Brasil segin sus
respectivas fracciones.

El namero total de acciones de Banco Santander a entregar al conjunto de los titulares de
Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la Oferta en Estados Unidos podra ser
redondeado a la baja hasta el niUmero entero méas cercano y el canje correspondiente a los
decimales asi redondeados serd atendido utilizando una accion de Banco Santander que este
tenga en autocartera. Del mismo modo, el numero total de acciones de Banco Santander a
entregar al conjunto de los titulares de Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la
Oferta en Brasil podra ser redondeado a la baja hasta el nimero entero mas cercano y el canje
correspondiente a los decimales asi redondeados serd atendido utilizando una accion de Banco
Santander que el Banco tenga en autocartera.

Asimismo, el nimero total de acciones de Banco Santander a emitir conforme al presente
acuerdo se redondeara a la baja hasta el nimero entero méas cercano al producto del numero
total de Acciones Santander Brasil (considerado, a estos efectos, como el cociente de dividir
entre dos la suma del conjunto de las acciones ordinarias —incluidas las subyacentes a los
units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil-y el conjunto de las acciones preferentes —
incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil- que puedan
aceptar la Oferta) aportadas a Banco Santander en este aumento multiplicado por la Ecuacion
de Canje y el canje correspondiente a los decimales asi redondeados sera atendido utilizando
una o, si fuera necesario conforme al parrafo anterior, dos acciones de Banco Santander que
éste tenga en autocartera.
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2. Suscripciéon incompleta

En el caso de que, por ser el nimero de Acciones Santander Brasil efectivamente aportadas
inferior al Nimero Méaximo de Valores a Aportar, las Nuevas Acciones a Emitir no sean
suscritas y desembolsadas en su totalidad, el capital se aumentara solo en la medida
correspondiente.

Por esta razon, y de conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 de la Ley de Sociedades
de Capital, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento.

3. Ejecucion del aumento

Dentro del plazo de un afio desde la fecha de este acuerdo, el consejo de administracion o, por
delegacion, la comision ejecutiva podra acordar llevar a efecto el aumento y fijar las
condiciones de este en todo lo no previsto en el presente acuerdo. No obstante lo anterior,
conforme se detalla en el informe de administradores relativo a este acuerdo, si este aumento
de capital no resultara procedente por no haberse producido un nivel de aceptaciones de la
Oferta suficiente para que el plazo de aceptacion de esta se extienda durante un periodo
adicional de 3 meses, este acuerdo quedara sin valor ni efecto alguno. Asimismo, el consejo
de administracién o, por delegacion, la comisién ejecutiva podra —atendidas, entre otras
variables, el nUmero de Acciones Santander Brasil a aportar como contraprestacion por este
aumento asi como el coste, en tiempo y recursos, que la emisién de nuevas acciones pueda
suponer frente a la entrega de acciones existentes— decidir no ejecutar este aumento de capital.

4. Determinacién del tipo v la prima de emisién

Al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, el importe
de la prima de emision de las nuevas acciones serd establecido por el consejo de
administracion o, por delegacion, por la comision ejecutiva, no mas tarde de la fecha de
ejecucion del acuerdo de aumento de conformidad con el procedimiento que a continuacion se
indica.

El tipo de emision (nominal méas prima de emisién) de cada nueva accion de Banco Santander
sera igual al precio de cierre de la accién de Banco Santander en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas el dia habil bursatil inmediatamente
anterior a la fecha de aprobacion de este aumento por la junta general extraordinaria de
accionistas (el “Precio de Cierre”). En todo caso, el tipo de emision asi determinado:

(i)  no serd inferior a 0,5 euros (valor nominal de las acciones de Banco Santander). Si
resultase inferior, el tipo de emisidn por accion quedara fijado en 0,5 euros; y

(i) no sera superior a 7,046 euros (valor que se corresponde con el precio de cierre de la
accion de Banco Santander en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) de las bolsas
de valores espafiolas el 28 de abril de 2014) (el “Tipo de Emisién Maximo”) o, en su
caso, al importe que resulte de restar a 7,046 euros el valor de la Retribucion del Banco
(el “Tipo de Emision Maximo Ajustado™). Si el Precio de Cierre resultase superior al
Tipo de Emision Méaximo o, de resultar de aplicacion, al Tipo de Emision Maximo
Ajustado, el tipo de emisidn por accién quedara fijado en el Tipo de Emisién Maximo o
el Tipo de Emision Maximo Ajustado, respectivamente.

Se hace constar que si no hubiese Remuneracién Banco Santander, no procedera ningun
ajuste sobre el tipo de emision del aumento objeto de este acuerdo. En ese caso, el tipo
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de emision se corresponderd con el Precio de Cierre o, en su caso, con el Tipo de
Emisién Maximo.
El tipo de emision (y, por tanto, la prima de emisién) de cada nueva accion sera determinado,
conforme a las anteriores reglas, al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley
de Sociedades de Capital, por el consejo de administracion, que podra sustituir a su vez estas
facultades a favor de la comisién ejecutiva, no mas tarde de la fecha de ejecucién del acuerdo
de aumento de capital.

La prima de emision de cada nueva accion sera la resultante de restar al tipo de emision asi
fijado el valor nominal de cada nueva accion (0,50 euros). Por lo tanto, la prima de emision
por cada nueva accion sera como maximo de 6,546 euros por accion.

5. Inexistencia del derecho de suscripcién preferente

De conformidad con lo establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital y al
consistir el contravalor del aumento en aportaciones no dinerarias, los accionistas de Banco
Santander no tendran derecho de suscripcion preferente de las acciones a emitir con ocasion
del aumento de capital objeto de este acuerdo.

6. Representacion de las nuevas acciones

Las acciones que se emitan estardn representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo
registro contable estd atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y sus entidades participantes.

7. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones conferirdn a sus titulares, a partir del momento en que el aumento se
declare suscrito y desembolsado por el consejo de administracion o, por delegacion, por la
comision ejecutiva, los mismos derechos que las acciones de Banco Santander en circulacion
en ese momento. En particular, los adquirentes de las nuevas acciones tendran derecho a
participar en los programas Santander Dividendo Eleccién cuya fecha de referencia (record
date) sea posterior a la ejecucion del presente aumento asi como a percibir las cantidades a
cuenta de dividendos y dividendos complementarios que se satisfagan a partir de ese
momento.

8. Informacidn puesta a disposicién de los accionistas

La adopcion de este acuerdo se ha realizado previa puesta a disposicion de los accionistas de
la propuesta e informe del consejo de administracién en cumplimiento de lo previsto en la
Ley de Sociedades de Capital.

0. Admisidn a cotizacién de las nuevas acciones

Asimismo, se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo), asi como realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios
y presentar los documentos que sean precisos ante los organismos competentes de las Bolsas
de Valores extranjeras en las que coticen las acciones de Banco Santander (actualmente,
Lisboa, Londres, Milan, Buenos Aires, México y, a través de ADSs, en la Bolsa de Nueva
York; aunque se prevé que a la fecha en que este acuerdo se someta a la junta se haya
producido la admision a negociacion de las acciones de Banco Santander en la bolsa de Séo
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Paulo a través de Brazilian Depositary Receipts —-BDRs-) para la admisién a negociacion de
las nuevas acciones emitidas como consecuencia del aumento de capital acordado, haciéndose
constar expresamente el sometimiento de Banco Santander a las normas que existan o puedan
dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de
la cotizacion oficial.

Igualmente, se acuerda solicitar la inclusion de las nuevas acciones en los registros contables
de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear).

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de
la cotizacion de las acciones de Banco Santander, ésta se adoptara con las mismas
formalidades que resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los
accionistas que se opongan al acuerdo de exclusién o no lo voten, cumpliendo con los
requisitos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y disposiciones concordantes, todo
ello de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
sus disposiciones de desarrollo vigentes en cada momento.

10 Deleqgacion para la ejecucion

Se acuerda delegar en el consejo de administracion, de conformidad con lo establecido en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con expresa facultad de sustitucion en la
comision ejecutiva, la facultad de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no
previsto en este acuerdo. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, se delegan en el
consejo de administracion, con expresa facultad de sustitucion en la comision ejecutiva, las
siguientes facultades:

1.  Senalar, dentro del plazo de un afio a contar desde su aprobacion, la fecha en que el
acuerdo asi adoptado de aumentar el capital social deba llevarse a efecto, en su caso.

2. Fijar, en su caso y con arreglo a las formulas expresadas en apartado 1.1. anterior (0 su
equivalente respecto de acciones ordinarias o acciones preferentes no agrupadas en units
de Santander Brasil), el nimero de acciones de nueva emisidon de Banco Santander que
corresponde entregar por cada Accién Santander Brasil que sea aportada al Banco en el
marco de la Oferta, asi como decidir que el Ajuste por Remuneraciones pueda llevarse a
cabo a través de acciones de Banco Santander que la Sociedad tenga en autocartera.

3. Fijar las condiciones del aumento de capital objeto de este acuerdo en todo lo no
previsto por esta junta general, incluyendo la determinacion del importe de la prima de
emision con arreglo al procedimiento establecido para ello al amparo del articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

4.  Dar nueva redaccion a los apartados 1 y 2 del articulo 5 de los Estatutos sociales de
Banco Santander, relativo al capital social, para adaptarlo a la nueva cifra de capital
social y nimero de acciones resultantes.

5. Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o0 convenientes para ejecutar y formalizar
el aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados,
espafoles o extranjeros, incluidas las de declaracién, complemento o subsanacién de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los
precedentes acuerdos, asi como, de resultar necesario para cumplir con las exigencias

49/56



impuestas por las autoridades regulatorias de los paises en los que se lleva a cabo la
Oferta para el caso de que las nuevas acciones emitidas en el aumento no puedan
entregarse en los plazos establecidos de acuerdo con los términos de aquella, adquirir,
mediante permuta 0 compraventa, las acciones de Banco Santander emitidas por virtud
de este aumento de capital entregando a cambio las Acciones Santander Brasil
aportadas a Banco Santander en dicho aumento de capital o cualquier otro activo que
corresponda.

6. Realizar todos los tramites necesarios para que las acciones emitidas con ocasion del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las que en cada
momento coticen las acciones del Banco, de conformidad con los procedimientos
establecidos en cada una de dichas Bolsas.”

En atencion a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacion de la propuesta que el
consejo de administracion formula.

El texto integro de la propuesta de Aumento Complementario que se somete a la junta general
extraordinaria de accionistas bajo el punto Primero F del orden del dia es el siguiente:

“1.  Aumento de capital social mediante aportaciones no dinerarias

1.1 Acciones nuevas a emitir

Se acuerda aumentar el capital social por el importe que resulte de multiplicar (a) el valor
nominal de medio (0,5) euro por accion de Banco Santander, S.A. (“Banco Santander”,
el “Banco” o la “Sociedad”) por (b) el nimero determinable de acciones nuevas de Banco
Santander que resulte de la siguiente formula:

Nuevas Acciones a Emitir = Nimero Maximo de Valores a Aportar x Ecuacion de Canje

donde,

“Nuevas Acciones a Emitir” = Numero de nuevas acciones de Banco Santander a
emitir en el aumento de capital,

“Numero Maximo de Valores a Aportar” = NUmero maximo de units de Banco
Santander (Brasil) S.A. (“Santander Brasil”), incluidos aquellos que estén
representados a través de American Depositary Shares (ADSs), a aportar como
contraprestacion del aumento de capital al que se refiere este acuerdo —considerado, a
estos efectos, como el cociente de dividir entre dos la suma del conjunto de las acciones
ordinarias (incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander
Brasil) y el conjunto de las acciones preferentes (incluidas las subyacentes a los units vy,
por tanto, a los ADSs de Santander Brasil) que puedan aceptar la oferta pablica de
adquisicién sobre Santander Brasil (la “Oferta”)-y que es de 962.229.386 units; y

“Ecuacion de Canje” = Numero de acciones de nueva emision de Banco Santander que
corresponde entregar por cada unit (representativo, a su vez, de una accion ordinaria y
una accion preferente) o ADS (American Depositary Share representativo de un unit) de
Santander Brasil que sea aportado al Banco en el marco de la Oferta y que sera el que
resulte de la aplicacion de la siguiente formula:
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Ecuacion de Canje = 0,70 + Ajuste por Remuneraciones

donde,

Ajuste por Remuneraciones = Remuneracion Banco Santander - Remuneracion Santander Brasil

A estos efectos,

“Remuneracién Banco Santander” es:

(i)

(ii)

para todos los dividendos pagados por Banco Santander cuya fecha de referencia
(record date) se encuentre entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de
ejecucion del primero de los aumentos de capital a través de los que se
instrumenta la Oferta y que se somete a la junta general extraordinaria bajo el
Punto Primero A del orden del dia (el “Aumento Principal”) (exclusive), el
numero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que, al precio de cierre
de estas acciones en el Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE) de las bolsas de
valores espafiolas en la fecha de referencia (record date) del correspondiente
dividendo, podria adquirirse en el mercado con el importe bruto pagado por cada
0,70 acciones por Banco Santander en cada una de las fechas de pago de dichos
dividendos; y

para todos los programas Santander Dividendo Eleccion llevados a cabo por
Banco Santander cuya fecha de referencia (record date) se encuentre entre el 10
de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive), el numero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que le
corresponderia recibir a 0,70 acciones del Banco en cada uno de dichos programas
(este nimero en cada programa Santander Dividendo Eleccion, las “Acciones
SDE”). Las Acciones SDE de cada programa Santander Dividendo Eleccion se
calcularan con arreglo a la siguiente formula:

Acciones SDE = 0,70 x (1/ N)

donde,

N es igual al nimero de acciones de Banco Santander necesarias para
recibir una accion de nueva emision del Banco de acuerdo con los
términos del programa Santander Dividendo Eleccion de que se trate.

“Remuneracion Santander Brasil” es el niUmero de acciones de Banco Santander (sin
redondear) que, al precio de cierre de estas acciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas en la fecha de referencia (record
date) del correspondiente dividendo y teniendo en cuenta el tipo de cambio euro / real
publicado por el Banco Central do Brasil en ese momento, podria adquirirse en el
mercado con el importe bruto pagado por cada unit por Santander Brasil en cada uno de
los dividendos o “juros sobre capital proprio” (forma de retribucion al accionista propia
del régimen societario brasilefio) cuya fecha de referencia (record date) se encuentre
entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive).
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Se hace constar que cuando la diferencia entre la Remuneracion Banco Santander y la
Remuneracion Santander Brasil sea satisfecha a los aceptantes de la Oferta por medio
de acciones que el Banco tenga en autocartera, el Ajuste por Remuneraciones sera igual
a cero a los efectos de la determinacion de la Ecuacion de Canje del presente aumento
que, por tanto, sera igual a 0,70.

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion, estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y se
emitiran por su valor nominal de medio (0,5) euro mas una prima de emision que sera
determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, por el consejo de administracién o, por delegacién, por la comisidn ejecutiva, no mas
tarde de la fecha de ejecucion del acuerdo mediante el procedimiento que mas adelante se
sefiala. De acuerdo con lo previsto en el apartado 4 siguiente, el importe de la prima de
emisién no podra ser superior a 6,546 euros por accion o, en su caso, al valor que resulte de
restar a 6,546 euros el importe bruto de todos los dividendos por accién pagados por Banco
Santander (o, en su caso, el precio bruto al que el Banco haya adquirido los derechos de
asignacion gratuita correspondientes a una accion en cada uno de los programas Santander
Dividendo Eleccién que se hayan llevado a cabo) entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y
la fecha de ejecucidon del Aumento Principal (exclusive) (en adelante, la “Retribucién del
Banco”). De esta forma el tipo de emisidn que se fije no podréa ser superior a 7,046 euros por
accion o, en su caso, a la cifra que resulte de restar a ese valor la Retribucion del Banco.

1.2. Aportaciones que serviran de contravalor al aumento de capital

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran desembolsadas integramente
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en valores representativos del capital social
de Santander Brasil; esto es, acciones ordinarias (a¢fes ordinérias), acciones preferentes
(acOes preferenciais), units (cada uno de ellos compuesto, a su vez, por una accion ordinaria y
una accién preferente) y ADSs (American Depositary Shares representativos, cada uno de
ellos, de un unit) (conjuntamente, las “Acciones Santander Brasil”).

Banco Santander debera recibir un unit o ADS de Santander Brasil a cambio del nimero de
acciones del Banco de nueva emision que resulte de la Ecuacion de Canje calculada conforme
a la formula prevista en el apartado 1.1. anterior. Puesto que cada unit estd compuesto por
una accion ordinaria y una accion preferente, Banco Santander recibird una accion ordinaria o
una accién preferente a cambio del nimero de acciones del Banco de nueva emision que
resulte de dividir entre dos el resultado de la Ecuacion de Canje. Se hace constar que si no
hubiese Remuneracion Banco Santander ni Remuneracion Santander Brasil o si, habiendo
alguna de ellas, se decidiese atender el Ajuste por Remuneraciones mediante acciones del
Banco que este tenga en autocartera, el nUmero de acciones de Banco Santander de nueva
emisién seria de 0,70 por cada unit o ADS de Santander Brasil aportado y de 0,35 por cada
accion ordinaria o accion preferente aportada.

1.3 Tratamiento de las fracciones de acciones

Aquellos titulares de Acciones Santander Brasil que tengan un nimero de acciones ordinarias,
acciones preferentes, units y/o ADSs que, aplicando la Ecuacion de Canje, arroje un numero
no entero de acciones de Banco Santander y que, por tanto, tendrian derecho a una fraccién de
accion de Banco Santander, no recibiran esas fracciones. Las fracciones de dichas acciones
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seran agregadas y vendidas en el mercado con posterioridad a la fecha en la que se ejecute
este aumento de capital y los fondos netos obtenidos en esta venta serdn distribuidos a
prorrata entre los correspondientes titulares de Acciones Santander Brasil segun sus
respectivas fracciones.

El nimero total de acciones de Banco Santander a entregar al conjunto de los titulares de
Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la Oferta en Estados Unidos podra ser
redondeado a la baja hasta el nimero entero méas cercano y el canje correspondiente a los
decimales asi redondeados seré atendido utilizando una accion de Banco Santander que este
tenga en autocartera. Del mismo modo, el numero total de acciones de Banco Santander a
entregar al conjunto de los titulares de Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la
Oferta en Brasil podra ser redondeado a la baja hasta el nimero entero mas cercano y el canje
correspondiente a los decimales asi redondeados serd atendido utilizando una accion de Banco
Santander que el Banco tenga en autocartera.

Asimismo, el nimero total de acciones de Banco Santander a emitir conforme al presente
acuerdo se redondeara a la baja hasta el nimero entero méas cercano al producto del numero
total de Acciones Santander Brasil (considerado, a estos efectos, como el cociente de dividir
entre dos la suma del conjunto de las acciones ordinarias —incluidas las subyacentes a los
units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil-y el conjunto de las acciones preferentes —
incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil- que puedan
aceptar la Oferta) aportadas a Banco Santander en este aumento multiplicado por la Ecuacion
de Canje y el canje correspondiente a los decimales asi redondeados sera atendido utilizando
una o, si fuera necesario conforme al parrafo anterior, dos acciones de Banco Santander que
éste tenga en autocartera.

2. Suscripcién incompleta

En el caso de que, por ser el numero de Acciones Santander Brasil efectivamente aportadas
inferior al Nimero Méaximo de Valores a Aportar, las Nuevas Acciones a Emitir no sean
suscritas y desembolsadas en su totalidad, el capital se aumentara solo en la medida
correspondiente.

Por esta razon, y de conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 de la Ley de Sociedades
de Capital, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento.

3. Ejecucion del aumento

Dentro del plazo de un afio desde la fecha de este acuerdo, el consejo de administracion o, por
delegacion, la comision ejecutiva podra acordar llevar a efecto el aumento y fijar las
condiciones de este en todo lo no previsto en el presente acuerdo. No obstante lo anterior,
conforme se detalla en el informe de administradores relativo a este acuerdo, si este aumento
de capital no resultara procedente por no haberse producido un nivel de aceptaciones de la
Oferta suficiente para que el plazo de aceptacion de esta se extienda durante un periodo
adicional de 3 meses, este acuerdo quedara sin valor ni efecto alguno. Asimismo, el consejo
de administracién o, por delegacion, la comisién ejecutiva podra —atendidas, entre otras
variables, el nUmero de Acciones Santander Brasil a aportar como contraprestacion por este
aumento asi como el coste, en tiempo y recursos, que la emisidén de nuevas acciones pueda
suponer frente a la entrega de acciones existentes— decidir no ejecutar este aumento de capital.
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4, Determinacion del tipo vy la prima de emision

Al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, el importe
de la prima de emision de las nuevas acciones serd establecido por el consejo de
administracion o, por delegacion, por la comision ejecutiva, no mas tarde de la fecha de
ejecucion del acuerdo de aumento de conformidad con el procedimiento que a continuacion se
indica.

El tipo de emision (nominal mas prima de emision) de cada nueva accion de Banco Santander
sera igual al precio de cierre de la accién de Banco Santander en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas el dia habil bursatil inmediatamente
anterior a la fecha de aprobacion de este aumento por la junta general extraordinaria de
accionistas (el “Precio de Cierre”). En todo caso, el tipo de emision asi determinado:

(i)  no serd inferior a 0,5 euros (valor nominal de las acciones de Banco Santander). Si
resultase inferior, el tipo de emisidn por accion quedara fijado en 0,5 euros; y

(ii) no sera superior a 7,046 euros (valor que se corresponde con el precio de cierre de la
accion de Banco Santander en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) de las bolsas
de valores esparfiolas el 28 de abril de 2014) (el “Tipo de Emisién Maximo”) o, en su
caso, al importe que resulte de restar a 7,046 euros el valor de la Retribucion del Banco
(el “Tipo de Emision Maximo Ajustado™). Si el Precio de Cierre resultase superior al
Tipo de Emision Méaximo o, de resultar de aplicacion, al Tipo de Emision Maximo
Ajustado, el tipo de emisidn por accién quedara fijado en el Tipo de Emisién Maximo o
el Tipo de Emision Maximo Ajustado, respectivamente.

Se hace constar que si no hubiese Remuneracién Banco Santander, no procedera ningun
ajuste sobre el tipo de emision del aumento objeto de este acuerdo. En ese caso, el tipo
de emisién se correspondera con el Precio de Cierre o0, en su caso, con el Tipo de
Emision Maximo.
El tipo de emision (y, por tanto, la prima de emisién) de cada nueva accion sera determinado,
conforme a las anteriores reglas, al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley
de Sociedades de Capital, por el consejo de administracion, que podra sustituir a su vez estas
facultades a favor de la comisién ejecutiva, no mas tarde de la fecha de ejecucién del acuerdo
de aumento de capital.

La prima de emision de cada nueva accion sera la resultante de restar al tipo de emision asi
fijado el valor nominal de cada nueva accion (0,50 euros). Por lo tanto, la prima de emision
por cada nueva accion sera como maximo de 6,546 euros por accion.

5. Inexistencia del derecho de suscripcién preferente

De conformidad con lo establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital y al
consistir el contravalor del aumento en aportaciones no dinerarias, los accionistas de Banco
Santander no tendran derecho de suscripcion preferente de las acciones a emitir con ocasion
del aumento de capital objeto de este acuerdo.

6. Representacion de las nuevas acciones
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Las acciones que se emitan estardn representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo
registro contable estd atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y sus entidades participantes.

7. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares, a partir del momento en que el aumento se
declare suscrito y desembolsado por el consejo de administracion o, por delegacion, por la
comision ejecutiva, los mismos derechos que las acciones de Banco Santander en circulacion
en ese momento. En particular, los adquirentes de las nuevas acciones tendran derecho a
participar en los programas Santander Dividendo Eleccién cuya fecha de referencia (record
date) sea posterior a la ejecucion del presente aumento asi como a percibir las cantidades a
cuenta de dividendos y dividendos complementarios que se satisfagan a partir de ese
momento.

8. Informacidn puesta a disposicién de los accionistas

La adopcion de este acuerdo se ha realizado previa puesta a disposicién de los accionistas de
la propuesta e informe del consejo de administracion en cumplimiento de lo previsto en la
Ley de Sociedades de Capital.

0. Admision a cotizacién de las nuevas acciones

Asimismo, se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Burséatil (Mercado Continuo), asi como realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios
y presentar los documentos que sean precisos ante los organismos competentes de las Bolsas
de Valores extranjeras en las que coticen las acciones de Banco Santander (actualmente,
Lisboa, Londres, Milan, Buenos Aires, México y, a través de ADSs, en la Bolsa de Nueva
York; aunque se prevé que a la fecha en que este acuerdo se someta a la junta se haya
producido la admision a negociacion de las acciones de Banco Santander en la bolsa de Sao
Paulo a través de Brazilian Depositary Receipts -BDRs-) para la admision a negociacion de
las nuevas acciones emitidas como consecuencia del aumento de capital acordado, haciéndose
constar expresamente el sometimiento de Banco Santander a las normas que existan o puedan
dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de
la cotizacion oficial.

Igualmente, se acuerda solicitar la inclusion de las nuevas acciones en los registros contables
de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear).

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de
la cotizacion de las acciones de Banco Santander, ésta se adoptara con las mismas
formalidades que resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los
accionistas que se opongan al acuerdo de exclusién o no lo voten, cumpliendo con los
requisitos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y disposiciones concordantes, todo
ello de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
sus disposiciones de desarrollo vigentes en cada momento.
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10 Delegacion para la ejecucion

Se acuerda delegar en el consejo de administracién, de conformidad con lo establecido en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con expresa facultad de sustitucion en la
comision ejecutiva, la facultad de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no
previsto en este acuerdo. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, se delegan en el
consejo de administracion, con expresa facultad de sustitucion en la comision ejecutiva, las
siguientes facultades:

1.  Senfalar, dentro del plazo de un afio a contar desde su aprobacion, la fecha en que el
acuerdo asi adoptado de aumentar el capital social deba llevarse a efecto, en su caso.

2. Fijar, en su caso y con arreglo a las formulas expresadas en apartado 1.1. anterior (o su
equivalente respecto de acciones ordinarias o acciones preferentes no agrupadas en units
de Santander Brasil), el nimero de acciones de nueva emisidon de Banco Santander que
corresponde entregar por cada Accién Santander Brasil que sea aportada al Banco en el
marco de la Oferta, asi como decidir que el Ajuste por Remuneraciones pueda llevarse a
cabo a través de acciones de Banco Santander que la Sociedad tenga en autocartera.

3. Fijar las condiciones del aumento de capital objeto de este acuerdo en todo lo no
previsto por esta junta general, incluyendo la determinacion del importe de la prima de
emision con arreglo al procedimiento establecido para ello al amparo del articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

4.  Dar nueva redaccion a los apartados 1 y 2 del articulo 5 de los Estatutos sociales de
Banco Santander, relativo al capital social, para adaptarlo a la nueva cifra de capital
social y nimero de acciones resultantes.

5. Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes para ejecutar y formalizar
el aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados,
espafoles o extranjeros, incluidas las de declaracion, complemento o subsanacién de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los
precedentes acuerdos, asi como, de resultar necesario para cumplir con las exigencias
impuestas por las autoridades regulatorias de los paises en los que se lleva a cabo la
Oferta para el caso de que las nuevas acciones emitidas en el aumento no puedan
entregarse en los plazos establecidos de acuerdo con los términos de aquella, adquirir,
mediante permuta 0 compraventa, las acciones de Banco Santander emitidas por virtud
de este aumento de capital entregando a cambio las Acciones Santander Brasil
aportadas a Banco Santander en dicho aumento de capital o cualquier otro activo que
corresponda.

6. Realizar todos los tramites necesarios para que las acciones emitidas con ocasion del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las que en cada
momento coticen las acciones del Banco, de conformidad con los procedimientos
establecidos en cada una de dichas Bolsas.”

En atencion a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacion de la propuesta que el
consejo de administracion formula.
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A los Sres. miembros del Consejo de Administracion de Banco Santander, S.A.:

1. INTRODUCCION

De acuerdo con nuestra designacion como experto independiente por parte de D?. Emilia
Tapia Izquierdo, Registradora Mercantil de Santander, en relacion con lo establecido en el
articulo 67 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, Ley de Sociedades de Capital) y
los articulos 133, 340 y siguientes del Reglamento del Registro Mercantil, emitimos el
presente informe (en adelante, “Informe”) sobre la valoracion de las aportaciones no
dinerarias consistentes en acciones de Banco Santander (Brasil), S.A. (en adelante,
“Santander Brasil”) a Banco Santander, S.A. (en adelante, “Banco Santander”, “el Banco” y/o
“la Entidad”, y conjuntamente con sus subsidiarias “Grupo Santander”) como contrapartida a
las ampliaciones de capital a realizar por esta ultima, correspondiente al expediente nimero
6/2014.

2.  DESCRIPCION GENERAL DE LA OPERACION

2.1. Contexto de la Operacion

Con fecha 29 de abril de 2014, Banco Santander remitio un hecho relevante a la Comision
Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) en el que anunciaba una oferta publica de
adquisicion sobre la totalidad de los valores representativos del capital social de Santander
Brasil que no son titularidad de Grupo Santander, ofreciendo en contraprestacion acciones
ordinarias de Banco Santander que podran estar representadas por American Depositary
Shares (en adelante, “ADSs Banco Santander”) o certificados brasilenos representativos de
valores (Brazilian Depositary Receipts, en adelante “BDRs”) (en adelante, “la Operacion”).

La Operacion se realizara por medio de una oferta publica de adquisicion de valores que se
llevara a cabo en Estados Unidos y en Brasil (“la Oferta”).

El capital social de Santander Brasil se negocia en la bolsa de valores brasilena,
BM&FBOVESPA S.A. (“BM&FBOVESPA”), representado por medio de acciones ordinarias
(“ONs”), acciones preferentes (“PNs”) y units (cada uno compuesto, a su vez, por una ON y
una PN, en adelante “Units”) y en la New York Stock Exchange (la “NYSE”), por medio de
American Depositary Shares representativos, cada uno de ellos, de un Unit (“ADSs Santander
Brasil”). En adelante, las ONs y PNs, los Units y los ADSs Santander Brasil, en su conjunto,
seran denominados las “Acciones Santander Brasil”.

Conforme a la informacion facilitada, la Comision Ejecutiva de Banco Santander ha
comunicado con fecha 16 de octubre de 2014, que el nimero de derechos de asignacion
gratuita necesarios para recibir una accion nueva de Banco Santander en el programa
“Santander Dividendo Eleccion” correspondiente al tradicional segundo dividendo a cuenta,
asciende a 46, siendo el precio fijo al que el Banco ofrece comprar tales derechos a quienes
opten por recibir efectivo de 0,151 euros. La fecha de referencia (record date) para la
asignacion de dichos derechos sera el 17 de octubre de 2014.
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De acuerdo con los términos contenidos en el Informe de los Administradores de Banco
Santander, los titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta, recibiran, en
forma de ADSs Banco Santander o de BDRs, segUn sea el caso, 0,7152 acciones nuevas de la
Entidad por cada Unit o ADS Santander Brasil (aproximadamente, una accion de nueva emision
de Banco Santander por cada 1,3982 Units o ADSs Santander Brasil), lo que, de acuerdo con lo
indicado en el apartado 2.4 siguiente, supone valorar cada Unit/ADS Santander Brasil en
15,3095 reales brasilefos. Dicha ecuacion de canje ha sido fijada teniendo en cuenta la
aplicacion del ajuste por remuneraciones previsto en el Informe de Administradores.

La Oferta cuenta con un plazo inicial de aceptacion que se extendera durante un periodo de,
al menos, 30 dias naturales (en adelante, dicho periodo de tiempo el “Periodo Inicial de
Aceptacion”). Concluido este, las Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la Oferta
seran transmitidas a Banco Santander, que ejecutara un primer aumento de capital.

De acuerdo con la informacion recibida, el régimen regulatorio brasilefo aplicable a las
ofertas publicas de adquisicion de valores y a los términos de la Oferta exige que, si concluido
el Periodo Inicial de Aceptacion Banco Santander adquiere en la Oferta el nimero que
regulatoriamente se establezca de Acciones Santander Brasil, se activara el denominado
“Derecho de Venta”. En ese caso, el Banco estara obligado a adquirir por el mismo precio las
restantes Acciones Santander Brasil en circulacion cuyos titulares no hayan aceptado la Oferta
en el Periodo Inicial de Aceptacion si estos asi lo solicitan en el plazo de 3 meses posterior a
la fecha de terminacion de este (el “Periodo Adicional de Aceptacion”).

Banco Santander tiene previsto liquidar en, al menos, cinco ocasiones las transmisiones de las
Acciones Santander Brasil respecto de las que se haya ejercitado el Derecho de Venta. A tal
efecto, con ocasion de cada una de esas liquidaciones el Banco debera emitir, por medio de
aumentos de capital, el correspondiente nimero de acciones, salvo que opte por atender la
liquidacion mediante la entrega de acciones que tenga en autocartera.

Como consecuencia de lo anterior, fueron sometidas a la aprobacion de la junta general
extraordinaria de Banco Santander seis propuestas de ampliacion del capital social, una
correspondiente a las acciones que deban emitirse como consecuencia de las aceptaciones
producidas en el Periodo Inicial de Aceptacion y otras cinco correspondientes a las
aceptaciones que puedan tener lugar durante el Periodo Adicional de Aceptacion.

2.2. Identificacion de las sociedades participantes en la Operacion.

Los datos identificativos de las sociedades participantes en la Operacion son los siguientes:

= Banco Santander: es una entidad de crédito espainola con domicilio social en Santander,
paseo de Pereda, nimeros 9 al 12, registrada en el Banco de Espafa bajo el nUmero
0049 y con numero de identificacion fiscal A-39000013. Inscrita en el Registro Mercantil
de Santander, al Tomo 448, Folio 1, Hoja 1960. Las acciones de Banco Santander se
encuentran admitidas a cotizacion en la Bolsa de Valores de Madrid, entre otras.

= Santander Brasil: es una entidad de crédito brasilefia con domicilio social en Vila
Olimpia (Sao Paulo), Avenida Presidente Juscelino Kubitschek nimero 2235 y registrada
en el Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda do Brasil
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(CNPJ/MF) con el nimero 90.400.888/0001-42. Las ONs, PNs y Units estan admitidas a
cotizacion en BM&FBOVESPA con codigo de cotizacion SANB3, SANB4 y SANB11
respectivamente, mientras que las ADSs Santander Brasil cotizan en la NYSE con codigo
BSBR.

2.3. Descripcion de la aportacion no dineraria

La aportacion no dineraria objeto del presente Informe (en adelante, “la Aportacion” o “las
Aportaciones™) esta constituida por la totalidad de las ONs, PNs, Units y ADSs Santander Brasil
cuyos titulares acepten la Oferta, ya sea en el Periodo Inicial de Aceptacion o, en su caso, en
el Periodo Adicional de Aceptacion.

2.4. Descripcion de la valoracion efectuada por los Administradores

Conforme con los términos del Informe del Consejo de Administracion de Banco Santander, la
ecuacion de canje acordada es de 0,7152 acciones nuevas de Banco Santander por cada Unit o
ADS de Santander Brasil (aproximadamente una accion de nueva emision de Banco Santander

por cada 1,3982 Units o ADSs Santander Brasil).

La ecuacion de canje antes indicada ha sido determinada teniendo en cuenta (i) el precio de
cierre de la accion ordinaria de Banco Santander y de una Unit en las bolsas de valores
espafolas y en BMW&FBOVESPA, respectivamente, el 28 de abril de 2014 (ultimo cierre bursatil
anterior al anuncio de la Oferta), que fue de 7,046 euros y 12,74 reales, respectivamente, asi
como un tipo de cambio de 3,104 reales por cada euro en esa fecha; y (ii) el ajuste por
remuneraciones aplicado como consecuencia de que la fecha de referencia del programa
Santander Dividendo Eleccion correspondiente al segundo dividendo a cuenta del Banco
Santander, 17 de octubre de 2014, se encuentra entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y
la fecha de ejecucion del primer aumento de capital (exclusive) (en adelante, el “Ajuste por
Remuneraciones”).

Esta ecuacion de canje parte de una valoracion de cada Unit o ADS Santander Brasil de
15,3095 reales brasilenos, y de cada ON o PN de 7,65475 reales brasilenos (4,9322 euros y
2,466 euros, respectivamente, considerando un tipo de cambio de 3,104 reales por cada
euro), lo que a su vez supone, aproximadamente, una prima del 20% con respecto al precio de
cotizacion de las Acciones Santander Brasil del 28 de abril de 2014, dia anterior al anuncio de
la Operacion por parte de Banco Santander. Ademas, la ecuacion de canje incorpora un ajuste
positivo de 0,0152 respecto de la ecuacion inicialmente anunciada de 0,70 acciones por cada
Unit o ADS Santander Brasil como consecuencia de la aplicacion del Ajuste por
Remuneraciones.

El Ajuste por Remuneraciones permite a los titulares de Acciones Santander Brasil que
acepten la Oferta percibir una compensacion por los dividendos u otras formas de retribucion
al accionista que seran satisfechos por Banco Santander y cuya fecha de referencia (record
date) se encuentra entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha en la que se ejecute
el primero de los aumentos de capital (exclusive), por un importe equivalente al de los
indicados dividendos o retribuciones. De acuerdo con la informacion facilitada el programa
Santander Dividendo Eleccion antes indicado es el Unico dividendo o retribucion al accionista
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a pagar por Banco Santander o Santander Brasil entre las fechas sefaladas y por lo tanto a
tener en cuenta en el Ajuste por Remuneraciones.

El Ajuste por Remuneraciones garantiza a los accionistas de Santander Brasil que acepten la
Oferta que, al haberse retrasado respecto del calendario previsto, se beneficiaran del
programa Santander Dividendo Eleccion que el Banco prevé aplicar en octubre (ademas de
percibir el dividendo que Santander Brasil acordé distribuir en septiembre), lo que se tuvo en
cuenta al fijar la ecuacion de canje de la Oferta.

Con el objeto de establecer la ecuacion de canje mencionada anteriormente y demas
condiciones economicas de la Operacion, el Consejo de Administracion de Banco Santander,
junto con sus asesores financieros, efectué un analisis de valoracion aplicando metodologias
de valoracion generalmente aceptadas.

De acuerdo con la informacion facilitada, el nUmero maximo de acciones del Banco que se
emitira con ocasion de la ejecucion de la Oferta sera de, aproximadamente, 688.186.456
acciones (cifra que tiene en cuenta el Ajuste por Remuneraciones a los efectos de la
determinacion de la ecuacion de canje). En todo caso, el nimero total de acciones que
podrian llegar a emitirse en virtud de los seis aumentos no excedera del nUmero maximo de
acciones a emitir en el primero de ellos (que es el que corresponderia emitir si todas las
Acciones Santander Brasil que no sean propiedad de Grupo Santander aceptan la Oferta en el
Periodo Inicial de Aceptacion). Asimismo, el tipo de emision de dichas acciones, una vez
realizado el correspondiente Ajuste por Remuneraciones, se ha fijado en 6,895 euros por
accion.

3. ALCANCE Y PROCEDIMIENTOS DE NUESTRO TRABAJO

Nuestro trabajo se ha llevado a cabo mediante la realizacion de los procedimientos que se
describen a continuacion:

" Obtencion de la siguiente informacion:

- Documento de solicitud de nombramiento de experto independiente presentado en
el Registro Mercantil de Santander por Banco Santander en relacion con las
ampliaciones de capital por aportacion no dineraria.

- Informe de los Administradores de Banco Santander en relacion con las propuestas
de ampliacion de capital por aportacion no dineraria.

- Acuerdo de la Junta General de Banco Santander en relacion con las ampliaciones de
capital por aportacion no dineraria.

- Acuerdo de la Comision Ejecutiva de Banco Santander, de fecha 16 de octubre de
2014, en relacion con el programa Santander Dividendo Eleccion correspondiente al
tradicional segundo dividendo a cuenta, el ajuste a la ecuacion de canje y el tipo de
emision que resultan de éste.

- Analisis de valoracién, “fairness opinions” y otros estudios financieros externos de
Santander Brasil y Banco Santander en relacion con la Operacion.
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- Cuentas anuales auditadas, individuales y consolidadas, correspondientes a los 3
ultimos ejercicios economicos cerrados y Ultimos estados financieros disponibles
para el presente ejercicio de Santander Brasil y Banco Santander.

- Informacion relevante remitida a los entes reguladores por Banco Santander o
Santander Brasil (Banco de Espaha, CNMV, Comissao de Valores Mobiliarios “CVM”,
SEC, etc.) en relacion con la Operacion.

- Otra informacion de naturaleza financiera, legal o de otra indole que ha sido de
interés para la realizacion de nuestro trabajo.

. Analisis y revision de la informacion mencionada en el apartado anterior, teniendo en
cuenta el objeto de nuestro trabajo y el contexto de la Operacion.

" Mantenimiento de reuniones con la Direccion de Banco Santander y sus asesores, con el
proposito de recabar otra informacion que se ha considerado de utilidad para la
realizacion de nuestro trabajo.

" Revision y contraste global, de acuerdo con la informacion disponible, del valor total
asignado a la Aportacion por los Administradores de Banco Santander y sus asesores a
través de la aplicacion de metodologias de valoracion de general aceptacion, teniendo
en cuenta el contexto y caracteristicas de la Operacion.

. Obtencion de una carta de manifestaciones de Banco Santander, confirmando que
segln su leal saber y entender se nos ha facilitado la informacion considerada relevante
para la elaboracion de nuestro informe de experto independiente, asi como que, no se
han producido acontecimientos que pudieran modificar de forma sustancial la imagen
fiel del patrimonio y la situacion financiera entre 31 de diciembre de 2013 y la fecha de
este Informe, y que por lo tanto pudieran tener un efecto significativo sobre nuestras
conclusiones.

4. ASPECTOS RELEVANTES SOBRE NUESTRO TRABAJO

Debemos mencionar que todo trabajo de valoracion conlleva apreciaciones subjetivas y
realizacion de estimaciones sobre hechos futuros inciertos a la fecha de valoracion, estando
generalmente aceptado que ningin método de valoracion ofrece resultados totalmente
exactos e indiscutibles, sino rangos donde el valor analizado pueda situarse razonablemente.

Asimismo, debemos manifestar que una parte de nuestro trabajo se ha basado en
estimaciones de resultados, dividendos y patrimonio neto futuros de Santander Brasil. Dadas
las incertidumbres inherentes a cualquier estimacion sobre hechos futuros, algunas de las
hipotesis o parametros empleados en su preparacion podrian no materializarse tal y como se
han definido, afectando, por tanto, a nuestras conclusiones.

Debemos poner de manifiesto que la conclusion de nuestro Informe se ha obtenido
considerando la situacion de los mercados financieros y de las sociedades involucradas en la
Operacion a la fecha del mismo. Cambios significativos en dicha situacién en el futuro podrian
ajustar o modificar el contenido de dicha conclusion.
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Conforme a la informacion facilitada por las entidades involucradas en la Operacion, nuestra
conclusion se ha basado en la consideracion de que el Unico dividendo o retribucion al
accionista de Banco Santander o Santander Brasil con fecha de referencia entre el 10 de
octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del primer aumento de capital (exclusive)
es el programa Santander Dividendo Eleccion descrito anteriormente.

El alcance de nuestro trabajo no ha incluido una auditoria de la situacion contable, fiscal,
legal, laboral o medioambiental, operativa o de otro tipo de Santander Brasil. Por lo tanto,
los riesgos, si existiesen, derivados de dichas situaciones, no han sido tomados en
consideracion en la realizacion de nuestro trabajo y en la emisién de las correspondientes
conclusiones.

Nuestro trabajo se ha basado en informacion de caracter publico, auditada y no auditada,
proporcionada por la Direccion de Banco Santander, asi como en otra informacion procedente
de fuentes publicas, no habiendo realizado procedimientos de auditoria sobre la misma. En
este sentido, BDO no asume o garantiza la veracidad, exactitud e integridad de la informacion
utilizada en la realizacion de nuestro trabajo.

Por Gltimo, debemos mencionar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y, por lo
tanto, no supone ninguna recomendacion a los administradores, ni a los accionistas o terceros
sobre la posicion que deban tomar en relacion con las operaciones de ampliacion de capital
por aportacion no dineraria previstas.

BDO Auditores, S.L., sociedad limitada espaiola, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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5. CONCLUSIONES

De acuerdo con las bases de informacion utilizadas y los procedimientos aplicados, y sujeto a
lo descrito en el apartado 4 anterior, consideramos que el valor razonable de cada Unit o ADS
Santander Brasil y de cada ON o PN, es al menos de 15,3095 y 7,65475 reales brasilefos
respectivamente, lo que equivale a 4,9322 y 2,466 euros (considerando un tipo de cambio a
fecha de 28 de abril de 2014 de 3,104 reales por cada euro) y por tanto se corresponde, al
menos, con el valor nominal y la prima de emision de las 0,7152 o las 0,3576 acciones a emitir
por Banco Santander como contrapartida de cada Unit o ADS Santander Brasil y de cada ON o
PN, respectivamente, adquiridas en la Oferta, al ser el tipo de emisién (nominal mas prima de
emision) de cada nueva accion de Banco Santander de 6,895 euros.

Este Informe ha sido preparado exclusivamente para cumplir con lo establecido en el articulo
67 de la Ley de la Ley de Sociedades de Capital y demas legislacion aplicable, por lo que no
sirve ni debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

BDO Auditores, S.L.

Eduardo Pérez Ruiz
Socio

Madrid, 16 de octubre de 2014

BDO Auditores, S.L., sociedad limitada espaiola, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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ANEXO:

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BANCO SANTANDER, S.A. EN RELACION
CON LAS PROPUESTAS DE AUMENTO DE CAPITAL POR APORTACION NO DINERARIA
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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BANCO
SANTANDER, S.A. EN RELACION CON LAS PROPUESTAS A QUE SE REFIEREN
LOS PUNTOS PRIMERO A, B, C, D, E Y F DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA
GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS QUE SE CONVOCA PARA SU
CELEBRACION EN SANTANDER EL 14 DE SEPTIEMBRE DE 2014, EN PRIMERA
CONVOCATORIA O, EN CASO DE NO REUNIRSE QUORUM SUFICIENTE EN
ESA CONVOCATORIA, EL SIGUIENTE DIA, 15 DE SEPTIEMBRE DE 2014, EN EL
MISMO LUGAR, EN SEGUNDA CONVOCATORIA

El presente informe se formula en relacion con las propuestas de aumento del capital social
gue se someteran a aprobacion bajo los puntos Primero A, B, C, D, E y F del orden del dia de
la junta general extraordinaria de accionistas de Banco Santander, S.A. (en adelante, “Banco
Santander”, el “Banco” o la “Sociedad”) convocada para su celebracién en Santander, en el
Palacio de Exposiciones y Congresos (Avenida del Racing, s/n), el dia 15 de septiembre de
2014, a las 9:30 horas, en segunda convocatoria, para el caso de que, por no haberse
alcanzado el quérum necesario, dicha junta no pueda celebrarse en primera convocatoria, en
el mismo lugar y hora el dia 14 de septiembre de 2014. Los aumentos de capital indicados
tienen por objeto permitir la ejecucion de la oferta para la adquisicion de la totalidad de los
valores representativos del capital social de Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander
Brasil”) que no sean propiedad de Grupo Santander, que fue anunciada el 29 de abril de 2014.

El informe se emite en cumplimiento de las exigencias establecidas en los articulos 286 y 296
(respecto del acuerdo de aumento de capital y la consiguiente modificacion estatutaria) y
300.1 (en relacion con la aportacion no dineraria que se prevé como contravalor de los
aumentos) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobada por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”).

Con la finalidad de facilitar la comprension de la operacién que motiva las propuestas de
aumento del capital, se ofrece en primer lugar a los accionistas una descripcion y resumen de
los términos esenciales de esta. Con posterioridad, se emiten conjuntamente, aunque
expuestos en apartados diferentes, los informes previstos en los preceptos de la Ley de
Sociedades de Capital anteriormente mencionados. Finalmente, se incluyen las propuestas de
acuerdo de aumento de capital que se someten a la aprobacién de la junta general.

I.  DESCRIPCION DE LA OPERACION
1.  Descripcion general de la operacion

Con fecha 28 de abril de 2014, el consejo de administracion de Banco Santander acordd
formular una oferta pablica de adquisicion sobre la totalidad de los valores representativos del
capital social de Santander Brasil que no son titularidad de Grupo Santander con entrega a los
titulares de dichos valores, como contraprestacion, de nuevas acciones del Banco que podran
estar representadas por American Depositary Shares (en adelante, “ADSs Banco
Santander”) o certificados brasilefios representativos de valores —Brazilian Depositary
Receipts— (en adelante, “BDRs” y la operacion en su conjunto, la “Operacion”). En la
actualidad, el capital social de Santander Brasil se negocia (i) en la bolsa de valores brasilefia,
BM&FBOVESPA S.A.- Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”),
representado por medio de acciones ordinarias (“ONs”), acciones preferentes (“PNs”) y units
(cada uno compuesto, a su vez, por una ON y una PN, en adelante “Units”) y (ii) en la New
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York Stock Exchange (la “NYSE”), por medio de American Depositary Shares
representativos, cada uno de ellos, de un Unit (“ADSs Santander Brasil”). En adelante, las
ONs y PNs, los Units y los ADSs Santander Brasil, en su conjunto, seran denominados las
“Acciones Santander Brasil”.

La Operacion fue anunciada el 29 de abril de 2014 mediante un hecho relevante remitido a la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”). De acuerdo con sus
términos, los titulares de Acciones Santander Brasil que la acepten recibiran, en forma de
ADSs Banco Santander o de BDRs, segun sea el caso, 0,70 acciones nuevas de la Sociedad
por cada Unit o ADS Santander Brasil (aproximadamente, una accion de nueva emision de
Banco Santander por cada 1,43 Units o ADSs Santander Brasil)®.

Ademas, los titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta tendran derecho a
percibir una compensacion por los dividendos u otras formas de retribucion al accionista que,
en su caso, sean satisfechos por Banco Santander y cuya fecha de referencia (record date) se
encuentre entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha en la que se ejecute el primero
de los aumentos de capital a los que se refiere este informe (exclusive), por un importe
equivalente al de los indicados dividendos o retribuciones; y que resultard minorada, a su vez,
por todos aquellos dividendos u otras formas de retribucién pagados por Santander Brasil y
cuya fecha de referencia se encuentre en ese mismo periodo, en una cuantia correspondiente a
la de dichos dividendos o retribuciones (en adelante, el “Ajuste por Remuneraciones”). El
Ajuste por Remuneraciones garantiza a los accionistas de Santander Brasil que acepten la
Oferta (tal y como este término se define mas adelante) que, si esta se retrasase respecto del
calendario previsto, se beneficiaran del programa Santander Dividendo Eleccion que el Banco
prevé aplicar en octubre —ademas de percibir el dividendo que estd previsto que Santander
Brasil acuerde distribuir en septiembre—, lo que se tuvo en cuenta al fijar la Ecuacion de Canje
(tal y como este termino se define mas adelante) de la Oferta.

La realizacion de la oferta en Brasil en que consiste la Operacion exige la previa admision a
cotizacion en BM&FBOVESPA de las acciones del Banco, a través de BDRs.

Como se explica en mas detalle en este informe, los valores representativos del capital social
de Santander Brasil que sean propiedad de Banco Santander (ya sea de manera directa o0 a
través de cualquier entidad perteneciente al grupo societario del que el Banco es la entidad
matriz) no acudiran a la oferta en que consiste la Operacion.

La Operacidn refleja la confianza de la Sociedad en Santander Brasil y en su potencial de
crecimiento a largo plazo. EI consejo de administracion considera que la Operacion
representa una buena oportunidad para el Banco pues, de consumarse, determinard un
incremento de la influencia de los mercados con crecimientos de caracter estructural en su
cartera de negocio y porque es atractiva para sus accionistas desde un punto de vista
financiero.

! Lo que, a su vez, representa una relacién de canje de 0,35 acciones de nueva emision de Banco Santander por
cada ON o cada PN de Santander Brasil (aproximadamente, una accién de nueva emisién de Banco Santander
por cada 2,86 ONs o PNs de Santander Brasil).
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2. Instrumentacion de la Operacion

La Operaciéon —que incluye la adquisicion por Banco Santander de las Acciones Santander
Brasil de aquellos titulares que la acepten, la ampliacion de capital de Banco Santander
mediante aportaciones no dinerarias y la entrega de las acciones de Banco Santander de nueva
emision (representadas en forma de ADSs Banco Santander o BDRs, segun sea el caso) a los
aceptantes— se realizara por medio de una oferta publica de adquisicion de valores que se
Ilevaré a cabo (i) en Estados Unidos, respecto de todos los titulares de ONs, PNs y Units que
sean residentes, o tengan su domicilio, en Estados Unidos, asi como en relacion con
cualesquiera titulares de ADSs Santander Brasil, con independencia del lugar donde residan
(la “Oferta Estadounidense™) y (ii) en Brasil, respecto de todos aquellos titulares de ONs,
PNs y Units no incluidos en el apartado (i) anterior (la “Oferta Brasilefia”). En adelante, la
Oferta Estadounidense y la Oferta Brasilefia seran denominadas, conjuntamente, como la
“Oferta”.

La Oferta se estructura de tal manera que permite cumplir con las exigencias derivadas tanto
de la normativa brasilefia como de la normativa estadounidense que resultan de aplicacion.
Como consecuencia de la Operacidn es previsible que el capital social de Santander Brasil en
circulacion —i.e., el que no es titularidad de Grupo Santander— se vea reducido por debajo del
nivel exigido para mantener la cotizacion en el denominado Nivel 2 de BM&FBOVESPA,
por lo que la Oferta se configura como una oferta voluntaria de adquisicion de la totalidad de
las Acciones Santander Brasil para la salida del indicado Nivel 2. De producirse la
mencionada salida, Santander Brasil no perderia su condicion de comparfiia abierta
(companhia aberta) en Brasil ni seria excluida de cotizacién en BM&FBOVESPA, sino que
pasaria a negociarse en el segmento tradicional de cotizacién de aquélla.

La Oferta —una vez sea autorizada, en su caso, por las correspondientes autoridades
regulatorias estadounidenses y brasilefias— contara con un plazo inicial de aceptacion que se
extendera durante un periodo de, al menos, 30 dias naturales (en adelante, dicho periodo de
tiempo el “Periodo Inicial de Aceptacion”). Concluido este, las Acciones Santander Brasil
que hayan aceptado la Oferta seran transmitidas a Banco Santander (en el caso de la Oferta
Brasilefia, previo desarrollo de un proceso especial de subasta —Leildo— que se llevara a cabo
en los sistemas de liquidacion de BM&FBOVESPA -la “Subasta”-), lo que se prevé ocurra
el tercer dia habil posterior a aquel en el que se realice la Subasta. Tras ello, el Banco
ejecutara el aumento de capital y realizard todas las actuaciones necesarias para que se
produzca la entrega de las nuevas acciones —en la forma de ADSs Banco Santander o de
BDRs, segun sea el caso— a los aceptantes de la Oferta.

De acuerdo con el régimen regulatorio brasilefio aplicable a las ofertas publicas de
adquisicion de valores y a los términos de la Oferta, si concluido el Periodo Inicial de
Aceptacion Banco Santander adquiere en la Oferta el nimero que regulatoriamente se
establezca, que se estima sera de dos tercios 0 mas, de (i) las ONs (incluidas las subyacentes a
los Units y, por tanto, a los ADSs Santander Brasil) que no son titularidad de Grupo
Santander, (ii) las PNs (incluidas las subyacentes a los Units y, por tanto, a los ADSs
Santander Brasil) que no son titularidad de Grupo Santander o (iii) los Units (incluidos
aquellos representados por medio de ADSs Santander Brasil) que no son titularidad de Grupo
Santander a los que se dirige la Oferta, se entenderd producido un “Supuesto de Derecho de
Venta”. De producirse cualquiera de estos supuestos, el Banco estard obligado a adquirir las
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restantes Acciones Santander Brasil en circulacidn cuyos titulares no hayan aceptado la Oferta
en el Periodo Inicial de Aceptacion si estos asi lo solicitan en el plazo de 3 meses posterior a
la fecha de terminacion de este (el “Periodo Adicional de Aceptacion”), entregando a
cambio el mismo nimero de acciones del Banco de nueva emisién o, en su caso, acciones que
tenga en autocartera, que habrian percibido de haber aceptado la Oferta en el Periodo Inicial
de Aceptacion, incluidas las que puedan derivarse del Ajuste por Remuneraciones que, en su
caso, resulte procedente (en adelante, el “Derecho de Venta”). Ademas, la legislacion
brasilefia exige que la liquidacion de las transmisiones de las Acciones Santander Brasil
respecto de las que se ejercite el Derecho de Venta se produzca en, al menos, tres ocasiones
dentro del Periodo Adicional de Aceptacion.

De acuerdo con los términos de la Oferta, y con el objeto de minimizar el tiempo que puede
transcurrir entre que un titular de Acciones Santander Brasil ejercita, en su caso, el Derecho
de Venta y recibe las acciones del Banco que le corresponden, Banco Santander liquidara en,
al menos, 5 ocasiones (y, por tanto, cada 20 dias naturales, aproximadamente) las
transmisiones de las Acciones Santander Brasil respecto de las que se haya ejercitado el
Derecho de Venta (en adelante, cada una de las cinco fechas en las que se produzca la
mencionada liquidacion en el Periodo Adicional de Aceptacion, la “Fecha de Transmision
del Periodo Adicional” y los cinco periodos de, aproximadamente, 20 dias naturales, los
“Periodos de Liquidacion Adicional”). A tal efecto, con ocasion de cada una de esas
liquidaciones el Banco debera emitir el correspondiente nimero de acciones, salvo que opte
por atender la liquidacion mediante la entrega de acciones que tenga en autocartera. Con
posterioridad, en su caso, a cada Fecha de Transmisién del Periodo Adicional, se llevaran a
cabo las actuaciones necesarias para que pueda producirse la entrega de las acciones de la
Sociedad —en la forma de ADSs Banco Santander o de BDRs, segun sea el caso— a los
titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta en el Periodo Adicional de
Aceptacion.

Lo anterior justifica que se sometan a la aprobacién de la junta general extraordinaria seis
propuestas de ampliacion del capital social, una correspondiente a las acciones que deban
emitirse como consecuencia de las aceptaciones producidas en el Periodo Inicial de
Aceptacion y otras cinco correspondientes a las aceptaciones que puedan tener lugar durante
el Periodo Adicional de Aceptacion. En todo caso, el numero total de acciones que podrian
Ilegar a emitirse en virtud de los seis aumentos no excedera del nUmero maximo de acciones a
emitir en el primero de ellos (que es el que corresponderia emitir si todas las Acciones
Santander Brasil que no sean propiedad de Grupo Santander aceptan la Oferta en el Periodo
Inicial de Aceptacion). Se estima que el nimero maximo de acciones del Banco que podria
llegar a emitirse con ocasion de la ejecucion de la Oferta sea de, aproximadamente,
673.560.570 acciones (asumiendo que no hay Ajuste por Remuneraciones a los efectos de la
determinacion de la Ecuacion de Canje —segun este término se define mas adelante-). Esta
cifra representa, aproximadamente, un 5,72% del capital social de Banco Santander a la fecha
del presente informe.

Tal y como se ha indicado, la estructura de la Operacién, en los términos en que ha sido
brevemente descrita, permite cumplir con las exigencias que se derivan de la normativa
aplicable a las ofertas de canje de acciones en las dos jurisdicciones en las que la Oferta se va
a llevar a cabo (Estados Unidos y Brasil), asi como con las que resultan de aplicacion a la
emision de acciones conforme al ordenamiento juridico espafiol.
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Para que la Operacion pueda completarse deberan seguirse una serie de pasos:

1)

2)

3)

4)

Aprobacion de la salida del Nivel 2 de Cotizacion de BM&FBOVESPA: La salida de
Santander Brasil del Nivel 2 de cotizacion de BM&FBOVESPA fue aprobada por la
junta general de Santander Brasil en su reunion de 9 de junio de 2014, habiéndose
cumplido los restantes requisitos a tal efecto. En consecuencia, a la fecha de este
informe su consumacién depende del resultado de la Oferta.

Pronunciamiento del consejo de administracion de Santander Brasil: De acuerdo con la
legislacion brasilefia, dentro del plazo de quince dias habiles posterior al lanzamiento de
la Oferta, el consejo de administracion de Santander Brasil debera hacer pablica su
opinion en relacion con (i) la conveniencia y oportunidad de la Oferta a la vista de los
intereses de los titulares de Acciones Santander Brasil y de la liquidez de sus
respectivos valores, (ii) el impacto de la Oferta sobre los intereses de Santander Brasil y
(iii) los planes estratégicos que, en su caso, el Banco haya anunciado respecto de
Santander Brasil. Asimismo, la legislacién brasilefia exige que el consejo de
administracion de Santander Brasil se pronuncie a favor o en contra de la aceptacion de
la Oferta, sin perjuicio de manifestar que la decisioén de hacerlo o no corresponde a los
titulares de Acciones Santander Brasil a su sola discrecion. Ademas, la legislacion
estadounidense exige que en el plazo de diez dias habiles desde el comienzo del Periodo
Inicial de Aceptacion, Santander Brasil registre en la Securities Exchange Commission
(“SEC”) y distribuya entre sus accionistas una declaracion en la que recomiende aceptar
0 no la Oferta, 0o bien exprese que no tiene ninguna posicion (ya sea favorable o
contraria) en relacion con la Operacion o, incluso, concluya que no puede adoptar una
posicion respecto de ella. En todo caso, el consejo de administracion debera explicar
los motivos por los que adopta cualquiera de las mencionadas posturas.

Obtencion del registro de Banco Santander como compafiia abierta (companhia aberta)
en Brasil y de su programa de BDRs ante las correspondientes entidades regulatorias y
organismos publicos brasilefios: Como se ha indicado, la realizacion de la Oferta
Brasilefia requiere la previa admisién a cotizacion en BM&FBOVESPA de las acciones
del Banco, a través de BDRs. A tal efecto, es necesario que Banco Santander obtenga
(i) su registro como compafiia abierta (companhia aberta) en Brasil ante la Comissado de
Valores Mobiliarios (“CVM?™), en los términos de la Instruccion de la CVM ndmero
480, de 7 de diciembre de 2009, en la Categoria A de emisores, asi como (ii) el registro
ante la CVM y BM&FBOVESPA de un “Programa BDR Patrocinado Nivel 111" en
relacion con los BDRs (el “Programa de BDRs”), de conformidad con la Instruccion
de la CVM nUmero 332, de 4 de abril de 2000 (la “Instruccion CVM 332”). A la fecha
de este informe, Banco Santander estd tramitando los expedientes precisos para la
obtencidn de estas autorizaciones administrativas.

Autorizacion vy reqgistro de la Oferta ante las correspondientes autoridades
administrativas de Brasil y Estados Unidos: Para que pueda llevarse a cabo, es preciso
que la Oferta y la documentacion a través de la que esta se instrumenta en Estados
Unidos y en Brasil sea autorizada y registrada ante la SEC y la CVM, respectivamente.
A la fecha de este informe, Banco Santander esta tramitando los expedientes precisos
para la obtencion de estas autorizaciones administrativas.
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5)  Acuerdos de los accionistas de Banco Santander: Para ejecutar la Operacion, la junta
general de accionistas de Banco Santander debera aprobar los aumentos de capital con
aportaciones no dinerarias a los que este informe hace referencia y en virtud de los
cuales se emitirdn las nuevas acciones de Banco Santander que deban entregarse en
contraprestacion por las Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta.

6)  Aceptacion de la Oferta y transmision de las Acciones Santander Brasil a favor del
Banco: Transcurridos tres dias habiles desde la fecha en la que se produzca la Subasta
en Brasil, Banco Santander recibira todas aquellas Acciones Santander Brasil respecto
de las que se haya aceptado la Oferta en el Periodo Inicial de Aceptacion e iniciara
todos los tramites necesarios para la emision —en ejecucion del primero de los aumentos
de capital objeto de este informe— y posterior entrega —en forma de ADSs Banco
Santander o BDRs, segun sea el caso— de las acciones de nueva emision que les
correspondan de acuerdo con la Ecuacion de Canje (tal y como este término se define
més adelante). Lo mismo sucederd, en su caso, con ocasion del ejercicio del Derecho
de Venta durante el Periodo Adicional de Aceptacion salvo que, conforme se ha
indicado, se opte por atenderlo mediante acciones que el Banco tenga en autocartera.

La Oferta podra ser aceptada por todos los titulares de Acciones Santander Brasil distintos de
Grupo Santander, para lo cual deberan cumplir con los requisitos contenidos en el folleto de la
Oferta Estadounidense o en el folleto de la Oferta Brasilefia, segun sea el caso.

Las nuevas acciones de Banco Santander que se emitan en los aumentos de capital objeto de
este informe tendran derecho a todos los dividendos, distribuciones o cualesquiera otras
formas de remuneracion de Banco Santander cuya fecha de referencia (record date) sea
posterior a la ejecucion del respectivo aumento por parte del consejo de administracion o, por
delegacion, la comision ejecutiva. Se prevé que el primero de los aumentos de capital objeto
de este informe sea ejecutado con anterioridad a la fecha de referencia del programa
Santander Dividendo Eleccion correspondiente al tradicional segundo dividendo a cuenta del
Banco, que se estima que tenga lugar en octubre de 2014, y, por tanto, que los titulares de las
nuevas acciones emitidas a favor de quienes acepten la Oferta en el Periodo Inicial de
Aceptacion tendran derecho a participar en ese programa. De no ser asi, los titulares de
Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta tendran derecho al Ajuste por
Remuneraciones que corresponda, de acuerdo con los términos indicados con anterioridad.

3. Condiciones de la Operacion
La Operacion esta sujeta, entre otras, a las siguientes condiciones:

a) la aprobacion de los acuerdos necesarios por parte de la junta general extraordinaria de
accionistas de Banco Santander que el consejo, en su sesidn celebrada en la fecha de
este informe, acuerda convocar;

b) el registro de Banco Santander como compafiia abierta (companhia aberta) en Brasil
ante la CVM, en la Categoria A de emisores, asi como el registro ante la CVM y
BM&FBOVESPA del Programa de BDRs; y

c) el registro por parte de la CNMV de la documentacion requerida en relaciéon con la
emision y/o subsiguiente admision a cotizacién en las bolsas de valores espafiolas de las
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acciones de Banco Santander que seran entregadas en el marco de la Operacion, salvo
que fuese de aplicacion una exencién a tal efecto.

De acuerdo con el calendario estimado de la Operacion, y con sujecion al cumplimiento de las
condiciones antes referidas, asi como las restantes a las que se sujeta la Oferta, se espera que
la Operacion se consume (entendida su consumacion como la ejecucion del primero de los
aumentos de capital objeto de este informe) en el dltimo trimestre de 2014.

4.  Otros aspectos de la Operacion o relacionados con ella

Liguidacion de la Operacién. Dado que las Acciones Santander Brasil se negocian en la
NYSE y en BM&FBOVESPA vy puesto que la intencién de Banco Santander es que, con
caracter general, los titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta puedan
percibir, en contrapartida, valores que coticen en los mismos mercados en los que lo hacian
aquellas, se ha previsto que las nuevas acciones de Banco Santander que se emitan como
consecuencia de los aumentos de capital a los que se refiere este informe seran suscritas:

1) Respecto de la Oferta Estadounidense, por el depositario del programa de ADSs de
Banco Santander, que en la actualidad es JPMorgan Chase Bank, N.A., (en adelante, el
“Depositario de los ADSs Banco Santander”), por cuenta de los titulares de Acciones
Santander Brasil que acepten la Oferta Estadounidense. A través de este, en su
condicion de agente de canje de la Oferta Estadounidense y depositario del programa de
ADSs de Banco Santander, los titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la
Oferta recibiran, al completarse la Operacion, ADSs Banco Santander emitidos por
dicho Depositario de los ADSs Banco Santander y representativos cada uno de ellos de
una accion de la Sociedad.

i)  Respecto de la Oferta Brasilefia, por el depositario del Programa BDRs, que sera Ital
Corretora de Valores S.A., (en adelante, el “Depositario de los BDRs”), por cuenta de
los titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta Brasilefia. A traveés del
Depositario de los BDRs los titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la
Oferta recibirén, al completarse la Operacion, BDRs emitidos por dicho Depositario de
los BDRs y representativos cada uno de ellos de una accion del Banco.

Consecuentemente con todo lo anterior, y con el objeto de permitir la ejecucion de la Oferta,
el consejo de administracion de Banco Santander, en su sesion celebrada en la fecha de este
informe, ha acordado convocar junta general de accionistas a la que se someteran, bajo los
puntos Primero A, B, C, D, E y F de su orden del dia, seis aumentos de capital mediante la
emision y puesta en circulacioén del numero de acciones ordinarias que, para cada aumento,
resulta de lo que se indica en el apartado Il posterior y por el importe que se sefiala, también,
en dicho apartado. Las nuevas acciones que, en su caso, se emitan en cada uno de los
indicados seis aumentos serdn desembolsadas integramente con aportaciones no dinerarias
consistentes en ONs, PNs, Units y ADSs Santander Brasil y se prevé expresamente la
posibilidad de suscripcion incompleta, segin se expone mas adelante. El objeto de este
informe son, precisamente, los citados aumentos de capital.
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Il.  INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DE LOS
ARTICULOS 286 Y 296 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

1.  Finalidad y justificacion de los aumentos de capital objeto de este informe

Como se ha indicado en el apartado anterior de este informe, los aumentos de capital que se
proponen a la junta general de accionistas tienen por objeto permitir la ejecucion de la Oferta
mediante la entrega de acciones de nueva emision de Banco Santander, siendo para ello
necesario, a la vista de las exigencias de la Oferta, la aprobacion de seis aumentos del capital
social de Banco Santander: uno para la emisién de las acciones a entregar en contrapartida a
aquellos titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta en el Periodo Inicial de
Aceptacion (que se somete a aprobacién bajo el punto Primero A) y otros cinco para aquellos
que ejerciten su Derecho de Venta, si finalmente existiese, en el Periodo Adicional de
Aceptacion (que se someten a aprobacion bajo los puntos Primero B, C, D, E y F) (en
adelante, el primero de los aumentos, el “Aumento Principal”; cada uno de los otros cinco
aumentos un “Aumento Complementario” y en conjunto los “Aumentos
Complementarios”; y los seis aumentos conjuntamente los “Aumentos”).

De conformidad con lo establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, los
actuales accionistas de Banco Santander no tendran derecho de suscripcion preferente de las
acciones a emitir con ocasion de los Aumentos.

Segun se ha indicado, Unicamente sera necesario ejecutar los Aumentos Complementarios si
hubiera lugar al Derecho de Venta, lo que dependera del nimero de Acciones Santander
Brasil que acepten la Oferta en el Periodo Inicial de Aceptacion. Por otra parte, de existir
Derecho de Venta, el nimero de acciones a emitir en cada Aumento Complementario
dependera del numero de Acciones Santander Brasil que hayan ejercitado el Derecho de
Venta en el correspondiente Periodo de Liquidacion Adicional. En funcion del ejercicio o no
de ese derecho en cada periodo cabe la posibilidad de que todos o alguno de los Aumentos
Complementarios no resulten procedentes, en cuyo caso quedarian sin efecto conforme a lo
previsto mas adelante. Asimismo, como también se ha indicado, el Banco podra optar por
atender al ejercicio del Derecho de Venta en uno o varios de esos periodos con acciones que
tenga en autocartera, en cuyo caso tampoco se ejecutaria el correspondiente Aumento
Complementario.

La ejecucién de la Operacion permitira a Banco Santander adquirir las Acciones Santander
Brasil cuyos titulares hayan aceptado la Oferta. A cambio, dichos titulares recibiran 0,70
acciones ordinarias de Banco Santander (representadas en forma de ADSs Banco Santander o
BDRs, segun corresponda) por cada Unit o ADS Santander Brasil respecto del que hayan
aceptado la Oferta, 0 0,35 acciones ordinarias de Banco Santander (representadas en forma de
ADSs Banco Santander o BDRs, segun corresponda) por cada ON o PN respecto de la que
hayan aceptado la Oferta (en adelante, tal y como esta relacién resulte con arreglo a la
formula prevista mas adelante, la “Ecuacion de Canje”), previa entrega a Banco Santander
de sus respectivas Acciones Santander Brasil. Como se explica en este informe, los titulares
de Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta tendran derecho al Ajuste por
Remuneraciones que, en su caso, les corresponda de acuerdo con lo sefialado en el apartado |
anterior, lo que se tendra en cuenta a los efectos de la fijacion definitiva de la Ecuacion de
Canje en los términos que mas adelante se indica.
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La Ecuacion de Canje antes indicada fue determinada por el consejo de administracion de
Banco Santander (i) teniendo en cuenta el precio de cierre de la accién ordinaria de Banco
Santander y de un Unit en las bolsas de valores espafiolas y en BM&FBOVESPA,
respectivamente, el 28 de abril de 2014 (Gltimo cierre bursatil anterior al anuncio de la
Oferta), que fue de 7,046 euros y 12,74 reales, respectivamente, asi como en un tipo de
cambio de 3,104 reales por cada euro en esa fecha; y (ii) asumiendo, ademas, que el Aumento
Principal se ejecuta antes de la fecha de referencia del programa Santander Dividendo
Eleccién correspondiente al tradicional segundo dividendo a cuenta de Banco Santander v,
por tanto, que no procede el Ajuste por Remuneraciones.

Esta Ecuaciéon de Canje supone valorar cada Unit en 15,3095 reales y cada ON y PN en
7,65475 reales (4,9322 euros y 2,466 euros, respectivamente, considerando el tipo de cambio
antes referido de 3,104 reales por cada euro), lo que, a su vez, supone una prima del 20%
respecto de la referida cotizacion de Santander Brasil a 28 de abril de 2014.

La Oferta es una demostracion de la confianza de Banco Santander en Brasil y Santander
Brasil asi como en su potencial de crecimiento a largo plazo. El Banco ofrece a los titulares de
Acciones Santander Brasil la oportunidad de canjear sus valores con una prima del 20% o
continuar como accionistas de Santander Brasil. La Operacion es buena tanto para los
accionistas de Santander Brasil como para los de la Sociedad. Para los inversores minoritarios
de Santander Brasil, puesto que reciben una prima del 20%, lo que supone un multiplo de
precio sobre beneficios (PER) mayor que el de sus competidores, segin el consenso de
mercado. Ademas, lo perciben en acciones de Banco Santander, por lo que van a poder seguir
beneficiandose de las ventajas de la exposicion a Brasil y de un valor con elevada
diversificacion y perspectivas de crecimiento. También es positiva para los accionistas de
Banco Santander, puesto que incrementard su beneficio por accion (BPA) desde el primer
momento. El consenso de mercado prevé que Santander Brasil obtenga un beneficio cercano a
los 6.400 millones de reales brasilefios en 2015 (equivalentes a aproximadamente 2.000
millones de euros) de los que, con la participacion actual, el Grupo Santander se atribuiria
alrededor de 1.500 millones de euros. Por tanto, si acudiera la totalidad del capital en manos
de los minoritarios, Santander Brasil aportaria al Grupo Santander aproximadamente 500
millones de euros mas en dicho afio, incrementando un 1,3% el BPA, incremento que seria del
1,1% en 2016. El impacto en capital seria practicamente neutral, ya que en el caso de acudir la
totalidad de los minoritarios aportaria tres puntos basicos al core capital.

2. Importe y nimero de acciones a emitir en los aumentos de capital objeto de este
informe

El nimero de acciones a emitir en cada uno de los Aumentos sera el producto de multiplicar
el nimero maximo de Acciones Santander Brasil que, en cada caso, pueda aportarse como
contraprestacion al Aumento de que se trate por el valor de la Ecuacién de Canje que resulte
de aplicacion en el momento en el que el consejo de administracion o, por sustitucion, la
comisidn ejecutiva decida llevar a efecto el Aumento Principal y que serd determinado por el
consejo de administracion o, por sustitucion, la comision ejecutiva en aplicacion de la formula
gue a continuacion se indica.

A estos efectos, este numero maximo de Acciones Santander Brasil que, en cada caso, podria
aportarse correspondera al cociente de dividir entre dos la suma del conjunto de las ONs
(incluidas las subyacentes a los Units y, por tanto, a los ADSs Santander Brasil) y el conjunto
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de las PNs (incluidas las subyacentes a los Units y, por tanto, a los ADSs Santander Brasil)
que, en cada momento, pueden aceptar la Oferta.

El calculo de la Ecuacion de Canje se realizara como sigue:

Ecuacidn de Canje = 0,70 + Ajuste por Remuneraciones

donde,

Ajuste por Remuneraciones = Remuneracion Banco Santander - Remuneracion Santander Brasil

A estos efectos,

“Remuneracién Banco Santander” es:

(i)

(ii)

para todos los dividendos pagados por Banco Santander cuya fecha de referencia
(record date) se encuentre entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de
ejecucion del Aumento Principal (exclusive), el nimero de acciones de Banco
Santander (sin redondear) que, al precio de cierre de estas acciones en el Sistema
de Interconexion Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espariolas en la fecha de
referencia (record date) del correspondiente dividendo, podria adquirirse en el
mercado con el importe bruto pagado por cada 0,70 acciones por Banco Santander
en cada una de las fechas de pago de dichos dividendos; y

para todos los programas Santander Dividendo Eleccion llevados a cabo por
Banco Santander cuya fecha de referencia (record date) se encuentre entre el 10 de
octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive), el numero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que le
corresponderia recibir a 0,70 acciones del Banco en cada uno de dichos programas
(este nimero en cada programa Santander Dividendo Eleccién, las “Acciones
SDE”). Las Acciones SDE de cada programa Santander Dividendo Eleccion se
calcularan con arreglo a la siguiente formula:

Acciones SDE = 0,70 x (1/ N)

donde,

N es igual al nimero de acciones de Banco Santander necesarias para
recibir una accién de nueva emision del Banco de acuerdo con los
términos del programa Santander Dividendo Eleccion de que se trate.

“Remuneracion Santander Brasil” es el nUmero de acciones de Banco Santander (sin
redondear) que, al precio de cierre de estas acciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas en la fecha de referencia (record
date) del correspondiente dividendo y teniendo en cuenta el tipo de cambio euro / real
publicado por el Banco Central do Brasil en ese momento, podria adquirirse en el
mercado con el importe bruto pagado por cada unit por Santander Brasil en cada uno de
los dividendos o “juros sobre capital proprio” (forma de retribucion al accionista propia
del régimen societario brasilefio) cuya fecha de referencia (record date) se encuentre
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entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive).

Se hace constar que cuando la diferencia entre la Remuneracion Banco Santander y la
Remuneracion Santander Brasil sea satisfecha a los aceptantes de la Oferta por medio
de acciones que el Banco tenga en autocartera, el Ajuste por Remuneraciones sera igual
a 0 a los efectos de la determinacion de la Ecuacion de Canje que, por tanto, serd igual a
0,70.

En concreto, el nimero de acciones de Banco Santander a emitir con ocasion de cada uno de
los Aumentos se corresponde con el producto de multiplicar la Ecuacion de Canje que resulte
de la férmula antes indicada por 962.229.386, que es el niumero maximo de Acciones
Santander Brasil que pueden aceptar la Oferta durante el Periodo Inicial de Aceptacion.

A estos efectos, el indicado nimero méaximo de Acciones Santander Brasil se considera como
el cociente de dividir entre dos la suma del conjunto de las ONs (incluidas las subyacentes a
los Units y, por tanto, a los ADSs Santander Brasil) y el conjunto de las PNs (incluidas las
subyacentes a los Units y, por tanto, a los ADSs Santander Brasil) que puedan aceptar la
Oferta durante el Periodo Inicial de Aceptacion.

En todo caso, incluso si resultase de aplicacion el Derecho de Venta y se ejecutasen tanto el
Aumento Principal como todos los Aumentos Complementarios, el nimero méximo total de
acciones de Banco Santander a emitir por virtud de la ejecucion de los Aumentos sera el
mismo que el nimero de acciones que se emitirian si la totalidad de Acciones Santander
Brasil que pueden aceptar la Oferta la aceptasen durante el Periodo Inicial de Aceptacion.

Una vez determinado el nimero de acciones a emitir en cada uno de los Aumentos, el importe
de ese Aumento (nominal mas prima de emision) sera el resultado de multiplicar dicho
namero de acciones nuevas por la suma de su valor nominal (0,5 euros por accién) y el valor
de la prima de emision con la que se emitan (que serd determinado por el consejo de
administracion o, por delegacion, la comisién ejecutiva, no mas tarde de la fecha de ejecucion
del Aumento de que se trate, de acuerdo con el procedimiento que mas adelante se sefiala).

A la vista de lo anterior, y en observancia de las exigencias normativas derivadas del
ordenamiento juridico brasilefio para este tipo de operaciones —en particular, la obligacion de
conceder el Derecho de Venta—, el consejo de administracion de Banco Santander ha
acordado proponer a la junta general extraordinaria de accionistas la aprobacion de los
Aumentos mediante la emision y puesta en circulacion del niUmero de acciones de medio (0,5)
euro de valor nominal que resulte de multiplicar (a) el nimero de Acciones Santander Brasil
(calculado segun lo indicado anteriormente) que pueda aportarse en la fecha de ejecucion del
correspondiente Aumento por (b) la Ecuacion de Canje, que serd determinada por el consejo
de administracién o, por sustitucién, la comision ejecutiva en aplicacion de la formula antes
sefialada; y cuyo contravalor consistira en aportaciones no dinerarias consistentes en el
maximo numero de Acciones Santander Brasil que, en relacion con cada uno de los
Aumentos, podrian ser entregadas. Las acciones se emitiran por su valor nominal mas una
prima de emisidn que sera determinada de acuerdo con lo que se indica mas adelante.
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3. Procedimiento a aplicar a las fracciones de acciones

Aquellos titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta con un namero de ONs,
PNs, Units y/o ADSs Santander Brasil que, aplicando la Ecuacion de Canje, arroje un nimero
no entero de acciones de Banco Santander y que, por tanto, tendrian derecho a recibir, ademas
de en su caso un namero entero de acciones, una fraccion de accién de Banco Santander (la
“Fraccion” o las “Fracciones”), no recibirdn esas Fracciones. Las Fracciones seran
agregadas y vendidas en el mercado con posterioridad a la fecha en la que se ejecute el
Aumento Principal o, en su caso, el correspondiente Aumento Complementario y los fondos
netos obtenidos en esta venta seran distribuidos a prorrata entre los correspondientes titulares
de Acciones Santander Brasil segin sus respectivas Fracciones. No puede asegurarse el
importe que los titulares de Acciones Santander Brasil percibirdn como consecuencia de la
venta de las referidas Fracciones. Este procedimiento a aplicar a las Fracciones se llevara a
cabo de forma separada en relacion con (a) los titulares de Acciones Santander Brasil que
participen en la Operacion a través de la Oferta Estadounidense, en cuyo caso se
instrumentara mediante el Depositario de los ADSs Banco Santander, y (b) los titulares de
Acciones Santander Brasil que participen en la Operacion a través de la Oferta Brasilefia, en
cuyo caso se instrumentara por medio del Depositario de los BDRs.

Teniendo en cuenta la Ecuacion de Canje acordada, es probable que (i) el nimero total de
acciones del Banco a entregar al conjunto de los titulares de Acciones Santander Brasil que
acepten la Oferta por medio de la Oferta Estadounidense; y/o (ii) el nimero total de acciones
a entregar al conjunto de los que la acepten por medio de la Oferta Brasilefia, resulte a su vez
en un namero no entero. Por ello, las propuestas de acuerdo prevén la posibilidad —tanto en
relacion con la entrega de acciones que corresponda en el Periodo Inicial de Aceptacion como
las que, en su caso, correspondan en el Periodo Adicional de Aceptacion— (i) de atender con
una o, de ser necesario, dos acciones de Banco Santander que este tenga en autocartera la
entrega de la Fraccion correspondiente al total de Acciones Santander Brasil que hayan
aceptado la Oferta Estadounidense y/o al total de Acciones Santander Brasil que hayan
aceptado la Oferta Brasilefia, para su posterior venta en los términos indicados; y (ii) de que el
namero total de acciones de Banco Santander a emitir en el Aumento Principal o, en su caso,
en cada Aumento Complementario sea redondeado a la baja hasta el nimero entero mas
cercano al producto resultante de multiplicar el nimero total de Acciones Santander Brasil
aportadas a Banco Santander en el correspondiente Aumento por la Ecuacion de Canje,
cuando tal producto resulte en un nimero no entero.

4.  Tipo de emision y valoracion de los Aumentos

El tipo de emision (nominal méas prima de emisién) de cada nueva accion de Banco Santander
emitida en cada uno de los Aumentos sera igual al precio de cierre de la accion de Banco
Santander en el Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espariolas
el dia habil bursatil inmediatamente anterior a la fecha de aprobacion de los Aumentos por la
junta general extraordinaria de accionistas (el “Precio de Cierre”). En todo caso, el tipo de
emision asi determinado:

(i)  no serd inferior a 0,5 euros (valor nominal de las acciones de Banco Santander). Si
resultase inferior, el tipo de emisidn por accion quedara fijado en 0,5 euros; y
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(i) no sera superior a 7,046 euros (valor que se corresponde con el precio de cierre de la
accion ordinaria de Banco Santander en las bolsas de valores espafiolas el 28 de abril de
2014) (el “Tipo de Emisién Maximo”) o, en su caso, al importe que resulte de restar a
7,046 euros el valor del importe bruto de todos los dividendos por accion pagados por
Banco Santander (o, en su caso, el precio bruto al que el Banco haya adquirido los
derechos de asignacién gratuita correspondientes a una accion en cada uno de los
programas Santander Dividendo Eleccion que se hayan llevado a cabo) entre el 10 de
octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal (exclusive)
(en adelante, el “Tipo de Emision Maximo Ajustado”). Si el Precio de Cierre
resultase superior al Tipo de Emision Méaximo o, de resultar de aplicacion, al Tipo de
Emision Maximo Ajustado, el tipo de emision por accion quedara fijado en el Tipo de
Emision Méaximo o el Tipo de Emision Méaximo Ajustado, respectivamente.

Se hace constar que si no hubiese Remuneracion Banco Santander, no procedera ningdn
ajuste sobre el tipo de emisién de los Aumentos a los que se refiere el presente informe. En
ese caso, el tipo de emision se correspondera con el Precio de Cierre 0, en su caso, con el Tipo
de Emision Méaximo.

El tipo de emision (y, por tanto, la prima de emisién) de cada nueva accion sera determinado,
conforme a las anteriores reglas, al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley
de Sociedades de Capital, por el consejo de administracion, que podra sustituir a su vez estas
facultades a favor de la comision ejecutiva, no mas tarde de la fecha de ejecucién del
correspondiente Aumento.

El contravalor de cada uno de los Aumentos consistira integramente en aportaciones no
dinerarias al patrimonio social de Banco Santander que seradn, precisamente, las Acciones
Santander Brasil respecto de las que se haya aceptado la Oferta, ya sea en el Periodo Inicial de
Aceptacion (respecto del Aumento Principal) o, en su caso, ejercitando el Derecho de Venta
en el correspondiente Periodo de Liquidacién Adicional (respecto de cada Aumento
Complementario).

5. Ejecucion de los Aumentos y delegacion de facultades

Como ya ha quedado indicado, finalizado el Periodo Inicial de Aceptacion o, en su caso, cada
Periodo de Liquidacion Adicional, las Acciones Santander Brasil respecto de las que la
Operacion se haya aceptado seran transmitidas a Banco Santander. A cambio, los titulares de
dichas Acciones Santander Brasil tendran derecho a recibir, posteriormente, las acciones de
nueva emision de la Sociedad (representadas en forma de ADSs Banco Santander o en forma
de BDRs, segun sea el caso) que les correspondan de acuerdo con los términos de la Ecuacion
de Canje y con la regla aplicable a las Fracciones indicada anteriormente. Ello se producira a
través del Depositario de los ADSs Banco Santander —en el caso de los titulares que acepten
por medio de la Oferta Estadounidense— o a través del Depositario de los BDRs —en el caso de
que lo hagan por medio de la Oferta Brasilefia—, ambos como suscriptores de los Aumentos
objeto de este informe por cuenta de aquellos. De este modo, el Aumento Principal y, en su
caso, los Aumentos Complementarios quedaran suscritos y desembolsados mediante
aportacion de las Acciones Santander Brasil cuyos titulares hayan aceptado la Oferta en cada
momento.
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Estos acuerdos comportaran una modificacion de la cifra del capital social y del nimero de
acciones en que este se divide que figuran en los apartados 1 y 2 del articulo 5 de los
Estatutos Sociales.

Ejecucion y delegacion de facultades en relacion con el Aumento Principal

De conformidad con el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital y segin se ha
indicado, el Aumento Principal prevé la delegacion de facultades en el consejo de
administracion para fijar la fecha de ejecucion de dicho aumento y completar los términos de
este, lo que realizard una vez finalizado el Periodo Inicial de Aceptacién y adquiridas las
correspondientes Acciones Santander Brasil por el Banco.

Asimismo, dado que el Aumento Principal prevé la emision del nimero de acciones de Banco
Santander que serian necesarias si todos los titulares de Acciones Santander Brasil aceptaran
la Oferta en el Periodo Inicial de Aceptacion, se prevé expresamente la suscripcion
incompleta a los efectos establecidos en el articulo 311.1 de la Ley de Sociedades de Capital,
para el caso de que no todos los titulares de Acciones Santander Brasil aceptasen la Oferta
durante dicho periodo. El consejo de administracion podré sustituir las facultades recibidas a
favor de la comision ejecutiva.

Ejecucion y delegacion de facultades en relacion con los Aumentos Complementarios

De conformidad con el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital y segin se ha
indicado, cada uno de los Aumentos Complementarios prevé la delegacion de facultades en el
consejo de administracion para fijar la fecha de ejecucion del correspondiente Aumento
Complementario y completar los términos de este, lo que realizard una vez finalizado el
correspondiente Periodo de Liquidacion Adicional y adquiridas las correspondientes Acciones
Santander Brasil por el Banco.

Como también se ha indicado, s6lo existira Derecho de Venta si, a la vista del volumen de
aceptaciones de la Oferta en el Periodo Inicial de Aceptacion, se produce un Supuesto de
Derecho de Venta. De no ser asi, los Aumentos Complementarios quedaran sin valor ni
efecto alguno. Igualmente, aun si existiese Derecho de Venta, la ejecucién de cada uno de los
Aumentos Complementarios dependera de si ese derecho se ha ejercitado en el
correspondiente Periodo de Liquidacion Adicional, por lo que el correspondiente Aumento
Complementario quedara sin efecto si en ese periodo no se produce ninguna transmision de
Acciones Santander Brasil a favor del Banco al amparo de dicho Derecho de Venta.

Por otra parte, se prevé la posibilidad de que el consejo de administracion o, por delegacion,
la comision ejecutiva —atendidos, entre otros criterios, el nivel de transmisiones de Acciones
Santander Brasil en una determinada Fecha de Transmision del Periodo Adicional asi como el
coste, en tiempo y recursos, que la emision de nuevas acciones puede suponer frente a la
entrega de acciones existentes— pueda decidir atender las aceptaciones de la Oferta derivadas
del Derecho de Venta mediante la entrega de acciones del Banco que este tenga en
autocartera, sin que por tanto se ejecute, en ese caso, el correspondiente Aumento
Complementario.

Por lo demas, dado que cada uno de los Aumentos Complementarios prevé la emision del
namero de acciones de Banco Santander que serian necesarias si todos los titulares de
Acciones Santander Brasil que puedan beneficiarse del Derecho de Venta ejercitaran su
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Derecho de Venta, se preve expresamente la suscripcion incompleta a los efectos establecidos
en el articulo 311.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

El consejo de administracion podra sustituir a su vez estas facultades a favor de la comision
ejecutiva.

I1l. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DEL
ARTICULO 300.1 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Al consistir en aportaciones no dinerarias el contravalor de los Aumentos y de conformidad
con lo establecido en el articulo 300.1 de la Ley de Sociedades de Capital, procede la emision
de un informe en el que se describan con detalle las aportaciones proyectadas, las personas
que hayan de efectuarlas, el numero y valor nominal de las acciones que hayan de entregarse
y las garantias adoptadas segun la naturaleza de los bienes en que la aportacion consista.

En cumplimiento de esta exigencia legal, los administradores manifiestan lo siguiente:

Primero.- Las aportaciones proyectadas que se incorporaran al patrimonio social de
Banco Santander consistiran en ONs, PNs, Units y ADSs Santander Brasil cuyos titulares
hayan aceptado la Oferta. De este modo, transcurrido el Periodo Inicial de Aceptacién y, en
su caso, el Periodo Adicional de Aceptacion, Banco Santander incrementard su participacion
en el capital de Santander Brasil en la cuantia de las Acciones Santander Brasil adquiridas.

Santander Brasil tiene su domicilio social en Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n® 2235, Vila Olimpia, Sdo Paulo, SP, Brasil y esta registrada en el Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda do Brasil (CNPJMF) con el nimero
90.400.888/0001-42. Sus ONs, PNs y Units se encuentran admitidas a negociacion en
BM&FBOVESPA con codigo de cotizacion SANB3, SANB4 y SANB11 respectivamente,
mientras que sus ADSs cotizan en la NYSE con codigo de cotizacion BSBR.

Santander Brasil es una entidad de crédito lider en la prestacion de servicios bancarios
en Brasil. A 31 de diciembre de 2013, Santander Brasil tenia activos totales por importe de
453.100 millones de reales brasilefios (equivalentes a aproximadamente 145.972 millones de
euros a un tipo de cambio R$3,104:€1,00), con un beneficio consolidado para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2013 de aproximadamente 5.800 millones de reales
brasilefios (equivalentes a aproximadamente 1.868 millones de euros al tipo de cambio antes
indicado). De acuerdo con el Banco Central de Brasil, a 31 de diciembre de 2013, Santander
Brasil era el tercer banco privado de mayor tamafo en Brasil, con un 7,5% de cuota de
mercado en términos de activos totales y el mayor banco controlado por un grupo financiero
internacional. Santander Brasil desarrolla sus operaciones en todo Brasil y, con caracter
principal, en las regiones del sur y el sureste del pais que, de acuerdo con los datos mas
recientes publicados por el Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica (Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatisitica), representan aproximadamente el 71,6% del producto interior
bruto del conjunto de Brasil.

A 31 de diciembre de 2013, los fondos propios (stockholders’ equity) de Santander
Brasil ascendian a 83.340 millones de reales brasilefios (equivalentes a aproximadamente
26.846 millones de euros al tipo de cambio antes indicado). Todas las ONs, PNs y Units
(incluidas aquellas representadas mediante ADSs Santander Brasil) de Santander Brasil que
no sean titularidad de Grupo Santander pueden acudir a la Oferta y, por tanto, en su caso
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formaran parte de las aportaciones no dinerarias proyectadas a efectos de los Aumentos objeto
de este informe.

Tal y como se ha sefialado anteriormente, en el tercer dia habil posterior al de la Subasta
y, en su caso, en cada una de las Fechas de Transmision del Periodo Adicional, Banco
Santander recibird todas aquellas Acciones Santander Brasil respecto de las que se haya
aceptado la Oferta. Sera por tanto en cada uno de esos momentos cuando la Sociedad recibira
la aportacion no dineraria correspondiente al Aumento Principal y, en su caso, a los Aumentos
Complementarios a que se refiere este informe. En la fecha en que se produzca la ejecucion
del Aumento Principal, el nimero maximo de Acciones Santander Brasil (que se corresponde
con la suma del conjunto de las ONs —incluidas las subyacentes a los Units y, por tanto, a los
ADSs Santander Brasil-y el conjunto de las PNs —incluidas las subyacentes a los Units y, por
tanto, a los ADSs Santander Brasil-) que podrian acudir a la Oferta seria de 1.924.458.772.

Como se ha sefialado antes, los titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la
Oferta tendran derecho a recibir el nimero de acciones ordinarias de Banco Santander
(representadas en forma de ADSs Banco Santander o BDRS, segun corresponda) que resulte
de la aplicacién de la Ecuacién de Canje por cada Unit o ADS Santander Brasil respecto del
que hayan aceptado la Oferta’.

Segundo.- Las acciones de nueva emision de Banco Santander serdn suscritas por el
Depositario de los ADSs Banco Santander por cuenta de los titulares de Acciones Santander
Brasil que acepten la Oferta Estadounidense y por el Depositario de los BDRs por cuenta de
los titulares de Acciones Santander Brasil que acepten la Oferta Brasilefia. De la misma
forma, las nuevas acciones de Banco Santander se entregaran por cuenta de los titulares de las
Acciones Santander Brasil y segun corresponda al Depositario de los ADSs Banco Santander
o al Depositario de los BDRs, quienes, a su vez, emitiran y entregaran a aquellos, los
correspondientes ADSs Banco Santander o BDRs, respectivamente.

En cuanto a la entrega de las aportaciones proyectadas, como ya se ha indicado, esta se
producira en el tercer dia habil posterior al de la Subasta respecto de las que deban entregarse
como contraprestacion por el Aumento Principal y, en su caso, en cada una de las Fechas de
Transmisién del Periodo Adicional respecto de las que deban ser aportadas como
contraprestacion por cada uno de los Aumentos Complementarios que puedan resultar
necesarios. Una vez que Banco Santander haya recibido las Acciones Santander Brasil
respecto de las que se haya aceptado la Oferta conforme a lo anterior, el Banco entregara a sus
anteriores titulares, a traves del Depositario de los ADSs Santander o del Depositario de los
BDRs -segln sea el caso—, las nuevas acciones de Banco Santander en los términos
acordados en la Ecuacion de Canje.

Tercero.- Conforme se ha sefialado, el nUmero maximo de acciones a emitir en cada
uno de los Aumentos serd el producto de multiplicar (i) el nUmero méaximo de Acciones
Santander Brasil (calculado segun se ha indicado en el apartado 11.2 de este informe) que, en
cada caso, pueda aportarse como contraprestacion al Aumento de que se trate por (ii) la
Ecuacion de Canje, calculada con arreglo a la formula antes indicada, que resulte de

2 Puesto que cada Unit estd compuesto por una ON y una PN, los titulares de Acciones Santander Brasil
recibiran, por cada ON o PN respecto del que acepten la Oferta, el nimero de acciones ordinarias de Banco
Santander de nueva emision que resulte de dividir entre dos el resultado de la Ecuacién de Canje.
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aplicacion en el momento en el que el consejo de administracion o, por sustitucion, la
comision ejecutiva decida llevar a efecto el Aumento Principal y que serd determinado por el
consejo de administracion o, por sustitucion, la comision ejecutiva; todas ellas de medio (0,5)
euro de valor nominal cada una.

No obstante, el nimero concreto de acciones de Banco Santander que seran suscritas en
el Aumento Principal sera el que corresponda de acuerdo con la Ecuacion de Canje y teniendo
en cuenta el nimero de Acciones Santander Brasil respecto de las que se acepte la Oferta en el
Periodo Inicial de Aceptacion. Por esta razon se prevé expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta del Aumento Principal, de conformidad con lo previsto en el
articulo 311.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, si no resulta de aplicacion el Derecho de Venta, los Aumentos
Complementarios quedaran sin valor ni efecto alguno. Igualmente, si, existiendo, en
cualquiera de los Periodos de Liquidacion Adicional no se ejercitara ese derecho o el consejo
de administracién de la Sociedad optase por atenderlo con acciones que esta tenga en
autocartera, los correspondientes Aumentos Complementarios quedarian sin efecto. Por otra
parte, dado que el nimero concreto de acciones de Banco Santander que, en su caso, seran
suscritas en cada uno de los Aumentos Complementarios sera el que corresponda de acuerdo
con el valor de Ecuacién de Canje y teniendo en cuenta el numero de Acciones Santander
Brasil respecto de las que se acepte la Oferta en cada una de las Fechas de Transmision del
Periodo Adicional, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de cada
uno de los Aumentos Complementarios, de conformidad con lo previsto en el articulo 311.1
de la Ley de Sociedades de Capital.

Cuarto.-  Finalmente, y en cuanto a las garantias adoptadas segun la naturaleza de los
bienes en que la aportacién consista, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 67 de la
Ley de Sociedades de Capital, el Registro Mercantil de Cantabria ha designado un experto
independiente que describird la aportacion no dineraria, con sus datos de identificacion, asi
como los criterios de valoracion adoptados, indicando si los valores a que éstos conducen
corresponden al ndmero, valor nominal y prima de emision de las acciones a emitir en
contrapartida.

IV. PROPUESTAS DE ACUERDO A SOMETER A LA JUNTA GENERAL

El texto integro de la propuesta de Aumento Principal que se somete a la junta general
extraordinaria de accionistas bajo el punto Primero A del orden del dia es el siguiente®:

“1.  Aumento de capital social mediante aportaciones no dinerarias

1.1 Acciones nuevas a emitir

Se acuerda aumentar el capital social por el importe que resulte de multiplicar (a) el valor
nominal de medio (0,5) euro por accion de Banco Santander, S.A. (“Banco Santander”,
el “Banco” o la “Sociedad”) por (b) el nimero determinable de acciones nuevas de Banco
Santander que resulte de la siguiente férmula:

3 Se sometera a votacion separada cada una de las propuestas formuladas bajo los puntos Primero A, B, C, D, E y
F.
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Nuevas Acciones a Emitir = Nimero Maximo de Valores a Aportar x Ecuacion de Canje

donde,

“Nuevas Acciones a Emitir” = Numero de nuevas acciones de Banco Santander a
emitir en el aumento de capital,

“Numero Maximo de Valores a Aportar” = NUmero maximo de units de Banco
Santander (Brasil) S.A. (“Santander Brasil”), incluidos aquellos que estén
representados a través de American Depositary Shares (ADSs), a aportar como
contraprestacion del aumento de capital al que se refiere este acuerdo —considerado, a
estos efectos, como el cociente de dividir entre dos la suma del conjunto de las acciones
ordinarias (incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander
Brasil) y el conjunto de las acciones preferentes (incluidas las subyacentes a los units vy,
por tanto, a los ADSs de Santander Brasil) que puedan aceptar la oferta pablica de
adquisicién sobre Santander Brasil (la “Oferta”)-y que es de 962.229.386 units; y

“Ecuacion de Canje” = Numero de acciones de nueva emision de Banco Santander que
corresponde entregar por cada unit (representativo, a su vez, de una accion ordinaria y
una accion preferente) o ADS (American Depositary Share representativo de un unit) de
Santander Brasil que sea aportado al Banco en el marco de la Oferta y que sera el que
resulte de la aplicacion de la siguiente formula:

Ecuacidn de Canje = 0,70 + Ajuste por Remuneraciones

donde,

Ajuste por Remuneraciones = Remuneracion Banco Santander - Remuneracion Santander Brasil

A estos efectos,
“Remuneracién Banco Santander” es:

(i) para todos los dividendos pagados por Banco Santander cuya fecha de referencia
(record date) se encuentre entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de
ejecucion del presente aumento (exclusive), el nimero de acciones de Banco
Santander (sin redondear) que, al precio de cierre de estas acciones en el Sistema
de Interconexion Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espariolas en la fecha de
referencia (record date) del correspondiente dividendo, podria adquirirse en el
mercado con el importe bruto pagado por cada 0,70 acciones por Banco Santander
en cada una de las fechas de pago de dichos dividendos; y

(i) para todos los programas Santander Dividendo Eleccién llevados a cabo por
Banco Santander cuya fecha de referencia (record date) se encuentre entre el 10
de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucidon del presente aumento
(exclusive), el numero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que le
corresponderia recibir a 0,70 acciones del Banco en cada uno de dichos programas
(este nimero en cada programa Santander Dividendo Eleccion, las “Acciones
SDE”). Las Acciones SDE de cada programa Santander Dividendo Eleccion se
calcularan con arreglo a la siguiente formula:
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Acciones SDE = 0,70 x (1 / N)

donde,

N es igual al numero de acciones de Banco Santander necesarias para
recibir una accion de nueva emision del Banco de acuerdo con los
términos del programa Santander Dividendo Eleccion de que se trate.

“Remuneracion Santander Brasil” es el niUmero de acciones de Banco Santander (sin
redondear) que, al precio de cierre de estas acciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas en la fecha de referencia (record
date) del correspondiente dividendo y teniendo en cuenta el tipo de cambio euro / real
publicado por el Banco Central do Brasil en ese momento, podria adquirirse en el
mercado con el importe bruto pagado por cada unit por Santander Brasil en cada uno de
los dividendos o “juros sobre capital proprio” (forma de retribucion al accionista propia
del régimen societario brasilefio) cuya fecha de referencia (record date) se encuentre
entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucidn del presente aumento
(exclusive).

Se hace constar que cuando la diferencia entre la Remuneracion Banco Santander y la
Remuneracion Santander Brasil sea satisfecha a los aceptantes de la Oferta por medio
de acciones que el Banco tenga en autocartera, el Ajuste por Remuneraciones sera igual
a cero a los efectos de la determinacion de la Ecuacion de Canje del presente Aumento
que, por tanto, sera igual a 0,70.

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion, estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y se
emitiran por su valor nominal de medio (0,5) euro mas una prima de emision que sera
determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, por el consejo de administracién o, por delegacién, por la comisién ejecutiva, no mas
tarde de la fecha de ejecucion del acuerdo mediante el procedimiento que mas adelante se
sefiala. De acuerdo con lo previsto en el apartado 3 siguiente, el importe de la prima de
emisién no podra ser superior a 6,546 euros por accion o, en su caso, al valor que resulte de
restar a 6,546 euros el importe bruto de todos los dividendos por accién pagados por Banco
Santander (o, en su caso, el precio bruto al que el Banco haya adquirido los derechos de
asignacion gratuita correspondientes a una accion en cada uno de los programas Santander
Dividendo Eleccidn que se hayan llevado a cabo) entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y
la fecha de ejecucion del presente aumento (exclusive) (en adelante, la “Retribucion del
Banco”). De esta forma el tipo de emisidn que se fije no podréa ser superior a 7,046 euros por
accion o, en su caso, a la cifra que resulte de restar a ese valor la Retribucion del Banco.

1.2 Aportaciones que serviran de contravalor al aumento de capital

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran desembolsadas integramente
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en valores representativos del capital social
de Santander Brasil; esto es, acciones ordinarias (a¢fes ordinérias), acciones preferentes
(acOes preferenciais), units (cada uno de ellos compuesto, a su vez, por una accion ordinaria y
una accioén preferente) y ADSs (American Depositary Shares representativos, cada uno de
ellos, de un unit) (conjuntamente, las “Acciones Santander Brasil™).
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Banco Santander debera recibir un unit o ADS de Santander Brasil a cambio del nimero de
acciones del Banco de nueva emision que resulte de la Ecuacion de Canje calculada conforme
a la formula prevista en el apartado 1.1. anterior. Puesto que cada unit estd compuesto por
una accion ordinaria y una accion preferente, Banco Santander recibird una accion ordinaria o
una accién preferente a cambio del nimero de acciones del Banco de nueva emision que
resulte de dividir entre dos el resultado de la Ecuacion de Canje. Se hace constar que si no
hubiese Remuneracion Banco Santander ni Remuneracion Santander Brasil o si, habiendo
alguna de ellas, se decidiese atender el Ajuste por Remuneraciones mediante acciones del
Banco que este tenga en autocartera, el nUmero de acciones de Banco Santander de nueva
emisién seria de 0,70 por cada unit o ADS de Santander Brasil aportado y de 0,35 por cada
accion ordinaria o accion preferente aportada.

1.3 Tratamiento de las fracciones de acciones

Aquellos titulares de Acciones Santander Brasil que tengan un nimero de acciones ordinarias,
acciones preferentes, units y/o ADSs que, aplicando la Ecuacion de Canje, arroje un numero
no entero de acciones de Banco Santander y que, por tanto, tendrian derecho a una fraccién de
accion de Banco Santander, no recibiran esas fracciones. Las fracciones de dichas acciones
seran agregadas y vendidas en el mercado con posterioridad a la fecha en la que se ejecute
este aumento de capital y los fondos netos obtenidos en esta venta serdn distribuidos a
prorrata entre los correspondientes titulares de Acciones Santander Brasil segun sus
respectivas fracciones.

El nimero total de acciones de Banco Santander a entregar al conjunto de los titulares de
Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la Oferta en Estados Unidos podra ser
redondeado a la baja hasta el nimero entero méas cercano y el canje correspondiente a los
decimales asi redondeados serd atendido utilizando una accion de Banco Santander que este
tenga en autocartera. Del mismo modo, el numero total de acciones de Banco Santander a
entregar al conjunto de los titulares de Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la
Oferta en Brasil podra ser redondeado a la baja hasta el nimero entero mas cercano y el canje
correspondiente a los decimales asi redondeados sera atendido utilizando una accién de Banco
Santander que el Banco tenga en autocartera.

Asimismo, el nimero total de acciones de Banco Santander a emitir conforme al presente
acuerdo se redondeara a la baja hasta el nimero entero mas cercano al producto del nimero
total de Acciones Santander Brasil (considerado, a estos efectos, como el cociente de dividir
entre dos la suma del conjunto de las acciones ordinarias —incluidas las subyacentes a los
units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil-y el conjunto de las acciones preferentes —
incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil- que puedan
aceptar la Oferta) aportadas a Banco Santander en este aumento multiplicado por la Ecuacion
de Canje y el canje correspondiente a los decimales asi redondeados sera atendido utilizando
una o, si fuera necesario conforme al parrafo anterior, dos acciones de Banco Santander que
éste tenga en autocartera.

2. Suscripciéon incompleta

En el caso de que, por ser el nimero de Acciones Santander Brasil efectivamente aportadas
inferior al Nimero Méaximo de Valores a Aportar, las Nuevas Acciones a Emitir no sean
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suscritas y desembolsadas en su totalidad, el capital se aumentara solo en la medida
correspondiente.

Por esta razon, y de conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 de la Ley de Sociedades
de Capital, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento.

3. Determinacion del tipo vy la prima de emision

Al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, el importe
de la prima de emision de las nuevas acciones serd establecido por el consejo de
administracion o, por delegacion, por la comision ejecutiva, no mas tarde de la fecha de
ejecucion del acuerdo de aumento de conformidad con el procedimiento que a continuacion se
indica.

El tipo de emision (nominal mas prima de emision) de cada nueva accion de Banco Santander
sera igual al precio de cierre de la accién de Banco Santander en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas el dia habil bursatil inmediatamente
anterior a la fecha de aprobacion de este aumento por la junta general extraordinaria de
accionistas (el “Precio de Cierre”). En todo caso, el tipo de emision asi determinado:

(i) no seré inferior a 0,5 euros (valor nominal de las acciones de Banco Santander). Si
resultase inferior, el tipo de emisidn por accion quedara fijado en 0,5 euros; y

(i) no sera superior a 7,046 euros (valor que se corresponde con el precio de cierre de la
accion de Banco Santander en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) de las bolsas
de valores espafiolas el 28 de abril de 2014) (el “Tipo de Emisién Maximo”) o, en su
caso, al importe que resulte de restar a 7,046 euros el valor de la Retribucion del Banco
(el “Tipo de Emision Maximo Ajustado™). Si el Precio de Cierre resultase superior al
Tipo de Emision Maximo o, de resultar de aplicacion, al Tipo de Emision Maximo
Ajustado, el tipo de emisidn por accién quedara fijado en el Tipo de Emisién Maximo o
el Tipo de Emision Maximo Ajustado, respectivamente.

Se hace constar que si no hubiese Remuneracién Banco Santander, no procedera ningun
ajuste sobre el tipo de emision del aumento objeto de este acuerdo. En ese caso, el tipo
de emision se corresponderd con el Precio de Cierre o, en su caso, con el Tipo de
Emisién Maximo.
El tipo de emision (y, por tanto, la prima de emisién) de cada nueva accion sera determinado,
conforme a las anteriores reglas, al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley
de Sociedades de Capital, por el consejo de administracion, que podra sustituir a su vez estas
facultades a favor de la comisidn ejecutiva, no mas tarde de la fecha de ejecucién del acuerdo
de aumento de capital.

La prima de emision de cada nueva accion sera la resultante de restar al tipo de emision asi
fijado el valor nominal de cada nueva accion (0,50 euros). Por lo tanto, la prima de emision
por cada nueva accion sera como maximo de 6,546 euros por accion.

4, Inexistencia del derecho de suscripcién preferente

De conformidad con lo establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital y al
consistir el contravalor del aumento en aportaciones no dinerarias, los accionistas de Banco
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Santander no tendran derecho de suscripcion preferente de las acciones a emitir con ocasion
del aumento de capital objeto de este acuerdo.

5. Representacién de las nuevas acciones

Las acciones que se emitan estardn representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo
registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y sus entidades participantes.

6. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares, a partir del momento en que el aumento se
declare suscrito y desembolsado por el consejo de administracion o, por delegacion, por la
comision ejecutiva, los mismos derechos que las acciones de Banco Santander en circulacion
en ese momento. En particular, los adquirentes de las nuevas acciones tendran derecho a
participar en los programas Santander Dividendo Eleccion cuya fecha de referencia (record
date) sea posterior a la ejecucion del presente aumento asi como a percibir las cantidades a
cuenta de dividendos y dividendos complementarios que se satisfagan a partir de ese
momento.

7. Informacién puesta a disposicién de los accionistas

La adopcion de este acuerdo se ha realizado previa puesta a disposicion de los accionistas de
la propuesta e informe del consejo de administracién en cumplimiento de lo previsto en la
Ley de Sociedades de Capital.

8. Admisidn a cotizacién de las nuevas acciones

Asimismo, se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo), asi como realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios
y presentar los documentos que sean precisos ante los organismos competentes de las Bolsas
de Valores extranjeras en las que coticen las acciones de Banco Santander (actualmente,
Lisboa, Londres, Milan, Buenos Aires, México y, a través de ADSs, en la Bolsa de Nueva
York; aunque se prevé que a la fecha en que este acuerdo se someta a la junta se haya
producido la admision a negociacion de las acciones de Banco Santander en la bolsa de Sao
Paulo a través de Brazilian Depositary Receipts -BDRs-) para la admision a negociacion de
las nuevas acciones emitidas como consecuencia del aumento de capital acordado, haciéndose
constar expresamente el sometimiento de Banco Santander a las normas que existan o puedan
dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de
la cotizacion oficial.

Igualmente, se acuerda solicitar la inclusion de las nuevas acciones en los registros contables
de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear).

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de
la cotizacion de las acciones de Banco Santander, ésta se adoptara con las mismas
formalidades que resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los
accionistas que se opongan al acuerdo de exclusion o no lo voten, cumpliendo con los
requisitos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y disposiciones concordantes, todo
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ello de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
sus disposiciones de desarrollo vigentes en cada momento.

9

Delegacion para la ejecucion

Se acuerda delegar en el consejo de administracién, de conformidad con lo establecido en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con expresa facultad de sustitucion en la
comision ejecutiva, la facultad de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no
previsto en este acuerdo. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, se delegan en el
consejo de administracion, con expresa facultad de sustitucion en la comision ejecutiva, las
siguientes facultades:

1.

Sefalar, dentro del plazo de un afio a contar desde su aprobacién, la fecha en que el
acuerdo asi adoptado de aumentar el capital social deba llevarse a efecto.

Fijar, en su caso y con arreglo a las férmulas expresadas en apartado 1.1. anterior (0 su
equivalente respecto de acciones ordinarias 0 acciones preferentes no agrupadas en units
de Santander Brasil), el nimero de acciones de nueva emisidon de Banco Santander que
corresponde entregar por cada Accién Santander Brasil que sea aportada al Banco en el
marco de la Oferta, asi como decidir que el Ajuste por Remuneraciones pueda llevarse a
cabo a través de acciones de Banco Santander que la Sociedad tenga en autocartera.

Fijar las condiciones del aumento de capital objeto de este acuerdo en todo lo no
previsto por esta junta general, incluyendo la determinacion del importe de la prima de
emision con arreglo al procedimiento establecido para ello al amparo del articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

Dar nueva redaccion a los apartados 1 y 2 del articulo 5 de los Estatutos sociales de
Banco Santander, relativo al capital social, para adaptarlo a la nueva cifra de capital
social y nimero de acciones resultantes.

Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o0 convenientes para ejecutar y formalizar
el aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados,
espafoles o extranjeros, incluidas las de declaracién, complemento o subsanacién de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los
precedentes acuerdos, asi como, de resultar necesario para cumplir con las exigencias
impuestas por las autoridades regulatorias de los paises en los que se lleva a cabo la
Oferta para el caso de que las nuevas acciones emitidas en el aumento no puedan
entregarse en los plazos establecidos de acuerdo con los términos de aquella, adquirir,
mediante permuta 0 compraventa, las acciones de Banco Santander emitidas por virtud
de este aumento de capital entregando a cambio las Acciones Santander Brasil
aportadas a Banco Santander en dicho aumento de capital o cualquier otro activo que
corresponda.

Realizar todos los tramites necesarios para que las acciones emitidas con ocasion del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las que en cada
momento coticen las acciones del Banco, de conformidad con los procedimientos
establecidos en cada una de dichas Bolsas.”
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En atencion a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacion de la propuesta que el
consejo de administracion formula.

El texto integro de la propuesta de Aumento Complementario que se somete a la junta general
extraordinaria de accionistas bajo el punto Primero B del orden del dia es el siguiente:

“1.  Aumento de capital social mediante aportaciones no dinerarias

1.1 Acciones nuevas a emitir

Se acuerda aumentar el capital social por el importe que resulte de multiplicar (a) el valor
nominal de medio (0,5) euro por accion de Banco Santander, S.A. (“Banco Santander”,
el “Banco” o la “Sociedad”) por (b) el nimero determinable de acciones nuevas de Banco
Santander que resulte de la siguiente formula:

Nuevas Acciones a Emitir = Nimero Maximo de Valores a Aportar x Ecuacion de Canje

donde,

“Nuevas Acciones a Emitir” = Numero de nuevas acciones de Banco Santander a
emitir en el aumento de capital,

“Numero Maximo de Valores a Aportar” = NUmero maximo de units de Banco
Santander (Brasil) S.A. (“Santander Brasil”), incluidos aquellos que estén
representados a través de American Depositary Shares (ADSs), a aportar como
contraprestacion del aumento de capital al que se refiere este acuerdo —considerado, a
estos efectos, como el cociente de dividir entre dos la suma del conjunto de las acciones
ordinarias (incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander
Brasil) y el conjunto de las acciones preferentes (incluidas las subyacentes a los units vy,
por tanto, a los ADSs de Santander Brasil) que puedan aceptar la oferta pablica de
adquisicién sobre Santander Brasil (la “Oferta”)-y que es de 962.229.386 units; y

“Ecuacion de Canje” = Numero de acciones de nueva emision de Banco Santander que
corresponde entregar por cada unit (representativo, a su vez, de una accion ordinaria y
una accion preferente) o ADS (American Depositary Share representativo de un unit) de
Santander Brasil que sea aportado al Banco en el marco de la Oferta y que sera el que
resulte de la aplicacion de la siguiente formula:

Ecuacién de Canje = 0,70 + Ajuste por Remuneraciones

donde,

Ajuste por Remuneraciones = Remuneracion Banco Santander - Remuneracion Santander Brasil

A estos efectos,
“Remuneracién Banco Santander” es:

(i) para todos los dividendos pagados por Banco Santander cuya fecha de referencia
(record date) se encuentre entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de
ejecucion del primero de los aumentos de capital a traves de los que se
instrumenta la Oferta y que se somete a la junta general extraordinaria bajo el
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Punto Primero A del orden del dia (el “Aumento Principal”) (exclusive), el
namero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que, al precio de cierre
de estas acciones en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) de las bolsas de
valores espafiolas en la fecha de referencia (record date) del correspondiente
dividendo, podria adquirirse en el mercado con el importe bruto pagado por cada
0,70 acciones por Banco Santander en cada una de las fechas de pago de dichos
dividendos; y

(if) para todos los programas Santander Dividendo Eleccién llevados a cabo por
Banco Santander cuya fecha de referencia (record date) se encuentre entre el 10
de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive), el numero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que le
corresponderia recibir a 0,70 acciones del Banco en cada uno de dichos programas
(este nimero en cada programa Santander Dividendo Eleccion, las “Acciones
SDE”). Las Acciones SDE de cada programa Santander Dividendo Eleccion se
calcularan con arreglo a la siguiente férmula:

Acciones SDE = 0,70 x (1/ N)

donde,

N es igual al nimero de acciones de Banco Santander necesarias para
recibir una accion de nueva emision del Banco de acuerdo con los
términos del programa Santander Dividendo Eleccion de que se trate.

“Remuneracién Santander Brasil” es el niUmero de acciones de Banco Santander (sin
redondear) que, al precio de cierre de estas acciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas en la fecha de referencia (record
date) del correspondiente dividendo y teniendo en cuenta el tipo de cambio euro / real
publicado por el Banco Central do Brasil en ese momento, podria adquirirse en el
mercado con el importe bruto pagado por cada unit por Santander Brasil en cada uno de
los dividendos o “juros sobre capital proprio” (forma de retribucion al accionista propia
del régimen societario brasilefio) cuya fecha de referencia (record date) se encuentre
entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucién del Aumento Principal
(exclusive).

Se hace constar que cuando la diferencia entre la Remuneracion Banco Santander y la
Remuneracion Santander Brasil sea satisfecha a los aceptantes de la Oferta por medio
de acciones que el Banco tenga en autocartera, el Ajuste por Remuneraciones sera igual
a cero a los efectos de la determinacion de la Ecuacion de Canje del presente aumento
que, por tanto, sera igual a 0,70.

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion, estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y se
emitirdn por su valor nominal de medio (0,5) euro mas una prima de emision que sera
determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, por el consejo de administracion o, por delegacién, por la comision ejecutiva, no mas
tarde de la fecha de ejecucion del acuerdo mediante el procedimiento que mas adelante se
sefiala. De acuerdo con lo previsto en el apartado 4 siguiente, el importe de la prima de
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emisién no podra ser superior a 6,546 euros por accion o, en su caso, al valor que resulte de
restar a 6,546 euros el importe bruto de todos los dividendos por accién pagados por Banco
Santander (o, en su caso, el precio bruto al que el Banco haya adquirido los derechos de
asignacion gratuita correspondientes a una accion en cada uno de los programas Santander
Dividendo Eleccién que se hayan llevado a cabo) entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y
la fecha de ejecucidon del Aumento Principal (exclusive) (en adelante, la “Retribucién del
Banco”). De esta forma el tipo de emision que se fije no podréa ser superior a 7,046 euros por
accion o, en su caso, a la cifra que resulte de restar a ese valor la Retribucion del Banco.

1.2. Aportaciones que serviran de contravalor al aumento de capital

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran desembolsadas integramente
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en valores representativos del capital social
de Santander Brasil; esto es, acciones ordinarias (a¢fes ordinérias), acciones preferentes
(acOes preferenciais), units (cada uno de ellos compuesto, a su vez, por una accion ordinaria y
una accién preferente) y ADSs (American Depositary Shares representativos, cada uno de
ellos, de un unit) (conjuntamente, las “Acciones Santander Brasil™).

Banco Santander debera recibir un unit o ADS de Santander Brasil a cambio del niumero de
acciones del Banco de nueva emision que resulte de la Ecuacion de Canje calculada conforme
a la formula prevista en el apartado 1.1. anterior. Puesto que cada unit estd compuesto por
una accion ordinaria y una accion preferente, Banco Santander recibira una accion ordinaria o
una accion preferente a cambio del numero de acciones del Banco de nueva emision que
resulte de dividir entre dos el resultado de la Ecuacion de Canje. Se hace constar que si no
hubiese Remuneracion Banco Santander ni Remuneracién Santander Brasil o si, habiendo
alguna de ellas, se decidiese atender el Ajuste por Remuneraciones mediante acciones del
Banco que este tenga en autocartera, el niumero de acciones de Banco Santander de nueva
emision seria de 0,70 por cada unit o ADS de Santander Brasil aportado y de 0,35 por cada
accion ordinaria o accion preferente aportada.

1.3 Tratamiento de las fracciones de acciones

Aquellos titulares de Acciones Santander Brasil que tengan un nimero de acciones ordinarias,
acciones preferentes, units y/o ADSs que, aplicando la Ecuacion de Canje, arroje un numero
no entero de acciones de Banco Santander y que, por tanto, tendrian derecho a una fraccién de
accion de Banco Santander, no recibiran esas fracciones. Las fracciones de dichas acciones
seran agregadas y vendidas en el mercado con posterioridad a la fecha en la que se ejecute
este aumento de capital y los fondos netos obtenidos en esta venta serdn distribuidos a
prorrata entre los correspondientes titulares de Acciones Santander Brasil segun sus
respectivas fracciones.

El nimero total de acciones de Banco Santander a entregar al conjunto de los titulares de
Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la Oferta en Estados Unidos podra ser
redondeado a la baja hasta el nimero entero méas cercano y el canje correspondiente a los
decimales asi redondeados seré atendido utilizando una accion de Banco Santander que este
tenga en autocartera. Del mismo modo, el numero total de acciones de Banco Santander a
entregar al conjunto de los titulares de Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la
Oferta en Brasil podra ser redondeado a la baja hasta el nimero entero mas cercano y el canje
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correspondiente a los decimales asi redondeados sera atendido utilizando una accién de Banco
Santander que el Banco tenga en autocartera.

Asimismo, el nimero total de acciones de Banco Santander a emitir conforme al presente
acuerdo se redondeara a la baja hasta el nimero entero mas cercano al producto del nimero
total de Acciones Santander Brasil (considerado, a estos efectos, como el cociente de dividir
entre dos la suma del conjunto de las acciones ordinarias —incluidas las subyacentes a los
units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil-y el conjunto de las acciones preferentes —
incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil- que puedan
aceptar la Oferta) aportadas a Banco Santander en este aumento multiplicado por la Ecuacion
de Canje y el canje correspondiente a los decimales asi redondeados sera atendido utilizando
una o, si fuera necesario conforme al parrafo anterior, dos acciones de Banco Santander que
éste tenga en autocartera.

2. Suscripcidon incompleta

En el caso de que, por ser el nimero de Acciones Santander Brasil efectivamente aportadas
inferior al Nimero Méaximo de Valores a Aportar, las Nuevas Acciones a Emitir no sean
suscritas y desembolsadas en su totalidad, el capital se aumentara solo en la medida
correspondiente.

Por esta razon, y de conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 de la Ley de Sociedades
de Capital, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento.

3. Ejecucion del aumento

Dentro del plazo de un afio desde la fecha de este acuerdo, el consejo de administracion o, por
delegacion, la comision ejecutiva podra acordar llevar a efecto el aumento y fijar las
condiciones de este en todo lo no previsto en el presente acuerdo. No obstante lo anterior,
conforme se detalla en el informe de administradores relativo a este acuerdo, si este aumento
de capital no resultara procedente por no haberse producido un nivel de aceptaciones de la
Oferta suficiente para que el plazo de aceptacion de esta se extienda durante un periodo
adicional de 3 meses, este acuerdo quedaré sin valor ni efecto alguno. Asimismo, el consejo
de administracion o, por delegacion, la comision ejecutiva podra —atendidas, entre otras
variables, el nUmero de Acciones Santander Brasil a aportar como contraprestacion por este
aumento asi como el coste, en tiempo y recursos, que la emision de nuevas acciones pueda
suponer frente a la entrega de acciones existentes— decidir no ejecutar este aumento de capital.

4, Determinacién del tipo vy la prima de emision

Al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, el importe
de la prima de emision de las nuevas acciones serd establecido por el consejo de
administracion o, por delegacion, por la comision ejecutiva, no mas tarde de la fecha de
ejecucion del acuerdo de aumento de conformidad con el procedimiento que a continuacion se
indica.

El tipo de emision (nominal mas prima de emision) de cada nueva accion de Banco Santander
sera igual al precio de cierre de la accién de Banco Santander en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas el dia habil bursatil inmediatamente
anterior a la fecha de aprobacion de este aumento por la junta general extraordinaria de
accionistas (el “Precio de Cierre”). En todo caso, el tipo de emision asi determinado:
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(i) no serd inferior a 0,5 euros (valor nominal de las acciones de Banco Santander). Si
resultase inferior, el tipo de emision por accién quedaré fijado en 0,5 euros; y

(i)  no sera superior a 7,046 euros (valor que se corresponde con el precio de cierre de la
accion de Banco Santander en el Sistema de Interconexion Bursétil (SIBE) de las bolsas
de valores espafiolas el 28 de abril de 2014) (el “Tipo de Emision Maximo”) o, en su
caso, al importe que resulte de restar a 7,046 euros el valor de la Retribucion del Banco
(el “Tipo de Emision Maximo Ajustado™). Si el Precio de Cierre resultase superior al
Tipo de Emisién Maximo o, de resultar de aplicacion, al Tipo de Emisiéon Maximo
Ajustado, el tipo de emision por accion quedara fijado en el Tipo de Emision Maximo o
el Tipo de Emision Maximo Ajustado, respectivamente.

Se hace constar que si no hubiese Remuneracion Banco Santander, no procedera ningin
ajuste sobre el tipo de emision del aumento objeto de este acuerdo. En ese caso, el tipo
de emision se corresponderd con el Precio de Cierre o, en su caso, con el Tipo de
Emisién Maximo.
El tipo de emision (y, por tanto, la prima de emisién) de cada nueva accion sera determinado,
conforme a las anteriores reglas, al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley
de Sociedades de Capital, por el consejo de administracion, que podra sustituir a su vez estas
facultades a favor de la comisidn ejecutiva, no mas tarde de la fecha de ejecucién del acuerdo
de aumento de capital.

La prima de emision de cada nueva accion sera la resultante de restar al tipo de emision asi
fijado el valor nominal de cada nueva accion (0,50 euros). Por lo tanto, la prima de emision
por cada nueva accion sera como maximo de 6,546 euros por accion.

5. Inexistencia del derecho de suscripcién preferente

De conformidad con lo establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital y al
consistir el contravalor del aumento en aportaciones no dinerarias, los accionistas de Banco
Santander no tendran derecho de suscripcion preferente de las acciones a emitir con ocasion
del aumento de capital objeto de este acuerdo.

6. Representacién de las nuevas acciones

Las acciones que se emitan estardn representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo
registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y sus entidades participantes.

7. Derechos de las nhuevas acciones

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares, a partir del momento en que el aumento se
declare suscrito y desembolsado por el consejo de administracion o, por delegacion, por la
comision ejecutiva, los mismos derechos que las acciones de Banco Santander en circulacion
en ese momento. En particular, los adquirentes de las nuevas acciones tendran derecho a
participar en los programas Santander Dividendo Eleccion cuya fecha de referencia (record
date) sea posterior a la ejecucion del presente aumento asi como a percibir las cantidades a
cuenta de dividendos y dividendos complementarios que se satisfagan a partir de ese
momento.
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8. Informacidn puesta a disposicién de los accionistas

La adopcion de este acuerdo se ha realizado previa puesta a disposicién de los accionistas de
la propuesta e informe del consejo de administracion en cumplimiento de lo previsto en la
Ley de Sociedades de Capital.

0. Admision a cotizacién de las nuevas acciones

Asimismo, se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo), asi como realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios
y presentar los documentos que sean precisos ante los organismos competentes de las Bolsas
de Valores extranjeras en las que coticen las acciones de Banco Santander (actualmente,
Lisboa, Londres, Milan, Buenos Aires, México y, a través de ADSs, en la Bolsa de Nueva
York; aunque se prevé que a la fecha en que este acuerdo se someta a la junta se haya
producido la admision a negociacion de las acciones de Banco Santander en la bolsa de Sao
Paulo a través de Brazilian Depositary Receipts —-BDRs-) para la admision a negociacion de
las nuevas acciones emitidas como consecuencia del aumento de capital acordado, haciéndose
constar expresamente el sometimiento de Banco Santander a las normas que existan o puedan
dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de
la cotizacion oficial.

Igualmente, se acuerda solicitar la inclusion de las nuevas acciones en los registros contables
de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear).

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de
la cotizacion de las acciones de Banco Santander, ésta se adoptara con las mismas
formalidades que resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los
accionistas que se opongan al acuerdo de exclusion o no lo voten, cumpliendo con los
requisitos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y disposiciones concordantes, todo
ello de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
sus disposiciones de desarrollo vigentes en cada momento.

10 Deleqgacion para la ejecucion

Se acuerda delegar en el consejo de administracion, de conformidad con lo establecido en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con expresa facultad de sustitucion en la
comision ejecutiva, la facultad de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no
previsto en este acuerdo. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, se delegan en el
consejo de administracion, con expresa facultad de sustitucion en la comision ejecutiva, las
siguientes facultades:

1.  Senalar, dentro del plazo de un afio a contar desde su aprobacion, la fecha en que el
acuerdo asi adoptado de aumentar el capital social deba llevarse a efecto, en su caso.

2. Fijar, en su caso y con arreglo a las formulas expresadas en apartado 1.1. anterior (0 su
equivalente respecto de acciones ordinarias o acciones preferentes no agrupadas en units
de Santander Brasil), el nimero de acciones de nueva emision de Banco Santander que
corresponde entregar por cada Accién Santander Brasil que sea aportada al Banco en el
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marco de la Oferta, asi como decidir que el Ajuste por Remuneraciones pueda llevarse a
cabo a través de acciones de Banco Santander que la Sociedad tenga en autocartera.

3. Fijar las condiciones del aumento de capital objeto de este acuerdo en todo lo no
previsto por esta junta general, incluyendo la determinacién del importe de la prima de
emision con arreglo al procedimiento establecido para ello al amparo del articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

4.  Dar nueva redaccion a los apartados 1 y 2 del articulo 5 de los Estatutos sociales de
Banco Santander, relativo al capital social, para adaptarlo a la nueva cifra de capital
social y nimero de acciones resultantes.

5. Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes para ejecutar y formalizar
el aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados,
espafoles o extranjeros, incluidas las de declaracién, complemento o subsanacién de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los
precedentes acuerdos, asi como, de resultar necesario para cumplir con las exigencias
impuestas por las autoridades regulatorias de los paises en los que se lleva a cabo la
Oferta para el caso de que las nuevas acciones emitidas en el aumento no puedan
entregarse en los plazos establecidos de acuerdo con los términos de aquella, adquirir,
mediante permuta 0 compraventa, las acciones de Banco Santander emitidas por virtud
de este aumento de capital entregando a cambio las Acciones Santander Brasil
aportadas a Banco Santander en dicho aumento de capital o cualquier otro activo que
corresponda.

6. Realizar todos los tramites necesarios para que las acciones emitidas con ocasion del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las que en cada
momento coticen las acciones del Banco, de conformidad con los procedimientos
establecidos en cada una de dichas Bolsas.”

En atencion a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacion de la propuesta que el
consejo de administracion formula.

El texto integro de la propuesta de Aumento Complementario que se somete a la junta general
extraordinaria de accionistas bajo el punto Primero C del orden del dia es el siguiente:

“1.  Aumento de capital social mediante aportaciones no dinerarias

1.1 Acciones nuevas a emitir

Se acuerda aumentar el capital social por el importe que resulte de multiplicar (a) el valor
nominal de medio (0,5) euro por accion de Banco Santander, S.A. (“Banco Santander”,
el “Banco” o la “Sociedad”) por (b) el nimero determinable de acciones nuevas de Banco
Santander que resulte de la siguiente férmula:

Nuevas Acciones a Emitir = Nimero Maximo de Valores a Aportar x Ecuacion de Canje

donde,

“Nuevas Acciones a Emitir” = Numero de nuevas acciones de Banco Santander a
emitir en el aumento de capital,
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“Numero Maximo de Valores a Aportar” = Numero maximo de units de Banco
Santander (Brasil) S.A. (“Santander Brasil”), incluidos aquellos que estén
representados a través de American Depositary Shares (ADSs), a aportar como
contraprestacion del aumento de capital al que se refiere este acuerdo —considerado, a
estos efectos, como el cociente de dividir entre dos la suma del conjunto de las acciones
ordinarias (incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander
Brasil) y el conjunto de las acciones preferentes (incluidas las subyacentes a los units vy,
por tanto, a los ADSs de Santander Brasil) que puedan aceptar la oferta pablica de
adquisicion sobre Santander Brasil (la “Oferta”)-y que es de 962.229.386 units; y

“Ecuacion de Canje” = Numero de acciones de nueva emisioén de Banco Santander que
corresponde entregar por cada unit (representativo, a su vez, de una accién ordinaria y
una accion preferente) o ADS (American Depositary Share representativo de un unit) de
Santander Brasil que sea aportado al Banco en el marco de la Oferta y que sera el que
resulte de la aplicacion de la siguiente formula:

Ecuacion de Canje = 0,70 + Ajuste por Remuneraciones

donde,

Ajuste por Remuneraciones = Remuneracion Banco Santander - Remuneracion Santander Brasil

A estos efectos,
“Remuneracién Banco Santander” es:

(i) para todos los dividendos pagados por Banco Santander cuya fecha de referencia
(record date) se encuentre entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de
gjecucion del primero de los aumentos de capital a través de los que se
instrumenta la Oferta y que se somete a la junta general extraordinaria bajo el
Punto Primero A del orden del dia (el “Aumento Principal”) (exclusive), el
numero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que, al precio de cierre
de estas acciones en el Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE) de las bolsas de
valores espafiolas en la fecha de referencia (record date) del correspondiente
dividendo, podria adquirirse en el mercado con el importe bruto pagado por cada
0,70 acciones por Banco Santander en cada una de las fechas de pago de dichos
dividendos; y

(i) para todos los programas Santander Dividendo Eleccién llevados a cabo por
Banco Santander cuya fecha de referencia (record date) se encuentre entre el 10
de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive), el numero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que le
corresponderia recibir a 0,70 acciones del Banco en cada uno de dichos programas
(este nimero en cada programa Santander Dividendo Eleccion, las “Acciones
SDE”). Las Acciones SDE de cada programa Santander Dividendo Eleccion se
calcularan con arreglo a la siguiente formula:

Acciones SDE = 0,70 x (1/ N)
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donde,

N es igual al nimero de acciones de Banco Santander necesarias para
recibir una accion de nueva emision del Banco de acuerdo con los
términos del programa Santander Dividendo Eleccion de que se trate.

“Remuneracion Santander Brasil” es el niUmero de acciones de Banco Santander (sin
redondear) que, al precio de cierre de estas acciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas en la fecha de referencia (record
date) del correspondiente dividendo y teniendo en cuenta el tipo de cambio euro / real
publicado por el Banco Central do Brasil en ese momento, podria adquirirse en el
mercado con el importe bruto pagado por cada unit por Santander Brasil en cada uno de
los dividendos o “juros sobre capital proprio” (forma de retribucion al accionista propia
del régimen societario brasilefio) cuya fecha de referencia (record date) se encuentre
entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive).

Se hace constar que cuando la diferencia entre la Remuneracion Banco Santander y la
Remuneracion Santander Brasil sea satisfecha a los aceptantes de la Oferta por medio
de acciones que el Banco tenga en autocartera, el Ajuste por Remuneraciones sera igual
a cero a los efectos de la determinacion de la Ecuacion de Canje del presente aumento
que, por tanto, sera igual a 0,70.

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion, estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y se
emitiran por su valor nominal de medio (0,5) euro mas una prima de emision que sera
determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, por el consejo de administracién o, por delegacién, por la comisién ejecutiva, no mas
tarde de la fecha de ejecucion del acuerdo mediante el procedimiento que mas adelante se
sefiala. De acuerdo con lo previsto en el apartado 4 siguiente, el importe de la prima de
emisién no podra ser superior a 6,546 euros por accion o, en su caso, al valor que resulte de
restar a 6,546 euros el importe bruto de todos los dividendos por accién pagados por Banco
Santander (0, en su caso, el precio bruto al que el Banco haya adquirido los derechos de
asignacion gratuita correspondientes a una accion en cada uno de los programas Santander
Dividendo Eleccién que se hayan llevado a cabo) entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y
la fecha de ejecucion del Aumento Principal (exclusive) (en adelante, la “Retribucion del
Banco”). De esta forma el tipo de emisién que se fije no podréa ser superior a 7,046 euros por
accion o, en su caso, a la cifra que resulte de restar a ese valor la Retribucion del Banco.

1.2. Aportaciones que servirdn de contravalor al aumento de capital

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran desembolsadas integramente
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en valores representativos del capital social
de Santander Brasil; esto es, acciones ordinarias (a¢Oes ordinarias), acciones preferentes
(acdes preferenciais), units (cada uno de ellos compuesto, a su vez, por una accion ordinaria y
una accion preferente) y ADSs (American Depositary Shares representativos, cada uno de
ellos, de un unit) (conjuntamente, las “Acciones Santander Brasil”).

Banco Santander debera recibir un unit o ADS de Santander Brasil a cambio del nimero de
acciones del Banco de nueva emision que resulte de la Ecuacion de Canje calculada conforme
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a la formula prevista en el apartado 1.1. anterior. Puesto que cada unit estd compuesto por
una accion ordinaria y una accion preferente, Banco Santander recibird una accion ordinaria o
una accién preferente a cambio del nimero de acciones del Banco de nueva emision que
resulte de dividir entre dos el resultado de la Ecuacion de Canje. Se hace constar que si no
hubiese Remuneracion Banco Santander ni Remuneracion Santander Brasil o si, habiendo
alguna de ellas, se decidiese atender el Ajuste por Remuneraciones mediante acciones del
Banco que este tenga en autocartera, el nUmero de acciones de Banco Santander de nueva
emisién seria de 0,70 por cada unit o ADS de Santander Brasil aportado y de 0,35 por cada
accion ordinaria o accion preferente aportada.

1.3 Tratamiento de las fracciones de acciones

Aquellos titulares de Acciones Santander Brasil que tengan un nimero de acciones ordinarias,
acciones preferentes, units y/o ADSs que, aplicando la Ecuacion de Canje, arroje un numero
no entero de acciones de Banco Santander y que, por tanto, tendrian derecho a una fraccién de
accion de Banco Santander, no recibiran esas fracciones. Las fracciones de dichas acciones
seran agregadas y vendidas en el mercado con posterioridad a la fecha en la que se ejecute
este aumento de capital y los fondos netos obtenidos en esta venta serdn distribuidos a
prorrata entre los correspondientes titulares de Acciones Santander Brasil segun sus
respectivas fracciones.

El nimero total de acciones de Banco Santander a entregar al conjunto de los titulares de
Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la Oferta en Estados Unidos podra ser
redondeado a la baja hasta el nimero entero méas cercano y el canje correspondiente a los
decimales asi redondeados seré atendido utilizando una accion de Banco Santander que este
tenga en autocartera. Del mismo modo, el numero total de acciones de Banco Santander a
entregar al conjunto de los titulares de Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la
Oferta en Brasil podra ser redondeado a la baja hasta el nimero entero mas cercano y el canje
correspondiente a los decimales asi redondeados serd atendido utilizando una accion de Banco
Santander que el Banco tenga en autocartera.

Asimismo, el nimero total de acciones de Banco Santander a emitir conforme al presente
acuerdo se redondeara a la baja hasta el nimero entero mas cercano al producto del nimero
total de Acciones Santander Brasil (considerado, a estos efectos, como el cociente de dividir
entre dos la suma del conjunto de las acciones ordinarias —incluidas las subyacentes a los
units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil-y el conjunto de las acciones preferentes —
incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil- que puedan
aceptar la Oferta) aportadas a Banco Santander en este aumento multiplicado por la Ecuacion
de Canje y el canje correspondiente a los decimales asi redondeados sera atendido utilizando
una o, si fuera necesario conforme al parrafo anterior, dos acciones de Banco Santander que
éste tenga en autocartera.

2. Suscripciéon incompleta

En el caso de que, por ser el nimero de Acciones Santander Brasil efectivamente aportadas
inferior al Nimero Méaximo de Valores a Aportar, las Nuevas Acciones a Emitir no sean
suscritas y desembolsadas en su totalidad, el capital se aumentara solo en la medida
correspondiente.
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Por esta razon, y de conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 de la Ley de Sociedades
de Capital, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento.

3. Ejecucion del aumento

Dentro del plazo de un afio desde la fecha de este acuerdo, el consejo de administracion o, por
delegacion, la comision ejecutiva podra acordar llevar a efecto el aumento y fijar las
condiciones de este en todo lo no previsto en el presente acuerdo. No obstante lo anterior,
conforme se detalla en el informe de administradores relativo a este acuerdo, si este aumento
de capital no resultara procedente por no haberse producido un nivel de aceptaciones de la
Oferta suficiente para que el plazo de aceptacion de esta se extienda durante un periodo
adicional de 3 meses, este acuerdo quedaré sin valor ni efecto alguno. Asimismo, el consejo
de administracion o, por delegacion, la comision ejecutiva podra —atendidas, entre otras
variables, el nUmero de Acciones Santander Brasil a aportar como contraprestacion por este
aumento asi como el coste, en tiempo y recursos, que la emision de nuevas acciones pueda
suponer frente a la entrega de acciones existentes— decidir no ejecutar este aumento de capital.

4, Determinacién del tipo vy la prima de emision

Al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, el importe
de la prima de emision de las nuevas acciones serd establecido por el consejo de
administracion o, por delegacion, por la comision ejecutiva, no mas tarde de la fecha de
ejecucion del acuerdo de aumento de conformidad con el procedimiento que a continuacion se
indica.

El tipo de emision (nominal mas prima de emision) de cada nueva accion de Banco Santander
sera igual al precio de cierre de la accién de Banco Santander en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas el dia habil bursatil inmediatamente
anterior a la fecha de aprobacion de este aumento por la junta general extraordinaria de
accionistas (el “Precio de Cierre”). En todo caso, el tipo de emision asi determinado:

(i)  no serd inferior a 0,5 euros (valor nominal de las acciones de Banco Santander). Si
resultase inferior, el tipo de emision por accién quedaré fijado en 0,5 euros; y

(i) no sera superior a 7,046 euros (valor que se corresponde con el precio de cierre de la
accion de Banco Santander en el Sistema de Interconexion Bursétil (SIBE) de las bolsas
de valores espafiolas el 28 de abril de 2014) (el “Tipo de Emision Maximo”) o, en su
caso, al importe que resulte de restar a 7,046 euros el valor de la Retribucion del Banco
(el “Tipo de Emision Maximo Ajustado™). Si el Precio de Cierre resultase superior al
Tipo de Emisién Maximo o, de resultar de aplicacion, al Tipo de Emisiéon Maximo
Ajustado, el tipo de emision por accion quedara fijado en el Tipo de Emision Maximo o
el Tipo de Emision Maximo Ajustado, respectivamente.

Se hace constar que si no hubiese Remuneracion Banco Santander, no procedera ningin
ajuste sobre el tipo de emision del aumento objeto de este acuerdo. En ese caso, el tipo
de emision se corresponderd con el Precio de Cierre o, en su caso, con el Tipo de
Emisién Maximo.
El tipo de emision (y, por tanto, la prima de emisién) de cada nueva accion sera determinado,
conforme a las anteriores reglas, al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley
de Sociedades de Capital, por el consejo de administracion, que podra sustituir a su vez estas
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facultades a favor de la comision ejecutiva, no mas tarde de la fecha de ejecucion del acuerdo
de aumento de capital.

La prima de emision de cada nueva accion sera la resultante de restar al tipo de emision asi
fijado el valor nominal de cada nueva accion (0,50 euros). Por lo tanto, la prima de emisién
por cada nueva accion sera como maximo de 6,546 euros por accion.

5. Inexistencia del derecho de suscripcién preferente

De conformidad con lo establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital y al
consistir el contravalor del aumento en aportaciones no dinerarias, los accionistas de Banco
Santander no tendran derecho de suscripcion preferente de las acciones a emitir con ocasion
del aumento de capital objeto de este acuerdo.

6. Representacién de las nuevas acciones

Las acciones que se emitan estardn representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo
registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y sus entidades participantes.

7. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares, a partir del momento en que el aumento se
declare suscrito y desembolsado por el consejo de administracion o, por delegacion, por la
comision ejecutiva, los mismos derechos que las acciones de Banco Santander en circulacion
en ese momento. En particular, los adquirentes de las nuevas acciones tendran derecho a
participar en los programas Santander Dividendo Eleccion cuya fecha de referencia (record
date) sea posterior a la ejecucion del presente aumento asi como a percibir las cantidades a
cuenta de dividendos y dividendos complementarios que se satisfagan a partir de ese
momento.

8. Informacidn puesta a disposicién de los accionistas

La adopcion de este acuerdo se ha realizado previa puesta a disposicion de los accionistas de
la propuesta e informe del consejo de administracién en cumplimiento de lo previsto en la
Ley de Sociedades de Capital.

0. Admision a cotizacién de las nuevas acciones

Asimismo, se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo), asi como realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios
y presentar los documentos que sean precisos ante los organismos competentes de las Bolsas
de Valores extranjeras en las que coticen las acciones de Banco Santander (actualmente,
Lisboa, Londres, Milan, Buenos Aires, México y, a través de ADSs, en la Bolsa de Nueva
York; aunque se prevé que a la fecha en que este acuerdo se someta a la junta se haya
producido la admision a negociacion de las acciones de Banco Santander en la bolsa de Sao
Paulo a través de Brazilian Depositary Receipts -BDRs-) para la admision a negociacion de
las nuevas acciones emitidas como consecuencia del aumento de capital acordado, haciéndose
constar expresamente el sometimiento de Banco Santander a las normas que existan o puedan
dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de
la cotizacion oficial.
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Igualmente, se acuerda solicitar la inclusion de las nuevas acciones en los registros contables
de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear).

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de
la cotizacion de las acciones de Banco Santander, ésta se adoptara con las mismas
formalidades que resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los
accionistas que se opongan al acuerdo de exclusion o no lo voten, cumpliendo con los
requisitos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y disposiciones concordantes, todo
ello de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
sus disposiciones de desarrollo vigentes en cada momento.

10 Delegacion para la ejecucion

Se acuerda delegar en el consejo de administracién, de conformidad con lo establecido en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con expresa facultad de sustitucion en la
comision ejecutiva, la facultad de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no
previsto en este acuerdo. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, se delegan en el
consejo de administracion, con expresa facultad de sustitucion en la comision ejecutiva, las
siguientes facultades:

1.  Senfalar, dentro del plazo de un afio a contar desde su aprobacion, la fecha en que el
acuerdo asi adoptado de aumentar el capital social deba llevarse a efecto, en su caso.

2. Fijar, en su caso y con arreglo a las formulas expresadas en apartado 1.1. anterior (o su
equivalente respecto de acciones ordinarias 0 acciones preferentes no agrupadas en units
de Santander Brasil), el nimero de acciones de nueva emisidon de Banco Santander que
corresponde entregar por cada Accidn Santander Brasil que sea aportada al Banco en el
marco de la Oferta, asi como decidir que el Ajuste por Remuneraciones pueda llevarse a
cabo a través de acciones de Banco Santander que la Sociedad tenga en autocartera.

3. Fijar las condiciones del aumento de capital objeto de este acuerdo en todo lo no
previsto por esta junta general, incluyendo la determinacién del importe de la prima de
emision con arreglo al procedimiento establecido para ello al amparo del articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

4.  Dar nueva redaccion a los apartados 1 y 2 del articulo 5 de los Estatutos sociales de
Banco Santander, relativo al capital social, para adaptarlo a la nueva cifra de capital
social y nimero de acciones resultantes.

5. Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes para ejecutar y formalizar
el aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados,
espafoles o extranjeros, incluidas las de declaracién, complemento o subsanacién de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los
precedentes acuerdos, asi como, de resultar necesario para cumplir con las exigencias
impuestas por las autoridades regulatorias de los paises en los que se lleva a cabo la
Oferta para el caso de que las nuevas acciones emitidas en el aumento no puedan
entregarse en los plazos establecidos de acuerdo con los términos de aquella, adquirir,
mediante permuta 0 compraventa, las acciones de Banco Santander emitidas por virtud
de este aumento de capital entregando a cambio las Acciones Santander Brasil
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aportadas a Banco Santander en dicho aumento de capital o cualquier otro activo que
corresponda.

6. Realizar todos los tramites necesarios para que las acciones emitidas con ocasion del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las que en cada
momento coticen las acciones del Banco, de conformidad con los procedimientos
establecidos en cada una de dichas Bolsas.”

En atencion a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacion de la propuesta que el
consejo de administracion formula.

El texto integro de la propuesta de Aumento Complementario que se somete a la junta general
extraordinaria de accionistas bajo el punto Primero D del orden del dia es el siguiente:

“1.  Aumento de capital social mediante aportaciones no dinerarias

1.1 Acciones nuevas a emitir

Se acuerda aumentar el capital social por el importe que resulte de multiplicar (a) el valor
nominal de medio (0,5) euro por accion de Banco Santander, S.A. (“Banco Santander”,
el “Banco” o la “Sociedad”) por (b) el nimero determinable de acciones nuevas de Banco
Santander que resulte de la siguiente férmula:

Nuevas Acciones a Emitir = Nimero Maximo de Valores a Aportar x Ecuacién de Canje

donde,

“Nuevas Acciones a Emitir” = Numero de nuevas acciones de Banco Santander a
emitir en el aumento de capital,

“Numero Maximo de Valores a Aportar” = Numero maximo de units de Banco
Santander (Brasil) S.A. (“Santander Brasil”), incluidos aquellos que estén
representados a través de American Depositary Shares (ADSs), a aportar como
contraprestacion del aumento de capital al que se refiere este acuerdo —considerado, a
estos efectos, como el cociente de dividir entre dos la suma del conjunto de las acciones
ordinarias (incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander
Brasil) y el conjunto de las acciones preferentes (incluidas las subyacentes a los units vy,
por tanto, a los ADSs de Santander Brasil) que puedan aceptar la oferta pablica de
adquisicion sobre Santander Brasil (la “Oferta”)-y que es de 962.229.386 units; y

“Ecuacion de Canje” = Numero de acciones de nueva emisioén de Banco Santander que
corresponde entregar por cada unit (representativo, a su vez, de una accién ordinaria y
una accion preferente) o ADS (American Depositary Share representativo de un unit) de
Santander Brasil que sea aportado al Banco en el marco de la Oferta y que sera el que
resulte de la aplicacion de la siguiente formula:

Ecuacion de Canje = 0,70 + Ajuste por Remuneraciones

donde,

Ajuste por Remuneraciones = Remuneracion Banco Santander - Remuneracion Santander Brasil
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A estos efectos,
“Remuneracién Banco Santander” es:

(i) para todos los dividendos pagados por Banco Santander cuya fecha de referencia
(record date) se encuentre entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de
ejecucion del primero de los aumentos de capital a traves de los que se
instrumenta la Oferta y que se somete a la junta general extraordinaria bajo el
Punto Primero A del orden del dia (el “Aumento Principal”) (exclusive), el
namero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que, al precio de cierre
de estas acciones en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) de las bolsas de
valores espafiolas en la fecha de referencia (record date) del correspondiente
dividendo, podria adquirirse en el mercado con el importe bruto pagado por cada
0,70 acciones por Banco Santander en cada una de las fechas de pago de dichos
dividendos; y

(if) para todos los programas Santander Dividendo Eleccién llevados a cabo por
Banco Santander cuya fecha de referencia (record date) se encuentre entre el 10
de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive), el numero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que le
corresponderia recibir a 0,70 acciones del Banco en cada uno de dichos programas
(este nimero en cada programa Santander Dividendo Eleccion, las “Acciones
SDE”). Las Acciones SDE de cada programa Santander Dividendo Eleccion se
calcularan con arreglo a la siguiente férmula:

Acciones SDE = 0,70 x (1/ N)

donde,

N es igual al nimero de acciones de Banco Santander necesarias para
recibir una accion de nueva emision del Banco de acuerdo con los
términos del programa Santander Dividendo Eleccion de que se trate.

“Remuneracién Santander Brasil” es el niUmero de acciones de Banco Santander (sin
redondear) que, al precio de cierre de estas acciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas en la fecha de referencia (record
date) del correspondiente dividendo y teniendo en cuenta el tipo de cambio euro / real
publicado por el Banco Central do Brasil en ese momento, podria adquirirse en el
mercado con el importe bruto pagado por cada unit por Santander Brasil en cada uno de
los dividendos o “juros sobre capital proprio” (forma de retribucion al accionista propia
del régimen societario brasilefio) cuya fecha de referencia (record date) se encuentre
entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive).

Se hace constar que cuando la diferencia entre la Remuneracion Banco Santander y la
Remuneracion Santander Brasil sea satisfecha a los aceptantes de la Oferta por medio
de acciones que el Banco tenga en autocartera, el Ajuste por Remuneraciones sera igual
a cero a los efectos de la determinacion de la Ecuacion de Canje del presente aumento
que, por tanto, sera igual a 0,70.
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Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion, estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y se
emitirdn por su valor nominal de medio (0,5) euro mas una prima de emision que sera
determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, por el consejo de administracion o, por delegacién, por la comision ejecutiva, no mas
tarde de la fecha de ejecucion del acuerdo mediante el procedimiento que mas adelante se
sefiala. De acuerdo con lo previsto en el apartado 4 siguiente, el importe de la prima de
emisién no podra ser superior a 6,546 euros por accion o, en su caso, al valor que resulte de
restar a 6,546 euros el importe bruto de todos los dividendos por accién pagados por Banco
Santander (0, en su caso, el precio bruto al que el Banco haya adquirido los derechos de
asignacion gratuita correspondientes a una accion en cada uno de los programas Santander
Dividendo Eleccién que se hayan llevado a cabo) entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y
la fecha de ejecucion del Aumento Principal (exclusive) (en adelante, la “Retribucion del
Banco”). De esta forma el tipo de emisién que se fije no podréa ser superior a 7,046 euros por
accion o, en su caso, a la cifra que resulte de restar a ese valor la Retribucion del Banco.

1.2. Aportaciones que servirdn de contravalor al aumento de capital

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran desembolsadas integramente
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en valores representativos del capital social
de Santander Brasil; esto es, acciones ordinarias (a¢Oes ordinarias), acciones preferentes
(acdes preferenciais), units (cada uno de ellos compuesto, a su vez, por una accion ordinaria y
una accion preferente) y ADSs (American Depositary Shares representativos, cada uno de
ellos, de un unit) (conjuntamente, las “Acciones Santander Brasil”).

Banco Santander debera recibir un unit o ADS de Santander Brasil a cambio del nimero de
acciones del Banco de nueva emision que resulte de la Ecuacion de Canje calculada conforme
a la formula prevista en el apartado 1.1. anterior. Puesto que cada unit estd compuesto por
una accion ordinaria y una accion preferente, Banco Santander recibird una accion ordinaria o
una accion preferente a cambio del numero de acciones del Banco de nueva emision que
resulte de dividir entre dos el resultado de la Ecuacion de Canje. Se hace constar que si no
hubiese Remuneracion Banco Santander ni Remuneracién Santander Brasil o si, habiendo
alguna de ellas, se decidiese atender el Ajuste por Remuneraciones mediante acciones del
Banco que este tenga en autocartera, el niumero de acciones de Banco Santander de nueva
emision seria de 0,70 por cada unit o ADS de Santander Brasil aportado y de 0,35 por cada
accion ordinaria o accion preferente aportada.

1.3 Tratamiento de las fracciones de acciones

Aquellos titulares de Acciones Santander Brasil que tengan un nimero de acciones ordinarias,
acciones preferentes, units y/o ADSs que, aplicando la Ecuacion de Canje, arroje un numero
no entero de acciones de Banco Santander y que, por tanto, tendrian derecho a una fraccién de
accion de Banco Santander, no recibiran esas fracciones. Las fracciones de dichas acciones
seran agregadas y vendidas en el mercado con posterioridad a la fecha en la que se ejecute
este aumento de capital y los fondos netos obtenidos en esta venta seran distribuidos a
prorrata entre los correspondientes titulares de Acciones Santander Brasil segin sus
respectivas fracciones.
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El nimero total de acciones de Banco Santander a entregar al conjunto de los titulares de
Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la Oferta en Estados Unidos podra ser
redondeado a la baja hasta el nimero entero méas cercano y el canje correspondiente a los
decimales asi redondeados seré atendido utilizando una accién de Banco Santander que este
tenga en autocartera. Del mismo modo, el numero total de acciones de Banco Santander a
entregar al conjunto de los titulares de Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la
Oferta en Brasil podra ser redondeado a la baja hasta el nimero entero mas cercano y el canje
correspondiente a los decimales asi redondeados serd atendido utilizando una accion de Banco
Santander que el Banco tenga en autocartera.

Asimismo, el nimero total de acciones de Banco Santander a emitir conforme al presente
acuerdo se redondeara a la baja hasta el numero entero méas cercano al producto del numero
total de Acciones Santander Brasil (considerado, a estos efectos, como el cociente de dividir
entre dos la suma del conjunto de las acciones ordinarias —incluidas las subyacentes a los
units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil-y el conjunto de las acciones preferentes —
incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil- que puedan
aceptar la Oferta) aportadas a Banco Santander en este aumento multiplicado por la Ecuacion
de Canje y el canje correspondiente a los decimales asi redondeados sera atendido utilizando
una o, si fuera necesario conforme al parrafo anterior, dos acciones de Banco Santander que
éste tenga en autocartera.

2. Suscripcién incompleta

En el caso de que, por ser el numero de Acciones Santander Brasil efectivamente aportadas
inferior al Nimero Méaximo de Valores a Aportar, las Nuevas Acciones a Emitir no sean
suscritas y desembolsadas en su totalidad, el capital se aumentara solo en la medida
correspondiente.

Por esta razon, y de conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 de la Ley de Sociedades
de Capital, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento.

3. Ejecucion del aumento

Dentro del plazo de un afio desde la fecha de este acuerdo, el consejo de administracion o, por
delegacion, la comision ejecutiva podra acordar llevar a efecto el aumento y fijar las
condiciones de este en todo lo no previsto en el presente acuerdo. No obstante lo anterior,
conforme se detalla en el informe de administradores relativo a este acuerdo, si este aumento
de capital no resultara procedente por no haberse producido un nivel de aceptaciones de la
Oferta suficiente para que el plazo de aceptacion de esta se extienda durante un periodo
adicional de 3 meses, este acuerdo quedara sin valor ni efecto alguno. Asimismo, el consejo
de administracién o, por delegacion, la comisién ejecutiva podra —atendidas, entre otras
variables, el nUmero de Acciones Santander Brasil a aportar como contraprestacion por este
aumento asi como el coste, en tiempo y recursos, que la emisién de nuevas acciones pueda
suponer frente a la entrega de acciones existentes— decidir no ejecutar este aumento de capital.

4. Determinacién del tipo v la prima de emisién

Al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, el importe
de la prima de emision de las nuevas acciones serd establecido por el consejo de
administracion o, por delegacion, por la comision ejecutiva, no mas tarde de la fecha de
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ejecucion del acuerdo de aumento de conformidad con el procedimiento que a continuacion se
indica.

El tipo de emision (nominal mas prima de emision) de cada nueva accion de Banco Santander
sera igual al precio de cierre de la accién de Banco Santander en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas el dia habil bursatil inmediatamente
anterior a la fecha de aprobacion de este aumento por la junta general extraordinaria de
accionistas (el “Precio de Cierre”). En todo caso, el tipo de emision asi determinado:

(i)  no serd inferior a 0,5 euros (valor nominal de las acciones de Banco Santander). Si
resultase inferior, el tipo de emisidn por accion quedara fijado en 0,5 euros; y

(i) no sera superior a 7,046 euros (valor que se corresponde con el precio de cierre de la
accion de Banco Santander en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) de las bolsas
de valores espafiolas el 28 de abril de 2014) (el “Tipo de Emisién Maximo”) o, en su
caso, al importe que resulte de restar a 7,046 euros el valor de la Retribucion del Banco
(el “Tipo de Emision Maximo Ajustado™). Si el Precio de Cierre resultase superior al
Tipo de Emision Méaximo o, de resultar de aplicacion, al Tipo de Emision Maximo
Ajustado, el tipo de emisidn por accién quedara fijado en el Tipo de Emisién Maximo o
el Tipo de Emision Maximo Ajustado, respectivamente.

Se hace constar que si no hubiese Remuneracién Banco Santander, no procedera ningun
ajuste sobre el tipo de emision del aumento objeto de este acuerdo. En ese caso, el tipo
de emisién se correspondera con el Precio de Cierre o, en su caso, con el Tipo de
Emision Maximo.
El tipo de emision (y, por tanto, la prima de emisidn) de cada nueva accion sera determinado,
conforme a las anteriores reglas, al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley
de Sociedades de Capital, por el consejo de administracion, que podra sustituir a su vez estas
facultades a favor de la comision ejecutiva, no mas tarde de la fecha de ejecucion del acuerdo
de aumento de capital.

La prima de emision de cada nueva accion sera la resultante de restar al tipo de emision asi
fijado el valor nominal de cada nueva accion (0,50 euros). Por lo tanto, la prima de emision
por cada nueva accion sera como maximo de 6,546 euros por accion.

5. Inexistencia del derecho de suscripcién preferente

De conformidad con lo establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital y al
consistir el contravalor del aumento en aportaciones no dinerarias, los accionistas de Banco
Santander no tendran derecho de suscripcion preferente de las acciones a emitir con ocasion
del aumento de capital objeto de este acuerdo.

6. Representacion de las nuevas acciones

Las acciones que se emitan estardn representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo
registro contable estd atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y sus entidades participantes.

7. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares, a partir del momento en que el aumento se
declare suscrito y desembolsado por el consejo de administracion o, por delegacion, por la
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comision ejecutiva, los mismos derechos que las acciones de Banco Santander en circulacion
en ese momento. En particular, los adquirentes de las nuevas acciones tendran derecho a
participar en los programas Santander Dividendo Eleccién cuya fecha de referencia (record
date) sea posterior a la ejecucion del presente aumento asi como a percibir las cantidades a
cuenta de dividendos y dividendos complementarios que se satisfagan a partir de ese
momento.

8. Informacidn puesta a disposicién de los accionistas

La adopcion de este acuerdo se ha realizado previa puesta a disposicién de los accionistas de
la propuesta e informe del consejo de administracion en cumplimiento de lo previsto en la
Ley de Sociedades de Capital.

0. Admision a cotizacién de las nuevas acciones

Asimismo, se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo), asi como realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios
y presentar los documentos que sean precisos ante los organismos competentes de las Bolsas
de Valores extranjeras en las que coticen las acciones de Banco Santander (actualmente,
Lisboa, Londres, Milan, Buenos Aires, México y, a través de ADSs, en la Bolsa de Nueva
York; aunque se prevé que a la fecha en que este acuerdo se someta a la junta se haya
producido la admision a negociacion de las acciones de Banco Santander en la bolsa de Sao
Paulo a través de Brazilian Depositary Receipts -BDRs-) para la admision a negociacion de
las nuevas acciones emitidas como consecuencia del aumento de capital acordado, haciéndose
constar expresamente el sometimiento de Banco Santander a las normas que existan o puedan
dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de
la cotizacion oficial.

Igualmente, se acuerda solicitar la inclusion de las nuevas acciones en los registros contables
de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear).

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de
la cotizacion de las acciones de Banco Santander, ésta se adoptara con las mismas
formalidades que resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los
accionistas que se opongan al acuerdo de exclusién o no lo voten, cumpliendo con los
requisitos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y disposiciones concordantes, todo
ello de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
sus disposiciones de desarrollo vigentes en cada momento.

10 Deleqgacion para la ejecucion

Se acuerda delegar en el consejo de administracion, de conformidad con lo establecido en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con expresa facultad de sustitucion en la
comision ejecutiva, la facultad de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no
previsto en este acuerdo. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, se delegan en el
consejo de administracion, con expresa facultad de sustitucion en la comision ejecutiva, las
siguientes facultades:
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1.  Senalar, dentro del plazo de un afio a contar desde su aprobacion, la fecha en que el
acuerdo asi adoptado de aumentar el capital social deba llevarse a efecto, en su caso.

2. Fijar, en su caso y con arreglo a las formulas expresadas en apartado 1.1. anterior (0 su
equivalente respecto de acciones ordinarias o acciones preferentes no agrupadas en units
de Santander Brasil), el nimero de acciones de nueva emision de Banco Santander que
corresponde entregar por cada Accién Santander Brasil que sea aportada al Banco en el
marco de la Oferta, asi como decidir que el Ajuste por Remuneraciones pueda llevarse a
cabo a través de acciones de Banco Santander que la Sociedad tenga en autocartera.

3. Fijar las condiciones del aumento de capital objeto de este acuerdo en todo lo no
previsto por esta junta general, incluyendo la determinacién del importe de la prima de
emision con arreglo al procedimiento establecido para ello al amparo del articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

4.  Dar nueva redaccion a los apartados 1 y 2 del articulo 5 de los Estatutos sociales de
Banco Santander, relativo al capital social, para adaptarlo a la nueva cifra de capital
social y nimero de acciones resultantes.

5. Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes para ejecutar y formalizar
el aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados,
espafoles o extranjeros, incluidas las de declaracién, complemento o subsanacién de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los
precedentes acuerdos, asi como, de resultar necesario para cumplir con las exigencias
impuestas por las autoridades regulatorias de los paises en los que se lleva a cabo la
Oferta para el caso de que las nuevas acciones emitidas en el aumento no puedan
entregarse en los plazos establecidos de acuerdo con los términos de aquella, adquirir,
mediante permuta 0 compraventa, las acciones de Banco Santander emitidas por virtud
de este aumento de capital entregando a cambio las Acciones Santander Brasil
aportadas a Banco Santander en dicho aumento de capital o cualquier otro activo que
corresponda.

6. Realizar todos los tramites necesarios para que las acciones emitidas con ocasion del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las que en cada
momento coticen las acciones del Banco, de conformidad con los procedimientos
establecidos en cada una de dichas Bolsas.”

En atencion a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacion de la propuesta que el
consejo de administracion formula.

El texto integro de la propuesta de Aumento Complementario que se somete a la junta general
extraordinaria de accionistas bajo el punto Primero E del orden del dia es el siguiente:

“1.  Aumento de capital social mediante aportaciones no dinerarias

1.1 Acciones nuevas a emitir

Se acuerda aumentar el capital social por el importe que resulte de multiplicar (a) el valor
nominal de medio (0,5) euro por accion de Banco Santander, S.A. (“Banco Santander”,
el “Banco” o la “Sociedad”) por (b) el nimero determinable de acciones nuevas de Banco
Santander que resulte de la siguiente férmula:
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Nuevas Acciones a Emitir = Nimero Maximo de Valores a Aportar x Ecuacion de Canje

donde,

“Nuevas Acciones a Emitir” = Numero de nuevas acciones de Banco Santander a
emitir en el aumento de capital,

“Numero Maximo de Valores a Aportar” = NUmero maximo de units de Banco
Santander (Brasil) S.A. (“Santander Brasil”), incluidos aquellos que estén
representados a través de American Depositary Shares (ADSs), a aportar como
contraprestacion del aumento de capital al que se refiere este acuerdo —considerado, a
estos efectos, como el cociente de dividir entre dos la suma del conjunto de las acciones
ordinarias (incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander
Brasil) y el conjunto de las acciones preferentes (incluidas las subyacentes a los units vy,
por tanto, a los ADSs de Santander Brasil) que puedan aceptar la oferta pablica de
adquisicién sobre Santander Brasil (la “Oferta”)-y que es de 962.229.386 units; y

“Ecuacion de Canje” = Numero de acciones de nueva emision de Banco Santander que
corresponde entregar por cada unit (representativo, a su vez, de una accion ordinaria y
una accion preferente) o ADS (American Depositary Share representativo de un unit) de
Santander Brasil que sea aportado al Banco en el marco de la Oferta y que sera el que
resulte de la aplicacion de la siguiente formula:

Ecuacidn de Canje = 0,70 + Ajuste por Remuneraciones

donde,

Ajuste por Remuneraciones = Remuneracion Banco Santander - Remuneracion Santander Brasil

A estos efectos,
“Remuneracién Banco Santander” es:

(i) para todos los dividendos pagados por Banco Santander cuya fecha de referencia
(record date) se encuentre entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de
ejecucion del primero de los aumentos de capital a traves de los que se
instrumenta la Oferta y que se somete a la junta general extraordinaria bajo el
Punto Primero A del orden del dia (el “Aumento Principal”) (exclusive), el
namero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que, al precio de cierre
de estas acciones en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) de las bolsas de
valores espafiolas en la fecha de referencia (record date) del correspondiente
dividendo, podria adquirirse en el mercado con el importe bruto pagado por cada
0,70 acciones por Banco Santander en cada una de las fechas de pago de dichos
dividendos; y

(if) para todos los programas Santander Dividendo Eleccién llevados a cabo por
Banco Santander cuya fecha de referencia (record date) se encuentre entre el 10
de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive), el numero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que le
corresponderia recibir a 0,70 acciones del Banco en cada uno de dichos programas
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(este nimero en cada programa Santander Dividendo Eleccion, las “Acciones
SDE”). Las Acciones SDE de cada programa Santander Dividendo Eleccion se
calcularan con arreglo a la siguiente férmula:

Acciones SDE = 0,70 x (1/ N)

donde,

N es igual al nimero de acciones de Banco Santander necesarias para
recibir una accion de nueva emision del Banco de acuerdo con los
términos del programa Santander Dividendo Eleccion de que se trate.

“Remuneracién Santander Brasil” es el niUmero de acciones de Banco Santander (sin
redondear) que, al precio de cierre de estas acciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas en la fecha de referencia (record
date) del correspondiente dividendo y teniendo en cuenta el tipo de cambio euro / real
publicado por el Banco Central do Brasil en ese momento, podria adquirirse en el
mercado con el importe bruto pagado por cada unit por Santander Brasil en cada uno de
los dividendos o “juros sobre capital proprio” (forma de retribucion al accionista propia
del régimen societario brasilefio) cuya fecha de referencia (record date) se encuentre
entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucién del Aumento Principal
(exclusive).

Se hace constar que cuando la diferencia entre la Remuneracion Banco Santander y la
Remuneracion Santander Brasil sea satisfecha a los aceptantes de la Oferta por medio
de acciones que el Banco tenga en autocartera, el Ajuste por Remuneraciones sera igual
a cero a los efectos de la determinacion de la Ecuacion de Canje del presente aumento
que, por tanto, sera igual a 0,70.

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion, estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y se
emitirdn por su valor nominal de medio (0,5) euro mas una prima de emision que sera
determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, por el consejo de administracion o, por delegacién, por la comision ejecutiva, no mas
tarde de la fecha de ejecucion del acuerdo mediante el procedimiento que mas adelante se
sefiala. De acuerdo con lo previsto en el apartado 4 siguiente, el importe de la prima de
emisién no podra ser superior a 6,546 euros por accion o, en su caso, al valor que resulte de
restar a 6,546 euros el importe bruto de todos los dividendos por accién pagados por Banco
Santander (0, en su caso, el precio bruto al que el Banco haya adquirido los derechos de
asignacion gratuita correspondientes a una accion en cada uno de los programas Santander
Dividendo Eleccién que se hayan llevado a cabo) entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y
la fecha de ejecucion del Aumento Principal (exclusive) (en adelante, la “Retribucion del
Banco”). De esta forma el tipo de emisién que se fije no podréa ser superior a 7,046 euros por
accion o, en su caso, a la cifra que resulte de restar a ese valor la Retribucion del Banco.

1.2. Aportaciones que servirdn de contravalor al aumento de capital

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran desembolsadas integramente
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en valores representativos del capital social
de Santander Brasil; esto es, acciones ordinarias (a¢Oes ordinarias), acciones preferentes
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(acOes preferenciais), units (cada uno de ellos compuesto, a su vez, por una accion ordinaria y
una accién preferente) y ADSs (American Depositary Shares representativos, cada uno de
ellos, de un unit) (conjuntamente, las “Acciones Santander Brasil™).

Banco Santander debera recibir un unit o ADS de Santander Brasil a cambio del niumero de
acciones del Banco de nueva emision que resulte de la Ecuacion de Canje calculada conforme
a la formula prevista en el apartado 1.1. anterior. Puesto que cada unit estd compuesto por
una accion ordinaria y una accion preferente, Banco Santander recibira una accion ordinaria o
una accion preferente a cambio del numero de acciones del Banco de nueva emision que
resulte de dividir entre dos el resultado de la Ecuacion de Canje. Se hace constar que si no
hubiese Remuneracion Banco Santander ni Remuneracién Santander Brasil o si, habiendo
alguna de ellas, se decidiese atender el Ajuste por Remuneraciones mediante acciones del
Banco que este tenga en autocartera, el niumero de acciones de Banco Santander de nueva
emision seria de 0,70 por cada unit o ADS de Santander Brasil aportado y de 0,35 por cada
accion ordinaria o accion preferente aportada.

1.3 Tratamiento de las fracciones de acciones

Aquellos titulares de Acciones Santander Brasil que tengan un nimero de acciones ordinarias,
acciones preferentes, units y/o ADSs que, aplicando la Ecuacion de Canje, arroje un numero
no entero de acciones de Banco Santander y que, por tanto, tendrian derecho a una fraccién de
accion de Banco Santander, no recibiran esas fracciones. Las fracciones de dichas acciones
seran agregadas y vendidas en el mercado con posterioridad a la fecha en la que se ejecute
este aumento de capital y los fondos netos obtenidos en esta venta seran distribuidos a
prorrata entre los correspondientes titulares de Acciones Santander Brasil segin sus
respectivas fracciones.

El namero total de acciones de Banco Santander a entregar al conjunto de los titulares de
Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la Oferta en Estados Unidos podra ser
redondeado a la baja hasta el niUmero entero méas cercano y el canje correspondiente a los
decimales asi redondeados serd atendido utilizando una accion de Banco Santander que este
tenga en autocartera. Del mismo modo, el numero total de acciones de Banco Santander a
entregar al conjunto de los titulares de Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la
Oferta en Brasil podra ser redondeado a la baja hasta el nimero entero mas cercano y el canje
correspondiente a los decimales asi redondeados serd atendido utilizando una accion de Banco
Santander que el Banco tenga en autocartera.

Asimismo, el nimero total de acciones de Banco Santander a emitir conforme al presente
acuerdo se redondeara a la baja hasta el nimero entero méas cercano al producto del numero
total de Acciones Santander Brasil (considerado, a estos efectos, como el cociente de dividir
entre dos la suma del conjunto de las acciones ordinarias —incluidas las subyacentes a los
units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil-y el conjunto de las acciones preferentes —
incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil- que puedan
aceptar la Oferta) aportadas a Banco Santander en este aumento multiplicado por la Ecuacion
de Canje y el canje correspondiente a los decimales asi redondeados sera atendido utilizando
una o, si fuera necesario conforme al parrafo anterior, dos acciones de Banco Santander que
éste tenga en autocartera.
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2. Suscripciéon incompleta

En el caso de que, por ser el nimero de Acciones Santander Brasil efectivamente aportadas
inferior al Nimero Méaximo de Valores a Aportar, las Nuevas Acciones a Emitir no sean
suscritas y desembolsadas en su totalidad, el capital se aumentara solo en la medida
correspondiente.

Por esta razon, y de conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 de la Ley de Sociedades
de Capital, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento.

3. Ejecucion del aumento

Dentro del plazo de un afio desde la fecha de este acuerdo, el consejo de administracion o, por
delegacion, la comision ejecutiva podra acordar llevar a efecto el aumento y fijar las
condiciones de este en todo lo no previsto en el presente acuerdo. No obstante lo anterior,
conforme se detalla en el informe de administradores relativo a este acuerdo, si este aumento
de capital no resultara procedente por no haberse producido un nivel de aceptaciones de la
Oferta suficiente para que el plazo de aceptacion de esta se extienda durante un periodo
adicional de 3 meses, este acuerdo quedara sin valor ni efecto alguno. Asimismo, el consejo
de administracién o, por delegacion, la comisién ejecutiva podra —atendidas, entre otras
variables, el nUmero de Acciones Santander Brasil a aportar como contraprestacion por este
aumento asi como el coste, en tiempo y recursos, que la emisién de nuevas acciones pueda
suponer frente a la entrega de acciones existentes— decidir no ejecutar este aumento de capital.

4. Determinacién del tipo v la prima de emisién

Al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, el importe
de la prima de emision de las nuevas acciones serd establecido por el consejo de
administracion o, por delegacion, por la comision ejecutiva, no mas tarde de la fecha de
ejecucion del acuerdo de aumento de conformidad con el procedimiento que a continuacion se
indica.

El tipo de emision (nominal méas prima de emisién) de cada nueva accion de Banco Santander
sera igual al precio de cierre de la accién de Banco Santander en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas el dia habil bursatil inmediatamente
anterior a la fecha de aprobacion de este aumento por la junta general extraordinaria de
accionistas (el “Precio de Cierre”). En todo caso, el tipo de emision asi determinado:

(i)  no serd inferior a 0,5 euros (valor nominal de las acciones de Banco Santander). Si
resultase inferior, el tipo de emisidn por accion quedara fijado en 0,5 euros; y

(i) no sera superior a 7,046 euros (valor que se corresponde con el precio de cierre de la
accion de Banco Santander en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) de las bolsas
de valores espafiolas el 28 de abril de 2014) (el “Tipo de Emisién Maximo”) o, en su
caso, al importe que resulte de restar a 7,046 euros el valor de la Retribucion del Banco
(el “Tipo de Emision Maximo Ajustado™). Si el Precio de Cierre resultase superior al
Tipo de Emision Méaximo o, de resultar de aplicacion, al Tipo de Emision Maximo
Ajustado, el tipo de emisidn por accién quedara fijado en el Tipo de Emisién Maximo o
el Tipo de Emision Maximo Ajustado, respectivamente.

Se hace constar que si no hubiese Remuneracién Banco Santander, no procedera ningun
ajuste sobre el tipo de emision del aumento objeto de este acuerdo. En ese caso, el tipo
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de emision se corresponderd con el Precio de Cierre o, en su caso, con el Tipo de
Emisién Maximo.
El tipo de emision (y, por tanto, la prima de emisién) de cada nueva accion sera determinado,
conforme a las anteriores reglas, al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley
de Sociedades de Capital, por el consejo de administracion, que podra sustituir a su vez estas
facultades a favor de la comisién ejecutiva, no mas tarde de la fecha de ejecucién del acuerdo
de aumento de capital.

La prima de emision de cada nueva accion sera la resultante de restar al tipo de emision asi
fijado el valor nominal de cada nueva accion (0,50 euros). Por lo tanto, la prima de emision
por cada nueva accion sera como maximo de 6,546 euros por accion.

5. Inexistencia del derecho de suscripcién preferente

De conformidad con lo establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital y al
consistir el contravalor del aumento en aportaciones no dinerarias, los accionistas de Banco
Santander no tendran derecho de suscripcion preferente de las acciones a emitir con ocasion
del aumento de capital objeto de este acuerdo.

6. Representacion de las nuevas acciones

Las acciones que se emitan estardn representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo
registro contable estd atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y sus entidades participantes.

7. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones conferirdn a sus titulares, a partir del momento en que el aumento se
declare suscrito y desembolsado por el consejo de administracion o, por delegacion, por la
comision ejecutiva, los mismos derechos que las acciones de Banco Santander en circulacion
en ese momento. En particular, los adquirentes de las nuevas acciones tendran derecho a
participar en los programas Santander Dividendo Eleccién cuya fecha de referencia (record
date) sea posterior a la ejecucion del presente aumento asi como a percibir las cantidades a
cuenta de dividendos y dividendos complementarios que se satisfagan a partir de ese
momento.

8. Informacidn puesta a disposicién de los accionistas

La adopcion de este acuerdo se ha realizado previa puesta a disposicion de los accionistas de
la propuesta e informe del consejo de administracién en cumplimiento de lo previsto en la
Ley de Sociedades de Capital.

0. Admisidn a cotizacién de las nuevas acciones

Asimismo, se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo), asi como realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios
y presentar los documentos que sean precisos ante los organismos competentes de las Bolsas
de Valores extranjeras en las que coticen las acciones de Banco Santander (actualmente,
Lisboa, Londres, Milan, Buenos Aires, México y, a través de ADSs, en la Bolsa de Nueva
York; aunque se prevé que a la fecha en que este acuerdo se someta a la junta se haya
producido la admision a negociacion de las acciones de Banco Santander en la bolsa de Séo
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Paulo a través de Brazilian Depositary Receipts —-BDRs-) para la admisién a negociacion de
las nuevas acciones emitidas como consecuencia del aumento de capital acordado, haciéndose
constar expresamente el sometimiento de Banco Santander a las normas que existan o puedan
dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de
la cotizacion oficial.

Igualmente, se acuerda solicitar la inclusion de las nuevas acciones en los registros contables
de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear).

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de
la cotizacion de las acciones de Banco Santander, ésta se adoptara con las mismas
formalidades que resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los
accionistas que se opongan al acuerdo de exclusién o no lo voten, cumpliendo con los
requisitos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y disposiciones concordantes, todo
ello de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
sus disposiciones de desarrollo vigentes en cada momento.

10 Deleqgacion para la ejecucion

Se acuerda delegar en el consejo de administracion, de conformidad con lo establecido en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con expresa facultad de sustitucion en la
comision ejecutiva, la facultad de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no
previsto en este acuerdo. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, se delegan en el
consejo de administracion, con expresa facultad de sustitucion en la comision ejecutiva, las
siguientes facultades:

1.  Senalar, dentro del plazo de un afio a contar desde su aprobacion, la fecha en que el
acuerdo asi adoptado de aumentar el capital social deba llevarse a efecto, en su caso.

2. Fijar, en su caso y con arreglo a las formulas expresadas en apartado 1.1. anterior (0 su
equivalente respecto de acciones ordinarias o acciones preferentes no agrupadas en units
de Santander Brasil), el nimero de acciones de nueva emisidon de Banco Santander que
corresponde entregar por cada Accién Santander Brasil que sea aportada al Banco en el
marco de la Oferta, asi como decidir que el Ajuste por Remuneraciones pueda llevarse a
cabo a través de acciones de Banco Santander que la Sociedad tenga en autocartera.

3. Fijar las condiciones del aumento de capital objeto de este acuerdo en todo lo no
previsto por esta junta general, incluyendo la determinacion del importe de la prima de
emision con arreglo al procedimiento establecido para ello al amparo del articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

4.  Dar nueva redaccion a los apartados 1 y 2 del articulo 5 de los Estatutos sociales de
Banco Santander, relativo al capital social, para adaptarlo a la nueva cifra de capital
social y nimero de acciones resultantes.

5. Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o0 convenientes para ejecutar y formalizar
el aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados,
espafoles o extranjeros, incluidas las de declaracién, complemento o subsanacién de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los
precedentes acuerdos, asi como, de resultar necesario para cumplir con las exigencias
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impuestas por las autoridades regulatorias de los paises en los que se lleva a cabo la
Oferta para el caso de que las nuevas acciones emitidas en el aumento no puedan
entregarse en los plazos establecidos de acuerdo con los términos de aquella, adquirir,
mediante permuta 0 compraventa, las acciones de Banco Santander emitidas por virtud
de este aumento de capital entregando a cambio las Acciones Santander Brasil
aportadas a Banco Santander en dicho aumento de capital o cualquier otro activo que
corresponda.

6. Realizar todos los tramites necesarios para que las acciones emitidas con ocasion del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las que en cada
momento coticen las acciones del Banco, de conformidad con los procedimientos
establecidos en cada una de dichas Bolsas.”

En atencion a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacion de la propuesta que el
consejo de administracion formula.

El texto integro de la propuesta de Aumento Complementario que se somete a la junta general
extraordinaria de accionistas bajo el punto Primero F del orden del dia es el siguiente:

“1.  Aumento de capital social mediante aportaciones no dinerarias

1.1 Acciones nuevas a emitir

Se acuerda aumentar el capital social por el importe que resulte de multiplicar (a) el valor
nominal de medio (0,5) euro por accion de Banco Santander, S.A. (“Banco Santander”,
el “Banco” o la “Sociedad”) por (b) el nimero determinable de acciones nuevas de Banco
Santander que resulte de la siguiente formula:

Nuevas Acciones a Emitir = Nimero Maximo de Valores a Aportar x Ecuacion de Canje

donde,

“Nuevas Acciones a Emitir” = Numero de nuevas acciones de Banco Santander a
emitir en el aumento de capital,

“Numero Maximo de Valores a Aportar” = NUmero maximo de units de Banco
Santander (Brasil) S.A. (“Santander Brasil”), incluidos aquellos que estén
representados a través de American Depositary Shares (ADSs), a aportar como
contraprestacion del aumento de capital al que se refiere este acuerdo —considerado, a
estos efectos, como el cociente de dividir entre dos la suma del conjunto de las acciones
ordinarias (incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander
Brasil) y el conjunto de las acciones preferentes (incluidas las subyacentes a los units vy,
por tanto, a los ADSs de Santander Brasil) que puedan aceptar la oferta pablica de
adquisicién sobre Santander Brasil (la “Oferta”)-y que es de 962.229.386 units; y

“Ecuacion de Canje” = Numero de acciones de nueva emision de Banco Santander que
corresponde entregar por cada unit (representativo, a su vez, de una accion ordinaria y
una accion preferente) o ADS (American Depositary Share representativo de un unit) de
Santander Brasil que sea aportado al Banco en el marco de la Oferta y que sera el que
resulte de la aplicacion de la siguiente formula:
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Ecuacion de Canje = 0,70 + Ajuste por Remuneraciones

donde,

Ajuste por Remuneraciones = Remuneracion Banco Santander - Remuneracion Santander Brasil

A estos efectos,

“Remuneracién Banco Santander” es:

(i)

(ii)

para todos los dividendos pagados por Banco Santander cuya fecha de referencia
(record date) se encuentre entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de
ejecucion del primero de los aumentos de capital a través de los que se
instrumenta la Oferta y que se somete a la junta general extraordinaria bajo el
Punto Primero A del orden del dia (el “Aumento Principal”) (exclusive), el
numero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que, al precio de cierre
de estas acciones en el Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE) de las bolsas de
valores espafiolas en la fecha de referencia (record date) del correspondiente
dividendo, podria adquirirse en el mercado con el importe bruto pagado por cada
0,70 acciones por Banco Santander en cada una de las fechas de pago de dichos
dividendos; y

para todos los programas Santander Dividendo Eleccion llevados a cabo por
Banco Santander cuya fecha de referencia (record date) se encuentre entre el 10
de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive), el numero de acciones de Banco Santander (sin redondear) que le
corresponderia recibir a 0,70 acciones del Banco en cada uno de dichos programas
(este nimero en cada programa Santander Dividendo Eleccion, las “Acciones
SDE”). Las Acciones SDE de cada programa Santander Dividendo Eleccion se
calcularan con arreglo a la siguiente formula:

Acciones SDE = 0,70 x (1/ N)

donde,

N es igual al nimero de acciones de Banco Santander necesarias para
recibir una accion de nueva emision del Banco de acuerdo con los
términos del programa Santander Dividendo Eleccion de que se trate.

“Remuneracion Santander Brasil” es el niUmero de acciones de Banco Santander (sin
redondear) que, al precio de cierre de estas acciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas en la fecha de referencia (record
date) del correspondiente dividendo y teniendo en cuenta el tipo de cambio euro / real
publicado por el Banco Central do Brasil en ese momento, podria adquirirse en el
mercado con el importe bruto pagado por cada unit por Santander Brasil en cada uno de
los dividendos o “juros sobre capital proprio” (forma de retribucion al accionista propia
del régimen societario brasilefio) cuya fecha de referencia (record date) se encuentre
entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y la fecha de ejecucion del Aumento Principal
(exclusive).
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Se hace constar que cuando la diferencia entre la Remuneracion Banco Santander y la
Remuneracion Santander Brasil sea satisfecha a los aceptantes de la Oferta por medio
de acciones que el Banco tenga en autocartera, el Ajuste por Remuneraciones sera igual
a cero a los efectos de la determinacion de la Ecuacion de Canje del presente aumento
que, por tanto, sera igual a 0,70.

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion, estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y se
emitiran por su valor nominal de medio (0,5) euro mas una prima de emision que sera
determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, por el consejo de administracién o, por delegacién, por la comisidn ejecutiva, no mas
tarde de la fecha de ejecucion del acuerdo mediante el procedimiento que mas adelante se
sefiala. De acuerdo con lo previsto en el apartado 4 siguiente, el importe de la prima de
emisién no podra ser superior a 6,546 euros por accion o, en su caso, al valor que resulte de
restar a 6,546 euros el importe bruto de todos los dividendos por accién pagados por Banco
Santander (o, en su caso, el precio bruto al que el Banco haya adquirido los derechos de
asignacion gratuita correspondientes a una accion en cada uno de los programas Santander
Dividendo Eleccién que se hayan llevado a cabo) entre el 10 de octubre de 2014 (inclusive) y
la fecha de ejecucidon del Aumento Principal (exclusive) (en adelante, la “Retribucién del
Banco”). De esta forma el tipo de emisidn que se fije no podréa ser superior a 7,046 euros por
accion o, en su caso, a la cifra que resulte de restar a ese valor la Retribucion del Banco.

1.2. Aportaciones que serviran de contravalor al aumento de capital

Las acciones que se emitan en ejecucion de este acuerdo seran desembolsadas integramente
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en valores representativos del capital social
de Santander Brasil; esto es, acciones ordinarias (a¢fes ordinérias), acciones preferentes
(acOes preferenciais), units (cada uno de ellos compuesto, a su vez, por una accion ordinaria y
una accién preferente) y ADSs (American Depositary Shares representativos, cada uno de
ellos, de un unit) (conjuntamente, las “Acciones Santander Brasil”).

Banco Santander debera recibir un unit o ADS de Santander Brasil a cambio del nimero de
acciones del Banco de nueva emision que resulte de la Ecuacion de Canje calculada conforme
a la formula prevista en el apartado 1.1. anterior. Puesto que cada unit estd compuesto por
una accion ordinaria y una accion preferente, Banco Santander recibird una accion ordinaria o
una accién preferente a cambio del nimero de acciones del Banco de nueva emision que
resulte de dividir entre dos el resultado de la Ecuacion de Canje. Se hace constar que si no
hubiese Remuneracion Banco Santander ni Remuneracion Santander Brasil o si, habiendo
alguna de ellas, se decidiese atender el Ajuste por Remuneraciones mediante acciones del
Banco que este tenga en autocartera, el nUmero de acciones de Banco Santander de nueva
emisién seria de 0,70 por cada unit o ADS de Santander Brasil aportado y de 0,35 por cada
accion ordinaria o accion preferente aportada.

1.3 Tratamiento de las fracciones de acciones

Aquellos titulares de Acciones Santander Brasil que tengan un nimero de acciones ordinarias,
acciones preferentes, units y/o ADSs que, aplicando la Ecuacion de Canje, arroje un numero
no entero de acciones de Banco Santander y que, por tanto, tendrian derecho a una fraccién de
accion de Banco Santander, no recibiran esas fracciones. Las fracciones de dichas acciones
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seran agregadas y vendidas en el mercado con posterioridad a la fecha en la que se ejecute
este aumento de capital y los fondos netos obtenidos en esta venta serdn distribuidos a
prorrata entre los correspondientes titulares de Acciones Santander Brasil segun sus
respectivas fracciones.

El nimero total de acciones de Banco Santander a entregar al conjunto de los titulares de
Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la Oferta en Estados Unidos podra ser
redondeado a la baja hasta el nimero entero méas cercano y el canje correspondiente a los
decimales asi redondeados seré atendido utilizando una accion de Banco Santander que este
tenga en autocartera. Del mismo modo, el numero total de acciones de Banco Santander a
entregar al conjunto de los titulares de Acciones Santander Brasil que hayan aceptado la
Oferta en Brasil podra ser redondeado a la baja hasta el nimero entero mas cercano y el canje
correspondiente a los decimales asi redondeados serd atendido utilizando una accion de Banco
Santander que el Banco tenga en autocartera.

Asimismo, el nimero total de acciones de Banco Santander a emitir conforme al presente
acuerdo se redondeara a la baja hasta el nimero entero méas cercano al producto del numero
total de Acciones Santander Brasil (considerado, a estos efectos, como el cociente de dividir
entre dos la suma del conjunto de las acciones ordinarias —incluidas las subyacentes a los
units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil-y el conjunto de las acciones preferentes —
incluidas las subyacentes a los units y, por tanto, a los ADSs de Santander Brasil- que puedan
aceptar la Oferta) aportadas a Banco Santander en este aumento multiplicado por la Ecuacion
de Canje y el canje correspondiente a los decimales asi redondeados sera atendido utilizando
una o, si fuera necesario conforme al parrafo anterior, dos acciones de Banco Santander que
éste tenga en autocartera.

2. Suscripcién incompleta

En el caso de que, por ser el numero de Acciones Santander Brasil efectivamente aportadas
inferior al Nimero Méaximo de Valores a Aportar, las Nuevas Acciones a Emitir no sean
suscritas y desembolsadas en su totalidad, el capital se aumentara solo en la medida
correspondiente.

Por esta razon, y de conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 de la Ley de Sociedades
de Capital, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento.

3. Ejecucion del aumento

Dentro del plazo de un afio desde la fecha de este acuerdo, el consejo de administracion o, por
delegacion, la comision ejecutiva podra acordar llevar a efecto el aumento y fijar las
condiciones de este en todo lo no previsto en el presente acuerdo. No obstante lo anterior,
conforme se detalla en el informe de administradores relativo a este acuerdo, si este aumento
de capital no resultara procedente por no haberse producido un nivel de aceptaciones de la
Oferta suficiente para que el plazo de aceptacion de esta se extienda durante un periodo
adicional de 3 meses, este acuerdo quedara sin valor ni efecto alguno. Asimismo, el consejo
de administracién o, por delegacion, la comisién ejecutiva podra —atendidas, entre otras
variables, el nUmero de Acciones Santander Brasil a aportar como contraprestacion por este
aumento asi como el coste, en tiempo y recursos, que la emisidén de nuevas acciones pueda
suponer frente a la entrega de acciones existentes— decidir no ejecutar este aumento de capital.
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4, Determinacion del tipo vy la prima de emision

Al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, el importe
de la prima de emision de las nuevas acciones serd establecido por el consejo de
administracion o, por delegacion, por la comision ejecutiva, no mas tarde de la fecha de
ejecucion del acuerdo de aumento de conformidad con el procedimiento que a continuacion se
indica.

El tipo de emision (nominal mas prima de emision) de cada nueva accion de Banco Santander
sera igual al precio de cierre de la accién de Banco Santander en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las bolsas de valores espafiolas el dia habil bursatil inmediatamente
anterior a la fecha de aprobacion de este aumento por la junta general extraordinaria de
accionistas (el “Precio de Cierre”). En todo caso, el tipo de emision asi determinado:

(i)  no serd inferior a 0,5 euros (valor nominal de las acciones de Banco Santander). Si
resultase inferior, el tipo de emisidn por accion quedara fijado en 0,5 euros; y

(ii) no sera superior a 7,046 euros (valor que se corresponde con el precio de cierre de la
accion de Banco Santander en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) de las bolsas
de valores esparfiolas el 28 de abril de 2014) (el “Tipo de Emisién Maximo”) o, en su
caso, al importe que resulte de restar a 7,046 euros el valor de la Retribucion del Banco
(el “Tipo de Emision Maximo Ajustado™). Si el Precio de Cierre resultase superior al
Tipo de Emision Méaximo o, de resultar de aplicacion, al Tipo de Emision Maximo
Ajustado, el tipo de emisidn por accién quedara fijado en el Tipo de Emisién Maximo o
el Tipo de Emision Maximo Ajustado, respectivamente.

Se hace constar que si no hubiese Remuneracién Banco Santander, no procedera ningun
ajuste sobre el tipo de emision del aumento objeto de este acuerdo. En ese caso, el tipo
de emisién se correspondera con el Precio de Cierre o0, en su caso, con el Tipo de
Emision Maximo.
El tipo de emision (y, por tanto, la prima de emisién) de cada nueva accion sera determinado,
conforme a las anteriores reglas, al amparo de lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley
de Sociedades de Capital, por el consejo de administracion, que podra sustituir a su vez estas
facultades a favor de la comisién ejecutiva, no mas tarde de la fecha de ejecucién del acuerdo
de aumento de capital.

La prima de emision de cada nueva accion sera la resultante de restar al tipo de emision asi
fijado el valor nominal de cada nueva accion (0,50 euros). Por lo tanto, la prima de emision
por cada nueva accion sera como maximo de 6,546 euros por accion.

5. Inexistencia del derecho de suscripcién preferente

De conformidad con lo establecido en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital y al
consistir el contravalor del aumento en aportaciones no dinerarias, los accionistas de Banco
Santander no tendran derecho de suscripcion preferente de las acciones a emitir con ocasion
del aumento de capital objeto de este acuerdo.

6. Representacion de las nuevas acciones
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Las acciones que se emitan estardn representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo
registro contable estd atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y sus entidades participantes.

7. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares, a partir del momento en que el aumento se
declare suscrito y desembolsado por el consejo de administracion o, por delegacion, por la
comision ejecutiva, los mismos derechos que las acciones de Banco Santander en circulacion
en ese momento. En particular, los adquirentes de las nuevas acciones tendran derecho a
participar en los programas Santander Dividendo Eleccién cuya fecha de referencia (record
date) sea posterior a la ejecucion del presente aumento asi como a percibir las cantidades a
cuenta de dividendos y dividendos complementarios que se satisfagan a partir de ese
momento.

8. Informacidn puesta a disposicién de los accionistas

La adopcion de este acuerdo se ha realizado previa puesta a disposicién de los accionistas de
la propuesta e informe del consejo de administracion en cumplimiento de lo previsto en la
Ley de Sociedades de Capital.

0. Admision a cotizacién de las nuevas acciones

Asimismo, se acuerda solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Burséatil (Mercado Continuo), asi como realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios
y presentar los documentos que sean precisos ante los organismos competentes de las Bolsas
de Valores extranjeras en las que coticen las acciones de Banco Santander (actualmente,
Lisboa, Londres, Milan, Buenos Aires, México y, a través de ADSs, en la Bolsa de Nueva
York; aunque se prevé que a la fecha en que este acuerdo se someta a la junta se haya
producido la admision a negociacion de las acciones de Banco Santander en la bolsa de Sao
Paulo a través de Brazilian Depositary Receipts -BDRs-) para la admision a negociacion de
las nuevas acciones emitidas como consecuencia del aumento de capital acordado, haciéndose
constar expresamente el sometimiento de Banco Santander a las normas que existan o puedan
dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de
la cotizacion oficial.

Igualmente, se acuerda solicitar la inclusion de las nuevas acciones en los registros contables
de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (Iberclear).

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de
la cotizacion de las acciones de Banco Santander, ésta se adoptara con las mismas
formalidades que resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los
accionistas que se opongan al acuerdo de exclusién o no lo voten, cumpliendo con los
requisitos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y disposiciones concordantes, todo
ello de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
sus disposiciones de desarrollo vigentes en cada momento.
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10 Delegacion para la ejecucion

Se acuerda delegar en el consejo de administracién, de conformidad con lo establecido en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con expresa facultad de sustitucion en la
comision ejecutiva, la facultad de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no
previsto en este acuerdo. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, se delegan en el
consejo de administracion, con expresa facultad de sustitucion en la comision ejecutiva, las
siguientes facultades:

1.  Senfalar, dentro del plazo de un afio a contar desde su aprobacion, la fecha en que el
acuerdo asi adoptado de aumentar el capital social deba llevarse a efecto, en su caso.

2. Fijar, en su caso y con arreglo a las formulas expresadas en apartado 1.1. anterior (o su
equivalente respecto de acciones ordinarias o acciones preferentes no agrupadas en units
de Santander Brasil), el nimero de acciones de nueva emisidon de Banco Santander que
corresponde entregar por cada Accién Santander Brasil que sea aportada al Banco en el
marco de la Oferta, asi como decidir que el Ajuste por Remuneraciones pueda llevarse a
cabo a través de acciones de Banco Santander que la Sociedad tenga en autocartera.

3. Fijar las condiciones del aumento de capital objeto de este acuerdo en todo lo no
previsto por esta junta general, incluyendo la determinacion del importe de la prima de
emision con arreglo al procedimiento establecido para ello al amparo del articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

4.  Dar nueva redaccion a los apartados 1 y 2 del articulo 5 de los Estatutos sociales de
Banco Santander, relativo al capital social, para adaptarlo a la nueva cifra de capital
social y nimero de acciones resultantes.

5. Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes para ejecutar y formalizar
el aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados,
espafoles o extranjeros, incluidas las de declaracion, complemento o subsanacién de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los
precedentes acuerdos, asi como, de resultar necesario para cumplir con las exigencias
impuestas por las autoridades regulatorias de los paises en los que se lleva a cabo la
Oferta para el caso de que las nuevas acciones emitidas en el aumento no puedan
entregarse en los plazos establecidos de acuerdo con los términos de aquella, adquirir,
mediante permuta 0 compraventa, las acciones de Banco Santander emitidas por virtud
de este aumento de capital entregando a cambio las Acciones Santander Brasil
aportadas a Banco Santander en dicho aumento de capital o cualquier otro activo que
corresponda.

6. Realizar todos los tramites necesarios para que las acciones emitidas con ocasion del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las que en cada
momento coticen las acciones del Banco, de conformidad con los procedimientos
establecidos en cada una de dichas Bolsas.”

En atencion a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacion de la propuesta que el
consejo de administracion formula.
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Filed Pursuant to Rule 424(b)(3)
Registration No. 333-196887

Offer to Exchange/Prospectus

Offer to Exchange

each
Common Share, Preferred Share, Unit and American Depositary Share

of
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

for

0.35 of an Ordinary Share (for each Common Share or Preferred Share)
and

0.70 of an Ordinary Share (for each Unit or American Depositary Share)
of

BANCO SANTANDER, S.A.

Represented by
American Depositary Shares

Banco Santander, S.A., a company organized under the laws of the Kingdom of Spain (which we refer to as “Santander Spain”),
will make an exchange offer (the “U.S. exchange offer”) pursuant to this offer to exchange/prospectus and a separate exchange offer
(the “Brazilian exchange offer” and together with the U.S. exchange offer, the “exchange offers”) pursuant to other offering documents
published in Brazil and made available to all holders of Santander Brasil units and Santander Brasil shares to acquire all the issued and
outstanding (i) common shares (which we refer to as “Santander Brasil common shares”) of Banco Santander (Brasil) S.A. (which we
refer to as “Santander Brasil”), (ii) preferred shares of Santander Brasil (which we refer to as “Santander Brasil preferred shares” and,
together with Santander Brasil common shares, as “Santander Brasil shares™), (iii) units of Santander Brasil (each of which represents
one Santander Brasil common share and one Santander Brasil preferred share and which we refer to as “Santander Brasil units”) and
(iv) in the case of the U.S. exchange offer only, American Depositary Shares (each of which represents one Santander Brasil unit and
which we refer to as “Santander Brasil ADSs,” and together with the Santander Brasil shares and the Santander Brasil units, the
“Santander Brasil Securities™), in each case other than any Santander Brasil ADSs, Santander Brasil units or Santander Brasil shares
owned directly or indirectly by Santander Spain, in exchange for 0.35 of a Santander Spain ordinary share for each Santander Brasil
share and 0.70 of a Santander Spain ordinary share for each Santander Brasil unit or Santander Brasil ADS (which we refer to as the
“exchange offer”).

All holders of Santander Brasil ADSs and U.S. holders (within the meaning of Rule 14d-1(d) under the Securities Exchange Act of
1934, as amended) of Santander Brasil units and Santander Brasil shares may tender into the U.S. exchange offer through JPMorgan
Chase Bank, N.A., as the U.S. exchange agent, and will receive such Santander Spain ordinary shares in the form of American
Depositary Shares representing Santander Spain ordinary shares (each of which represents one Santander Spain ordinary share and
which we refer to as “Santander Spain ADSs”), which will be in book-entry form or will be evidenced by American Depositary
Receipts (which we refer to as “Santander Spain ADRs”). All holders of Santander Brasil units and Santander Brasil shares (whether
U.S. holders or non-U.S. holders) may tender into the Brazilian exchange offer by tendering their Santander Brasil units or Santander
Brasil shares in the auction (which we refer to as the “Auction”) to be held on the BM&FBOVESPA stock exchange in Brazil (which
we refer to as “Bovespa”) and will receive such Santander Spain ordinary shares in the form of Brazilian Depositary Shares
representing Santander Spain ordinary shares (each of which represents one Santander Spain ordinary share and which we refer to as
“Santander Spain BDSs,” and together with the Santander Spain ADSs, the “Santander Spain Depositary Shares”), which will be in
book-entry form or will be evidenced by Brazilian Depositary Receipts (which we refer to as “Santander Spain BDRs”). We refer to the
Santander Spain ordinary shares, Santander Spain ADSs and Santander Spain BDSs collectively as the “Santander Spain Securities”.

No fractional Santander Spain ADSs or Santander Spain BDSs will be issued in connection with the exchange offers. Instead of any
such fractional Santander Spain ADSs that a tendering holder would otherwise be entitled to receive, the U.S. exchange agent will
aggregate all fractional Santander Spain ADSs (or the underlying Santander Spain ordinary shares) that all tendering holders tendering
through the U.S. exchange agent would otherwise be entitled to receive pursuant to the U.S. exchange offer, sell such fractional
Santander Spain ADSs (or the underlying Santander Spain ordinary shares) at such times, in such manner and on such terms as the U.S.
exchange agent determines in its reasonable discretion and pay the resulting cash proceeds in U.S. dollars to such tendering holders.
Instead of any such fractional Santander Spain BDSs that a tendering holder would otherwise be entitled to receive, Itai Corretora de
Valores S.A. (which we refer to as the “Santander Spain BDS depositary”) will aggregate all fractional Santander Spain ordinary shares
that all tendering holders tendering directly in the Auction would otherwise be entitled to receive in the form of Santander Spain BDSs
pursuant to the Brazilian exchange offer, sell such fractional Santander Spain ordinary shares (at such times, in such manner and on
such terms as the Santander Spain BDS depositary determines in its reasonable discretion) and pay the resulting cash proceeds in
Brazilian reais to the tendering holders.
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Santander Spain expects that, consistent with prior practice, Santander Brasil will declare a dividend on Santander Brasil Securities
in September (with a record date that will allow for all tendering holders of Santander Brasil Securities to receive the dividend) and
Santander Spain will declare a scrip dividend on Santander Spain ordinary shares under its “Santander Dividendo Eleccion” program
(scrip dividend scheme) with a record date of October 17, 2014. Santander Spain intends that holders of Santander Brasil Securities that
tender into the exchange offers receive the value of the Santander Spain scrip dividend. Accordingly, after the Santander Spain scrip
dividend has been declared, Santander Spain will amend the exchange offers to increase the exchange ratio to reflect the value of the
Santander Spain scrip dividend in an amount determined by Santander Spain. If Santander Brasil declares any dividend in addition to its
customary September dividend that would be payable to tendering holders, Santander Spain will amend the exchange offers to decrease
the exchange ratio by the amount of such dividend. However, Santander Spain does not expect Santander Brasil to declare any such
additional dividends, therefore a decrease of the exchange ratio is not likely to occur. In the case of any amendment to the U.S.
exchange offer that adjusts the exchange ratio, Santander Spain will announce the new exchange ratio and, if required pursuant to SEC
rules, extend the expiration time and expiration date in accordance with such rules.

The U.S.$/Brazilian reais exchange rate on September 15, 2014 was U.S.$1.00 = R$2.3401.

This offer to exchange/prospectus relates to the U.S. exchange offer and is being sent to all holders of Santander Brasil units and
Santander Brasil shares that are residents of, or located in, the United States and to all holders of Santander Brasil ADSs, wherever
located. Separate offering documents relating to the Brazilian exchange offer are being published in Brazil and made available to all
holders of Santander Brasil units and Santander Brasil shares. SANTANDER BRASIL ADSs MAY NOT BE TENDERED IN THE
BRAZILIAN EXCHANGE OFFER.

The exchange offers are being made on the terms and subject to the conditions set forth in this offer to exchange/prospectus under
“The Exchange Offers” beginning on page 70 and the related letter of transmittal.

THE U.S. EXCHANGE OFFER AND WITHDRAWAL RIGHTS FOR TENDERS OF SANTANDER BRASIL ADSs,
SANTANDER BRASIL UNITS AND SANTANDER BRASIL SHARES WILL EXPIRE AT 5:00 P.M. EASTERN TIME (7:00
P.M. SAO PAULO TIME) (THE “EXPIRATION TIME”) ON OCTOBER 30, 2014 (AS SUCH DATE MAY BE EXTENDED,
THE “EXPIRATION DATE”), UNLESS THE U.S. EXCHANGE OFFER IS EXTENDED.

Santander Spain ordinary shares are listed on the Spanish Stock Exchanges in Madrid, Bilbao, Barcelona and Valencia (“SSE”) and
quoted on the Automated Quotation System of the SSE (the “Automated Quotation System”) under the symbol “SAN.” Santander
Spain ordinary shares are also listed on the London Stock Exchange (“LSE”) under the symbol “BNC,” the Milan Stock Exchange
(“MSE”) under the symbol “SANT,” the Lisbon Stock Exchange (“LISE”) under the symbol “SANT,” the Buenos Aires Stock
Exchange (“BASE”) under the symbol “STD,” and the Mexican Stock Exchange (“MSE”) under the symbol “SAN*.” The Santander
Spain ADSs are listed on the New York Stock Exchange (“NYSE”) under the symbol “SAN.” The Santander Brasil common shares, the
Santander Brasil preferred shares and the Santander Brasil units are listed on Bovespa under the symbols “SANB3,” “SANB4” and
“SANBI11,” respectively. The Santander Brasil ADSs are listed on the NYSE under the symbol “BSBR.” Santander Spain will submit
an application to list the Santander Spain ADSs that will be issued pursuant to the U.S. exchange offer on the NYSE. On September 15,
2014, the closing price of Santander Spain ordinary shares listed on the SSE was €7.65 (equivalent to U.S.$9.88 based on the exchange
rate as published by the European Central Bank on such date) and the closing price of Santander Spain ADSs listed on the NYSE was
U.S.$9.83. On September 15, 2014, the closing price of Santander Brasil units, Santander Brasil common shares and Santander Brasil
preferred shares listed on Bovespa was R$16.05 (equivalent to U.S.$6.86 based on the U.S.$/Brazilian reais exchange rate on such
date), R$8.09 (equivalent to U.S.$3.46 based on the U.S.$/Brazilian reais exchange rate on such date) and R$7.85 (equivalent to
U.S.$3.35 based on the U.S.$/Brazilian reais exchange rate on such date), respectively, and the closing price of Santander Brasil ADSs
on the NYSE was U.S.$6.81.

As of July 31, 2014, Santander Spain owned, directly or indirectly, approximately 75.34% of Santander Brasil’s total capital.

See the “Risk Factors” section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 40 for a discussion of
various risk factors that you should consider before deciding whether or not to tender your Santander Brasil
shares, Santander Brasil units and/or Santander Brasil ADSs into the U.S. exchange offer.

Neither the U.S. Securities and Exchange Commission (the “SEC”) nor any state securities commission has approved or
disapproved of the securities to be issued in the transactions described in this offer to exchange/prospectus or passed upon the
adequacy or accuracy of this offer to exchange/prospectus. Any representation to the contrary is a criminal offense.

The date of this offer to exchange/prospectus is September 18, 2014
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This offer to exchange/prospectus incorporates by reference important business and financial information about
Santander Spain and Santander Brasil that is contained in their filings with the SEC but which is not included in, or
delivered with, this offer to exchange/prospectus. This information is available on the SEC’s website at www.sec.gov and
from other sources. For more information about how to obtain copies of these documents, see the “Where You Can Find
More Information” section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 16. Santander Spain will also make
copies of this information available to you without charge upon your written or oral request to D.F. King & Co., Inc. at 48
Wall Street, New York, New York 10005. In order to receive timely delivery of these documents, you must make
such a request no later than five business days before the then-scheduled expiration date of the U.S. exchange offer.
This deadline is currently October 23, 2014 because the expiration date of the exchange offers is currently October 30,
2014 but the actual deadline will be different if the U.S. exchange offer is extended.
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QUESTIONS AND ANSWERS ABOUT THE PROPOSED EXCHANGE OFFERS

The summary term sheet in question and answer format set forth below highlights selected information about the

exchange offers that is included elsewhere in this offer to exchange/prospectus. It does not, however, contain all of the
information included in, or incorporated by reference into, this offer to exchange/prospectus and the related letter of
transmittal and you should read and consider all such information carefully before deciding whether or not to tender your
Santander Brasil shares (as defined below), Santander Brasil units (as defined below) or Santander Brasil ADSs (as
defined below) into the exchange offers.

Q.
A.

°

What is Santander Spain proposing to do?

Banco Santander, S.A., a company organized under the laws of the Kingdom of Spain (which we refer to as
“Santander Spain”) is proposing separate exchange offers to acquire all the issued and outstanding (i) common shares
(which we refer to as “Santander Brasil common shares”) of Banco Santander (Brasil) S.A. (which we refer to as
“Santander Brasil”), (ii) preferred shares of Santander Brasil (which we refer to as “Santander Brasil preferred
shares” and, together with Santander Brasil common shares, as “Santander Brasil shares”), (iii) units of Santander
Brasil (each of which represents one Santander Brasil common share and one Santander Brasil preferred share and
which we refer to as “Santander Brasil units”) and (iv) in the U.S. exchange offer only, American Depositary Shares
(each of which represents one Santander Brasil unit and which we refer to as “Santander Brasil ADSs,” and together
with the Santander Brasil shares and the Santander Brasil units, the “Santander Brasil Securities”), in each case other
than any Santander Brasil ADSs, Santander Brasil units or Santander Brasil shares owned directly or indirectly by
Santander Spain, in exchange for 0.35 ordinary shares, nominal value €0.50 per share (“Santander Spain ordinary
shares”), of Santander Spain for each Santander Brasil share and 0.70 Santander Spain ordinary shares for each
Santander Brasil unit or Santander Brasil ADS. The Santander Spain ordinary shares will be delivered in the form of
American Depositary Shares or Brazilian Depositary Shares of Santander Spain depending on whether they are
delivered pursuant to the U.S. exchange offer or the Brazilian exchange offer, as described below.

As of July 31, 2014, Santander Spain owned, directly or indirectly, approximately 75.34% of Santander Brasil’s total
capital.

Why is Santander Spain making these exchange offers?

As explained in the section “Santander Spain’s Reasons for the Proposed Exchange Offers,” Santander Spain is
making these exchange offers because it has confidence in the long term growth potential of Santander Brasil and
believes it will increase the weight of markets with structural growth in Santander Spain’s business portfolio. In
addition, Santander Spain believes that the proposed exchange offers are financially attractive for the shareholders of
both Santander Spain and Santander Brasil.

How will the exchange offers be implemented?
Santander Spain will implement the exchange offers as described below:

Santander Spain is conducting an exchange offer (the “U.S. exchange offer”) pursuant to which it will deliver
Santander Spain ordinary shares to holders of Santander Brasil shares, Santander Brasil units and Santander Brasil
ADSs tendered into, and not withdrawn from, the U.S. exchange offer through JPMorgan Chase Bank, N.A. (which
we refer to as “JPMorgan Chase Bank™), acting as the U.S. exchange agent for the U.S. exchange offer (which we
refer to as the “U.S. exchange agent”), in the form of American Depositary Shares representing Santander Spain
ordinary shares (each of which represents one Santander Spain ordinary share and which we refer to as the
“Santander Spain ADSs”), which will be in book-entry form or will be evidenced by American Depositary Receipts
(which we refer to as the “Santander Spain ADRs”). The U.S. exchange offer is available to all holders of Santander
Brasil ADSs and to U.S. holders of Santander Brasil units and Santander Brasil shares.
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Santander Spain is conducting a separate exchange offer (the “Brazilian exchange offer” and together with the U.S.
exchange offer, the “exchange offers”) pursuant to which it will deliver Santander Spain ordinary shares to holders of
Santander Brasil shares and Santander Brasil units tendered into, and not withdrawn from, the Brazilian exchange
offer through the auction (which we refer to as the “Auction”) to be held on the BM&FBOVESPA stock exchange in
Brazil (which we refer to as “Bovespa”) in the form of Brazilian Depositary Shares representing Santander Spain
ordinary shares (each of which represents one Santander Spain ordinary share and which we refer to as the
“Santander Spain BDSs,” and together with the Santander Spain ADSs, the “Santander Spain Depositary Shares”™),
which will be in book-entry form or will be evidenced by Brazilian Depositary Receipts (which we refer to as the
“Santander Spain BDRs”). The Brazilian exchange offer is available to all holders of Santander Brasil units and
Santander Brasil shares (whether U.S. holders or non-U.S. holders).

We refer to the Santander Spain ordinary shares, Santander Spain ADSs and Santander Spain BDSs collectively in
this offer to exchange/prospectus as the “Santander Spain Securities.”

Q. What is the Auction to be held on the Bovespa?

A. The Auction is an auction relating to the Brazilian exchange offer that will be conducted at the electronic trading
system of the Bovespa in accordance with applicable Brazilian regulations whereby the Santander Brasil shares and
the Santander Brasil units tendered into the Brazilian exchange offer through the Auction will be tendered in
exchange for Santander Spain ordinary shares represented by Santander Spain BDSs. The Auction will be at 11:00
a.m. Eastern Time (1:00 p.m. Sao Paulo Time) on the expiration date, which is currently October 30, 2014, but that
date would change if the Brazilian exchange offer is extended. The Auction will not occur if the Brazilian exchange
offer is not consummated. The Santander Brasil shares and the Santander Brasil units tendered through the U.S.
exchange agent and the Santander Brasil ADSs will not be eligible to participate in the Auction.

Q. Has Santander Brasil or its board of directors made any recommendation regarding the exchange offers?

A. Santander Brasil is a Brazilian company and Brazilian law governs the duties and obligations of Santander Brasil’s
board of directors, a majority of the members of which are representatives of Santander Spain. As of the date of this
offer to exchange/prospectus, Santander Brasil’s board of directors has not made any recommendation to its
shareholders in connection with the exchange offers. However, under Brazilian law, within fifteen calendar days after
the publication of the exchange offer notice required by Brazilian law in connection with the exchange offers, the
board of directors of Santander Brasil is required to prepare and disclose an opinion on (i) the convenience and
opportunity of the exchange offers vis-a-vis the interests of the shareholders of Santander Brasil and the liquidity of
their securities; (ii) the impact of the exchange offers on the interests of Santander Brasil; and (iii) the announced
strategic plans of the offeror in connection with Santander Brasil. Under Brazilian law, the board of directors must
express an opinion in favor or against the acceptance of the exchange offers, advising the shareholders that the
decision on whether to tender or not their securities is ultimately a decision to be taken in their discretion. In addition,
under U.S. law, within ten business days after the commencement of the U.S. exchange offer, Santander Brasil is
required to file with the U.S. Securities and Exchange Commission (the “SEC”) and distribute to its shareholders a
statement indicating whether it recommends in favor of the U.S. exchange offer, recommends against the U.S.
exchange offer, expresses no position and remains neutral in connection with the U.S. exchange offer or expresses
that it is unable to take a position regarding the U.S. exchange offer. In each case the board is required to explain the
reasons for its position.

Q. CanlI tender my Santander Brasil shares, Santander Brasil units and/or my Santander Brasil ADSs into the
U.S. exchange offer?

A. Ifyou are a holder of Santander Brasil ADSs or are a U.S. holder of Santander Brasil common shares, Santander
Brasil preferred shares or Santander Brasil units, you can tender them into the U.S. exchange
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offer, and you will receive Santander Spain ordinary shares in the form of Santander Spain ADSs. If you are not a
U.S. holder of Santander Brasil common shares, Santander Brasil preferred shares or Santander Brasil units, you
cannot tender into the U.S. exchange offer and will instead need to tender into the Brazilian exchange offer through
the Auction and receive Santander Spain ordinary shares in the form of Santander Spain BDSs.

Can I tender my Santander Brasil ADSs into the Auction?

No. Holders of Santander Brasil ADSs may only tender their Santander Brasil ADSs in the U.S. exchange offer
through the U.S. exchange agent and are not eligible to directly tender their Santander Brasil ADSs through the
Auction.

What will I receive if the exchange offers are completed?

If the exchange offers are completed, you will receive 0.35 of a Santander Spain ordinary share for each Santander
Brasil share and 0.70 of a Santander Spain ordinary share for each Santander Brasil unit or Santander Brasil ADS you
tender into, and do not withdraw from, the U.S. exchange offer, subject to adjustment to reflect the Santander Spain
scrip dividend as described below. Holders of Santander Brasil shares, Santander Brasil units and Santander Brasil
ADSs who tender their Santander Brasil shares, Santander Brasil units and/or Santander Brasil ADSs into the U.S.
exchange offer through the U.S. exchange agent will receive such Santander Spain ordinary shares in the form of
Santander Spain ADSs, while holders of Santander Brasil shares or Santander Brasil units who tender their Santander
Brasil shares or Santander Brasil units into the Brazilian exchange offer through the Auction on Bovespa will receive
such Santander Spain ordinary shares in the form of Santander Spain BDSs. The treatment of fractional shares is
described in the following question.

Will I receive fractional Santander Spain ADSs or Santander Spain BDSs?

No. No fractional Santander Spain ADSs or Santander Spain BDSs will be issued to you in connection with the
exchange offers.

Instead of any such fractional Santander Spain ADSs that you would otherwise be entitled to receive in the U.S.
exchange offer, the U.S. exchange agent will aggregate all fractional Santander Spain ADSs (or the underlying
Santander Spain ordinary shares) that all tendering holders tendering through the U.S. exchange agent would
otherwise be entitled to receive pursuant to the U.S. exchange offer, sell such fractional Santander Spain ADSs (or
the underlying Santander Spain ordinary shares) at such times, in such manner and on such terms as the U.S.
exchange agent determines in its reasonable discretion and pay the resulting cash proceeds in U.S. dollars to such
tendering holders.

Instead of any such fractional Santander Spain BDSs that you would otherwise be entitled to receive in the Brazilian
exchange offer, the Santander Spain BDS depositary will aggregate all fractional Santander Spain ordinary shares
that all tendering holders tendering directly in the Auction would otherwise be entitled to receive in the form of
Santander Spain BDSs pursuant to the Brazilian exchange offer, sell such fractional Santander Spain ordinary shares
(at such times, in such manner and on such terms as the Santander Spain BDS depositary determines in its reasonable
discretion) and pay the resulting cash proceeds in Brazilian reais to such tendering holders.

If I tender my Santander Brasil shares, Santander Brasil units and/or my Santander Brasil ADSs into the
exchange offers, what upcoming dividends of Santander Brasil and Santander Spain will I receive?

Santander Spain expects that, consistent with prior practice, Santander Brasil will declare a dividend on Santander
Brasil Securities in September (with a record date that will allow for all tendering holders of Santander Brasil
Securities to receive the dividend) and Santander Spain will declare a scrip dividend on
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Santander Spain ordinary shares under its “Santander Dividendo Eleccion” program (scrip dividend scheme) with a
record date of October 17, 2014. Santander Spain intends that holders of Santander Brasil Securities that tender into
the exchange offers receive the value of the Santander Spain scrip dividend. Accordingly, after the Santander Spain
scrip dividend has been declared, Santander Spain will amend the exchange offers to increase the exchange ratio to
reflect the value of the Santander Spain scrip dividend in an amount determined by Santander Spain. If Santander
Brasil declares any dividend in addition to its customary September dividend that would be payable to tendering
holders, Santander Spain will amend the exchange offers to decrease the exchange ratio by the amount of such
dividend. However, Santander Spain does not expect Santander Brasil to declare any such additional dividends,
therefore a decrease of the exchange ratio is not likely to occur. In the case of any amendment to the U.S. exchange
offer that adjusts the exchange ratio, Santander Spain will announce the new exchange ratio and, if required pursuant
to SEC rules, extend the expiration time and expiration date in accordance with such rules.

Q. IfI hold Santander Brasil shares or Santander Brasil units instead of Santander Brasil ADSs and would like to
tender my Santander Brasil shares or Santander Brasil units in the exchange offers, which method should I
use to tender my Santander Brasil shares or Santander Brasil units?

A. Ifyou hold Santander Brasil shares or Santander Brasil units, there are three possible ways to tender them into the
exchange offers:

» Ifyouare a U.S. holder, you can tender your Santander Brasil shares or Santander Brasil units if they are held as
a 4,131 investment (as described below) through the U.S. exchange agent, who will receive and hold tendered
Santander Brasil shares or Santander Brasil units for the benefit of Santander Spain and, if the U.S. exchange

offer is completed, will exchange such Santander Brasil shares or Santander Brasil units for Santander Spain
ADSs,

*  You can deposit your Santander Brasil units into the Santander Brasil ADR program, receive Santander Brasil
ADSs representing your deposited Santander Brasil units and tender those Santander Brasil ADSs through the
U.S. exchange agent (if you hold Santander Brasil shares, you will need to first convert your Santander Brasil
shares into Santander Brasil units as described in “How do I convert Santander Brasil shares into Santander
Brasil units?”), or

* You can tender your Santander Brasil shares or Santander Brasil units into the Brazilian exchange offer through
the Auction on Bovespa.

In deciding which method you should use to tender your Santander Brasil shares or Santander Brasil units into the
exchange offers, you should consider the following:

» If you tender your Santander Brasil shares or Santander Brasil units into the U.S. exchange offer through the
U.S. exchange agent:

*  You will have to convert your investment in your Santander Brasil shares or Santander Brasil units in
Brazil from an investment made in the financial and capital markets, regulated by Resolution No. 2,689/00
of the Conselho Monetario Nacional (which law we refer to as “Resolution No. 2,689/00” and which
investment we refer to as a “2,689 investment”) to a direct investment outside of the financial and capital
markets, regulated by Law 4,131/62 (which law we refer to as “Law 4,131/62” and which investment we
refer to as a “4,131 investment”), and this process may take approximately seven business days to
complete,

*  You will receive Santander Spain ADSs and will not have to pay the applicable issuance fees to the
depositary for the Santander Spain ADSs (which we refer to as the “Santander Spain ADS depositary”)
because, at the request of Santander Spain, the Santander Spain ADS depositary has agreed not to charge
those fees,

*  You will not have to pay any fees to Bovespa or the Central Depositiria da BM&FBovespa (which is the
custodian for Santander Brasil shares and Santander Brasil units that are traded on Bovespa and which we
refer to as the “Central Depositary”),
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You will not have to pay any fee to the U.S. exchange agent to tender your Santander Brasil shares or
Santander Brasil units,

You will not have to pay the Imposto Sobre Operagoes Financeiras, a tax imposed on foreign exchange,
securities/bonds, credit and insurance transactions under Brazilian law (which we refer to as “IOF”), and

You may have to pay capital gains tax in Brazil.

» If you deposit your Santander Brasil units into the Santander Brasil ADR program, receive Santander Brasil
ADSs representing your deposited Santander Brasil units and tender those Santander Brasil ADSs into the U.S.
exchange offer through the U.S. exchange agent (or, if you hold Santander Brasil shares, convert your Santander
Brasil shares into Santander Brasil units as described in “How do I convert Santander Brasil shares into
Santander Brasil units?”, deposit your Santander Brasil units into the Santander Brasil ADR program and tender
the Santander Brasil ADSs received in respect of your deposited Santander Brasil units into the U.S. exchange
offer through the U.S. exchange agent):

You will receive Santander Spain ADSs,

You will have to pay issuance fees to JPMorgan Chase Bank, as the depositary for the Santander Brasil
ADSs (which we refer to as the “Santander Brasil ADS depositary”),

You will not have to pay the applicable issuance fees to the Santander Spain ADS depositary because, at
the request of Santander Spain, the Santander Spain ADS depositary has agreed not to charge those fees,

You will not have to pay any fees to Bovespa or the Central Depositary,
You will not have to pay any fee to the U.S. exchange agent to tender your Santander Brasil ADSs,
You will not have to pay IOF in Brazil, and

You may have to pay capital gains tax in Brazil.

» If you tender your Santander Brasil shares or Santander Brasil units into the Brazilian exchange offer through
the Auction on Bovespa:

You will receive Santander Spain BDSs instead of Santander Spain ADSs,

If your Santander Brasil shares or Santander Brasil units are not already registered in Brazil as a 2,689
investment, you will have to register your investment in your Santander Brasil shares or Santander Brasil
units in Brazil as a 2,689 investment, and this process may take between 15 and 30 days to complete,

You will not have to pay any issuance fees to the depositary for Santander Spain BDSs (which we refer to
as the “Santander Spain BDS depositary”),

You will not have to pay the IOF payable at a rate of 0.38% in connection with the Brazilian exchange
offer because Santander Spain has agreed to pay this amount on your behalf,

You will have to pay two combined fees to Bovespa and the Central Depositary, each in an amount equal
to 0.0345% of the value of the exchange transaction, and

If you want to withdraw the Santander Spain ordinary shares represented by the Santander Spain BDSs
you receive in connection with the Brazilian exchange offer, you will have to pay a withdrawal fee to the
Santander Spain BDS depositary of Brazilian reais 0.05 per Santander Spain ordinary share.

For more information on the Brazilian and U.S. tax consequences of the various methods of tendering your Santander
Brasil ADSs, Santander Brasil units or Santander Brasil shares, see “The Exchange Offers—Tax Consequences” section
of this offer to exchange/prospectus beginning on page 92.
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Q.

A.

How do I tender my Santander Brasil shares, Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs in the
exchange offers?

The steps you must take to tender into the exchange offers will depend on whether you hold Santander Brasil shares,
Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs and whether you hold such Santander Brasil shares, Santander
Brasil units or Santander Brasil ADSs directly or indirectly through a broker, dealer, commercial bank, trust company
or other nominee.

» Ifyou hold Santander Brasil ADSs and would like to tender them into the U.S. exchange offer, you must tender
them to the U.S. exchange agent prior to 5:00 p.m. Eastern time (7:00 p.m. Séo Paulo time) (which we refer to
as the “expiration time”) on the date the U.S. exchange offer expires (as such date may be extended, the
“expiration date”). The expiration date is currently October 30, 2014. In order to tender your Santander Brasil
ADSs, you must take the following actions:

* Ifyou hold your Santander Brasil ADSs directly in the form of Santander Brasil ADRs, you must
complete and sign the letter of transmittal included with this offer to exchange/prospectus and return it
together with your Santander Brasil ADRs and any required documentation to the U.S. exchange agent at
the appropriate address specified on the letter of transmittal.

*  Ifyou hold your Santander Brasil ADSs directly in book-entry form on the books of the Santander Brasil
ADS depositary, in order to tender your Santander Brasil ADSs you must complete and sign the letter of
transmittal included with this offer to exchange/prospectus and return it together with any required
documentation to the U.S. exchange agent at the appropriate address specified on the letter of transmittal.

» Ifyou hold your Santander Brasil ADSs indirectly through a broker, dealer, commercial bank, trust
company or other nominee, you must instruct your broker, dealer, commercial bank, trust company or
other nominee to tender your Santander Brasil ADSs to the U.S. exchange agent on your behalf (i) if such
Santander Brasil ADSs are evidenced by Santander Brasil ADRs registered in your name, in the form of
Santander Brasil ADRs, together with a duly executed and properly completed letter of transmittal and any
other required documentation, or (ii) if such Santander Brasil ADSs are held in book-entry form by your
broker, dealer, commercial bank, trust company or other nominee, by book-entry transfer to an account
maintained by the U.S. exchange agent at The Depository Trust Company (which we refer to as “DTC”)
by using the automated tender system (which we refer to as the “ATOP system”) of the DTC.

» If you or your nominee holds Santander Brasil ADSs and you want to tender the Santander Brasil units
represented by those Santander Brasil ADSs using one of the methods described below in this section, then you
or your nominee must withdraw the Santander Brasil units represented by those Santander Brasil ADSs by
surrendering your Santander Brasil ADSs to the custodian of the Santander Brasil ADS depositary, and pay any
applicable fees, taxes and other governmental charges payable in connection with such withdrawal. Prior to
surrendering your Santander Brasil ADSs to the Santander Brasil ADS depositary for withdrawal and receiving
the Santander Brasil units represented by your Santander Brasil ADSs, you must register the Santander Brasil
units to be withdrawn at the Central Depositary and you will need to register your investment in Brazil. If you
intend to tender your Santander Brasil units in the Auction on Bovespa, you will need to obtain a foreign
registration under Resolution No. 2,689/00, appoint a Brazilian representative for purposes of such registration
and make arrangements for that representative to tender your Santander Brasil units on your behalf. If you intend
to tender your Santander Brasil units through the U.S. exchange agent, you will need to obtain a registration as a
direct investment outside the financial and capital markets under Law 4,131/62. You will need to take these
steps sufficiently in advance of 8:30 a.m. Eastern time (10:30 a.m. S&o Paulo Time) on the expiration date to be
able to effect your tender if you intend to tender your Santander Brasil units in the Auction on Bovespa, or
5:00 p.m. Eastern time (7:00 p.m. Sdo Paulo Time) if you intend to tender your Santander Brasil units through
the U.S. exchange agent. There are potential disadvantages to withdrawing the Santander Brasil units
represented by your Santander Brasil ADSs and tendering those Santander Brasil units in the U.S. exchange
offer which are described below under
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“The Exchange Offers—Procedure for Tendering—Holders of Santander Brasil ADSs” section of this offer to
exchange/prospectus beginning on page 78. For more information about this registration process, see “The
Exchange Offers—Certain Legal and Regulatory Matters—Registering Under Resolution No. 2,689/00 and
Law 4,131/62” section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 108.

» If you or your nominee holds Santander Brasil units directly in your own name and you would like to tender
them into the U.S. exchange offer through the U.S. exchange agent in the form of Santander Brasil ADSs, you
must first deposit your Santander Brasil units with the custodian of the Santander Brasil ADS depositary for the
Santander Brasil ADR program and pay issuance fees to the Santander Brasil ADS depositary and any
applicable taxes or other governmental charges payable in connection with such deposit. The Santander Brasil
ADSs representing your Santander Brasil units will be delivered to you or your nominee in the form of
Santander Brasil ADRs or Santander Brasil ADSs in book-entry form and may be tendered through the U.S.
exchange agent using the procedures described below under “The Exchange Offers—Procedure for Tendering—
Holders of Santander Brasil ADSs.” (If you hold Santander Brasil shares and you would like to tender them into
the U.S. exchange offer through the U.S. exchange agent in the form of Santander Brasil ADSs, you will need to
first convert your Santander Brasil shares into Santander Brasil units as described in “How do I convert
Santander Brasil shares into Santander Brasil units?” and then take the actions described in the preceding
sentences.) You will need to take these steps sufficiently in advance of the expiration time so that the Santander
Brasil ADSs representing your Santander Brasil units may be tendered through the U.S. exchange agent.

If you hold Santander Brasil units indirectly through a broker, dealer, commercial bank, trust company or other
nominee and you would like to tender them into the U.S. exchange offer through the U.S. exchange agent in the
form of Santander Brasil ADSs, you must instruct your broker, dealer, commercial bank, trust company or other
nominee to arrange for your Santander Brasil units to be deposited with the custodian of the Santander Brasil
ADS depositary for the Santander Brasil ADR program and thereafter to tender the Santander Brasil ADSs
representing your Santander Brasil units on your behalf through the U.S. exchange agent using the procedures
described below under “The Exchange Offers—Procedure for Tendering—Holders of Santander Brasil ADSs”
section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 78. (If you hold Santander Brasil shares
indirectly through a broker, dealer, commercial bank, trust company or other nominee and you would like to
tender them into the U.S. exchange offer through the U.S. exchange agent in the form of Santander Brasil ADSs,
you will need to first instruct your broker, dealer, commercial bank, trust company or other nominee to convert
your Santander Brasil shares into Santander Brasil units as described in “How do I convert Santander Brasil
shares into Santander Brasil units?” and then take the actions described in the preceding sentences.) You must
ensure that your broker, dealer, commercial bank, trust company or other nominee receives your instructions and
any required documentation sufficiently in advance of the expiration time so that it can effect such deposit and
tender on your behalf prior to the expiration time and you must pay any fees or commissions charged by such
broker, dealer, commercial bank, trust company or other nominee to make such deposit or tender.

» Ifyou hold Santander Brasil shares or Santander Brasil units directly and you would like to tender them into the
U.S. exchange offer through the U.S. exchange agent, you must first convert your investment in your Santander
Brasil shares or Santander Brasil units in Brazil from a 2,689 investment to a 4,131 investment. Once your
investment in your Santander Brasil shares or Santander Brasil units has been effectively converted to a
4,131 investment, you can tender your Santander Brasil shares or Santander Brasil units through the U.S.
exchange agent at any time prior to the expiration time by completing and signing the enclosed letter of
transmittal and returning it together with:

(i) a duly executed and properly completed share transfer order (“Transferéncia de Ac¢des
Escriturais/Nominativas”, which we refer to as “OTA”) included with the enclosed letter of transmittal;

(i1) if the OTA is executed by your representative, appropriate documentation evidencing the authority of such
representative to execute the OTA on your behalf;
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(iii) the updated registry number that will link the Registry of Resident or Non-Resident Individuals and Legal
Entities of the Central Bank of Brazil (which we refer to as “CADEMP”) of the investor and Santander Brasil
with the Central Bank of Brazil (which we refer to as “RDE-IED”); and

(iv) all other required documentation, to Santander Brasil, acting as its own share registrar (which we refer to as
the “Brazilian share registrar”), at Banco Santander (Brasil) S.A., Shareholders Records and Services Dept.,
(Serv. de Registro ¢ Atendimento a Acionistas), Attn: Aparecido Dimondo or Wilson Gongalves da Cruz, Rua
Amador Bueno, 474—Bloco D, 2° andar—Santo Amaro, Sdo Paulo—SP, 04752-005, Federative Republic of
Brazil.

If the OTA is executed within Brazil, the signatures of the signing parties must be notarized by a notary public
licensed in Brazil. If the OTA is executed outside Brazil, the signatures of the signing parties must be notarized
by a notary public licensed under the laws of the jurisdiction in which the OTA is executed and the signature of
such notary public must be authenticated by a consular official of Brazil with competent jurisdiction. The OTA
is required under Brazilian law to be executed in Portuguese. Therefore, the OTA has been prepared in
Portuguese and a certified English translation is being provided for your reference.

While you may withdraw any Santander Brasil shares or Santander Brasil units you tender through the U.S.
exchange agent at any time prior to the expiration time by providing a written notice of withdrawal to the U.S.
exchange agent, by signing the OTA you will irrevocably authorize the Brazilian share registrar to impose a stop
transfer order on all of the Santander Brasil shares or Santander Brasil units you tender through the U.S.
exchange agent, which will prevent you from being able to transfer such shares from the date you sign the OTA
until the date that the U.S. exchange offer is completed or terminated.

» If you hold your Santander Brasil shares or Santander Brasil units indirectly through a broker, dealer,
commercial bank, trust company or other nominee and you would like to tender them into the U.S. exchange
offer through the U.S. exchange agent, you should instruct your broker, dealer, commercial bank, trust company
or other nominee to arrange for your investment in your Santander Brasil shares or Santander Brasil units to be
converted in Brazil from a 2,689 investment to a 4,131 investment and thereafter to tender your Santander Brasil
shares or Santander Brasil units on your behalf through the U.S. exchange agent using the procedures described
in the preceding bullet point.

» If you hold Santander Brasil shares or Santander Brasil units directly in your own name and would like to tender
your Santander Brasil shares or Santander Brasil units into the Brazilian exchange offer through the Auction to
be held on Bovespa, then you must, personally or by means of a duly authorized proxy, contact a broker
authorized to conduct trades on Bovespa, present the documentation described in “The Exchange Offers—
Procedure for Tendering—Holders of Santander Brasil Shares and Santander Brasil Units—Tenders of
Santander Brasil Shares and Santander Brasil Units into the Brazilian exchange offer through the Auction”
section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 83 and request that the broker tender your
Santander Brasil shares or Santander Brasil units on your behalf in the Auction. In order to tender your
Santander Brasil shares or Santander Brasil units in the Auction, you must authorize your broker to, no later than
8:30 a.m. Eastern time (10:30 a.m. Sao Paulo Time) on the expiration date, present a sell order on your behalf in
the Auction. You must ensure that you give your broker your instructions and any required documents
sufficiently in advance of 8:30 a.m. Eastern time (10:30 a.m. Sdo Paulo Time) on the expiration date so that your
broker can effect such tender prior to 8:30 a.m. Eastern time (10:30 a.m. Sdo Paulo Time) on the expiration date
and you must pay any fees or commissions your broker charges to make such tender. In addition, in order to
tender your Santander Brasil shares or Santander Brasil units in the Auction on Bovespa, you must qualify to
participate in the Auction on Bovespa by following the procedures set forth in the edital published in Brazil and
made available to holders of Santander Brasil shares or Santander Brasil units in connection with the Brazilian
exchange offer (which we refer to as the “Edital”).

» If you hold Santander Brasil shares or Santander Brasil units indirectly through a broker, dealer, commercial
bank, trust company or other nominee and would like to tender your Santander Brasil
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shares or Santander Brasil units into the Brazilian exchange offer through the Auction to be held on Bovespa,
then you must instruct your broker, dealer, commercial bank, trust company or other nominee to tender your
Santander Brasil shares or Santander Brasil units in the Auction on your behalf (as provided under “The
Exchange Offers—Procedure for Tendering—Holders of Santander Brasil Shares and Santander Brasil Units—
Tenders of Santander Brasil Shares and Santander Brasil Units into the Brazilian exchange offer through the
Auction” section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 83) no later than 8:30 a.m. Eastern time
(10:30 a.m. Sdo Paulo Time) on the expiration date. You must ensure that your broker, dealer, commercial bank,
trust company or other nominee receives your instructions and any required documentation sufficiently in
advance of 8:30 a.m. Eastern time (10:30 a.m. Sdo Paulo Time) on the expiration date in order to effect such
tender prior to 8:30 a.m. Eastern time (10:30 a.m. Sdo Paulo Time) on the expiration date and pay any fees or
commissions charged by such broker, dealer, commercial bank, trust company or other nominee to make such
tender.

For more information on the procedure for tendering, the time and expense of tendering, the timing of the exchange offers,
extensions of the exchange offers and your rights to withdraw your Santander Brasil shares, Santander Brasil units and/or
Santander Brasil ADSs from the exchange offers prior to the expiration time, see “The Exchange Offers” section of this
offer to exchange/prospectus beginning on page 70.

Q. How do I convert my Santander Brasil shares into Santander Brasil units?

A. In order to convert your Santander Brasil shares into Santander Brasil units the following steps must be taken:

you must first transfer the number of Santander Brasil common shares and Santander Brasil preferred shares
necessary to get the number of Santander Brasil units you want to tender (i.e., one Santander Brasil common
share and one Santander Brasil preferred share for every Santander Brasil unit) to the custodian of the Santander
Brasil units in Brazil (the “Santander Brasil units custodian™) by executing an OTA and by depositing such
Santander Brasil common shares and Santander Brasil preferred shares in a deposit account maintained by the
Santander Brasil units custodian;

the Santander Brasil units custodian will then credit Santander Brasil’s program account at Bovespa with the
number of Santander Brasil common shares and Santander Brasil preferred shares transferred by the tendering
holder and instruct the book-runner of Santander Brasil units (the “Santander Brasil units book-runner”) to issue
the corresponding Santander Brasil units;

after confirming that the Santander Brasil common shares and Santander Brasil preferred shares were transferred
from the tendering holder to Santander Brasil’s program account at Bovespa, the Santander Brasil units book-
runner will submit a notice to Bovespa requesting the issuance of the corresponding Santander Brasil units;

Bovespa will then debit the Santander Brasil common shares and Santander Brasil preferred shares transferred
from the Santander Brasil’s program account at Bovespa, register such Santander Brasil common shares and

Santander Brasil preferred shares as underlying the corresponding number of Santander Brasil units and credit
such corresponding number of Santander Brasil units into Santander Brasil’s program account at Bovespa; and

after confirming that the Santander Brasil units were transferred to Santander Brasil’s program account at
Bovespa, the Santander Brasil units book-runner will transfer such Santander Brasil units to an account of the
holder at the Santander Brasil units custodian.

Once the steps described above have been completed, you will be able to deposit your Santander Brasil units with the
Santander Brasil ADS depositary as described in “How do I tender my Santander Brasil shares, Santander Brasil units or
Santander Brasil ADSs in the exchange offers?”

No taxes apply in Brazil to the conversion of Santander Brasil shares into Santander Brasil units.
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Q.

A.

>

>

Will I have to pay any fees or commissions for tendering my Santander Brasil shares, Santander Brasil units
or Santander Brasil ADSs?

If you tender your Santander Brasil shares or Santander Brasil units into the Brazilian exchange offer through the
Auction on Bovespa, you must pay two combined fees to Bovespa and the Central Depositary, each in an amount
equal to 0.0345% of the value of the exchange transaction. In addition, if your Santander Brasil shares, Santander
Brasil units or Santander Brasil ADSs are tendered into the exchange offers by your broker, dealer, commercial bank,
trust company or other nominee, you will be responsible for any fees or commissions they may charge you in
connection with such tender. Finally, you will be responsible for all governmental charges and taxes payable in
connection with tendering your Santander Brasil shares, Santander Brasil units and/or Santander Brasil ADSs. You
will not have to pay any fee to the U.S. exchange agent for tendering your Santander Brasil shares, Santander Brasil
units and/or Santander Brasil ADSs through the U.S. exchange agent.

How much time do I have to decide whether to tender?

You may tender your Santander Brasil ADSs, Santander Brasil units or Santander Brasil shares into the U.S.
exchange offer through the U.S. exchange agent at any time prior to the expiration time, which is 5:00 p.m. Eastern
time (7:00 p.m. Sdo Paulo time), on the expiration date (which is currently October 30, 2014 but will change if the
exchange offers are extended). If you hold Santander Brasil shares or Santander Brasil units that are not represented
by Santander Brasil ADSs, you may tender your Santander Brasil shares or Santander Brasil units into the Brazilian
exchange offer through the Auction on Bovespa at any time prior to 8:30 a.m. Eastern time (10:30 a.m. S&o Paulo
Time) on the expiration date. In addition, in order to tender your Santander Brasil shares or Santander Brasil units in
the Auction on Bovespa, you must qualify to participate in the Auction on Bovespa by following the procedures set
forth in the Edital. If you hold Santander Brasil shares or Santander Brasil units and you would like to tender them
into the U.S. exchange offer through the U.S. exchange agent in the form of Santander Brasil shares or Santander
Brasil units, you will need to convert your investment in Brazil from a 2,689 investment to a 4,131 investment. This
process may take approximately seven business days to complete. For more information on the time involved in
tendering your Santander Brasil shares, Santander Brasil units and/or Santander Brasil ADSs in the exchange offers,
see “The Exchange Offers—Procedure for Tendering” section of this offer to exchange/prospectus beginning on page
75.

Can the exchange offers be extended?

Yes. Subject to the applicable rules, regulations and approval of the CVM in Brazil and/or the SEC, Santander Spain
may extend the exchange offers. Santander Spain will announce any extension of the exchange offers by issuing a
press release no later than 8:00 a.m. Eastern time (9:00 a.m. Sao Paulo time), on the next business day following the
expiration date on, among others, the Dow Jones News Service. In addition, Santander Spain will post a notice of any
extension on the website www.santander.com. The information on Santander Spain’s website is not a part of this
offer to exchange/prospectus and is not incorporated by reference herein.

Can I withdraw Santander Brasil shares, Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs that I have
tendered?

You may withdraw any Santander Brasil shares, Santander Brasil units and Santander Brasil ADSs tendered into the
U.S. exchange offer through the U.S. exchange agent at any time prior to the expiration time. If you tender your
Santander Brasil shares or Santander Brasil units into the Brazilian exchange offer through the Auction on Bovespa,
you may withdraw such Santander Brasil shares or Santander Brasil units at any time prior to 11:00 am. Eastern time
(1:00 p.m. Sdo Paulo Time) on the expiration date. In addition, in accordance with U.S. securities laws, you may
withdraw Santander Brasil shares, Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs tendered into the U.S. exchange
offer if they have not been accepted for exchange within 60 days after the date of this offer to exchange/prospectus.
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°

What are the most significant conditions to the exchange offers?

The exchange offers are subject to the conditions set forth in “The Exchange Offers—Conditions to Completion of
the Exchange Offers” section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 73. While Santander Spain does
not expect that once obtained any of the required approvals or authorizations will be revoked, amended, modified or
supplemented in any way that could reasonably be expected to materially impede or interfere with, delay, postpone or
adversely affect the completion of the exchange offers, there can be no assurances that the relevant regulators will not
take such action or that litigation challenging these approvals or authorizations will not be commenced, any of which
could cause Santander Spain to elect to terminate the exchange offers without the acceptance of Santander Brasil
shares, Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs thereunder.

Will tendered shares be subject to proration?

No. Subject to the terms and conditions of the exchange offers, Santander Spain will acquire any and all Santander
Brasil shares, Santander Brasil units and Santander Brasil ADSs validly tendered into, and not withdrawn from, the
exchange offers.

Do I need to do anything if I want to retain my Santander Brasil shares, Santander Brasil units or Santander
Brasil ADSs?

No. If you want to retain your Santander Brasil shares, Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs, you do not
need to take any action.

If I do not participate in the exchange offers, will my Santander Brasil securities continue to be listed on the
New York Stock Exchange and Bovespa?

NYSE. The NYSE has certain listing standards which, if not satisfied, may require delisting. According to the
NYSE’s published guidelines, the NYSE would consider delisting the Santander Brasil ADSs if, among other things,
(i) the total number of holders of Santander Brasil ADSs falls below 400, (ii) the total number of holders of Santander
Brasil ADSs falls below 1,200 and the average monthly trading volume for Santander Brasil ADSs is less than
100,000 for the most recent 12 months or (iii) the number of publicly-held Santander Brasil ADSs (exclusive of
holdings of officers and directors of Santander Brasil and their immediate families and other concentrated holdings of
10% or more) falls below 600,000. We have been informed by Santander Brasil that as of July 31, 2014, there were
26,615 beneficial holders of 611,476,047 Santander Brasil ADSs, of which approximately 415,014,277 Santander
Brasil ADSs were publicly-held under the NYSE definition. Therefore, as of that date, the NYSE would consider
delisting the Santander Brasil ADSs if (i) at least 98.49% of holders tendered all of their Santander Brasil ADSs into
the U.S. exchange offer, (ii) at least 95.49% of holders tendered all of their Santander Brasil ADSs into the U.S.
exchange offer and the average monthly trading volume for Santander Brasil ADSs fell below 100,000 shares for the
previous 12 months or (iii) at least 99.85% of publicly-held Santander Brasil ADSs were tendered into the U.S.
exchange offer. Although we currently do not intend to request delisting of the Santander Brasil ADS, even if the
listing standards continue to be satisfied, we may request the delisting at some time in the future. Absent delisting,
Santander Brasil ADSs will continue to be traded subsequent to the U.S. exchange offer, but liquidity may be
negatively affected.

Bovespa. After completion of the Brazilian exchange offer, any outstanding Santander Brasil shares and Santander
Brasil units will continue to trade on Bovespa. However, Santander Brasil will be moved from the special listing
segment of Bovespa known as Corporate Governance Level 2 (which we refer to as the “Level 2 Segment”) to the
traditional segment of Bovespa (which we refer to as the “Traditional Segment”). Companies listed on the Level 2
Segment are required to have a public float of at least 25% of their total capital and, in addition to the obligations
imposed by Brazilian Corporation Law on companies that are not listed on any of Bovespa’s special segments, are
subject to, among other things, the following requirements (which are known as clausulas minimas estatutarias
(minimum bylaws requirements) and must be reflected
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in the companies’ bylaws): (i) in the event of a direct or indirect change of control through a transaction or a series of
related transactions, the acquiror is required to make a public offer to acquire the shares of the minority shareholders
for the same consideration, on a per share basis, offered in connection with the acquisition of the controlling block;
(ii) grant voting rights to the holders of preferred shares in connection with (a) the implementation of certain
corporate actions, including conversions, mergers and spin-offs; (b) the execution of agreements with controlling
shareholders and related parties; and (c) the valuation of in-kind capital contributions; (iii) have a board of directors
consisting of at least five members, of which at least 20% must be independent; (iv) limit the term of the members of
the board of directors to a unified term of no more than two years; (v) separate the roles of chairman of the board of
directors and chief executive officer; (vi) in the event of a tender offer, have the board of directors express an opinion
in favor or against acceptance of the tender offer, and (vii) submit to the jurisdiction of Bovespa’s Market Arbitration
Chamber for the resolution of any disputes between the company and its investors. After completion of the Brazilian
exchange offer, Santander Brasil will no longer be required to comply with the obligations that are specific to
companies listed on the Level 2 Segment. Santander Spain does not currently have any plans to alter the corporate
governance practices currently applying to Santander Brasil’s board of directors or modify the minimum bylaws
requirements. However, the move from the Level 2 Segment to the Traditional Segment may negatively affect
liquidity of the Santander Brasil shares and Santander Brasil units.

Q. WillI have the opportunity to sell my Santander Brasil shares, Santander Brasil units and/or Santander Brasil
ADSs to Santander Spain after the exchange offers are completed if I do not tender my Santander Brasil
shares, my Santander Brasil units or my Santander Brasil ADSs in the exchange offers?

A. Pursuant to the requirements of the CVM, if the exchange offers are completed and Santander Spain acquires 66 253%
or more of any of (i) the Santander Brasil common shares (including those underlying Santander Brasil units and
Santander Brasil ADSs), (ii) the Santander Brasil preferred shares (including those underlying Santander Brasil units
and Santander Brasil ADSs) or (iii) the Santander Brasil units (including those represented by Santander Brasil
ADSs), in each case, held by persons other than Santander Spain and its affiliates or related persons (pessoas
vinculadas), all holders of Santander Brasil shares, Santander Brasil units and Santander Brasil ADSs that were not
acquired in the exchange offers will have the option to sell (which we refer to as the “put right”) such Santander
Brasil shares, Santander Brasil units and Santander Brasil ADSs to Santander Spain at any time during the three
months after the expiration date for the same number of Santander Spain ordinary shares (in the form of Santander
Spain ADSs or Santander Spain BDSs, as applicable) that they would have received pursuant to the exchange offers
in respect of their Santander Brasil shares, Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs.

In order to exercise such put right during the subsequent three-month period, holders of Santander Brasil shares and
Santander Brasil units that would have been entitled to tender into the Brazilian exchange offer through the Auction
prior to the expiration date should (i) send a written notification to Santander Spain with a copy to the Book-Entry
Shares Department of Santander Brasil in its capacity as institui¢do intermediaria (intermediary institution) for
purposes of the Brazilian exchange offer (the “Intermediary Institution” ) and (ii) visit a branch of the Intermediary
Institution in Brazil in person or through an attorney-in-fact and execute an exchange security agreement, copies of
which will be available at such branches.

In order to exercise such put right during the subsequent three-month period, holders of Santander Brasil shares and
Santander Brasil units that would have been entitled to tender into the U.S. exchange offer through the U.S. exchange
agent prior to the expiration date and holders of Santander Brasil ADSs should follow the same procedures for
tendering securities that apply prior to the expiration date.

If the put right is triggered, holders of Santander Brasil Securities will be entitled to tender their Santander Brasil
shares, Santander Brasil units and/or Santander Brasil ADSs during the subsequent three-month period as follows.
Santander Spain will announce five successive tendering periods of 13 business days each during the three-month
subsequent offering period, with the first tendering period commencing on the first day of the subsequent offering
period, which will be the first business day after the expiration date. The final
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tendering period may be less than 13 business days if there are fewer than 13 business days then remaining in the
three-month period. We expect that holders exercising their put right during any such tendering period will receive
the Santander Spain ADSs and/or Santander Spain BDSs that they are entitled to receive pursuant to the exercise of
such put right by the tenth business day following the last day of such tendering period.

Holders exercising the put right that have tendered Santander Brasil Securities during a tendering period will be
entitled to withdraw tendered Santander Brasil Securities at any time prior to the end of such tendering period.

Santander Spain will announce the dates of the tendering periods at the time it announces whether or not this
additional three-month period will be available.

<

Will I have appraisal rights in connection with the exchange offers?

A. No. There are no appraisal or similar rights available to holders of Santander Brasil shares, Santander Brasil units or
Santander Brasil ADSs in connection with the exchange offers. For more information about appraisal rights of
holders of Santander Brasil shares, Santander Brasil units and Santander Brasil ADSs, see “The Exchange Offers—
Appraisal Rights; Dissenting Shares” section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 106.

Q. Can Santander Spain squeeze out the holders of Santander Brasil shares, Santander Brasil units and
Santander Brasil ADSs that do not tender into the exchange offers?

A. No. Since the exchange offers will not result in the cancellation of Santander Brasil’s registration as a companhia
aberta with the CVM, Santander Spain will not be entitled to conduct a squeeze out of or compulsorily redeem the
Santander Brasil shares, Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs not tendered into the exchange offers.

Q. How and where will the outcome of the exchange offers be announced?

A. Santander Spain will announce the outcome of the exchange offers by issuing a press release no later than 9 a.m.
Eastern time on the first business day after the expiration date on, among others, the Dow Jones News Service. In
addition, Santander Spain will post a notice of the results of the exchange offers on www.santander.com. The
information on www.santander.com is not a part of this offer to exchange/prospectus and is not incorporated by
reference herein.

e

When are the exchange offers expected to be completed?

A. Santander Spain expects to complete the exchange offers in the fourth quarter of 2014.

e

What are the tax consequences if I participate in the exchange offers?

A. For more information on the Spanish, Brazilian and U.S. tax consequences of the exchange offers, see “The
Exchange Offers—Tax Consequences” section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 92.
Additionally, for certain Brazilian tax consequences of your participation in the exchange offers that are uncertain,
see the “Risk Factors—Certain Brazilian Tax Consequences Are Uncertain” section of this offer to
exchange/prospectus beginning on page 43, and for certain Spanish tax consequences of your participation in the
exchange offers that are uncertain, see the “Risk Factors—You Will Need to Consider the Spanish Tax Consequences
of the Transaction and of Holding Santander Spain Securities” section of this offer to exchange/prospectus beginning
on page 44. You should consult your own tax advisor on the tax consequences to you of tendering your Santander
Brasil shares, Santander Brasil units and/or Santander Brasil ADSs in the exchange offers. If you are not located in
the United States or are not a U.S. person (as such terms are defined in Regulation S under the Securities Act), you
should consult the separate offering documents relating to the Brazilian exchange offer that are being published in
Brazil and made available to all holders of Santander Brasil shares and Santander Brasil units.
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Q.

>

If my Santander Brasil shares, Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs are acquired in the exchange
offers, how will my rights as a Santander Brasil shareholder, as a Santander Brasil unitholder or as a holder of
Santander Brasil ADSs change?

If your Santander Brasil shares, Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs are acquired in the exchange offers,
you will become a holder of Santander Spain ADSs or Santander Spain BDSs, each of which will represent one
Santander Spain ordinary share deposited with the applicable depositary. Your rights as a holder of Santander Spain
ADSs or Santander Spain BDSs will be determined by the applicable deposit agreement. The rights of a holder of the
Santander Spain ordinary shares represented by your Santander Spain ADSs or Santander Spain BDSs will be
governed by Santander Spain’s by-laws, the Spanish corporation law (Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010), as amended (which we refer to as “Spanish Corporation
Law”), and the Spanish corporation regulations. For a summary of the material differences between the rights of
holders of Santander Spain ordinary shares compared to the rights of holders of Santander Brasil shares or Santander
Brasil units, see the “Comparison of Rights of Holders of Santander Spain Securities and Santander Brasil Securities”
section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 122. For a summary of the material differences
between the rights of holders of Santander Spain ADSs compared to the rights of holders of Santander Brasil ADSs,
see the “Comparison of Rights of Holders of Santander Spain Securities and Santander Brasil Securities” section of
this offer to exchange/prospectus beginning on page 122. For a summary of the rights of holders of Santander Spain
BDSs, see the “Description of Santander Spain Brazilian Depositary Shares” section of this offer to
exchange/prospectus beginning on page 146.

When will I receive my Santander Spain ADSs and/or Santander Spain BDSs?

Under Spanish law, a number of procedural steps must be taken after the exchange offers are completed and before
the Santander Spain ADSs and/or Santander Spain BDSs can be delivered. If the exchange offers are completed, we
expect that you will receive the Santander Spain ADSs you are entitled to receive pursuant to the exchange offers by
the tenth business day following the expiration date and Santander Spain BDSs on the fourteenth Spanish and
Brazilian business day following the expiration date. Based on the expiration date of October 30, 2014, the fourteenth
Spanish and Brazilian business day following the expiration date would be the equivalent of the fifteenth business
day following the expiration date. It is expected that the payment of cash in lieu of fractional Santander Spain ADSs
and/or Santander Spain BDSs will be made with or promptly following delivery of the Santander Spain ADSs and/or
Santander Spain BDSs.

Prior to 8:30 a.m. Eastern time (10:30 a.m. Sdo Paulo Time) on the expiration date, holders of Santander Brasil
shares and/or Santander Brasil units tendering into the Brazilian exchange offer through the Auction will transfer
their Santander Brasil shares and/or Santander Brasil units to the custody of the Central Depositary to enable their
brokers to sell their Santander Brasil shares or Santander Brasil units in the Auction on their behalf.

What if the exchange offers are not consummated or Santander Brasil shares, Santander Brasil units or
Santander Brasil ADSs that I have tendered into the exchange offers are not accepted for any reason?

If the exchange offers are not consummated or any tendered Santander Brasil shares, Santander Brasil units or
Santander Brasil ADSs, that have been tendered into the exchange offers are not accepted for any reason, the Central
Depositary will return the Santander Brasil shares and the Santander Brasil units to the tendering holders as soon as
practicable, and for tenders through the U.S. exchange agent, the Santander Brasil shares, Santander Brasil units and
Santander Brasil ADSs so tendered will be sent to the tendering shareholders, unitholders and holders of ADSs by the
U.S. exchange agent within five business days after the expiration or termination of the U.S. exchange offer.
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Q. Can I tender less than all the Santander Brasil shares, Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs that I
own into the exchange offers?

A. Yes. You may elect to tender all or a portion of the Santander Brasil shares, Santander Brasil units or Santander
Brasil ADSs that you own into the exchange offers.

Q. Who can I call with questions?

A. Ifyou have more questions about the exchange offers, you should contact D.F. King & Co., Inc., at 48 Wall Street,
New York, New York 10005.
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WHERE YOU CAN FIND MORE INFORMATION

Each of Santander Spain and Santander Brasil files with, and furnishes to, the SEC reports and other information.
You may read and copy these reports and other information at the SEC’s Public Reference Room located at 100 F Street,
N.E., Washington, D.C. 20549. You may obtain information on the operation of the SEC’s public reference room by
calling the SEC at 1-800-SEC-0330. You may also obtain copies of these reports and other information by mail from the
SEC at the above address at prescribed rates or at the Internet website maintained by the SEC, which contains reports,
proxy and information statements regarding issuers that file electronically with the SEC, at www.sec.gov. You may also
inspect certain reports and other information concerning Santander Spain and Santander Brasil at the offices of the New
York Stock Exchange LLC (which we refer to as the “NYSE”) located at 20 Broad Street, New York, New York 10005.

Santander Spain makes available free of charge through its website accessible at www.santander.com certain of
Santander Spain’s reports and other information filed with or furnished to the SEC. With the exception of the reports
specifically incorporated by reference in this document as set forth in “Incorporation of Certain Information By
Reference,” material contained on or accessible through Santander’s website is not incorporated into this document. You
may also request a copy of Santander Spain’s filings at no cost, by writing or calling Santander Spain at the following
address:

Banco Santander, S.A.
New York Branch
45 East 53 Street
New York, New York 10022
Attention: Investor Relations
Telephone: (212) 350-3681

or

Banco Santander, S.A.
Ciudad Grupo Santander
Avenida de Cantabria, s/n
Edificio Pereda, 1a planta
28660 Boadilla del Monte
Madrid, Spain
Attention: Investor Relations
Telephone: +34 91 259 6514

or

Banco Santander, S.A.
Av. Juscelino Kubitschek, 2235—12° andar
Vila Olimpia
Sdo Paulo, SP 04543 011
Federative Republic of Brazil
Attention: Investor Relations
Telephone: +55 11 3553 5664
Attention: Shareholders Relations
Telephone: +54 11 0800 286 8787

Santander Spain has filed with the SEC a registration statement on Form F-4 (which we refer to as the “Registration
Statement”) to register under the Securities Act the offer and sale of Santander Spain ordinary shares pursuant to the U.S.
exchange offer to holders of Santander Brasil ADSs, holders of Santander Brasil units
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and holders of Santander Brasil shares to be tendered into the U.S. exchange offer through the U.S. exchange agent and to
register the offer and sale of Santander Spain BDSs pursuant to the Brazilian exchange offer to U.S. holders of Santander
Brasil units and Santander Brasil shares to be tendered into the Brazilian exchange offer through the Auction on Bovespa.
This offer to exchange/prospectus forms a part of that Registration Statement. Santander Spain has also filed with the SEC
a statement on Schedule TO pursuant to Rule 14d-3 under the Exchange Act furnishing certain information with respect to
the exchange offers. In addition, JPMorgan Chase Bank, the Santander Spain ADS depositary, will file a registration
statement on Form F-6, to register with the SEC the Santander Spain ADSs to be issued in connection with the U.S.
exchange offer. The Registration Statement, the Schedule TO and the Form F-6 and any amendments thereto will be
available for inspection and copying as set forth above.

DOCUMENTS INCORPORATED BY REFERENCE ARE ALSO AVAILABLE FROM SANTANDER
SPAIN WITHOUT CHARGE UPON REQUEST TO D.F. KING & CO., INC., AT 48 WALL STREET, NEW
YORK, NEW YORK, 10005, ONLINE AT WWW.DFKING.COM/SANTANDER, COLLECT AT (212) 269-5550
OR TOLL FREE AT (800) 735-3107. IN ORDER TO ENSURE TIMELY DELIVERY OF ANY OF THESE
DOCUMENTS, ANY REQUEST SHOULD BE SUBMITTED NO LATER THAN FIVE BUSINESS DAYS
PRIOR TO THE THEN-SCHEDULED EXPIRATION DATE OF THE EXCHANGE OFFERS. THIS
DEADLINE IS CURRENTLY OCTOBER 23, 2014 BECAUSE THE EXPIRATION DATE OF THE EXCHANGE
OFFERS IS CURRENTLY OCTOBER 30,2014 BUT THE ACTUAL DEADLINE WILL BE DIFFERENT IF
THE EXCHANGE OFFERS ARE EXTENDED. IF YOU REQUEST ANY INCORPORATED DOCUMENTS
FROM SANTANDER SPAIN, SANTANDER SPAIN WILL MAIL THEM TO YOU BY FIRST CLASS MAIL,
OR OTHER EQUALLY PROMPT MEANS, WITHIN ONE BUSINESS DAY AFTER SANTANDER SPAIN
RECEIVES YOUR REQUEST.

Santander Spain has not authorized anyone to give any information or make any representation about the exchange
offers that is different from, or in addition to, the information contained in this offer to exchange/prospectus or in any
materials incorporated by reference into this offer to exchange/prospectus. The information contained in this offer to
exchange/prospectus speaks only as of the date of this offer to exchange/prospectus unless the information specifically
indicates that another date applies.
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INCORPORATION OF CERTAIN INFORMATION BY REFERENCE

As allowed by the SEC, this offer to exchange/prospectus does not contain all of the information that is deemed to be
included in this offer to exchange/prospectus. This is because the SEC allows Santander Spain to “incorporate by
reference” into this offer to exchange/prospectus certain reports and other documents that Santander Spain and Santander
Brasil file with, or furnish to, the SEC both before and after the date of this offer to exchange/prospectus. The reports and
other documents incorporated by reference into this offer to exchange/prospectus contain important information
concerning Santander Spain and Santander Brasil and the information contained in those reports and other documents
incorporated by reference herein (except to the extent superseded by information expressly contained herein) is deemed to
form part of this offer to exchange/prospectus even though such information is not physically included herein.

This offer to exchange/prospectus incorporates by reference the following documents filed with, or furnished to, the
SEC by Santander Spain or Santander Brasil prior to the date of this offer to exchange/prospectus:

» Santander Spain’s Annual Report on Form 20-F for the fiscal year ended December 31, 2013, filed on April 29,
2014 (which we refer to as the “Santander Spain 2013 Form 20-F”);

¢ Santander Spain’s Current Report on Form 6-K for the month of April, 2014, filed on May 1, 2014;
» Santander Spain’s Current Report on Form 6-K for the month of August, 2014, filed on August 5, 2014;

* Unaudited Interim Condensed Consolidated Financial Statements as of, and for the three month period ended
March 31, 2014, included in Santander Spain’s Current Report on Form 6-K for the month of August, 2014,
filed on August 20, 2014;

* Unaudited Interim Condensed Consolidated Financial Statements as of, and for the six month period ended
June 30, 2014, included in Santander Spain’s Current Report on Form 6-K for the month of August, 2014, filed
on August 20, 2014 (which we refer to as the “Santander Spain Second Quarter Form 6-K”);

* The description of the Santander Spain ordinary shares under the heading “Description of our Shares of
Common Stock” and the description of the Santander Spain ADSs under the heading “Description of the
American Depositary Shares” in Santander Spain’s registration statement under the Securities Act on Form F-4,
filed on November 17, 2008, and as amended on December 15, 2008 and December 19, 2008 (which we refer to
as the “Santander Spain 2008 Form F-4”);

» Santander Brasil’s Annual Report on Form 20-F/A for the fiscal year ended December 31, 2013, filed on
June 18, 2014 (which we refer to as the “Santander Brasil 2013 Form 20-F”);

* Unaudited Interm Condensed Consolidated Financial Statements as of, and for the three month period ended
March 31, 2014, included in Santander Brasil’s Current Report on Form 6-K/A for the month of April, 2014,
filed on June 18, 2014, except for the report on review of interim consolidated financial information issued by
the independent accountant, which was prepared in accordance with Brazilian and International Standards on
Review Engagements;

* Unaudited Interim Consolidated Financial Statements as of, and for the six month period ended June 30, 2014,
included in Santander Brasil’s Current Report on Form 6-K for the month of July, 2014, filed on July 31, 2014,
except for the report on review of interim consolidated financial information issued by the independent
accountant, which was prepared in accordance with Brazilian and International Standards on Review
Engagements (which we refer to as the “Santander Brasil Second Quarter Form 6-K”); and

» The description of the Santander Brasil shares and the Santander Brasil units under the heading “Description of
Capital Stock” and the description of the Santander Brasil ADSs under the heading
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“Description of American Depositary Shares” in Santander Brasil’s registration statement under the Securities
Act on Form F-1, filed on February 11, 2010, and as amended on July 9, 2010 and August 16, 2010 (which we
refer to as the “Santander Brasil 2010 Form F-17).

In addition, all annual reports on Form 20-F that Santander Spain and Santander Brasil file with the SEC and all
reports on Form 6-K that Santander Spain and Santander Brasil furnish to the SEC indicating that they are so incorporated
by reference into this offer to exchange/prospectus, in each case after the date of this offer to exchange/prospectus and
prior to the expiration or termination of the exchange offer, will also be incorporated by reference into this offer to
exchange/prospectus. Any information contained in, or incorporated by reference into, this offer to exchange/prospectus
prior to the filing with, or furnishing to, the SEC of any such report after the date of this offer to exchange/prospectus shall
be deemed to be modified or superseded to the extent that the disclosure in such report modifies or supersedes such
information.

Upon your request, Santander Spain’s information agent will provide to you without charge copies of any or all
reports and documents described above that are incorporated by reference into this offer to exchange/prospectus (other
than exhibits to such documents, unless such exhibits are specifically incorporated by reference). Requests for such copies
should be directed to Santander Spain’s information agent, D.F. King & Co., Inc., at 48 Wall Street, New York, New York
10005. To obtain timely delivery of any of these documents, you must request them no later than five business days
before the then scheduled expiration date of the exchange offers. This deadline is currently October 23, 2014
because the expiration date of the exchange offers is currently October 30, 2014 but the actual deadline will be
different if the exchange offers are extended.

Santander Spain has provided only the information contained in, or incorporated by reference into, this offer to
exchange/prospectus in deciding whether or not to accept the exchange offers. Santander Spain has not authorized anyone
to provide you with any information that is different from what is contained in, or incorporated by reference into, this offer
to exchange/prospectus. The information contained in, or incorporated by reference into, this offer to exchange/prospectus
is accurate only as of its date. You should not assume that such information is accurate as of any other date and neither the
mailing of this offer to exchange/prospectus to you nor the issuance of Santander Spain ADSs or Santander Spain BDSs in
connection with the exchange offers shall create any implication to the contrary.
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CAUTIONARY STATEMENT REGARDING FORWARD-LOOKING STATEMENTS

This offer to exchange/prospectus contains or incorporates by reference “forward-looking statements” regarding the
intent, belief or current expectations of Santander Spain, Santander Brasil and their respective directors and officers about
Santander Spain, Santander Brasil, their respective subsidiaries and their respective businesses. Generally, words such as
“may,” “will,” “expect,” “intend,” “estimate,” “anticipate,” “believe,” “plan,” “seek,” “continue” or similar expressions

identify forward-looking statements.

9 ¢ LENT3 2 ¢

Forward-looking statements are statements that are not historical facts. Rather, they are based on current plans,
estimates and projections and involve inherent known and unknown risks, uncertainties and other factors, many of which
are outside Santander Spain’s and Santander Brasil’s control and difficult to predict, that may cause actual results or
developments to differ materially from any future results or developments expressed by or implied from forward-looking
statements. Therefore, you should not place undue reliance on them. These risks and uncertainties include in particular
those described in the documents Santander Spain and Santander Brasil have filed with the SEC that are incorporated by
reference into this offer to exchange/prospectus and the following:

Economic and Industry Conditions

» exposure to various types of market risks, principally including interest rate risk, foreign exchange rate risk and
equity price risk;

» general economic or industry conditions in Spain, the U.K., the U.S., other European countries, Brazil, other Latin
American countries and the other areas in which Santander Spain has significant business activities or investments;

» adefault on, or a ratings downgrade of, the sovereign debt of Spain, and the other countries where Santander Spain
operates;

» aworsening of the economic environment in the U.K., other European countries, Brazil, other Latin American
countries, and the U.S., and an increase of the volatility in the capital markets;

 a further deterioration of the Spanish economy;

+ a further widening of Spain’s “risk premium”, or the spread between the yields on Spanish government securities and
comparable German government securities;

+ the effects of a continued decline in real estate prices, particularly in Spain, the U.K. and the U.S.;
* monetary and interest rate policies of the European Central Bank and various central banks;
* inflation or deflation;

» the effects of non-linear market behavior that cannot be captured by linear statistical models, such as the VaR model
Santander Spain uses;

» changes in competition and pricing environments;

+ the inability to hedge some risks economically;

+ the adequacy of loss reserves;

* acquisitions or restructurings of businesses that may not perform in accordance with our expectations;
» changes in demographics, consumer spending, investment or saving habits; and

» changes in competition and pricing environments as a result of the progressive adoption of the internet for conducting
financial services and/or other factors.
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Political and Governmental Factors
» political stability in Spain, the U K., other European countries, Latin America and the U.S.;

» changes in Spanish, U.K., E.U., Latin American, U.S. or other jurisdictions’ laws, regulations or taxes, including
changes in regulatory capital and liquidity requirements; and

» increased regulation in light of the global financial crisis.

Transaction and Commercial Factors
» damage to Santander Spain’s reputation;

» Santander Spain’s ability to integrate successfully its acquisitions and the challenges inherent in diverting
management’s focus and resources from other strategic opportunities and from operational matters while Santander
Spain integrates these acquisitions; and

* the outcome of Santander Spain’s negotiations with business partners and governments.

Operating Factors

» potential losses associated with an increase in the level of substandard loans or non-performance by counterparties to
other types of financial instruments;

» technical difficulties and the development and use of new technologies by Santander Spain and its competitors;

» changes in Santander Spain’s ability to access liquidity and funding on acceptable terms, including as a result of
changes in its credit spreads or a downgrade in its credit rating or those of its more significant subsidiaries;

» Santander Spain’s exposure to operational losses (e.g., failed internal or external processes, people and systems);

» the occurrence of force majeure, such as natural disasters, that impact Santander Spain’s operations or impair the
asset quality of its loan portfolio; and

» the impact of changes in the composition of Santander Spain’s balance sheet on future net interest income.

Santander Spain cautions that any forward-looking statements contained or incorporated by reference in this offer to
exchange/prospectus are further qualified by the risk factors contained or incorporated by reference in this offer to
exchange/prospectus that could cause actual results to differ materially from those in the forward-looking statements.
Forward-looking statements speak only as of the date they were made and, except as required by Rule 14d-3(b) under the
Exchange Act, Santander Spain does not undertake any obligation to publicly update or revise any forward-looking
statements, whether as a result of new information, future events or otherwise. You should read carefully the risk factors
described in the “Risk Factors™ section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 40.
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EXCHANGE RATE INFORMATION

For your convenience, this offer to exchange/prospectus contains conversions of euro and Brazilian reais amounts
into U.S. dollars at specified exchange rates. The U.S. dollar conversions for Brazilian reais are based on the
U.S.$/Brazilian reais exchange rate applicable on the dates indicated. The U.S. dollar conversions for euros are based on
the exchange rate applicable on the dates indicated as published by the European Central Bank. These conversions are not
representations that such Brazilian reais or euro amounts actually represent these U.S. dollar amounts or could be
converted to U.S. dollars at the rates indicated.

The U.S.$/euro exchange rate on September 15, 2014 was €0.77 per U.S. dollar and the U.S.$/Brazilian reais
exchange rate on September 15, 2014 was R$2.3401 per U.S. dollar.

The following tables set forth, for the periods indicated, information concerning the U.S.$/Brazilian reais exchange
rate expressed in Brazilian reais per U.S. dollar and the U.S.$/euro exchange rate expressed in euros per U.S. dollar. Such
rates are provided solely for your convenience. They are not necessarily the rates used by Santander Brasil or Santander
Spain in the preparation of their financial statements. No representation is made that Brazilian reais or euro amounts
actually represent or could be converted into U.S. dollars at the rates indicated below.

U.S.$/Euro Exchange Rates of U.S. Dollars Per Euro

Period
Average High Low end-rate
Year ended December 31,
2009 U.S.$1.39 U.S.$ 1.51 U.S.$1.26 U.S.$ 1.44
2010 U.S.$1.33 U.S.$ 1.46 US.$1.19 U.S.$ 1.34
2011 U.S.$1.39 U.S.$1.49 U.S.$1.29 U.S.$1.29
2012 US.$1.28 U.S.$1.35 U.S.$1.21 U.S.$1.32
2013 U.S.$1.33 U.S.$1.38 U.S.$1.28 U.S.$1.38
U.S.$/Brazilian reais exchange rates of U.S. dollars per Brazilian reais
Period
Average High Low end-rate
Year ended December 31,
2009 U.S.$0.50 U.S.$0.59 U.S.$0.41 U.S.$0.57
2010 U.S.$0.57 U.S.$ 0.60 U.S.$0.53 U.S.$ 0.60
2011 U.S.$ 0.60 U.S.$ 0.65 U.S.$0.53 U.S.$0.53
2012 U.S.$0.51 U.S.$0.59 U.S.$ 047 U.S.$0.49
2013 U.S.$ 0.46 U.S.$0.51 U.S.$0.41 U.S.$0.43

The tables below show the high and low U.S.$/Brazilian reais exchange rate expressed in Brazilian reais per U.S.
dollar and the euro exchange rate expressed in euros per U.S. dollar for each month during the six months prior to the date
of this offer to exchange/prospectus.

U.S.$/Euro Exchange Rates of U.S. Dollars Per Euro

High Low

Monthly

February 2014 U.S.$1.38 U.S.$1.35
March 2014 US.$1.39 U.S.$1.37
April 2014 U.S.$ 1.39 U.S.$1.37
May 2014 U.S.$1.40 US.$1.36
June 2014 U.S.$1.37 US.$1.35
July 2014 U.S.$1.37 US.$1.34
August 2014 U.S.$1.34 U.S.$1.31
September 2014 (through September 15, 2014) US.$1.32 U.S.$1.29
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U.S.$/Brazilian reais exchange rates of U.S. dollars per Brazilian reais

Monthly

February 2014

March 2014

April 2014

May 2014

June 2014

July 2014

August 2014

September 2014 (through September 15, 2014)
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High

U.S.§0.43
U.S.§0.44
U.S.$0.46
U.S.$0.45
U.S.$0.45
U.S.§045
U.S.§045
U.S.$0.45

Low

U.S.$041
U.S.$0.42
U.S.$ 0.44
U.S.$0.45
U.S.§0.43
U.S.§0.44
U.S.§0.43
U.S.$0.43
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SUMMARY

This summary highlights selected information from this offer to exchange/prospectus. It does not contain all the
information that is important to you. Before you decide whether or not to tender your Santander Brasil shares,
Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs, you should read carefully this entire offer to exchange/prospectus
as well as the documents that are incorporated by reference into or filed as exhibits to the registration statement of
which this offer to exchange/prospectus forms a part. See the “Where You Can Find More Information” and
“Incorporation of Certain Information by Reference” sections of this offer to exchange/prospectus beginning on page
16 and page 18, respectively.

Banco Santander, S.A.

Banco Santander, S.A. (“Santander Spain”) and its consolidated subsidiaries are a group (the “Santander Group”)
of banking and financial companies that operate principally in Spain, the United Kingdom, other European countries,
Brazil and other Latin American countries and the United States, offering a wide range of financial products. In Latin
America, the Group has majority shareholdings in banks in a number of countries, including Argentina, Brazil, Chile,
Mexico, Peru, Puerto Rico and Uruguay.

Santander Spain ordinary shares are listed on the Spanish Stock Exchanges in Madrid, Bilbao, Barcelona and
Valencia (“SSE”) and quoted on the Automated Quotation System of the SSE (the “Automated Quotation System”)
under the symbol “SAN.” Santander Spain ordinary shares are also listed on the London Stock Exchange (“LSE”)
under the symbol “BNC,” the Milan Stock Exchange (“MSE”) under the symbol “SANT,” the Lisbon Stock
Exchange (“LISE”) under the symbol “SANT,” the Buenos Aires Stock Exchange (“BASE”) under the symbol
“STD,” and the Mexican Stock Exchange (“MSE”) under the symbol “SAN*.” The Santander Spain ADSs are listed
on the New York Stock Exchange (“NYSE”) under the symbol “SAN.”

The principal executive offices of Santander Spain are located at Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria
s/n, 28660 Boadilla del Monte, Madrid, Spain, and its telephone number is (011) 34-91-259-6520.

Banco Santander (Brasil) S.A.

Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander Brasil”) is a leading full-service bank in Brazil. According to the
Central Bank of Brazil, as of December 31, 2013, Santander Brasil was the third-largest private bank in Brazil, with a
7.5% market share in terms of assets, calculated in accordance with BR GAAP (the standards of the Central Bank of
Brazil), and the largest bank controlled by a major global financial group. Please refer to the “Presentation of
Financial and Other Information” section included in the Santander Brasil 2013 Form 20-F.

The Santander Brasil common shares, the Santander Brasil preferred shares and the Santander Brasil units are
listed on Bovespa under the symbols “SANB3,” “SANB4” and “SANBI11,” respectively. The Santander Brasil ADSs
are listed on the NYSE under the symbol “BSBR.”

The principal executive offices of Santander Brasil are located at Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
2,041 and 2,235—Bloco A Vila Olimpia, Sdo Paulo, SP 04543-011, Brazil, and its telephone number is +55 11-3553
3300.

Risk Factors (page 40)

An investment in Santander Spain ordinary shares (including those represented by Santander Spain ADSs or
Santander Spain BDSs) involves risks. In considering whether or not to tender your Santander Brasil shares,
Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs in the exchange offers, you should carefully consider the information
about these risks set forth under the “Risk Factors” section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 40,
together with the other information included or incorporated by reference into this offer to exchange/prospectus.
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Santander Brasil.

total capital.

The Exchange Offers (page 70)

Exchange Offers

Consideration to be Received

Expiration Date

Purpose of the Exchange Offers (page 114)

Santander Spain is conducting the exchange offers to acquire all the issued and outstanding Santander Brasil
shares, Santander Brasil units and Santander Brasil ADSs not owned directly or indirectly by Santander Spain
because it has confidence in the long term growth potential of Santander Brasil and believes it will increase the
weight of markets with structural growth in Santander Spain’s business portfolio. In addition, Santander Spain
believes that the proposed exchange offers are financially attractive for the shareholders of both Santander Spain and

As of July 31, 2014, Santander Spain owned, directly or indirectly, approximately 75.34% of Santander Brasil’s

For a discussion of the purpose of the exchange offers, see “Santander Spain’s Reasons for the Proposed
Exchange Offers” section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 68.

Santander Spain is making two exchange offers. A U.S. exchange offer
is being made in the United States pursuant to this offer to
exchange/prospectus and a Brazilian exchange offer is being made in
Brazil and elsewhere outside the United States pursuant to offering
documents to be published in Brazil and made available to holders of
Santander Brasil shares and Santander Brasil units in order to acquire all
the issued and outstanding Santander Brasil shares, Santander Brasil
units and Santander Brasil ADSs, in each case other than any Santander
Brasil shares, Santander Brasil units and Santander Brasil ADSs owned
directly or indirectly by Santander Spain, in exchange for Santander
Spain ordinary shares.

If the exchange offers are completed, you will receive 0.35 of a
Santander Spain ordinary share for each Santander Brasil share you
tender into, and do not withdraw from, the exchange offers and 0.70 of a
Santander Spain ordinary share for each Santander Brasil unit or
Santander Brasil ADS you tender into, and do not withdraw from, the
exchange offers. Holders who tender their Santander Brasil shares,
Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs into the U.S. exchange
offer through the U.S. exchange agent will receive such Santander Spain
ordinary shares in the form of Santander Spain ADSs, while holders who
tender their Santander Brasil shares or Santander Brasil units into the
Brazilian exchange offer through the Auction on Bovespa will receive
such Santander Spain ordinary shares in the form of Santander Spain
BDS:s.

You may tender your Santander Brasil shares, Santander Brasil units
and/or Santander Brasil ADSs into the U.S. exchange offer through the
U.S. exchange agent at any time prior to the expiration time, which is
5:00 p.m. Eastern time (7:00 p.m. S2o Paulo time) on the expiration date
(which is currently October 30, 2014, but which may be extended from
time to time). If you hold Santander Brasil shares or Santander Brasil
units, you can tender them into the Brazilian exchange offer through the
Auction on Bovespa at any time prior to 8:30 a.m. Eastern time

(10:30 a.m. Sao Paulo Time) on the expiration date.
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Extensions

Conditions to the Exchange Offers

Procedure for Tendering

Subject to the applicable rules, regulations and approval of the CVM
and/or the SEC, Santander Spain may extend the expiration date of the
exchange offers, including if at the time the exchange offers are
scheduled to expire any of the conditions to the completion of the
exchange offers that are waivable by Santander Spain are not satisfied or
waived and the expiration date of the exchange offers will be extended if
required by such rules and regulations. Santander Spain will announce
any extension of the exchange offers by issuing a press release no later
than 8:00 a.m. Eastern time (9:00 a.m. Sdo Paulo time), on the next
business day following the expiration date on, among others, the Dow
Jones News Service.

The exchange offers are subject to the conditions set forth in “The
Exchange Offers—Conditions to Completion of the Exchange Offers”
section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 73.

The steps you must take to tender your Santander Brasil shares,
Santander Brasil units and/or Santander Brasil ADSs into the exchange
offers will depend on whether you hold Santander Brasil shares,
Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs and whether you hold
such Santander Brasil shares, Santander Brasil units or Santander Brasil
ADSs directly or indirectly through a broker, dealer, commercial bank,
trust company or other nominee.

If you hold Santander Brasil ADSs and would like to tender them into
the U.S. exchange offer, you must tender them through the U.S.
exchange agent prior to the expiration time.

If you hold Santander Brasil shares or Santander Brasil units, there are
three possible ways to tender them into the exchange offers:

* If you are a U.S. holder, you can tender your Santander Brasil
shares or Santander Brasil units if they are held as a 4,131
investment into the U.S. exchange offer through the U.S. exchange
agent, who will receive and hold tendered Santander Brasil shares or
Santander Brasil units for the benefit of Santander Spain and, if the
U.S. exchange offer is completed, will exchange such Santander
Brasil shares or Santander Brasil units for Santander Spain ADSs,

* You can deposit your Santander Brasil units into the Santander
Brasil ADR program, receive Santander Brasil ADSs representing
your deposited Santander Brasil units and tender those Santander
Brasil ADSs into the U.S. exchange offer through the U.S. exchange
agent (or, if you hold Santander Brasil shares, convert your
Santander Brasil shares into Santander Brasil units as described in
the section “The Exchange Offers—Conversion of Santander Brasil
shares into Santander Brasil units” of this offer to
exchange/prospectus, deposit your Santander Brasil units into the
Santander Brasil ADR program
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and tender the Santander Brasil ADSs received in respect of your
deposited Santander Brasil units into the U.S. exchange offer
through the U.S. exchange agent), or

* You can tender your Santander Brasil shares or Santander Brasil
units into the Brazilian exchange offer through the Auction to be
held on Bovespa.

Withdrawal You may withdraw any Santander Brasil shares, Santander Brasil units
or Santander Brasil ADSs tendered into the U.S. exchange offer through
the U.S. exchange agent any time prior to 5:00 p.m. Eastern time
(7:00 p.m. Sao Paulo Time) on the expiration date. If you tendered your
Santander Brasil shares or Santander Brasil units into the Brazilian
exchange offer through the Auction on Bovespa, you may withdraw such
Santander Brasil shares or Santander Brasil units from the Auction on
Bovespa at any time prior to 11:00 a.m. Eastern time (1:00 p.m. Sao
Paulo Time) on the expiration date. In addition, in accordance with U.S.
securities laws, you may withdraw your tendered Santander Brasil
shares, Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs tendered into
the U.S. exchange offer if they have not been accepted for exchange
within 60 days after the date of this offer to exchange/prospectus.

For more information on the procedure for tendering, the timing of the exchange offers, extensions of the
exchange offers and your rights to withdraw your Santander Brasil shares, Santander Brasil units and/or Santander
Brasil ADSs from the exchange offers prior to the expiration time, see “The Exchange Offers” section of this offer to
exchange/prospectus beginning on page 70.

Santander Spain’s Reasons for the Proposed Exchange Offers (page 68)

In unanimously approving the proposed exchange offers, the Santander Spain board of directors considered a
variety of factors in favor of the proposed exchange offers. Santander Spain has confidence in the long term growth
potential of Santander Brasil and believes it will increase the weight of markets with structural growth in Santander
Spain’s business portfolio. In addition, Santander Spain believes that the proposed exchange offers are financially
attractive for the shareholders of both Santander Spain and Santander Brasil.

See “Santander Spain’s Reasons for the Proposed Exchange Offers” section of this offer to exchange/prospectus
beginning on page 68.

Appraisal Rights; Dissenting Shares (page 106)

There are no appraisal or similar rights available to holders of Santander Brasil shares, Santander Brasil units and
Santander Brasil ADSs in connection with the exchange offers.

For more information about appraisal rights of holders of Santander Brasil shares, Santander Brasil units and
Santander Brasil ADSs, see “The Exchange Offers—Appraisal Rights; Dissenting Shares” section of this offer to
exchange/prospectus beginning on page 106.

27



Table of Contents

Certain Legal and Regulatory Matters (page 107)
Santander Spain Shareholders’ Approval

Santander Spain’s board of directors proposed that the shareholders of Santander Spain pass the relevant capital
increase resolutions necessary to issue the shares of Santander Spain to be issued in connection with the exchange
offers (including any subsequent offering period). Such capital increase resolutions were passed at a general
shareholders meeting on September 15, 2014.

CVM and Bovespa Registrations

Pursuant to Brazilian regulations, before commencement of the Brazilian exchange offer, Santander Spain was
required to register itself as a foreign issuer and register the Santander Spain BDSs and the Brazilian exchange offer
with the CVM and Bovespa, all of which has been completed as of the date of this offer to exchange/prospectus.
Pursuant to applicable Brazilian regulations, the Brazilian exchange offer must remain open for at least 30 days.

For more information about the approval and filings required to complete the exchange offers, see “The
Exchange Offers—Certain Legal and Regulatory Matters” section of this offer to exchange/prospectus beginning on
page 107.

Continued Listings (page 110)

The acquisition of Santander Brasil shares, Santander Brasil units and Santander Brasil ADSs by Santander
Spain pursuant to the exchange offers will reduce the number of holders of Santander Brasil shares, Santander Brasil
units and Santander Brasil ADSs and the number of Santander Brasil shares, Santander Brasil units and Santander
Brasil ADSs that might otherwise trade publicly and, depending on the number of Santander Brasil shares, Santander
Brasil units and Santander Brasil ADSs acquired by Santander Spain pursuant to the exchange offers, could adversely
affect the liquidity and market value of any remaining Santander Brasil shares, Santander Brasil units and Santander
Brasil ADSs held by the public.

Although Santander Spain does not currently intend to seek delisting of the Santander Brasil ADSs from the
NYSE, depending upon the number of Santander Brasil ADSs purchased pursuant to the U.S. exchange offer, the
Santander Brasil ADSs may no longer meet the standards for continued listing on the NYSE and they may be
delisted, which would negatively affect the liquidity of the Santander Brasil ADSs. According to the NYSE’s
published guidelines, the NYSE would consider delisting the Santander Brasil ADSs if, among other things, (i) the
total number of holders of Santander Brasil ADSs falls below 400, (ii) the total number of holders of Santander Brasil
ADS:s falls below 1,200 and the average monthly trading volume for Santander Brasil ADSs is less than 100,000 for
the most recent 12 months or (iii) the number of publicly-held Santander Brasil ADSs (exclusive of holdings of
officers and directors of Santander Brasil and their immediate families and other concentrated holdings of 10% or
more) falls below 600,000. We have been informed by Santander Brasil that as of July 31, 2014, there were 26,615
beneficial holders of 611,476,047 Santander Brasil ADSs, of which approximately 415,014,277 Santander Brasil
ADSs were publicly-held under the NYSE definition. Therefore, as of that date, the NYSE would consider delisting
the Santander Brasil ADSs if (i) at least 98.49% of holders tendered all of their Santander Brasil ADSs into the U.S.
exchange offer, (ii) at least 95.49% of holders tendered all of their Santander Brasil ADSs into the U.S. exchange
offer and the average monthly trading volume for Santander Brasil ADSs fell below 100,000 shares for the previous
12 months or (iii) at least 99.85% of publicly-held Santander Brasil ADSs were tendered into the U.S. exchange offer.

After completion of the Brazilian exchange offer, any outstanding Santander Brasil shares and Santander Brasil
units will continue to trade on Bovespa. However, Santander Brasil will be moved from Bovespa’s Level 2 Segment
to Bovespa’s Traditional Segment. In addition to complying with the obligations imposed by the
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Brazilian Corporation Law on companies that are not listed on any of Bovespa’s special segments, companies listed
on the Level 2 Segment are required to have a public float of at least 25% of their total capital, grant the holders of
their shares certain specific rights and follow certain corporate governance practices. Companies on the Traditional
Segment are not subject to such additional requirements. After completion of the Brazilian exchange offer, Santander
Brasil will no longer be required to comply with the obligations that are specific to companies listed on the Level 2
Segment. Santander Spain does not currently have any plans to alter the corporate governance practices currently
applying to Santander Brasil’s board of directors or modify the minimum bylaws requirements. However, the move
from the Level 2 Segment to the Traditional Segment may negatively affect liquidity of the Santander Brasil shares
and Santander Brasil units.

Put Right and Subsequent Offering Period (page 106)

Pursuant to the requirements of the CVM, if the exchange offers are completed and Santander Spain acquires 66 253%
or more of any of (i) the Santander Brasil common shares (including those underlying Santander Brasil units and
Santander Brasil ADSs), (ii) the Santander Brasil preferred shares (including those underlying Santander Brasil units
and Santander Brasil ADSs) or (iii) the Santander Brasil units (including those represented by Santander Brasil
ADSs), in each case, held by persons other than Santander Spain and its affiliates or related persons (pessoas
vinculadas), all holders of Santander Brasil shares, Santander Brasil units and Santander Brasil ADSs that were not
acquired in the exchange offers will have a put right to sell such Santander Brasil shares, Santander Brasil units and
Santander Brasil ADSs to Santander Spain at any time during the three months after the expiration date for the same
number of Santander Spain ordinary shares (in the form of Santander Spain ADSs or Santander Spain BDSs, as
applicable) that they would have received pursuant to the exchange offers in respect of their Santander Brasil shares,
Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs.

In order to exercise such put right during the subsequent three-month period, holders of Santander Brasil shares
and Santander Brasil units that would have been entitled to tender into the Brazilian exchange offer through the
Auction prior to the expiration date should (i) send a written notification to Santander Spain with a copy to the Book-
Entry Shares Department of Santander Brasil in its capacity as institui¢do intermediaria (intermediary institution) for
purposes of the Brazilian exchange offer (the “Intermediary Institution” ) and (ii) visit a branch of the Intermediary
Institution in Brazil in person or through an attorney-in-fact and execute an exchange security agreement, copies of
which will be available at such branches.

In order to exercise such put right during the subsequent three-month period, holders of Santander Brasil shares
and Santander Brasil units that would have been entitled to tender into the U.S. exchange offer through the U.S.
exchange agent prior to the expiration date and holders of Santander Brasil ADSs should follow the same procedures
for tendering securities that apply prior to the expiration date.

If the put right is triggered, holders of Santander Brasil Securities will be entitled to tender their Santander Brasil
shares, Santander Brasil units and/or Santander Brasil ADSs during the subsequent three-month period as follows.
Santander Spain will announce five successive tendering periods of 13 business days each during the three-month
subsequent offering period, with the first tendering period commencing on the first day of the subsequent offering
period, which will be the first business day after the expiration date. The final tendering period may be less than 13
business days if there are fewer than 13 business days then remaining in the three-month period. We expect that
holders exercising their put right during any such tendering period will receive the Santander Spain ADSs and/or
Santander Spain BDSs that they are entitled to receive pursuant to the exercise of such put right by the tenth business
day following the last day of such tendering period.

Holders exercising the put right that have tendered Santander Brasil Securities during a tendering period will be
entitled to withdraw tendered Santander Brasil Securities at any time prior to the end of such tendering period.
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Santander Spain will announce the dates of the tendering periods at the time it announces whether or not this
additional three-month period will be available.

Source and Amount of Funds (page 113)

The exchange offers are not conditioned upon any financing arrangements, and no funds have been borrowed for
purposes of the exchange offers.

Accounting Treatment (page 112)

As Santander Brasil was controlled and consolidated by Santander Spain prior to the proposed transaction, the
accounting treatment of the transaction will be recorded (i) in accordance with IFRS 10.23, which states: “Changes in
a parent’s ownership interest in a subsidiary that do not result in the parent losing control of the subsidiary are equity
transactions (i.e., transactions with owners in their capacity as owners)” and (ii) taking into consideration guidance of
IFRS 10.B96, which states: “When the proportion of the equity held by non-controlling interests changes, an entity
shall adjust the carrying amounts of the controlling and non-controlling interests to reflect the changes in their relative
interests in the subsidiary. The entity shall recognize directly in equity any difference between the amount by which
the non-controlling interests are adjusted and the fair value of the consideration paid or received, and attribute it to the
owners of the parent.” Therefore, the Santander Group will recognize the difference between (i) the amount by which
the non-controlling interests are adjusted and (ii) the fair value of the consideration paid (equity interest issued by
Santander Spain) directly in equity and attributed to the owners of the parent.

Dividend Payments (page 91)

Santander Spain expects that, consistent with prior practice, Santander Brasil will declare a dividend on
Santander Brasil Securities in September (with a record date that will allow for all tendering holders of Santander
Brasil Securities to receive the dividend) and Santander Spain will declare a scrip dividend on Santander Spain
ordinary shares under its “Santander Dividendo Eleccion” program (scrip dividend scheme) with a record date of
October 17, 2014. Santander Spain intends that holders of Santander Brasil Securities that tender into the exchange
offers receive the value of the Santander Spain scrip dividend. Accordingly, after the Santander Spain scrip dividend
has been declared, Santander Spain will amend the exchange offers to increase the exchange ratio to reflect the value
of the Santander Spain scrip dividend in an amount determined by Santander Spain. If Santander Brasil declares any
dividend in addition to its customary September dividend that would be payable to tendering holders, Santander Spain
will amend the exchange offers to decrease the exchange ratio by the amount of such dividend. However, Santander
Spain does not expect Santander Brasil to declare any such additional dividends, therefore a decrease of the exchange
ratio is not likely to occur. In the case of any amendment to the U.S. exchange offer that adjusts the exchange ratio,
Santander Spain will announce the new exchange ratio and, if required pursuant to SEC rules, extend the expiration
time and expiration date in accordance with such rules.

Tax Consequences (page 92)
Brazilian Tax Consequences (page 92)

Under Brazilian law, capital gains taxation rules vary depending on the residency of the non-Brazilian holder, the
type of registration of the investment by the non-Brazilian holder with the Central Bank of Brazil and how the
disposition is carried out. If non-Brazilian holders who are not located in a tax haven jurisdiction tender their
Santander Brasil shares, Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs into the U.S. exchange offer through the
U.S. exchange agent or if non-Brazilian holders who are not located in a tax haven jurisdiction tender their Santander
Brasil shares or Santander Brasil units into the Brazilian exchange offer through the Auction, such non-Brazilian
holders should not be subject to capital gains tax in Brazil. However, because Brazilian tax
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authorities do not provide clear guidance on whether capital gains tax should be imposed on such transactions there is
a risk that Brazilian tax authorities could seek to impose a tax on non-Brazilian holders for the capital gain recognized
in such transactions. If such transactions are taxable in Brazil, the capital gain realized on such transactions will be
subject to capital gains tax at a rate of 15% or 25%, depending on whether the non-Brazilian holder is eligible for the
tax benefits granted to 2,689 investors and whether the non-Brazilian holder is resident in a tax haven jurisdiction.
Non-Brazilian holders that engage in such transactions generally will not be subject to the IOF/Exchange tax.

If non-Brazilian holders (in a non-tax haven jurisdiction) tender Santander Brasil shares or Santander Brasil units
into the Brazilian exchange offer through the Auction on Bovespa, and receive in exchange Santander Spain BDSs
and/or cash, such non-Brazilian holders should not be subject to capital gains tax. Non-Brazilian holders that engage
in such transactions will be subject to the IOF at 0.38%. However, Santander Spain has agreed to pay this amount on
your behalf.

Spanish Tax Consequences (page 97)

As a general rule, no charge to Spanish tax (including Spanish Transfer Tax or Value Added Tax) will arise to
Qualifying Shareholders (as defined in the section of this offer to exchange/prospectus entitled “The Exchange
Offers—Tax Consequences” beginning on page 92) in respect of the exchange offers, except in the case of certain
cash payments in lieu of fractional Santander Spain Securities (which may result in the Qualifying Shareholders
realizing a capital gain on a Spanish asset).

The ownership and disposition of Santander Spain Securities by Qualifying Shareholders may entail Spanish tax
implications. However, under certain conditions, dividends and capital gains obtained from Santander Spain
Securities by Qualifying Shareholders may benefit from the reduced rates and exemptions of the Treaties (as defined
in the section of this offer to exchange/prospectus entitled “The Exchange Offers—Tax Consequences” beginning on
page 92).

United States Federal Income Tax Consequences (page 101)

The receipt of Santander Spain Depositary Shares and cash (if any) in exchange for Santander Brasil Securities
pursuant to the exchange offers will be a taxable transaction for U.S. federal income tax purposes. Gain or loss
realized by a U.S. holder on the exchange of Santander Brasil Securities for Santander Spain Depositary Shares
generally will be capital gain or loss and generally will be long-term capital gain or loss if the Santander Brasil
Securities have been held for more than one year.

Brazilian taxes that may be imposed upon the receipt of Santander Spain Depositary Shares and cash (if any) in
exchange for Santander Brasil Securities pursuant to the exchange offers will generally be treated as foreign income
taxes eligible for a credit against a U.S. holder’s U.S. federal income tax liability. A U.S. holder will be entitled to use
these foreign tax credits to offset only the portion of its U.S. tax liability that is attributable to foreign-source income.
This foreign tax credit limitation is calculated separately with regard to specific classes of income. Because a U.S.
holder’s gains from the receipt of Santander Spain Depositary Shares and cash (if any) will generally be treated as
U.S.-source income, this limitation may preclude a U.S. holder from claiming a credit for all or a portion of the
foreign taxes imposed on any such gains. U.S. Holders should consult their tax advisers as to whether these Brazilian
taxes may be creditable against the U.S. holder’s U.S. federal income tax liability.

For more information about the Brazilian, Spanish and United States federal income tax consequences of the
exchange offers with respect to the Santander Brasil shares (including Santander Brasil common shares and Santander
Brasil preferred shares), Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs and of the receipt, ownership and
disposition of the Santander Spain ordinary shares (including Santander Spain ordinary shares, Santander Spain ADSs
and Santander Spain BDSs) see the “The Exchange Offers—Tax Consequences” section of this offer to
exchange/prospectus beginning on page 92.
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For more information about the approval and filings required to complete the exchange offers, see “The Exchange
Offers—Tax Consequences” section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 92.

Comparison of Rights of Holders of Santander Spain Securities and Santander Brasil Securities (page 122)

If your Santander Brasil shares, Santander Brasil units and/or Santander Brasil ADSs are acquired in the
exchange offers, you will become a holder of Santander Spain ADSs and/or Santander Spain BDSs, each of which
will represent one Santander Spain ordinary share deposited with the applicable depositary. Your rights as a holder of
Santander Spain ADSs and/or Santander Spain BDSs will be determined by the applicable deposit agreement. The
rights of a holder of the Santander Spain ordinary shares represented by your Santander Spain ADSs and/or Santander
Spain BDSs will be governed by Santander Spain’s by-laws, the Spanish Corporation Law and the Spanish
corporation regulations. See the “Comparison of Rights of Holders of Santander Spain Securities and Santander
Brasil Securities” section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 122.

Selected Historical Financial Data

The following financial information is being provided to you to aid you in your analysis of the financial aspects
of the proposed exchange offers. The selected consolidated financial information of Santander Spain as of, and for the
years ended on, December 31, 2013, 2012, 2011, 2010 and 2009 has been derived from the Santander Spain 2013
Form 20-F, which is incorporated by reference into this offer to exchange/prospectus. The selected consolidated
financial information of Santander Spain as of, and for the six months ended June 30, 2014 and 2013 has been derived
from the Santander Spain Second Quarter Form 6-K, which is incorporated by reference into this offer to
exchange/prospectus.

The selected consolidated financial information of Santander Brasil as of, and for the years ended on,
December 31, 2013, 2012, 2011, 2010 and 2009 has been derived from the Santander Brasil 2013 Form 20-F, which
is incorporated by reference into this offer to exchange/prospectus. The selected consolidated financial information of
Santander Brasil as of, and for the six months ended June 30, 2014 and 2013 has been derived from the Santander
Brasil Second Quarter Form 6-K, which is incorporated by reference into this offer to exchange/prospectus.

The audited annual consolidated financial statements of Santander Spain and Santander Brasil included in the
Santander Spain 2013 Form 20-F and the Santander Brasil 2013 Form 20-F and the unaudited interim condensed
consolidated financial statements of Santander Spain and Santander Brasil included in the Santander Spain Second
Quarter Form 6-K and the Santander Brasil Second Quarter Form 6-K, respectively, were prepared in accordance with
International Financial Reporting Standards (which we refer to as “IFRS”) as issued by the International Accounting
Standards Board (which we refer to as the “IASB”).
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Selected Financial Data of Santander Spain (page 47)

The following table presents selected historical consolidated financial data of Santander Spain as of, and for each

of the years in the five-year period ended on, December 31, 2013 and as of, and for the six month periods ended
June 30, 2014 and 2013.

Year ended December 31, Six months ended June 30,
2013 2012 2011 2010 2009 2014 2013
(in millions of euros, except percentages and per share data)

Interest and similar income 51,447 58,791 60,618 52,637 53,173 26,580 26,373
Interest expense and similar charges  (25,512) (28,868) (30,024) (23,672) (26,874) (12,218) (13,000)
Interest income / (charges) 25,935 29,923 30,594 28,965 26,299 14,362 13,373
Income from equity instruments 378 423 394 362 436 251 204
Income from companies accounted

for using the equity method 500 427 57 17 €)) 108 268
Fee and commission income 12,473 12,732 12,640 11,559 10,726 6,034 6,350
Fee and commission expense (2,712)  (2,471) (2,232) (1,899) (1,646) (1,300) (1,302)
Gains/losses on financial assets and

liabilities (net) 3,234 3,329 2,838 2,166 3,802 1,328 1,419
Exchange differences (net) 160 (189) (522) 441 444 (50) 429
Other operating income 5,903 6,693 8,050 8,190 7,929 2,944 3,261
Other operating expenses (6,194)  (6,583) (8,029) (8,089) (7,785) 3,066 (3,392)
Total income 39,677 44,284 43,790 41,712 40,204 20,611 20,610
Administrative expenses (17,452) (17,801) (17,644) (16,073) (14,825) (8,721) (8,827)
Personnel expenses (10,069) (10,306) (10,305) (9,296) (8,451) (4,999) (5,129)
Other general administrative

expenses (7,383) (7,495 (7,339) (6,777) (6,374) (3,722) (3,698)
Depreciation and amortization (2,391)  (2,183) (2,098) (1,937) (1,596) (1,165) (1,169)
Provisions (net) (2,182) (1,478) (2,616) (1,067) (1,747) (1,506) (1,178)
Impairment losses on financial assets

(net) (11,227) (18,880) (11,794) (10,400) (11,578) (5,369) (6,013)
Impairment losses on other assets

(net) (503) (508) (1,517) (286) (165) (831) (2006)

Gains/(losses) on disposal of assets

not classified as non-current assets

held for sale 2,152 906 1,846 351 1,565 2,302 708
Gains/(losses) on non-current assets

held for sale not classified as

discontinued operations (422) (757)  (2,109) (290)  (1,225) (85) (213)
Operating profit/(loss) before tax 7,652 3,583 7,858 12,010 10,633 5,236 3,712
Income tax (2,113) (590) (1,755) (2,910) (1,222) (1,948) (891)
Profit from continuing operations 5,539 2,993 6,103 9,100 9,411 3,288 2,821
Profit/(loss) from discontinued

operations (net) (15) 70 15 35 31 — (14)
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Consolidated profit for
the period

Profit attributable to the
Parent

Profit attributable to non-
controlling interest

Per share information:

Average number of
shares (thousands)(1)

Basic earnings per share
(euros)

Basic earnings per share
continuing operation
(euros)

Diluted earnings per
share (euros)

Diluted earnings per
share continuing
operation (euros)

Dividends paid (euros)
2

Dividends paid (U.S.$)
2)

Total assets

Loans and advances to
credit institutions (net)
3)

Loans and advances to
customers (net)(3)

Investment securities
(net)(4)

Investments: Associates
and joint venture

Contingent liabilities

Liabilities

Deposits from central
banks and credit
institutions(5)

Customer deposits(5)

Debt securities(5)

Capitalization

Guaranteed subordinated
debt excluding
preferred securities
and preferred shares(6)

Other subordinated debt

Preferred securities(6)

Preferred shares(6)

Non-controlling interest
(including net income
of the period)

Stockholders’ equity(7)

Total capitalization

Stockholders’ equity per
average share(7)

Stockholders’ equity per
share at the period-end

(7

Year ended December 31, Six months ended June 30,
2013 2012 2011 2010 2009 2014 2013
(in millions of euros, except percentages and per share data)

5,524 3,063 6,118 9,135 9,442 3,288 2,807
4,370 2,295 5,330 8,212 8,970 2,756 2,255
1,154 768 788 923 472 532 552
10,836,111 9,766,689 8,892,033 8,686,522 8,554,224 11,601,218 10,548,077
0.40 0.23 0.60 0.94 1.05 0.24 0.21
0.40 0.22 0.60 0.94 1.04 0.24 0.21
0.40 0.23 0.60 0.94 1.04 0.24 0.21
0.40 0.22 0.60 0.94 1.04 0.24 0.21
0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.30 0.30
0.83 0.79 0.78 0.80 0.86 0.41 0.40
1,115,638 1,269,600 1,251,009 1,216,956 1,110,399 1,188,043 1,223,118
74,964 73,900 51,726 79,855 79,837 68,724 80,500
668,856 719,112 748,541 722,504 682,551 706,899 700,149
142,234 152,066 154,015 174,258 173,990 167,136 174,141
5,536 4,454 4,155 273 164 3,603 5,012
41,049 45,033 48,042 59,795 59,256 44,695 43,347
109,397 152,966 143,138 140,112 142,091 128,531 128,234
607,837 626,639 632,533 616,376 506,975 617,761 644,934
175,477 205,969 197,372 192,873 211,963 191,495 188,607
4,603 5,207 6,619 10,934 13,867 4,686 4,667
7,483 8,291 10,477 12,189 15,193 7,535 6,809
3,652 4,319 5,447 6,917 7,315 6,412 4,233
401 421 449 435 430 410 409
9,314 9,415 6,354 5,860 5,165 10,538 10,095
70,588 71,860 74,460 73,637 67,276 75,178 71,299
96,041 99,514 103,806 109,971 109,245 104,759 97,512
6.51 7.36 8.37 8.48 7.86 6.48 6.76
6.23 6.96 8.36 8.84 8.18 6.38 6.60




(1) Average number of shares has been calculated on the basis of the weighted average number of shares outstanding
in the relevant period, net of treasury stock.
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(2) The shareholders at the annual shareholders’ meeting held on June 19, 2009 approved a new remuneration
scheme (scrip dividend), whereby the Bank offered the shareholders the possibility to opt to receive an amount
equivalent to the dividends in cash or new shares. The remuneration per share for 2009, 2010, 2011, 2012 and
2013 disclosed above, €0.60, is calculated assuming that the four dividends for these years were paid in cash.
The remuneration per share distributed in the first half of 2013 and 2014 disclosed above include the third and
the fourth dividends for 2012 and 2013, respectively, and is calculated assuming that they were paid in cash.

(3) Equals the sum of the amounts included under the headings “Financial assets held for trading”, “Other financial
assets at fair value through profit or loss” and “Loans and receivables” as stated in Santander Spain’s
consolidated financial statements.

(4) Equals the amounts included as “Debt instruments” and “Equity instruments” under the headings “Financial
assets held for trading”, “Other financial assets at fair value through profit or loss”, “Available-for-sale financial
assets” and “Loans and receivables” as stated in Santander Spain’s consolidated financial statements.

(5) Equals the sum of the amounts included under the headings “Financial liabilities held for trading”, “Other
financial liabilities at fair value through profit or loss” and “Financial liabilities at amortized cost” as stated in
Santander Spain’s consolidated financial statements.

(6) In Santander Spain’s consolidated financial statements, preferred securities and preferred shares are included
under “Subordinated liabilities”.

(7) Equals the sum of the amounts included at the end of each period as “Own funds” and “Valuation adjustments”
as stated in Santander Spain’s consolidated financial statements. The book value of treasury stock has been
deducted from stockholders’ equity.

For a discussion of the accounting principles used in translation of foreign currency-denominated assets and
liabilities to euros, see Note 2 (a) to Santander Spain’s audited annual consolidated financial statements as of and for
the year ended December 31, 2013 included in the Santander Spain 2013 Form 20-F.

Selected Financial Data of Santander Brasil (page 52)

The following table presents selected historical consolidated financial data of Santander Brasil as of, and for each
of the years in the five-year period ended on, December 31, 2013 and as of, and for the six month periods ended
June 30, 2014 and 2013.

Income Statement Data

For the year ended December 31, Six months ended
2013 2013 2012 2011 2010 2009 2014 2013
(in millions of
U.S.$)(1) (in millions of RS)

Interest and similar income 21,863 51,217 52,644 51,716 40,887 39,324 27918 24,527
Interest expense and similar

charges (9,706) (22,738) (21,057) (23,920) (16,823) (17,182) (14,009) (9,970)
Net interest income 12,157 28479 31,587 27,796 24,064 22,142 13,909 14,557
Income from equity

instruments 35 81 94 94 52 30 137 46
Income from companies

accounted for by the equity

method 39 91 73 54 44 295 37 50
Fee and commission income 4,586 10,742 9,611 8,629 7,668 7,013 5,270 5,173
Fee and commission expense (1,127)  (2,641) (2,001) (1,429) (998) (910) (1,196) (1,135)
Gains (losses) on financial

assets and liabilities (net) (489) (1,146) (548) (134) 1,458 2,716 391 817
Exchange differences (net) 235 551 378 (121) 417 (51) 552 297
Other operating income

(expenses) (190) (445) (623) (378) (348) (115) (257) (184)
Total income 15,246 35,712 38,571 34,511 32357 31,120 18,843 17,986

35



Table of Contents

For the year ended December 31,

Six months ended

2
3

civil lawsuits.

Balance Sheet Data

2013, for Brazilian reais into U.S. dollars of R$2.3426 to U.S.$1.00.
Mainly provisions for tax risks and legal obligations, and judicial and administrative proceedings of labor and

Net provisions to the credit loss allowance less recovery of loans previously written off.

2013 2013 2012 2011 2010 2009 2014 2013
(in millions of
U.S.$)(1) (in millions of RS)

Administrative expenses (5,912) (13,850) (13,773) (12,783) (11,769) (11,483) (6,648) (6,644)
Depreciation and amortization (534) (1,252) (1,201) (1,000) (655) (680) (618)  (643)
Provisions (net)(2) (1,149)  (2,692) (2,057) (2,985) (1,922) (3,459) (755) (63%)
Impairment losses on financial

assets (net)(3) (6,027) (14,118) (16,476) (9,382) (8,234) (9,966) (5,716) (7,651)
Impairment losses on other

assets (net) (147) (345) (38) (39) 21) (901) 3 (122)
Gains (losses) on disposal of

assets not classified as non-

current assets held for sale 196 460 501 5 (59) 3,369 27 411
Gains (losses) on non-current

assets held for sale not

classified as discontinued

operations 44 103 (52) 447 199 32 5 91
Operating profit before tax 1,717 4,018 5,475 8,774 9,896 8,032 5,140 2,790
Income taxes (100) (233) (37 (@1,101) (2,572) (2,583) (2,183) 240
Net Profit from Continuing

Operations 1,617 3,785 5,438 7,673 7,323 5,450 2,956 3,055
Discontinued Operations 879 2,063 55 74 85 66 — 25
Consolidated Profit for the

Period 2,496 5,848 5,493 7,747 7,408 5,516 2,956 3,055
(1) Translated for convenience only using the selling rate as reported by the Brazilian Central Bank at December 31,

At December 31, Six months ended
2013 2013 2012 2011 2010 2009 2014 2013
(in millions of
U.S.$)(1) (in millions of R$)
Assets
Cash and balances with
the Brazilian Central
Bank 22,075 51,714 55,535 65,938 56,800 27,269 63,096 51,714
Financial assets held for
trading 12,887 30,189 31,638 29,901 24,821 20,116 46,546 30,219
Other financial assets at
fair value through
profit or loss(2) 554 1,298 1,228 665 17,940 16,295 1,434 1,298
Available-for-sale
financial assets 19,759 46,287 44,149 44,608 47,206 46,406 55,312 46,287
Loans and receivables 110,466 258,778 226,957 202,757 174,106 152,163 240,372 258,778
Hedging derivatives 151 353 156 81 116 163 226 323
Non-current assets held
for sale 117 275 166 132 67 172 410 275
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At December 31, Six months ended
2013 2013 2012 2011 2010 2009 2014 2013
(in millions of
U.S.$)(1) (in millions of RS)
Investments in associates
and joint ventures 454 1,064 472 422 371 419 1,074 1,064
Tax assets 9,417 22,060 21,497 17,017 15,117 15,960 21,544 22,060
Other assets 2,171 5,085 5,601 4,803 3,915 4,087 5,126 5,084
Tangible assets 2,939 6,886 5,938 5,008 4518 3,702 6,572 6,886
Intangible assets 12,407 29,064 29,271 29,245 29,960 29,402 29,075 29,064
Total assets 193,398 453,053 422,608 400,579 374,937 316,154 470,788 453,053
Average assets 185,813 435,286 408,143 394,788 341,956 298,355 461,717 445,042
Six months ended
At December 31, June 30,
2013 2013 2012 2011 2010 2009 2014 2013
(in millions of
U.S.$)(1) (in millions of RS)
Liabilities
Financial liabilities
held for trading 5,786 13,554 5,352 5,047 4,785 4,435 15,157 13,554
Other financial
liabilities at fair
value through profit
or loss — — — — — 2 — —
Financial liabilities at
amortized cost 140,741 329,701 306,976 291,452 253,341 203,568 347,374 329,701
Deposits from the
Brazilian Central
Bank and deposits
from credit
institutions 14,527 34,032 35,074 51,527 42,391 21,196 40,093 34,032
Customer deposits 85,442 200,156 188,595 174,474 167,949 149,440 205,223 200,156
Marketable debt
securities 27,875 65,301 54,012 38,590 20,087 11,439 65,156 65,301
Subordinated debts 3,802 8,906 11,919 10,908 9,695 11,305 8,849 8,906
Other financial
liabilities 9,095 21,306 17,376 15,952 13,218 10,188 22,437 21,305
Hedging derivatives 269 629 282 36 — 10 602 629
Liabilities for
insurance contracts — — — — 19,643 15,527 — —
Provisions(3) 4,650 10,892 12,775 11,358 10,082 9,933 10,186 10,892
Tax liabilities 4,991 11,693 13,784 11,876 10,530 9,457 13,761 11,693
Other liabilities 2,105 4,928 4,303 3,928 3,606 4228 5,093 4927
Total liabilities 158,542 371,397 343,472 323,696 301,986 247,160 392,173 371,397
Stockholders’ equity 35,575 83,340 79,921 77,117 72,653 68,762 79,441 83,340
Other Comprehensive
Income (842) (1,973) (1,022) (254) 290 231 (1,116) (1,973)
Non-controlling
interests 123 289 237 19 8 1 289 289
Total Stockholders’
Equity 34,856 81,655 79,136 76,882 72,951 68,994 78,614 81,655
Total liabilities and
stockholders’
equity 193,398 453,053 422,608 400,578 374,937 316,154 470,788 453,053
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Six months ended

At December 31, June 30,
2013 2013 2012 2011 2010 2009 2014 2013
(in millions of
U.S.$)1) (in millions of R$)

Average interest-

bearing liabilities 122,676 287,382 265,328 244,453 198,453 184,332 319,371 453,053
Average stockholders’

equity 34,541 80,916 77,886 75,606 72,495 55,920 77,051 79,930

(1) Translated for convenience only using the selling rate as reported by the Brazilian Central Bank at December 31,
2013, for Brazilian reais into U.S. dollars of R$2.3426 to U.S.$1.00.

(2) In2010 and 2009, this item includes investment fund units of guarantors of benefit plans—PGBL/VGBL, in the
amount of R$17,426 million and R$14,184 million, respectively, related to the liabilities for insurance contracts
held by Zurich Santander Brasil Seguros e Previdéncia S.A., formerly Santander Seguros S.A. (which we refer to
as “Santander Seguros”), which were no longer included in the consolidation in 2011, following the sale of
Santander Seguros. See “Item 5. Operating and Financial Review and Prospects—A. Operating Results—Factors
Affecting the Comparability of Our Results of Operation—Sale of Zurich Santander Brasil Seguros e
Previdéncia S.A. (the new corporate name of Santander Seguros S.A.)” in the Santander Brasil 2013 Form 20-F.

(3) Mainly provisions for tax risks and legal obligations, and judicial and administrative proceedings of labor and
civil lawsuits.

Comparative Per Share Information (page 60)

The following table summarizes unaudited per share information for Santander Spain and Santander Brasil on a
historical basis, pro forma basis for Santander Spain and equivalent pro forma basis for Santander Brasil. The audited
annual consolidated financial statements of Santander Spain and Santander Brasil included in the Santander Spain
2013 Form 20-F and the Santander Brasil 2013 Form 20-F and the unaudited interim condensed consolidated
financial statements of Santander Spain and Santander Brasil included in the Santander Spain Second Quarter 6-K
and the Santander Brasil Second Quarter 6-K, respectively, were prepared in accordance with IFRS as issued by the
IASB. The pro forma information is presented for illustrative purposes only and is not necessarily indicative of the
operating results or financial position that would have occurred if the proposed exchange offers had been completed
as of the beginning of the period presented, nor is it necessarily indicative of the future operating results or financial
position of Santander Spain and Santander Brasil.

For the Year ended For the Six Months
December 31, 2013 ended June 30, 2014
RS € U.S.$ RS € U.S.$
Santander Spain—Historical
Historical per Santander Spain ordinary share:(1)
Income (loss) per share from continuing operations (basic) — 0.40 053 — 0.24 0.33
Income (loss) per share from continuing operations (diluted) — 040 053 — 024 0.33
Income (loss) per share from discontinued operations (basic) — 0.00 0.00 — 0.00 0.00
Income (loss) per share from discontinued operations (diluted) — 0.00 0.00 — 0.00 0.00
Cash dividends declared per share — 0.60(2) 0.83 — 0.30(2) 0.41
Book Value per share — 623 860 —  6.38 8.72
Santander Brasil—Historical
Historical per Santander Brasil share:(1)(3)
Income per share from continuing operations (basic)
Common shares 0.46 0.16 0.21 035 0.11 0.15
Preferred shares 0.51 0.18 023 039 0.12 0.17
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Income per share from continuing operations (diluted)
Common shares
Preferred shares
Income per share from discontinued operations (basic)
Common shares
Preferred shares
Income per share from discontinued operations (diluted)
Common shares
Preferred shares
Cash dividends declared per share
Common shares
Preferred shares
Book value per share
Common shares
Preferred shares

Santander Spain—Unaudited Pro Forma
Unaudited pro forma per Santander Spain ordinary share:(1)

Income (loss) per share from continuing operations (basic)
Income (loss) per share from continuing operations (diluted)
Income (loss) per share from discontinued operations (basic)
Income (loss) per share from discontinued operations (diluted)
Cash dividends declared per share

Book value per share

Santander Brasil—Unaudited Pro Forma Equivalent
Unaudited pro forma per Santander Brasil common share and
Santander Brasil preferred share:(1)(3)(4)

Income (loss) per share from continuing operations (basic)
Income (loss) per share from continuing operations (diluted)
Income (loss) per share from discontinued operations (basic)
Income (loss) per share from discontinued operations (diluted)
Cash dividends declared per share

Book value per share

For the Year ended For the Six Months
December 31, 2013 ended June 30, 2014
RS € US.$ RS € U.S.$
046 0.16 0.21 035 0.11 0.15
051 0.18 023 039 0.12 0.17
026 009 0.12 0.00 0.00 0.00
029 0.10 0.13 0.00 0.00 0.00
026 0.09 0.12 0.00 0.00 0.00
029 0.10 0.13 0.00 0.00 0.00
030 0.11 0.14 0.08 0.02 0.03
033 0.12 0.15 0.09 0.03 0.04
545 1.69 233 525 1.75 238
525 1.63 224 506 1.69 230
— 042 056 — 024 0.33
— 042 056 — 024 0.33
— 0.00 0.00 — 0.00 0.00
— 0.00 0.00 — 0.00 0.00
— 060 083 — 030 041
— 6.27 8.65 — 6.43 878
043 0.15 020 0.26 0.08 0.11
043 0.15 020 0.26 0.08 0.11
— 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
— 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.67 021 029 032 0.11 0.14
7.02 219 3.02 6.75 225 3.07

Amount translated into U.S. dollars using the average U.S.$/€ exchange rate applicable during the applicable

period for net income. For cash dividends and for book value, the U.S.$/€ exchange rates as of December 31,

2013 and June 30, 2014, as applicable, are used.

The dividend per share disclosed above is calculated on the assumption that the amounts equivalent to the

relevant interim and final dividends are paid in cash.

Amount translated into U.S. dollars using the average U.S.$/Brazilian reais exchange rate applicable during the
period for net income. For cash dividends and for book value, the U.S.$/Brazilian reais exchange rates as of

December 31, 2013 and June 30, 2014, as applicable, are used.

Santander Brasil-—Unaudited Pro Forma Equivalent share amounts are calculated by multiplying the Santander
Spain—Unaudited Pro Forma per share amounts by the exchange ratio of 0.35.
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RISK FACTORS

In addition to the matters described under the “Cautionary Statement Regarding Forward-Looking Statements”
section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 20 and the risk factors contained in the Santander Spain
2013 Form 20-F and the Santander Brasil 2013 Form 20-F that are incorporated by reference into this offer to
exchange/prospectus, you should carefully consider the following risk factors before deciding whether or not to tender
your Santander Brasil shares, Santander Brasil units or Santander Brasil ADSs into the exchange offers. Each of the
matters described in these risk factors could have a material adverse effect on the businesses, financial condition and/or
results of operations of Santander Spain and Santander Brasil individually or as affiliated companies and on the market
price of the Santander Spain ordinary shares.

Risks Relating to the Exchange Offers

The completion of the exchange offers is subject to certain conditions precedent and if these conditions are not
satisfied or waived (if waivable), the exchange offers will not be completed

The completion of the exchange offers is subject to the following conditions:

Governmental Approvals and Authorizations

» all governmental approvals and authorizations required in connection with the exchange offers shall have been
obtained and shall have not been revoked, amended, modified or supplemented in any way that could reasonably
be expected to materially impede or interfere with, delay, postpone or adversely affect the completion of the
exchange offers, including the following, which cannot be waived:

» ifapplicable, the receipt of a statement from the Banco de Espafia addressing its non-opposition to the
relevant capital increases of Santander Spain necessary to issue the Santander Spain ordinary shares to be
issued in connection with the exchange offers (including any subsequent offering period);

»  the receipt of the report to be issued by an expert designated by the Commercial Registry of Cantabria
with regard to the fair value of the Santander Brasil shares, the Santander Brasil units and the Santander
Brasil ADSs to be received by Santander Spain in the exchange offers confirming that their fair value is at
least equal to the par value and, if applicable, the value of the issue premium of the Santander Spain
ordinary shares to be issued in exchange therefor; and

»  the registration with the Spanish Comision Nacional del Mercado de Valores (which we refer to as the
“CNMV?) of an information prospectus or, alternatively, either (i) the acceptance by the CNMV of
disclosure of information that is considered equivalent to that included in a prospectus or (ii) the
application of an exemption to register with the CNMV an information prospectus or an equivalent
document in accordance with the relevant applicable Spanish regulations for purposes of having the
Santander Spain ordinary shares to be issued in connection with the exchange offers listed on the SSE.

Other Conditions

+ confirmation shall have been obtained that the Santander Spain BDSs and the Santander Spain ADSs to be
issued in the exchange offers will be admitted to listing on the Bovespa and the NYSE, respectively, no later
than on the date of settlement of the exchange offers;

» since the commencement date, no stop order suspending the effectiveness of the registration statement
containing this offer to exchange/prospectus shall have been issued by the SEC and no proceeding for that
purpose shall have been initiated or threatened by the SEC; and

» since the commencement date, no public, governmental, judicial, legislative or regulatory authority in the U.S.,
Brazil, Spain or any other relevant jurisdiction (a) shall have enacted, issued, promulgated,
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enforced or entered any statute, law, rule, regulation, executive order, decree, injunction or other order which
(i) prevents or prohibits the consummation of the exchange offers; (ii) adversely affects the terms and/or
conditions of the exchange offer; (iii) imposes material limitations on the ability of Santander Spain (or any of
its affiliates) to acquire, hold or exercise full rights of ownership of the Santander Brasil Securities to be
purchased or exchanged pursuant to the exchange offers including, without limitation, the right to vote the
Santander Brasil Securities; (iv) prohibits, restrains or makes or seeks to make illegal the payment for, purchase
of or exchange of the Santander Brasil Securities pursuant to the exchange offers or that would impose material
damages in connection therewith; (v) restrains or limits Santander Brasil’s business operations; (vi) imposes or
seeks to impose any material condition to the exchange offers in addition to the conditions set forth elsewhere in
this offer to exchange/prospectus, or shall any action, proceeding or complaint be commenced that seeks to do
any of the foregoing; or (vii) imposes any limitation on the participation of any holder of Santander Brasil
Securities in the exchange offers; or (b) shall have threatened to enact, issue, promulgate, enforce or enter, any
statute, law, rule, regulation, executive order, decree, injunction or other order which would have, if enacted,
issued, promulgated, enforced or entered, any of the foregoing effects.

Because the exchange ratio is fixed, the value of the Santander Spain ADSs and/or Santander Spain BDSs you will
receive as a result of the exchange offers is likely to fluctuate

If you tender your Santander Brasil units and Santander Brasil shares into the Brazilian exchange offer through the
Auction and your Santander Brasil units and Santander Brasil shares are acquired in the Brazilian exchange offer, you will
receive 0.70 of a Santander Spain BDS per Santander Brasil unit and 0.35 of a Santander Spain BDS per Santander Brasil
share, subject only to an adjustment for the upcoming scrip dividend of Santander Spain as described in this offer to
exchange/prospectus. If you tender your Santander Brasil units, Santander Brasil shares or Santander Brasil ADSs in the
U.S. exchange offer through the U.S. exchange agent and your Santander Brasil ADSs, Santander Brasil units and/or
Santander Brasil shares are acquired in the U.S. exchange offer, you will receive 0.70 of a Santander Spain ADS per
Santander Brasil ADS or Santander Brasil unit and 0.35 of a Santander Spain ADS per Santander Brasil share, subject
only to an adjustment for the upcoming scrip dividend of Santander Spain as described in this offer to
exchange/prospectus. Each Santander Spain BDS or Santander Spain ADS represents one Santander Spain ordinary share.
This exchange ratio is fixed and will not be adjusted to reflect any changes in the market prices of any of the securities of
either company, except for the adjustment for the upcoming scrip dividend of Santander Spain as described in this offer to
exchange/prospectus. As a result, you will receive a fixed number of Santander Spain BDSs or Santander Spain ADSs in
connection with the exchange offers, and changes in the market prices of these securities and the underlying Santander
Spain ordinary shares will affect the value of what you will receive.

The market prices of the Santander Spain ordinary shares, Santander Spain ADSs, Santander Brasil shares, Santander
Brasil units and Santander Brasil ADSs are likely to fluctuate before the completion of the exchange offers and this will
affect the value represented by the exchange ratio both in terms of the Santander Brasil shares, Santander Brasil units or
Santander Brasil ADSs tendered by you or on your behalf and what you will receive in exchange. For example, based on
the closing prices on Bovespa translated at the U.S.$/Brazilian reais exchange rate published on September 15, 2014, the
market value of one Santander Brasil unit has varied from a low of U.S.$5.44 to a high of U.S.$6.88 between April 28,
2014 (the last trading day before Santander Spain issued a press release announcing the exchange offers) and
September 15, 2014, while, based on the closing prices on the SSE translated at the U.S.$/euro exchange rate published on
September 15, 2014, the market value of a Santander Spain ordinary share has varied from a low of U.S.$9.10 to a high of
U.S.$10.20 between April 28, 2014 and September 15, 2014.

The market prices of Santander Spain ordinary shares, Santander Spain ADSs, Santander Brasil shares, Santander
Brasil units and Santander Brasil ADSs are, and the Santander Spain BDSs will be, subject to general price fluctuations in
the market for publicly traded equity securities and have experienced significant volatility in the past. Market price
variations in these securities could result from actual or investors’ perceptions of changes in the businesses, financial
condition, results of operations or prospects of Santander Spain or Santander Brasil

41



Table of Contents

prior to and/or following the exchange offer, regulatory considerations, legal proceedings, exchange rates, general market
and economic conditions and other factors beyond the control of Santander Spain or Santander Brasil.

As of the date of this offer to exchange/prospectus, the board of directors of Santander Brasil has not made any
recommendation with respect to the exchange offers.

Santander Brasil is a Brazilian company and Brazilian law governs the duties and obligations of Santander Brasil’s
board of directors, a majority of the members of which are representatives of Santander Spain. As of the date of this offer
to exchange/prospectus, Santander Brasil’s board of directors has not made any recommendation to its shareholders in
connection with the exchange offers.

Under Brazilian law, however, within fifteen calendar days after the publication of the exchange offer notice required
by Brazilian law, the board of directors of Santander Brasil is required to prepare and disclose an opinion on (i) the
convenience and opportunity of the exchange offers vis-a-vis the interests of the shareholders of Santander Brasil and the
liquidity of their securities; (ii) the impact of the exchange offers on the interests of Santander Brasil; and (iii) the
announced strategic plans of the offeror in connection with Santander Brasil. Under Brazilian law, the board of directors
must express an opinion in favor or against the acceptance of the exchange offers, advising the shareholders that the
decision on whether to tender or not their securities is ultimately a decision to be taken in their discretion.

In addition, under U.S. law, within ten business days after the commencement of the U.S. exchange offer, Santander
Brasil is required to file with the SEC and distribute to its shareholders a statement indicating whether it recommends in
favor of the U.S. exchange offer, recommends against the U.S. exchange offer, takes no position in connection with the
U.S. exchange offer or expresses that it is unable to take a position in connection with the U.S. exchange offer. In each
case the board is required to explain the reasons for its position.

Santander Spain is the controlling shareholder of Santander Brasil and may have actual or potential conflicts of
interest with respect to the exchange offers and additional access to information

Santander Spain is the controlling shareholder of Santander Brasil and may have actual and potential conflicts of
interest with you because it currently has the power to elect a majority of the members of the board of directors of
Santander Brasil. As a result of its controlling shareholder position, Santander Spain may have access to information that
is not in the possession of the general investor.

The rights of the holders of Santander Spain ordinary shares, Santander Spain ADSs and Santander Spain BDSs are
materially different than the current rights of holders of Santander Brasil shares, Santander Brasil units and
Santander Brasil ADSs

The rights of holders of Santander Brasil shares and Santander Brasil units are governed by Brazilian law, Santander
Brasil’s by-laws and the rules of Bovespa, and the rights of holders of Santander Brasil ADSs are governed by the deposit
agreement among Santander Brasil, the Santander Brasil ADS depositary and the holders from time to time of Santander
Brasil ADSs issued thereunder (which we refer to as the “Santander Brasil ADS deposit agreement™).

If your Santander Brasil shares, Santander Brasil units and/or Santander Brasil ADSs are acquired in the exchange
offers, you will receive Santander Spain ADSs and/or Santander Spain BDSs representing Santander Spain ordinary
shares. The rights of a holder of Santander Spain ordinary shares will be governed by Spanish Corporation Law, Spanish
corporation regulations, Santander Spain’s by-laws and the rules of the SSE, which are materially different than the rights
of a holder of Santander Brasil shares. The rights of a holder of Santander Spain ADSs are governed by a deposit
agreement among Santander Spain, the Santander Spain ADS depositary and the holders from time to time of the
Santander Spain ADSs issued thereunder (which we refer to as the “Santander Spain ADS deposit agreement”), and the
rights of a holder of Santander Spain BDSs are governed by a deposit agreement among Santander Spain, Itat Corretora
de Valores S.A. (which we refer to as the “Santander
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Spain BDS depositary”) and the holders from time to time of the Santander Spain BDSs issued thereunder (which we refer
to as the “Santander Spain BDS deposit agreement”), which are different in some respects from the rights of holders of
Santander Brasil ADSs. For a discussion of these differences, see the “Comparison of Rights of Holders of Santander
Spain Securities and Santander Brasil Securities” section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 122.

Some of the main differences between the rights of holders of Santander Brasil shares and Santander Spain ordinary
shares are: (a) the Spanish Corporation Law and Brazilian Law 6, 404/76 of December 15, 1976, as amended (which we
refer to as “Brazilian Corporation Law”), differ as to the corporate actions and other matters requiring the approval of a
quorum of a qualified majority of shareholders; (b) holders of Santander Brasil shares representing at least two percent of
the voting shares or one percent of the non-voting shares of Santander Brasil are entitled under the rules of CVM to
request the appointment of a fiscal council, whereas holders of Santander Spain ordinary shares do not have any similar
right under Spanish Corporation Law; (c) Brazilian Corporation Law and Spanish Corporation Law differ as to
shareholders’ rights in the case of a mandatory public offering and when withdrawal rights of dissenting shareholders are
triggered; and (d) Santander Brasil must distribute at least 25% of its net profit from the preceding fiscal year to its
shareholders as mandatory dividends, whereas Santander Spain is not required to distribute any amount to its shareholders
as mandatory dividends. For further discussion of the differences between the rights of holders of Santander Brasil shares
and holders of Santander Spain ordinary shares, please see the “Comparison of Rights of Holders of Santander Spain
Securities and Santander Brasil Securities” section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 122.

The receipt of Santander Spain Depositary Shares and cash (if any) pursuant to the exchange offers will be a taxable
transaction for U.S. federal income tax purposes.

The receipt of Santander Spain Depositary Shares and cash (if any) in exchange for Santander Brasil Securities
pursuant to the exchange offers will be a taxable transaction for U.S. federal income tax purposes. In general, a U.S.
holder whose Santander Brasil Securities are exchanged for Santander Spain Depositary Shares in the transaction will
recognize capital gain or loss for U.S. federal income tax purposes in an amount equal to the difference, if any, between
(1) the fair market value of the Santander Spain Depositary Shares on the date of the exchange and the cash (if any)
received with respect to the Santander Brasil Securities exchanged and (ii) the U.S. holder’s adjusted tax basis in such
Santander Brasil Securities. A U.S. holder will have a tax basis in the Santander Spain Depositary Shares received equal to
their fair market value on the date of the exchange, and the U.S. holder’s holding period with respect to such Santander
Spain Depositary Shares will begin on the day after the date of the exchange. The tax consequences of the transaction
and of holding Santander Spain Depositary Shares are discussed in more detail below under “Material United
States Federal Income Tax Considerations.”

Certain Brazilian Tax Consequences are Uncertain

Certain Brazilian tax consequences of your participation in the exchange offers are uncertain. While non-Brazilian
holders that tender their Santander Brasil ADSs, Santander Brasil shares or Santander Brasil units into the U.S. exchange
offer through the U.S. exchange agent and non-Brazilian holders who are not located in a tax haven jurisdiction that tender
Santander Brasil units or Santander Brasil shares into the Brazilian exchange offer through the Auction on Bovespa in
exchange for Santander Spain BDSs should not be subject to capital gains tax in Brazil there is a risk that the Brazilian tax
authorities could seek to impose a tax on non-Brazilian holders for the capital gains recognized in such transactions. In
general, the capital gains tax rate in Brazil is 15% if the non-Brazilian holder is not located in a tax haven jurisdiction and
25% if the non-Brazilian holder is located in a tax haven jurisdiction. The United States is not a tax haven jurisdiction.

Additionally, while tax should not apply to capital gain realized on the deposit of Santander Brasil units with the
custodian for the Santander Brasil ADR program if the non-Brazilian holder is a 2,689 investor not located in a tax haven
jurisdiction, there is no clear regulatory guidance on whether tax authorities may take the position that the tax benefits
(i.e., exemption from capital gains tax available to 2,689 investors in connection
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with the disposition of securities on the Bovespa or an organized over-the-counter market regulated by the CVM) would
not apply to the deposit of Santander Brasil shares or Santander Brasil units in exchange for Santander Brasil ADSs. If the
tax benefits available to 2,689 investors are not applicable to the deposit of Santander Brasil shares or Santander Brasil
units in exchange for the Santander Brasil ADSs, then such transaction would be subject to capital gains tax at the rate of
15% if the non-Brazilian holder is not located in a tax haven jurisdiction.

We urge you to read the discussion under “The Exchange Offers—Tax Consequences—Brazilian Tax
Consequences” section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 92 for a more detailed discussion of the
Brazilian tax consequences of your participation in the exchange offers, and we also urge you to consult your own tax
advisors concerning the tax consequences of the exchange offers with respect to the Santander Brasil shares, Santander
Brasil units and Santander Brasil ADSs and of the receipt, ownership, and disposition of Santander Spain shares in light of
your particular situation.

You will need to consider the Spanish tax consequences of the transaction and of holding Santander Spain Securities

If you receive Santander Spain Securities as a result of the exchange offers, you will be subject to certain Spanish tax
consequences related to holding such Santander Spain Securities, including the treatment of dividends paid with respect to
such Santander Spain Securities and of the proceeds of a sale or disposition of such Santander Spain Securities. In
particular, on any dividend payment date, Qualifying Shareholders (as defined below) will be subject to a Spanish
withholding tax of 21% on any dividends paid by Santander; however, the Spanish withholding tax rate may be reduced to
15% as per the Treaties (as defined below) under certain conditions.

The Spanish tax consequences of the acquisition, ownership and disposition of Santander Spain Securities by U.S.
and Brazilian tax residents are discussed in more detail below under “Spanish Tax Consequences.”

We encourage you to read the discussion under the “The Exchange Offers—Tax Consequences—Spanish Tax
Consequences” section of this offer to exchange/prospectus beginning on page 97 for a more detailed discussion of the
Spanish tax consequences of your participation in the exchange offers. We also encourage you to consult your own tax
advisors concerning the tax consequences of the exchange offers with respect to the Santander Spain ADSs (evidenced by
Santander Spain ADRs) and Santander Spain BDSs (evidenced by Santander Spain BDRs) in light of your particular
situation.

If the exchange offers are completed, the liquidity and market value of any Santander Brasil shares, Santander Brasil
units and Santander Brasil ADSs not acquired by Santander Spain could be adversely affected

The acquisition of Santander Brasil shares, Santander Brasil units and Santander Brasil ADSs by Santander Spain
pursuant to the exchange offers will reduce the number of holders of Santander Brasil shares, Santander Brasil units and
Santander Brasil ADSs and the number of Santander Brasil shares, Santander Brasil units and Santander Brasil ADSs that
might otherwise trade publicly and, depending on the number of Santander Brasil shares, Santander Brasil units and
Santander Brasil ADSs acquired by Santander Spain pursuant to the exchange offers, could adversely affect the liquidity
and market value of any remaining Santander Brasil shares, Santander Brasil units and Santander Brasil ADSs held by the
public.

Although Santander Spain does not currently intend to seek delisting of the Santander Brasil ADSs from the NYSE,
depending upon the number of Santander Brasil ADSs purchased pursuant to the U.S. exchange offer, the Santander Brasil
ADSs may no longer meet the standards for continued listing on the NYSE and delisting the Santander Brasil ADSs may
be required, which could further adversely affect the liquidity of the Santander Brasil ADSs.

According to the NYSE’s published guidelines, the NYSE would consider delisting the Santander Brasil ADSs if,
among other things, (i) the total number of holders of Santander Brasil ADSs falls below 400, (ii) the
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total number of holders of Santander Brasil ADSs falls below 1,200 and the average monthly trading volume for
Santander Brasil ADSs is less than 100,000 for the most recent 12 months or (iii) the number of publicly-held Santander
Brasil ADSs (exclusive of holdings of officers and directors of Santander Brasil and their immediate families and other
concentrated holdings of 10% or more) falls below 600,000. We have been informed by Santander Brasil that as of

July 31, 2014, there were 26,615 beneficial holders of 611,476,047 Santander Brasil ADSs, of which approximately
415,014,277 Santander Brasil ADSs were publicly-held under the NYSE definition. Therefore, as of that date, the NYSE
would consider delisting the Santander Brasil ADSs if (i) at least 98.49% of holders tendered all of their Santander Brasil
ADSs into the U.S. exchange offer, (ii) at least 95.49% of holders tendered all of their Santander Brasil ADSs into the
U.S. exchange offer and the average monthly trading volume for Santander Brasil ADSs fell below 100,000 shares for the
previous 12 months or (iii) at least 99.85% of publicly-held Santander Brasil ADSs were tendered into the U.S. exchange
offer. If, as a result of the purchase of the Santander Brasil ADSs pursuant to the U.S. exchange offer, the Santander Brasil
ADSs no longer meet the requirements of the NYSE for continued listing and the listing of the Santander Brasil ADSs is
discontinued, the market for the Santander Brasil ADSs could be adversely affected. If the delisting occurs, the amount of
publicly available information concerning Santander Brasil and its operations would be reduced and the liquidity of and
markets for the Santander Brasil shares, Santander Brasil units and Santander Brasil ADSs would be adversely affected.
While the Santander Brasil shares, Santander Brasil units and Santander Brasil ADSs might trade in over-the-counter
markets, such markets may not develop and, even if they do, the extent of the public market and the availability of market
quotations for these securities are likely to be significantly reduced and would depend upon the number and/or the
aggregate market value of, and the interest of securities firms in maintaining a market for, these Santander Brasil
securities.

After completion of the Brazilian exchange offer, any outstanding Santander Brasil shares and Santander Brasil units
will continue to trade on Bovespa. However, Santander Brasil will be moved from Bovespa’s Level 2 Segment to
Bovespa’s Traditional Segment. Companies listed on the Level 2 Segment are required to have a public float of at least
25% of their total capital and, in addition to the obligations imposed by Brazilian Corporation Law on companies that are
not listed on any of Bovespa’s special segments, are subject to, among other things, the following requirements (which are
known as clausulas minimas estatutarias (minimum bylaws requirements) and must be reflected in the companies’
bylaws): (i) in the event of a direct or indirect change of control through a transaction or a series of related transactions,
the acquiror is required to make a public offer to acquire the shares of the minority shareholders for the same
consideration, on a per share basis, offered in connection with the acquisition of the controlling block; (ii) grant voting
rights to the holders of preferred shares in connection with (a) the implementation of certain corporate actions, including
conversions, mergers and spin-offs; (b) the execution of agreements with controlling shareholders and related parties; and
(c) the valuation of in-kind capital contributions; (iii) have a board of directors consisting of at least five members, of
which at least 20% must be independent; (iv) limit the term of the members of the board of directors to a unified term of
no more than two years; (v) separate the roles of chairman of the board of directors and chief executive officer; (vi) in the
event of a tender offer, have the board of directors express an opinion in favor or against acceptance of the tender offer,
and (vii) submit to the jurisdiction of Bovespa’s Market Arbitration Chamber for the resolution of any disputes between
the company and its investors. After completion of the Brazilian exchange offer, Santander Brasil will no longer be
required to comply with the obligations that are specific to companies listed on the Level 2 Segment. Santander Spain
does not currently have any plans to alter the corporate governance practices currently applying to Santander Brasil’s
board of directors or modify the minimum bylaws requirements. However, the move from the Level 2 Segment to the
Traditional Segment may negatively affect liquidity of the Santander Brasil shares and Santander Brasil units.

Furthermore, even if the Santander Brasil ADSs continue to be listed on the NYSE and the Santander Brasil shares
and Santander Brasil units continue to be listed on Bovespa, the number of Santander Brasil shares, Santander Brasil units
and Santander Brasil ADSs that are publicly held by shareholders other than Santander Spain or its affiliates may be so
small that the liquidity of such securities may be significantly reduced, there may no longer be an active trading market for
the Santander Brasil shares, Santander Brasil units and Santander Brasil ADSs and their market value may be significantly
reduced.
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As a result of the foregoing, you should not assume that the Santander Brasil ADSs will continue to be listed on the
NYSE or that the Santander Brasil shares and Santander Brasil units will continue to be listed on Bovespa, or that there
will be a liquid and active trading market or a continuation of current price levels for such securities after completion of
the exchange offers.

If you elect to participate in the Brazilian exchange offer, you will be subject to certain differences from the U.S.
exchange offer and will not be afforded certain rights and protections that are provided under the U.S. federal
securities laws.

If you elect to participate in the Brazilian exchange offer, you will be subject to certain differences between the U.S.
exchange offer and the Brazilian exchange offer. For example, if you tender into the Brazilian exchange offer through the
Auction to be held on Bovespa, you will have to pay two combined fees to Bovespa and the Central Depositary, each in an
amount equal to 0.0345% of the value of the exchange transaction. Such fees are required by the rules of Bovespa and the
Central Depositary for transactions such as the Brazilian exchange offer but such fees are not applicable to the U.S.
exchange offer because no similar fees are imposed by the equivalent market participants in the U.S. If you tender into the
Brazilian exchange offer through the Auction to be held on Bovespa, you will have until 10:30 a.m. Sdo Paulo time on the
expiration date to tender your securities and until 1 p.m. Sdo Paulo time on the expiration date to withdraw tendered
securities, while if you tender into the U.S. exchange offer through the U.S. exchange agent you will have until 5 p.m.
Eastern time on the expiration date to tender your securities or withdraw tendered securities. This difference results from
the fact that the Auction will be conducted on Bovespa on the expiration date, while no such Auction will occur for the
U.S. exchange offer. If you tender into the Brazilian exchange offer through the Auction to be held on Bovespa, you will
receive Santander Spain BDSs on the fourteenth business day (taking into account Spanish and Brazilian business days)
after the expiration date because of additional operative steps required to settle the Brazilian exchange offer in accordance
with Brazilian law while if you tender into the U.S. exchange offer through the U.S. exchange agent, it is expected that
you will receive Santander Spain ADSs by the tenth business day (taking into account U.S. business days) after the
expiration date. Based on the expiration date of October 30, 2014, the fourteenth Spanish and Brazilian business day
following the expiration date would be the equivalent of the fifteenth business day following the expiration date.

In addition, if you elect to participate in the Brazilian exchange offer, you will not be afforded the rights and
protections that are provided under the U.S. federal securities laws as they relate to tender offers, other than the anti-fraud
provisions of the U.S. federal securities laws.
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SELECTED FINANCIAL DATA OF SANTANDER SPAIN

The following table presents selected historical consolidated financial data of Santander Spain as of, and for each of
the years ended on, December 31, 2013, 2012, 2011, 2010 and 2009 and as of, and for the six month periods ended
June 30, 2014 and 2013. The selected historical consolidated financial information as of, and for the years ended on,
December 31, 2013, 2012, 2011, 2010 and 2009 and as of, and for the six-month periods ended June 30, 2014 and 2013
was prepared in accordance with IFRS as issued by the IASB and has been derived from the Santander Spain 2013 Form
20-F and Santander Spain Second Quarter Form 6-K, respectively, which are incorporated by reference into this offer to
exchange/prospectus. The audited annual consolidated financial statements of Santander Spain as of and for the years
ended December 31, 2013, 2012, 2011, 2010 and 2009 have been audited by Santander Spain’s independent registered
public accounting firm, Deloitte, S.L., as indicated in its reports on those financial statements, which are included in the
Santander Spain 2013 Form 20-F and in other reports previously filed by Santander Spain with the SEC. For more
information about how to obtain copies of the Santander Spain 2013 Form 20-F or the Santander Spain Second Quarter
Form 6-K, see the “Where You Can Find More Information” section of this offer to exchange/prospectus beginning on
page 16.

You should read the information below in conjunction with Santander Spain’s audited annual consolidated financial
statements and unaudited interim condensed consolidated financial statements and the notes thereto, as well as the
“Presentation of Financial and Other Information” and “Operating and Financial Review and Prospects” sections in the
Santander Spain 2013 Form 20-F and the “Introduction, Basis of Presentation of the Interim Condensed Consolidated
Financial Statements and Other Information™ section in the Santander Spain Second Quarter Form 6-K.

The income statement for the year ended December 31, 2013 includes the results from Kredyt Bank S.A. after the
merger in early 2013 of the subsidiaries in Poland of Banco Santander, S.A. and KBC Bank NV (BZ WBK S.A. and
Kredyt Bank S.A.). In addition, the income statement for the year ended December, 31, 2011 reflects the impact of the
consolidation of Bank Zachodni WBK, S.A. and the deconsolidation of Santander Consumer USA. The income statement
for the year ended December, 31, 2009 reflects the impact of the consolidation of Banco Real, Alliance & Leicester,
Bradford & Bingley’s branch network and retail deposits, Sovereign (Santander Bank) and other consumer businesses.

Six Months ended
Year ended December 31, June 30,
2013 2012 2011 2010 2009 2014 2013
(in millions of euros, except percentages and per share data)
Interest and similar income 51,447 58,791 60,618 52,637 53,173 26,580 26,373
Interest expense and similar charges (25,512) (28,868) (30,024) (23,672) (26,874) (12,218) (13,000)
Interest income / (charges) 25,935 29,923 30,594 28,965 26,299 14,362 13,373
Income from equity instruments 378 423 394 362 436 251 204
Income from companies accounted for
using the equity method 500 427 57 17 €] 108 268
Fee and commission income 12,473 12,732 12,640 11,559 10,726 6,034 6,350
Fee and commission expense (2,712) (2,471) (2,232) (1,899) (1,646) (1,300) (1,302)
Gains/losses on financial assets and
liabilities (net) 3,234 3,329 2,838 2,166 3,802 1,328 1,419
Exchange differences (net) 160 (189) (522) 441 444 (50) 429
Other operating income 5,903 6,693 8,050 8,190 7,929 2,944 3,261
Other operating expenses (6,194) (6,583) (8,029) (8,089) (7,785) 3,066 (3,392)
Total income 39,677 44,284 43,790 41,712 40,204 20,611 20,610
Administrative expenses (17,452) (17,801) (17,644) (16,073) (14,825)  (8,721)  (8,827)
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Six Months ended

Year ended December 31, June 30,
2013 2012 2011 2010 2009 2014 2013
(in millions of euros, except percentages and per share data)
Personnel expenses (10,069)  (10,306)  (10,305)  (9,296)  (8,451) (4,999) (5,129)
Other general
administrative expenses (7,383) (7,495  (7,339)  (6,777)  (6,374) (3,722) (3,698)
Depreciation and
amortization (2,391)  (2,183)  (2,098)  (1,937)  (1,596) (1,165) (1,169)
Provisions (net) (2,182)  (1,478)  (2,616)  (1,067)  (1,747) (1,506) (1,178)
Impairment losses on
financial assets (net) (11,227)  (18,880)  (11,794)  (10,400)  (11,578) (5,369) (6,013)
Impairment losses on other
assets (net) (503) (508)  (1,517) (286) (165) (831) (206)

Gains/(losses) on disposal

of assets not classified as

non-current assets held

for sale 2,152 906 1,846 351 1,565 2,302 708
Gains/(losses) on non-

current assets held for

sale not classified as

discontinued operations (422) (757) (2,109) (290) (1,225) (85) (213)
Operating profit/(loss)

before tax 7,652 3,583 7,858 12,010 10,633 5,236 3,712
Income tax (2,113) (590) (1,755) (2,910) (1,222) (1,948) (891)
Profit from continuing

operations 5,539 2,993 6,103 9,100 9,411 3,288 2,821

Profit/(loss) from
discontinued operations

(net) (15) 70 15 35 31 — (14)
Consolidated profit for

the period 5,524 3,063 6,118 9,135 9,442 3,288 2,807
Profit attributable to the

Parent 4,370 2,295 5,330 8,212 8,970 2,756 2,255
Profit attributable to non-

controlling interest 1,154 768 788 923 472 532 552

Per share information:
Average number of shares

(thousands)(1) 10,836,111 9,766,689 8,892,033 8,686,522 8,554,224 11,601,218 10,548,077
Basic earnings per share
(euros) 0.40 0.23 0.60 0.94 1.05 0.24 0.21

Basic earnings per share
continuing operation

(euros) 0.40 0.22 0.60 0.94 1.04 0.24 0.21
Diluted earnings per share
(euros) 0.40 0.23 0.60 0.94 1.04 0.24 0.21

Diluted earnings per share
continuing operation

(euros) 0.40 0.22 0.60 0.94 1.04 0.24 0.21
Remuneration paid (euros)

2) 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.30 0.30
Remuneration paid (U.S.$)

2) 0.83 0.79 0.78 0.80 0.86 0.41 0.40
Total assets 1,115,638 1,269,600 1,251,009 1,216,956 1,110,399 1,188,043 1,223,118

Loans and advances to
credit institutions (net)

3) 74,964 73,900 51,726 79,855 79,837 68,724 80,500
Loans and advances to

customers (net)(3) 668,856 719,112 748,541 722,504 682,551 706,899 700,149
Investment securities (net)

4 142,234 152,066 154,015 174,258 173,990 167,136 174,141

Investments: Associates



and joint venture 5,536 4,454 4,155 273 164 3,603 5,012
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Contingent liabilities

Liabilities

Deposits from central banks and
credit institutions(5)

Customer deposits(5)

Debt securities(5)

Capitalization

Guaranteed subordinated debt
excluding preferred securities and
preferred shares(6)

Other subordinated debt

Preferred securities(6)

Preferred shares(6)

Non-controlling interest (including
net income of the period)

Stockholders’ equity(7)

Total capitalization

Stockholders’ equity per average
share(7)

Stockholders’ equity per share at the
period-end(7)

Other managed funds

Mutual funds

Pension funds

Managed portfolio

Total other managed funds(8)

Consolidated ratios

Profitability ratios:

Net yield(9)

Return on average total assets (ROA)

Return on average stockholders’
equity (ROE)

Capital ratio:

Average stockholders’ equity to
average total assets

Ratio of earnings to fixed charges(10)

Excluding interest on deposits

Including interest on deposits

Credit quality data

Loans and advances to customers

Allowances for impaired balances
including country risk and
excluding contingent liabilities as a
percentage of total gross loans

Impaired balances as a percentage of
total gross loans(11)

Allowances for impaired balances as
a percentage of impaired balances
(11)

Net loan charge-offs as a percentage
of total gross loans
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Six Months ended
Year ended December 31, June 30,
2013 2012 2011 2010 2009 2014 2013
(in millions of euros, except percentages and per share data)

41,049 45,033 48,042 59,795 59,256 44,695 43,347
109,397 152,966 143,138 140,112 142,091 128,531 128,234
607,837 626,639 632,533 616,376 506,975 617,761 644,934
175,477 205,969 197,372 192,873 211,963 191,495 188,607

4,603 5,207 6,619 10,934 13,867 4,686 4,667
7,483 8,291 10,477 12,189 15,193 7,535 6,809
3,652 4,319 5,447 6,917 7,315 6,412 4,233
401 421 449 435 430 410 409
9,314 9,415 6,354 5,860 5,165 10,538 10,095
70,588 71,860 74,460 73,637 67,276 75,178 71,299
96,041 99,514 103,806 109,971 109,245 104,759 97,512
6.51 7.36 8.37 8.48 7.86 6.48 6.76
6.23 6.96 8.36 8.84 8.18 6.38 6.60

93,304 89,176 102,611 113,510 105,216 119,739 88,447

10,879 10,076 9,645 10,965 11,310 11,258 10,135

20,987 18,889 19,200 20,314 18,364 23,198 20,325
125,170 118,141 131,456 144,789 134,890 154,195 118,907

2.31% 2.51% 2.72% 2.66% 2.62% 2.69% 2.31%
0.45% 0.24% 0.50% 0.77% 0.86% 0.56% 0.45%
6.10% 2.91% 7.12% 11.75% 14.37% 7.61% 6.26%
5.90% 5.65% 5.88% 5.87% 5.68% 6.22% 5.76%
1.72% 1.27% 1.62% 2.27% 2.02% 1.93% 1.67%
1.30% 1.11% 1.26% 1.52% 1.41% 1.43% 1.27%
3.59% 3.41% 2.45% 2.63% 2.55% 3.74% 3.56%
5.81% 4.74% 4.07% 3.76% 3.43% 5.58% 5.38%
61.76% 72.01% 60.17% 69.99% 74.32% 67.03% 66.26%
1.38% 1.36% 1.39% 1.31% 1.27% 0.69% 0.68%
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Six Months ended
Year ended December 31, June 30,
2013 2012 2011 2010 2009 2014 2013

(in millions of euros, except percentages and per share data)

Ratios adding contingent liabilities to loans and

advances to customers and excluding country

risk(*)
Allowances for impaired balances (**) as a percentage

of total loans and contingent liabilities 348% 3.29% 2.38% 2.56% 2.44% 3.64% 3.44%
Impaired balances as a percentage of total loans and

contingent liabilities (**)(11) 5.64% 4.54% 3.90% 3.54% 3.24% 5.45% 5.18%
Allowances for impaired balances as a percentage of

impaired balances(**)(11) 61.65% 72.41% 61.02% 72.17% 75.33% 66.75% 66.36%
Net loan and contingent liabilities charge-offs as a

percentage of total loans and contingent liabilities 1.29% 1.28% 1.29% 1.21% 1.17% 0.65% 0.64%

(*) These ratios are disclosed because Santander Spain’s credit risk exposure comprises loans and advances to customers
as well as contingent liabilities, all of which are subject to impairment and, therefore, allowances are taken in respect
thereof.

(**) Impaired or non-performing loans and contingent liabilities, securities and other assets to collect.

(1) Average number of shares has been calculated on the basis of the weighted average number of shares outstanding in
the relevant period, net of treasury stock.

(2) The shareholders at the annual shareholders’ meeting held on June 19, 2009 approved a new remuneration scheme
(scrip dividend), whereby the Bank offered the shareholders the possibility to opt to receive an amount equivalent to
the dividends in cash or new shares. The dividend per share for 2009, 2010, 2011, 2012 and 2013 disclosed above,
€0.60, is calculated assuming that the four dividends for these years were paid in cash. The remuneration per share
distributed in the first half of 2013 and 2014 disclosed above include the third and the fourth dividends for 2012 and
2013, respectively, and are calculated assuming they were paid in cash.

(3) Equals the sum of the amounts included under the headings “Financial assets held for trading”, “Other financial
assets at fair value through profit or loss” and “Loans and receivables” as stated in Santander Spain’s consolidated
financial statements.

(4) Equals the amounts included as “Debt instruments” and “Equity instruments” under the headings “Financial assets
held for trading”, “Other financial assets at fair value through profit or loss”, “Available-for-sale financial assets” and
“Loans and receivables” as stated in Santander Spain’s consolidated financial statements.

(5) Equals the sum of the amounts included under the headings “Financial liabilities held for trading”, “Other financial
liabilities at fair value through profit or loss” and “Financial liabilities at amortized cost” as stated in Santander
Spain’s consolidated financial statements.
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(6) In Santander Spain’s consolidated financial statements, preferred securities and preferred shares are included under
“Subordinated liabilities”.

(7) Equals the sum of the amounts included at the end of each period as “Own funds” and “Valuation adjustments™ as
stated in Santander Spain’s consolidated financial statements. The book value of treasury stock has been deducted
from stockholders’ equity.

(8) At December 31, 2013 Santander Spain held a 50% ownership interest in SAM Investment Holdings Limited (SAM)
and controlled this company jointly with Warburg Pincus and General Atlantic. Funds under “Other managed funds”
are mostly managed by SAM.

(9) Net yield is the total of net interest income (including dividends on equity securities) divided by average earning
assets. See “Item 4. Information on the Company—B. Business Overview—Selected Statistical Information—
Assets—Earning Assets—Yield Spread” of the Santander Spain 2013 Form 20-F.

(10) For the purpose of calculating the ratio of earnings to fixed charges, earnings consist of pre-tax income from
continuing operations before adjustment for income or loss from equity investees plus fixed charges. Fixed charges
consist of total interest expense (including or excluding interest on deposits as appropriate) and the interest expense
portion of rental expense.

(11) Impaired loans reflect Bank of Spain classifications. These classifications differ from the classifications applied by
U.S. banks in reporting loans as non-accrual, past due, restructured and potential problem loans. See “Item 4.
Information on the Company—B. Business Overview—Classified Assets—Bank of Spain’s Classification
Requirements” in the Santander Spain 2013 Form 20-F.

Set forth below is a table showing Santander Spain’s allowances for impaired balances broken down by various
categories as disclosed and discussed throughout the Santander Spain 2013 Form 20-F and the Santander Spain Second
Quarter Form 6-K:

IFRS-IASB
Six Months ended
Year Ended December 31, June 30,
2013 2012 2011 2010 2009 2014 2013

(in millions of euros)
Allowances refers to:
Allowances for impaired balances (*) (excluding

country risk) 25,681 26,112 19,531 20,553 18,497 28,256 26,579
Less: Allowances for contingent liabilities and

commitments (excluding country risk) 688 614 648 1,011 623 686 646
Allowances for Balances of Loans (excluding

country risk): 24,993 25497 18,883 19,541 17,874 27,570 25,933
Allowances relating to country risk and other 154 98 210 121 192 119 103
Allowances for impaired balances (excluding

contingent liabilities) 25,147 25,595 19,093 19,662 18,066 27,689 26,036
Of which:
Allowances for Loans and receivables: 24959 25467 18,858 19,544 17,899 27,516 25,905
Allowances for Customers 24903 25422 18,806 19,502 17,873 27,464 25,857
Allowances for Credit institutions and other

financial assets 37 30 36 17 26 32 34
Allowances for Debt Instruments 19 15 16 25 0 20 14
Allowances for Debt Instruments available for sale 188 129 235 119 167 173 132

(*) Impaired or non-performing loans and contingent liabilities, securities and other assets to collect.

For a discussion of the accounting principles used in translation of foreign currency-denominated assets and liabilities
to euros, see Note 2 (a) to Santander Spain’s consolidated financial statements as of, and for the year ended December 31,
2013 included in the Santander Spain 2013 Form 20-F.
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SELECTED FINANCIAL DATA OF SANTANDER BRASIL

The following table presents selected historical consolidated financial data of Santander Brasil as of, and for each of
the years ended on, December 31, 2013, 2012, 2011, 2010 and 2009 and as of, and for the six-month periods ended
June 30, 2014 and 2013. The selected historical consolidated financial information as of, and for each of the years ended
on, December 31, 2013, 2012, 2011, 2010 and 2009 and as of, and for each six-month period ended June 30, 2014 and
2013 was prepared in accordance with IFRS as issued by the IASB and has been derived from the Santander Brasil 2013
Form 20-F and the Santander Brasil Second Quarter 6-K, respectively, which are incorporated by reference into this offer
to exchange/prospectus. The audited annual consolidated financial statements of Santander Brasil as of, and for the years
ended on, December 31, 2013, 2012, 2011, 2010 and 2009 have been audited by Santander Brasil’s independent registered
public accounting firm, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, as indicated in its reports on those financial
statements, which are included in the Santander Brasil 2013 Form 20-F or in other reports previously filed by Santander
Brasil with the SEC. For more information about how to obtain copies of the Santander Brasil 2013 Form 20-F or the
Santander Brasil Second Quarter Form 6-K, see the “Where You Can Find More Information” section of this offer to
exchange/prospectus beginning on page 16.

You should read the information below in conjunction with Santander Brasil’s audited consolidated financial
statements and the unaudited interim condensed consolidated financial statements and the notes thereto, as well as the
“Presentation of Financial and Other Information” and “Operating and Financial Review and Prospects” sections in the
Santander Brasil 2013 Form 20-F and the “General Information, Basis of Presentation of the Consolidated Interim
Financial Statements and Other Information” section in the Santander Brasil Second Quarter Form 6-K.

On December 17, 2013, Santander Brasil sold its asset management business through the disposal of all of its shares
in Santander Brasil Asset Management Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A. (“DTVM?”). The gains
associated with the sale of the asset management business, as well as the operating results of DTVM are recorded in
“Discontinued Operations” in accordance with IFRS 5—Discontinued Operations for all periods presented. For further
information, see notes 3.a and 42 of Santander Brasil’s audited consolidated financial statements as of and for the year
ended December 31, 2013 included in the Santander Brasil 2013 Form 20-F.

Prior to June 2, 2014, each Santander Brasil unit represented 55 Santander Brasil common shares and 50 Santander
Brasil preferred shares. As a result of the bonus share program and the reverse share split by Santander Brasil, effective as
of June 2, 2014, each Santander Brasil unit represents one Santander Brasil common share and one Santander Brasil
preferred share.
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Selected Annual Financial Information as of, and for the years ended December 31, 2013, 2012, 2011, 2010 and
2009 and as of, and for the six-month periods ended June 30, 2014 and 2013

Income Statement Data

Six Months
For the year ended December 31, ended June 30,
2013 2013 2012 2011 2010 2009 2014 2013
(in millions of
U.S.$)(1) (in millions of RS)

Interest and similar income 21,863 51,217 52,644 51,716 40,887 39,324 27,918 24,527
Interest expense and similar charges (9,706) (22,738) (21,057) (23,920) (16,823) (17,182) (14,009) (9,970)
Net interest income 12,157 28479 31,587 27,796 24,064 22,142 13,909 14,557
Income from equity instruments 35 81 94 94 52 30 137 46
Income from companies accounted

for by the equity method 39 91 73 54 44 295 37 50
Fee and commission income 4,586 10,742 9,611 8,629 7,668 7,013 5,270 5,173
Fee and commission expense (1,127)  (2,641) (2,001) (1,429) (998) (910) (1,196) (1,135)
Gains (losses) on financial assets

and liabilities (net) (489) (1,146) (548) (134) 1,458 2,716 391 817
Exchange differences (net) 235 551 378 (121) 417 (51 552 297
Other operating income (expenses) (190) (445) (623) (378) (348) (115) 257) (184)
Total income 15246 35,712 38,571 34511 32357 31,120 18,843 17,986
Administrative expenses (5,912) (13,850) (13,773) (12,783) (11,769) (11,483) (6,648) (6,644)
Depreciation and amortization (534) (1,252) (1,201) (1,000) (655) (680) (618) (643)
Provisions (net)(2) (1,149)  (2,692) (2,057) (2,985) (1,922) (3,459) (755)  (638)
Impairment losses on financial

assets (net)(3) (6,027) (14,118) (16,476) (9,382) (8,234) (9,966) (5,716) (7,651)
Impairment losses on other assets

(net) (147) (345) (38) 39) (21) (901) 3 (122)
Gains (losses) on disposal of assets

not classified as non-current

assets held for sale 196 460 501 5 (59) 3,369 27 411
Gains (losses) on non-current assets

held for sale not classified as

discontinued operations 44 103 (52) 447 199 32 5 91
Operating profit before tax 1,717 4,018 5,475 8,774 9,896 8,032 5,140 2,790
Income taxes (100) (233) (37) (1,101) (2,572) (2,583) (2,183) 240
Net Profit from Continuing

Operations 1,617 3,785 5,438 7,673 7,323 5,450 2,956 3,055
Discontinued Operations 879 2,063 55 74 85 66 — 25
Consolidated Profit for the Period 2,496 5,848 5,493 7,747 7,408 5,516 2,956 3,055

(1

2013, for Brazilian reais into U.S. dollars of R$2.3426 to U.S.$1.00.

2)
©)

lawsuits.
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Earnings and Dividend per Share Information

Six Months
For the year ended December 31, ended June 30,
2013 2012 2011 2010 2009 2014 2013

Basic Earnings per 1,000 shares
From continuing and discontinued

operations
Basic Earnings per shares (reais)
Common shares 719.89 689.29 970.56 928.91 803.45 353.00 378.31
Preferred shares 791.87 758.22 1,067.62 1,021.80 883.79 388.31 416.14
Diluted Earnings per shares (reais)
Common shares 719.60 688.87 970.56 928.91 803.45 352.83 378.24
Preferred shares 791.56 757.75 1,067.62 1,021.80 883.79 388.11 416.07
Basic Earnings per shares (U.S. dollars)(1)
Common shares 307.30 337.31 517.41 557.24 461.51 160.27 170.75
Preferred shares 338.03 371.04 569.15 612.96 507.66 176.30 187.82
Diluted Earnings per shares (U.S. dollars)(1)
Common shares 307.18 337.10 517.41 557.24 461.51 160.19 170.72
Preferred shares 337.90 370.81 569.15 612.96 507.66 176.21 187.79
From continuing operations
Basic Earnings per shares (reais)
Common shares 460.35 682.34 961.25 918.27 793.80 353.0 375.22
Preferred shares 506.38 750.57 1,057.38 1,010.10 873.18 388.31 412.75
Diluted Earnings per shares (reais)
Common shares 460.16 681.92 961.25 918.27 793.80 352.83 375.16
Preferred shares 506.18 750.11 1,057.38 1,010.10 873.18 388.11 412.68
Basic Earnings per shares (U.S. dollars)(1)
Common shares 196.51 333.92 512.45 550.85 455.97 160.27 169.36
Preferred shares 216.06 367.31 563.69 605.94 501.57 176.30 186.29
Diluted Earnings per shares (U.S. dollars)(1)
Common shares 196.43 333.70 512.45 550.85 455.97 160.19 169.33
Preferred shares 216.08 367.07 563.69 605.94 905.57 176.21 186.26
From discontinued operations
Basic Earnings per shares (reais)
Common shares 259.54 6.95 9.31 10.64 9.65 — 3.08
Preferred shares 285.49 7.65 10.24 11.71 10.61 — 3.39
Diluted Earnings per shares (reais)
Common shares 259.43 6.95 9.31 10.64 9.65 — 3.08
Preferred shares 285.38 7.64 10.24 11.71 10.61 — 3.39
Basic Earnings per shares (U.S. dollars)(1)
Common shares 110.79 3.40 4.96 6.38 5.54 — 3.08
Preferred shares 121.87 3.74 5.46 7.02 6.10 — 3.39
Diluted Earnings per shares (U.S. dollars)(1)
Common shares 110.75 3.40 4.96 6.38 5.54 — 1.39
Preferred shares 121.82 3.74 5.46 7.02 6.10 — 1.53
Dividends and interest on capital per

shares(2)
Common shares (reais) 302.15 335.73 398.43 443.95 215.17 78.28 2.28
Preferred shares (reais) 332.36 369.30 438.28 488.34 236.69 86.10 2.51
Common shares (U.S. dollars) 128.98 164.29 212.41 266.31 123.60 35.54 1.03
Preferred shares (U.S. dollars) 141.88 180.72 233.65 292.95 135.96 39.09 1.13
Weighted average share outstanding (in

thousands)—basic
Common shares 3,858,717 3,860,354 3,869,850 3,869,850 3,339,107 3,849,759 3,860,053
Preferred shares 3,719,858 3,721,493 3,730,991 3,730,991 3,203,884 3,710,900 3,721,194
Weighted average share outstanding (in

thousands)—diluted
Common shares 3,860,239 3,862,679 3,869,850 3,869,850 3,339,107 3,851,671 3,860,698
Preferred shares 3,721,380 3,723,817 3,730,991 3,730,991 3,203,884 3,712,812 3,721,841

(1) Translated for convenience only using the selling rate as reported by the Brazilian Central Bank at December 31, 2013, for Brazilian
reais into U.S. dollars of R$2.3426 to U.S.$1.00.
(2) Includes dividends based on net income and dividends based on reserves.
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Balance Sheet Data

Assets

Cash and balances with the Brazilian
Central Bank

Financial assets held for trading

Other financial assets at fair value through

profit or loss(2)
Available-for-sale financial assets
Loans and receivables
Hedging derivatives
Non-current assets held for sale
Investments in associates and joint
ventures
Tax assets
Other assets
Tangible assets
Intangible assets
Total assets

Average assets

Liabilities

Financial liabilities held for trading

Other financial liabilities at fair value
through profit or loss

Financial liabilities at amortized cost

Deposits from the Brazilian Central Bank
and deposits from credit institutions

Customer deposits

Marketable debt securities

Subordinated debts

Other financial liabilities

Hedging derivatives

Liabilities for insurance contracts

Provisions(3)

Tax liabilities

Other liabilities

Total liabilities

Stockholders’ equity

Other Comprehensive Income

Non-controlling interests

Total Stockholders’ Equity

Total liabilities and stockholders’
equity

Average interest-bearing liabilities

Average stockholders’ equity

Six Months
As of December 31, ended June 30,
2013 2013 2012 2011 2010 2009 2014 2013
(in millions of
U.S.$)1) (in millions of RS)
22,075 51,714 55,535 65,938 56,800 27,269 63,096 51,714
12,887 30,189 31,638 29,901 24,821 20,116 46,546 30,219
554 1,298 1,228 665 17,940 16,295 1,434 1,298
19,759 46,287 44,149 44,608 47,206 46,406 55,312 46,287
110,466 258,778 226,957 202,757 174,106 152,163 240,372 258,778
151 353 156 81 116 163 226 323
117 275 166 132 67 172 410 275
454 1,064 472 422 371 419 1,074 1,064
9,417 22,060 21,497 17,017 15,117 15,960 21,544 22,060
2,171 5,085 5,601 4,803 3,915 4,087 5,126 5,084
2,939 6,886 5,938 5,008 4,518 3,702 6,572 6,886
12,407 29,064 29,271 29,245 29,960 29,402 29,075 29,064
193,398 453,053 422,608 400,579 374,937 316,154 470,788 453,053
185,813 435,286 408,143 394,788 341,956 298,355 461,717 427,891
Six Months
As of December 31, ended June 30,
2013 2013 2012 2011 2010 2009 2014 2013
(in millions of
U.S.$)(1) (in millions of R$)
5,786 13,554 5,352 5,047 4,785 4,435 15,157 13,554
_ _ _ _ _ 2 _ _
140,741 329,701 306,976 291,452 253,341 203,568 347,374 329,701
14,527 34,032 35,074 51,527 42,391 21,196 40,093 34,032
85,442 200,156 188,595 174,474 167,949 149,440 205,223 200,156
27,875 65,301 54,012 38,590 20,087 11,439 65,156 65,301
3,802 8,906 11,919 10,908 9,695 11,305 8,849 8,906
9,095 21,306 17,376 15,952 13,218 10,188 22,437 21,305
269 629 282 36 — 10 602 629
— — — — 19,643 15,527 — —
4,650 10,892 12,775 11,358 10,082 9,933 10,186 10,892
4,991 11,693 13,784 11,876 10,530 9,457 13,761 11,693
2,105 4,928 4,303 3,928 3,606 4,228 5,093 4,927
158,542 371,397 343472 323,696 301,986 247,160 392,173