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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

A los efectos de dar cumplimiento al articulo 82 de la Ley 24/1988, del
Mercado de Valores, ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. pone en
conocimiento de la Comision Nacional del Mercado de Valores el siguiente

HECHO RELEVANTE

El 30 de junio de 2006 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
compafia ha adoptado los acuerdos que se remiten como Anexo al presente
escrito, relativos a la aprobacion de la fusion entre AUTOSTRADE S.p.A. y
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. mediante la absorcién de la primera por
la segunda.

Asimismo, dicha documentaciéon sera accesible también por via telematica, a

través de la pagina “web” de ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
(www.abertis.com).

Barcelona 30 de junio de 2006

Abertis Infraestructuras, S.A.

Miquel Roca i Junyent
Secretario del Consejo
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ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ABERTIS
INFRAESTRUCTURAS, S.A. DE 30 DE JUNIO DE 2006

PRIMERO.- Correspondiente al punto 1° del orden del dia:

(i).- Aprobacién del Balance de Fusidn

De conformidad con lo establecido en el articulo 239 de la Ley de
Sociedades Andénimas, aprobar como Balance de Fusion para la fusion por
absorcion de AUTOSTRADE, S.p.A. (en adelante, “AUTOSTRADE”), el
cerrado a 31 diciembre de 2005, verificado por los Auditores de Cuentas de
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. (en adelante, “ABERTIS”) y aprobado
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de ABERTIS celebrada el
pasado dia 3 de mayo de 2006. El Balance de Fusidon se incorpora como
Anexo 1 al acta de la presente Junta General.

(ii).- Aprobacién del Proyecto de Fusion

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 234.3 de la Ley de
Sociedades Anonimas, aprobar el Proyecto de Fusion entre AUTOSTRADE y
ABERTIS, formulado y firmado por los Consejos de Administraciéon de ambas
sociedades, respectivamente, los dias 2 y 3 de mayo de 2006 y firmado por
sus respectivos miembros y depositado, respectivamente, en el Registro de
Compafiias de Roma y en el Registro Mercantil de Barcelona
correspondientes a los domicilios de las sociedades que intervienen en la
fusibn y sobre el cual, respectivamente, la firma RECONTA ERNST &
YOUNG, S.p.A. y ERNST & YOUNG, S.L., como Expertos Independientes
designados al efecto por el Tribunal de Roma y por el Registro Mercantil de
Barcelona, han emitido, respectivamente, en fechas 25 y 22 de mayo de
2006 el correspondiente informe sobre el Proyecto de Fusidon que por este
acuerdo se aprueba. El texto del Proyecto de Fusion que por este acuerdo
se aprueba queda incorporado como Anexo 2 al acta de la Junta.

(iii).- Aprobacién de la fusién

Aprobar la fusion de AUTOSTRADE y de ABERTIS mediante la absorcion de
la primera por la segunda, con disolucién sin liquidacién de AUTOSTRADE y
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el traspaso en bloque, a titulo universal, de su patrimonio a ABERTIS que
adquirira por sucesién universal los derechos y obligaciones de aquélla,
ampliando su capital en los términos que se expresan en el acuerdo
siguiente de esta misma Junta General, todo ello ajustandose al Proyecto de
Fusién de fecha 2 y 3 de mayo de 2006 y a la vista de los informes de los
Expertos Independientes RECONTA ERNST & YOUNG, S.p.A. y ERNST &
YOUNG, S.L. emitidos en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 236 de
la Ley de Sociedades Andnimas. Las operaciones de AUTOSTRADE se
entenderan realizadas a efectos contables por ABERTIS desde el dia 1 de
enero de 2006.

Igualmente se da la conformidad a las operaciones efectuadas por
AUTOSTRADE previas a la fusion, en ejecucion de lo establecido en el
Proyecto de Fusién respecto al reparto de un dividendo extraordinario de
3,75 euros por accion.

(iv).- Circunstancias del acuerdo de fusién

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 228 del Reglamento del
Registro Mercantil, y como parte integrante del contenido del presente
acuerdo de fusién, se expresan las circunstancias siguientes:

a. ldentificacion de las entidades participantes en la fusion
a.l. Sociedad Absorbente

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A., constituida como Sociedad
Andénima con la denominacion Autopistas, Concesionaria Espafola,
S.A. por tiempo indefinido de conformidad con las leyes de Esparfa
mediante escritura publica de 24 de febrero de 1967 ante el Notario de
Barcelona D. Antonio Clavera Armenteros, adaptada a la vigente Ley
de Sociedades Anonimas en escritura de 4 de julio de 1991 ante el
Notario de Barcelona D. Antonio Clavera Esteva, esta uUltima inscrita en
el Registro Mercantil de Barcelona al folio 204 del tomo 11.279,
inscripcion 4572 de la hoja numero B-16.971.

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona (Espafia) al Tomo
1529, Libro 965, Seccion 22, Folio 174, Hoja 12664, inscripcion 12,

De acuerdo con sus Estatutos Sociales, su actual domicilio social se
halla ubicado en Barcelona (Espafa), Avenida del Parc Logistic, 12-20.
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Su NUumero de ldentificacion Fiscal es A-08209769.

a.2. Sociedad Absorbida

AUTOSTRADE se constituyo el 11 de junio de 2002 por un periodo de
tiempo determinado hasta el 31 de diciembre de 2050, prorrogable en
una o0 mas veces, sin derecho de separaciébn, como “societa per
azioni”, de conformidad con las leyes de Italia mediante escritura
publica otorgada ante el Notario de Treviso (ltalia), D. Arrigo
Manavello, con fecha 11 de junio de 2002 y numero 1213 82 de su
protocolo.

Figura inscrita en el Registro de Compafilas de Roma, Italia, con el
ndmero 03731380261 y con el niumero REA 1023691.

De acuerdo con sus Estatutos Sociales inscritos en el Registro de
Compafiias de Roma, su actual domicilio social se halla ubicado en
Roma, Italia, en la calle Via Bergamini, 50.

Su Numero de Identificacion Fiscal y NUmero de IVA Intracomunitario
(“Partita IVA™) son 03731380261.

b. Modificaciones estatutarias
Modificar los articulos 15, 16, 18, 20, 22 y 23 de los Estatutos Sociales
de ABERTIS, asi como incluir en los mismos una disposicion transitoria,
de conformidad con el Informe de los Administradores.

c. Administracion y representacion de ABERTIS
De conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusién y con efectos
desde ésta, fijar en veintitrés (23) el numero de componentes del

Consejo de Administracion de ABERTIS.

Los miembros del Consejo de Administracion de ABERTIS, con efectos
a partir de la fusion y por el periodo de tres afios seran:

Don Salvador Alemany Mas
Caixa d’Estalvis de Catalunya
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Don Javier Echenique Landiribar
Don Isidro Fainé Casas

Don Marcelino Fernandez Verdes
Don Angel Garcia Altozano
G3T, S.L.

Miguel Angel Gutiérrez Méndez
Don Ernesto Mata Lopez

Don Florentino Pérez Rodriguez
Don Manuel Raventés Negra
Don Pablo Vallbona Vadell

Don Gian Maria Gros-Pietro
Don Gilberto Benetton

Don Carlo Bertazzo

Don Alberto Bombassei

Don Amerigo Borrini

Don Roberto Cera

Don Alberto Clé

Don Guido Ferrarini

Don Gianni Mion

Don Giuseppe Piaggio

Don Alessandro Profumo

d. Tipo de canje de las acciones

El tipo de canje, se fija a razon de 1,05 acciones de ABERTIS de la
Clase A, de 3 euros de valor nominal cada una, por 1 accion de
AUTOSTRADE de 1 euro de valor nominal cada una.

e. Procedimiento de canje de las acciones

Los accionistas de AUTOSTRADE tendran derecho al canje de sus
acciones por acciones de Clase A de ABERTIS como consecuencia de la
operacion de Fusion. Las nuevas acciones de Clase A emitidas de
ABERTIS seran asignadas en canje por las acciones de AUTOSTRADE
gue sean aportadas, segun el tipo de canje establecido en el Apartado
(b) anterior.

El canje de las acciones de AUTOSTRADE por acciones de Clase A de
ABERTIS surtira sus efectos desde la fecha de la inscripcion de la
fusibn en los Registros Mercantiles de Barcelona y el Registro de
Compaifias de Roma, una vez
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a) transcurrido el plazo para la oposicién de acreedores a la fusion,
de conformidad con el articulo 243 de la vigente Ley de
Sociedades Anonimas y con el articulo 2503 del Codigo Civil
Italiano, y

b) verificada por la Comision Nacional del Mercado de Valores la
emision de las nuevas acciones de Clase A de ABERTIS a asignar
en canje de las acciones ordinarias de AUTOSTRADE.

Las acciones de AUTOSTRADE se canjearan por acciones de la Clase A
de ABERTIS dentro del plazo que se indique en los anuncios a publicar
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil espafol, Boletines Oficiales
de las Bolsas espafolas y en uno de los diarios de mayor circulacion en
Barcelona.

El canje de las acciones ordinarias de AUTOSTRADE por acciones de
Clase A de ABERTIS, se efectuarda de conformidad con los
procedimientos establecidos para el régimen de las anotaciones en
cuenta a través de las entidades depositarias.

f. Derechos de las acciones

Las acciones de Clase A que seradn entregadas por ABERTIS como
consecuencia del aumento de capital, tendran plenos derechos y
caracteristicas iguales a las acciones de Clase A de ABERTIS a partir
de la eficacia de la fusion, inclusive el derecho a participar en sus
ganancias sociales generadas desde el 1 de enero de 2006.

En distribuciones de dividendos y reservas que sean satisfechas con
posterioridad a la fecha de eficacia de la fusién, las acciones de Clase
A de ABERTIS existentes previamente y las que se entreguen o
emitan para atender al canje referido en el apartado (d) participaran
con igualdad de derechos en proporcion al valor nominal de cada
accion.

g. Fecha de consideracion de operaciones a efectos contables

La fecha desde la cual las operaciones de AUTOSTRADE habran de
considerarse realizadas, a efectos contables, por cuenta de ABERTIS,
sera la de 1 de enero de 2006.
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h. Acciones y derechos especiales

Se hace constar expresamente, de conformidad con lo dispuesto en
el apartado e) del articulo 235 de la vigente Ley de Sociedades
Anodnimas, que (i) por lo que respecta a ABERTIS, no existen titulares
de acciones de clases especiales ni de derechos especiales distintos
de las acciones de Clase A y Clase B, y (ii) por lo que respecta a la
sociedad AUTOSTRADE no existen titulares de acciones de clases
especiales ni de derechos especiales distintos de las acciones ni
existe tratamiento reservado a una particular categoria de socios o
accionistas o de quienes ostenten instrumentos financieros distintos
a las acciones ordinarias de AUTOSTRADE.

Se pone de manifiesto que AUTOSTRADE ha emitido en junio de 2004
cuatro préstamos de obligaciones en Euros y Libras Esterlinas, por un
importe nominal de 6.500 millones de euros. Dicha obligacion y/o las
diversas obligaciones que estén en circulaciéon a la fecha de la fusion
seran asumidas por ABERTIS con plazo inicial a la fecha de eficacia de
la Fusion.

i. Atribucion de ventajas

No se han atribuido ni se concederan ningun tipo de ventajas, como
consecuencia de la operacion de fusiébn, a los expertos
independientes, ni a los administradores de las sociedades que
intervienen en la Fusion, AUTOSTRADE y de ABERTIS, ni tampoco a
los futuros administradores de ABERTIS, la sociedad absorbente.

(v).- Condicién suspensiva

La fusién queda condicionada, con caracter suspensivo, a la obtencién de
las autorizaciones y consentimientos de las autoridades reguladoras y de la
competencia competentes necesarias, en su caso, para la ejecucion de la
fusion.

(vi).- Sometimiento de la fusion al régimen especial de neutralidad fiscal

Someter la fusibn con AUTOSTRADE al régimen fiscal especial regulado para
las operaciones de fusion en el Capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto Sobre Sociedades.
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SEGUNDO.- Correspondiente al punto 2° del orden del dia:

(i).-  Aumento de capital social

Acordar, como consecuencia del acuerdo de fusién anteriormente adoptado
y con el fin de atender al canje de las acciones ordinarias de AUTOSTRADE
actualmente en circulacion, ampliar el capital social por un importe nominal
maximo de 1.800.891.405 euros, mediante la emisiébn y puesta en
circulacion de un numero maximo de 600.297.135 acciones nuevas de 3
euros de valor nominal cada una, pertenecientes a la Clase A,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con aplicacion, en todo
caso, de lo dispuesto en el articulo 249 de la Ley de Sociedades Andnimas y
con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los actuales
accionistas de ABERTIS.

Las acciones se emitiran por su valor nominal de 3 euros méas una prima de
emision que sera determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 153
de la Ley de Sociedades Andnimas, por el Consejo de Administraciéon en la
fecha de ejecucion del acuerdo.

Tanto el valor nominal de dichas acciones de Clase A de ABERTIS como la
correspondiente prima de emisidbn quedaran integramente desembolsados
como consecuencia de la transmision en bloque del patrimonio social de
AUTOSTRADE a ABERTIS, que adquirird por sucesion universal los derechos
y obligaciones de aquél. Por esta razéon y de conformidad con el articulo
159.4 de la Ley de Sociedades Andénimas, no habra lugar al derecho de
suscripcion preferente de los actuales accionistas de ABERTIS.

(ii).- Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones de Clase A que seran entregadas por ABERTIS como
consecuencia del aumento de capital referido en el apartado (i) anterior,
tendran plenos derechos y caracteristicas iguales a las acciones de Clase A
de ABERTIS actualmente en circulacién a partir de la eficacia de la fusion,
inclusive el derecho a participar en sus ganancias sociales generadas desde
el 1 de enero de 2006.

En distribuciones de dividendos y reservas que sean satisfechas con
posterioridad a la fecha de eficacia de la fusién, las acciones de Clase A de
ABERTIS existentes previamente y las que se entreguen o emitan para
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atender al canje referido en el apartado V siguiente participaran con
igualdad de derechos en proporcién al valor nominal de cada accién.

(iii).- Suscripcién incompleta

De conformidad con la legislacion italiana, los accionistas de AUTOSTRADE
que en la Junta General de AUTOSTRADE no hayan votado a favor del
acuerdo de aprobacion de la fusion (esto es, que no hayan asistido o,
habiendo asistido, se hayan abstenido o hayan votado en contra del
acuerdo de fusién) gozan de un derecho de separacion.

Las acciones titularidad de los accionistas que hayan ejercido el derecho de
separacion seran ofrecidas a los demas accionistas de AUTOSTRADE en la
proporcién que ostenten en relacion al capital social suscrito por ellos.

Si una vez ofrecidas estas acciones a los demdas accionistas de
AUTOSTRADE resultase que todavia hubiesen acciones pendientes de
suscribir, éstas podran ser ofrecidas a terceras personas y/o al mercado. En
el caso de que aun asi, quedasen acciones por adjudicar, éstas podran ser
adquiridas por la propia compafiia empleando sus propias reservas, sin
limite sobre las acciones compradas.

La contraprestacion a satisfacer por cada accion respecto de la cual se
ejerza el referido derecho de separacidon se determinard exclusivamente
sobre la base de la media aritmética de los precios de cierre de las acciones
de AUTOSTRADE durante los 6 meses precedentes a la publicacion del
anuncio de convocatoria de Junta General de Accionistas de AUTOSTRADE
que delibere sobre la fusion.

En cualquier caso, la eficacia del derecho de separacién queda sujeta a la
eficacia de la fusion.

A la vista de lo anterior, en el caso de que, segun resulte del numero final
de acciones de AUTOSTRADE que sean objeto del canje por nuevas acciones
de ABERTIS en funcion del nimero de accionistas de AUTOSTRADE que
ejerzan su derecho de separacion, el nimero maximo de 600.297.135 de
acciones no puedan ser suscritas y desembolsadas en su totalidad, el capital
de ABERTIS se aumentara en la medida correspondiente, esto es, en la
cuantia de las acciones de Clase A de ABERTIS a canjear.

Por esta razén, y de conformidad con lo dispuesto en el articulo 161.1 de la
Ley de Sociedades Andnimas, se prevé expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta del aumento. Se deja constancia de que, en todo
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caso, ese numero concreto de acciones no podra exceder de las
600.297.135 acciones previstas en este acuerdo.

(iv).- Procedimiento para la determinacion de la prima de emisiéon

Al amparo de lo previsto en el articulo 153 de la Ley de Sociedades
Andnimas, el importe de la prima de emision de las nuevas acciones sera
establecido por el Consejo de Administraciobn no mas tarde de la fecha de
ejecucion del acuerdo.

La diferencia entre el valor neto contable del patrimonio recibido por
ABERTIS en virtud de la fusién y el valor nominal de las nuevas acciones de
Clase A emitidas por ABERTIS, se considerard prima de emision. A estos
efectos, se adoptara el criterio contable del valor razonable.

(v).- Canje y procedimiento de canje

El contravalor del aumento de capital y de la prima de emisidon
correspondiente consiste en la totalidad del patrimonio social aportado por
AUTOSTRADE, lo que implica el canje de las acciones de esta sociedad por
las acciones de nueva emision de ABERTIS al tipo de canje establecido en el
Proyecto de Fusién aprobado por la presente Junta General, de 1,05
acciones nuevas de la Clase A de 3 euros de valor nominal de ABERTIS por
cada 1 acciéon de AUTOSTRADE de 1 euro de valor nominal, sin que exista,
de conformidad con el articulo 159.4 de la Ley de Sociedades Andnimas,
derecho de suscripcidon preferente para los actuales accionistas de ABERTIS.

De cara a la realizacion efectiva del canje se establece que se entregaran 21
acciones de ABERTIS por cada 20 acciones de AUTOSTRADE. De esta forma,
se mantiene la relacién de canje fijada en el Proyecto de Fusion (1,05
acciones de ABERTIS por cada accion de AUTOSTRADE).

Dada la relacion de canje mencionada, aquellos accionistas de AUTOSTRADE
que sean poseedores de un numero de acciones inferior a 20 0 que posean
un numero de acciones que no sea multiplo de 20, podran agruparse o
transmitir sus acciones para proceder a canjearlas segun dicha ecuacién de
canje.

Las decisiones oportunas a estos efectos, bien de compra o bien de venta,
al objeto de alcanzar un numero de acciones de AUTOSTRADE que sea
multiplo de 20 deberan ser tomadas por cada accionista individualmente.
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No obstante, y sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo anterior, para
facilitar la realizacién del canje a los accionistas de AUTOSTRADE, ABERTIS
designara a una entidad (Entidad Adquirente de Picos) para que adquiera,
actuando en nombre y por cuenta propios, las acciones sobrantes de los
accionistas de AUTOSTRADE.

El canje de las acciones de AUTOSTRADE por acciones de Clase A de
ABERTIS surtird sus efectos desde la fecha de la inscripcion de la fusién en
los Registros Mercantiles de Barcelona y el Registro de Comparfias de Roma,
una vez:

a) transcurrido el plazo para la oposicion de acreedores a la fusion, de
conformidad con el articulo 243 de la vigente Ley de Sociedades
Anodnimas y con el articulo 2503 del Cédigo Civil Italiano, y

b) verificada por la Comision Nacional del Mercado de Valores la emision
de las nuevas acciones de Clase A de ABERTIS a asighar en canje de
las acciones ordinarias de AUTOSTRADE.

Las acciones de AUTOSTRADE se canjearan por acciones de la Clase A de
ABERTIS dentro del plazo que se indique en los anuncios a publicar en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil espafol, Boletines Oficiales de las
Bolsas espafiolas y en uno de los diarios de mayor circulacién en Barcelona.

El canje de las acciones ordinarias de AUTOSTRADE por acciones de Clase A
de ABERTIS, se efectuard& de conformidad con los procedimientos
establecidos para el régimen de las anotaciones en cuenta a través de las
entidades depositarias.

En particular, ABERTIS debera efectuar las operaciones necesarias ante
Monte Titoli, S.p.A. para que las nuevas acciones emitidas de Clase A de
ABERTIS para ser canjeadas por acciones ordinarias de AUTOSTRADE
(ademas de las acciones de Clase A y Clase B ya existentes) sean
registradas en la central italiana de gestion de instrumentos financieros y
conforme al régimen y procedimientos establecidos por la legislacién
italiana aplicable. El canje de acciones se realizara mediante la asignacion
de acciones de Clase A de ABERTIS que seran emitidas de conformidad con
la ampliacion de capital referida, a través de los intermediarios debidamente
autorizados segun la legislacion italiana aplicable, a partir de la fecha de
efectividad de la fusion.
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Como consecuencia de la fusion, las acciones de AUTOSTRADE actualmente
en circulacion seran anuladas y canceladas.

(vi).- Delegacién en el Consejo de Administraciéon

Delegar en el Consejo de Administracion, en los términos y condiciones
previstos en el parrafo a) del articulo 153.1 de la Ley de Sociedades
Andénimas, para que dentro del plazo maximo de un afio, y siempre y
cuando se hubieran obtenido todas las autorizaciones administrativas que
fueran expresamente necesarias para que esta fusién y el correspondiente
aumento de capital puedan llevarse a efecto, decida la fecha en que deban
llevarse a efecto, asi como para fijar las condiciones del aumento de capital,
asi como del desarrollo y supervision del procedimiento de canje de las
acciones, en todo lo no previsto por esta Junta General, incluyendo la
determinacion del importe del valor nominal del aumento de capital hasta el
maximo acordado, del numero de nuevas acciones a emitir de la Clase A y
de la prima de emision y la modificacion de la redacciéon del articulo 5 de los
Estatutos Sociales relativo al capital social y niumero de acciones, realizando
cuantos actos sean precisos hasta lograr la inscripcion del aumento de
capital en el Registro Mercantil, asi como para hacer efectiva la opcion del
régimen fiscal especial previsto para la fusion.

(vii).- Admisién a negociaciéon

Solicitar la admisibn a negociaciéon de las nuevas acciones de ABERTIS
provenientes de la ampliacion de capital referida en el apartado (i) anterior
con motivo de la fusién en las cuatro Bolsas de Valores Esparfiolas, a través
del Sistema de Interconexidon Bursatil Espafol (SIBE), previa verificacion
por la CNMV de la admision a negociacion de dichas nuevas acciones en las
cuatro Bolsas y previos los correspondientes acuerdos de admisidon que
adopten las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Barcelona, Bilbao, Madrid
y Valencia.

Asimismo, solicitar la admisidbn a cotizacibn de todas las acciones de
ABERTIS (tanto las de la Clase A como las de la Clase B, asi como las
provenientes de la ampliacion de capital referida en el apartado (i) anterior
con motivo de la fusién) en el Mercato Telematico Azionario organizzato e
gestito da Borsa Italiana, S.p.A (la “Bolsa italiana™).

11
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Por lo tanto, en el momento en que la fusiéon sea efectiva, las acciones de
ABERTIS cotizaran en el Mercado de Valores Espafiol (en las Bolsas de
Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil Espafol —SIBE) asi como en la Bolsa italiana.

Con este fin, autorizar de modo expreso y en los mas amplios términos al
Presidente del Consejo de Administracion, al Consejero Delegado, al
Secretario y al Vicesecretario del Consejo de Administracién, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, realice cuantas gestiones y actos
sean precisos o convenientes y formalice las correspondientes solicitudes
y tramites ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, los referidos
mercados, las Sociedades Rectoras de las citadas Bolsas, la Sociedad de
Bolsas, la Sociedad de Gestion de Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de valores, S.A. (lberclear), la entidad encargada de la
llevanza del registro contable de las acciones y cualesquiera otros
organismos, entidades o registros publicos o privados.

TERCERO.- Correspondiente al punto 3° del orden del dia:

Como consecuencia y en relacién con la fusién y, por tanto, con efectos
desde ésta, modificar los articulos 15, 16, 18, 20, 22 y 23 de los Estatutos
Sociales de ABERTIS, asi como incluir en los mismos una disposicion
transitoria, que, con efectos a la inscripcién de la escritura publica de fusién
en el Registro Mercantil, tendran la siguiente redaccion:

Articulo 15°. Convocatoria

Las Juntas Generales, tanto ordinarias como extraordinarias, deberan ser
convocadas mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacién en la provincia en que
la sociedad tenga su domicilio, con un mes de antelacion, por lo menos, a la
fecha sefalada para la reunién, expresandose en el anuncio el dia, lugar y
hora de la reunion y la fecha en que, si procediere, se reunira la Junta en
segunda convocatoria, debiendo mediar, al menos, entre la primera y la
segunda reunion un plazo de veinticuatro horas. El anuncio expresara todos
los asuntos que hayan de tratarse.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, se podra celebrar Junta
General, sin necesidad de convocatoria previa, si estando presente todo el
capital social, los asistentes aceptan, por unanimidad, su celebracién y el
orden del dia de la reunion.
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Articulo 16°. Qudérum

Para la valida constitucion de las Juntas Generales, ordinarias y
extraordinarias, se estara a los quérums de asistencia exigidos por la Ley,
rigiendo los quérums del articulo 102 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas para los casos en que ésta no exija otros mayores, y
los quérums y mayoria del articulo 103 del mismo Texto Refundido cuando
la Junta haya de decidir sobre los asuntos a que este precepto legal se
refiere.

Las sesiones de las Juntas seran presididas por el o uno de los Presidentes
del Consejo de Administraciéon, en su defecto, por el o uno de los
Vicepresidentes del Consejo de Administracién, y en ausencia de éstos por
el accionista que elijan en cada caso los socios asistentes a la reunion.

Actuara de Secretario el que lo sea, asimismo, del Consejo y, en su defecto,
la persona, sea 0 no accionista, que designe el Presidente de la Junta.

Los Administradores deberan asistir a las Juntas Generales. Los Directores y
Técnicos asistiran también siempre que asi lo desee el Consejo de
Administracion o su/s Presidente/s. El Presidente de la Junta podra,
asimismo, autorizar la asistencia de cualquier otra persona que juzgue
conveniente en las condiciones previstas por el articulo 104 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Articulo 18°. Actas y certificaciones

Las deliberaciones y acuerdos de las Juntas Generales, tanto ordinarias
como extraordinarias, se haran constar en actas extendidas en un libro
registro especial y seran firmadas por el Presidente y el Secretario o las
personas que los hayan sustituido en la presidencia y en la secretaria de la
Junta. El acta podr& ser aprobada por la propia Junta a continuacion de
haberse celebrado ésta o, en su defecto y dentro del plazo de quince dias,
por el Presidente y dos interventores, nombrados uno por la mayoria y otro
por la minoria.

Las certificaciones de los acuerdos de la Junta General seran expedidas por
el Secretario del Consejo de Administracion, con el visto bueno de uno de
los Presidentes del propio Consejo, y en defecto de éstos de uno de los
Vicepresidentes.
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Articulo 20°. Composiciéon del Consejo

El Consejo de Administracion estard formado por un nimero de consejeros
que no sera inferior a seis ni superior a veintitrés. Para ser elegido
administrador no se requiere la condicién de accionista, salvo en el caso de
nombramiento provisional por cooptacion de conformidad con lo previsto en
el articulo 138 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas. La
determinacion del numero concreto de consejeros corresponde a la Junta
General de Accionistas. Para la eleccion de los consejeros se observaran las
disposiciones del articulo 137 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas y normas complementarias.

Articulo 22°. Convocatoria y quorum de las reuniones del Consejo.
Deliberaciones y adopcion de acuerdos. Comisiones del Consejo

A) Convocatoria y quérum de las reuniones del Consejo

El Consejo se reunira cuando lo requiera el interés de la sociedad y, por lo
menos, una vez cada tres meses. Sera convocado por el o uno de los
Presidentes o por el que haga sus veces, por propia iniciativa o cuando lo
pidan una tercera parte de los consejeros. Dicha convocatoria se podra
realizar mediante carta que podra ser remitida por fax u otro medio
informético del que quepa dejar constancia.

El Consejo se considerara validamente constituido cuando concurran a la
reunion, presentes o representados, la mitad mas uno de sus componentes.
Cualquier consejero puede conferir, por escrito, por medio de fax, correo
electrénico o cualquier otro medio analogo, su representacién a otro
consejero.

B) Deliberaciones y adopcion de acuerdos

El o uno de los Presidentes dirigira las deliberaciones concediendo la palabra
por riguroso orden a todos los consejeros que lo hayan solicitado por
escrito, y luego a los que lo soliciten verbalmente. Cada uno de los puntos
que formen parte del orden del dia serd objeto de deliberacion y votacion
por separado.

Para adoptar acuerdos sera preciso el voto favorable de la mayoria absoluta
de los Consejeros concurrentes, presentes o representados, a la sesion,
salvo a) en el caso de delegacibn permanente de alguna facultad del
Consejo de Administracion en la Comision Ejecutiva o en el Consejero
Delegado y la designacion de los administradores que hayan de ocupar tales
cargos, para lo que sera preciso el voto favorable de dos terceras partes de
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los componentes del Consejo, y b) cuando se refieren a las siguientes
materias, en que sera preciso el voto favorable de méas de dos tercios de los
consejeros, presentes o representados.

(i) Propuestas de transformacion, fusion, escisibn o disolucion de la
sociedad, cesion global del activo y pasivo de la misma, aportacion de rama
de actividad, alteracion de su objeto social, aumento y disminucién del
capital social.

(ii) Propuestas de acuerdos que afecten al numero de Consejeros, la
creacion de Comisiones del Consejo de Administraciéon, el nombramiento de
cargos en el mismo y la proposicion de cargos en los Consejos de
Administracion de las filiales y participadas de la sociedad.

(iii) Inversiones y desinversiones cuando superen la mayor de las siguientes
cifras: a) doscientos millones (200.000.000) de euros, y b) una cifra
equivalente al cinco por ciento (5%) de los recursos propios de la sociedad.

Las discusiones y acuerdos del Consejo se llevaran a un libro de actas y
cada acta sera firmada por el o uno de los Presidentes y el Secretario o por
quienes les hubiesen sustituido en la reunién a que se refiera el acta. La
aprobacion del acta podrd hacerse bien al término de la reunién, bien en la
siguiente reunién, bien por el o uno de los Presidentes, Secretario y un
Consejero designado al efecto.

C) Comisiones del Consejo

Sin perjuicio de cuantas otras comisiones pueda crear el Consejo, éste
podra designar una Comision Ejecutiva y una de Nombramientos y
Retribuciones y, en todo caso, designara una Comision de Auditoria y
Control.

C.1) Comision Ejecutiva

El Consejo podra designar una Comisidon Ejecutiva que estara compuesta
por un minimo de cinco miembros y un maximo de nueve y ejercera las
facultades que el Consejo de Administracion le delegue, pudiendo aquélla, a
su vez, conferir los poderes necesarios a tal efecto.

El Consejo de Administracion fijara el nimero de miembros de la Comision
Ejecutiva entre el minimo y maximo establecido en los estatutos y seran
miembros de la misma uno de los Presidentes y el Consejero Delegado.
Actuard como Presidente el Presidente del Consejo que haya sido designado
miembro de la Comision Ejecutiva y desempefiara su secretaria también el
Secretario del Consejo, asistido por el Vicesecretario.
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La Comisién Ejecutiva se reunira cuantas veces sea convocada por su
Presidente mediante carta que podra ser remitida por fax u otro medio
informatico del que quepa dejar constancia.

La Comision Ejecutiva quedara validamente constituida con la asistencia,
presentes o representados, de la mayoria de sus miembros. Los miembros
de la Comision Ejecutiva podran delegar su representacion en otro de ellos.

Los acuerdos se adoptaran con el voto favorable de la mayoria absoluta de
los Consejeros concurrentes a la sesion, presentes o representados, salvo
cuando se refieran a las siguientes materias en que sera preciso el voto
favorable de mas de dos tercios de los miembros de la Comisién presentes
0 representados en la sesién:

(i) Propuestas de transformacion, fusion, escisibn o disolucion de la
sociedad, cesion global del activo y pasivo de la misma, aportaciéon de rama
de actividad, alteracion de su objeto social, aumento y disminucion del
capital social.

(i) Propuestas de acuerdos que afecten al niumero de Consejeros, la
creacion de Comisiones del Consejo de Administraciéon, el nombramiento de
cargos en el mismo y la proposicion de cargos en los Consejos de
Administraciéon de las filiales y participadas de la sociedad.

(iii) Inversiones y desinversiones cuando superen la mayor de las siguientes
cifras: a) doscientos millones (200.000.000) de euros, y b) una cifra
equivalente al cinco por ciento (5%) de los recursos propios de la sociedad.

C.2) Comisién de Auditoria y Control

El Consejo de Administracion designara de su seno una Comision de
Auditoria y Control compuesta por tres miembros, debiendo ser siempre
mayoria en la misma los Consejeros no ejecutivos.

La Comisidon de Auditoria y Control designara de entre sus miembros que
sean Consejeros no ejecutivos al Presidente que debera ser sustituido cada
cuatro afos, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un plazo de un
ano desde su cese. También designard un Secretario y podra designar
también un Vicesecretario, pudiendo ambos no ser miembros de la misma
y, en defecto de tal designacidon o en caso de ausencia actuaran como tales
los que lo sean del Consejo.

La Comisidn de Auditoria y Control se reunira cuantas veces resulte

necesario para el desarrollo de sus funciones y sera convocada por orden de
su Presidente, bien a iniciativa propia, o bien a requerimiento del o uno de
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los Presidentes del Consejo de Administracién, o de dos miembros de la
Comision.

La Comision de Auditoria y Control quedara validamente constituida cuando
concurran, presentes o representados, la mayoria de sus miembros. Los
acuerdos se adoptaran por mayoria de miembros concurrentes, presentes o
representados.

En cuanto resulte de aplicacion y con caracter supletorio se aplicaran a la
misma las normas de funcionamiento del Consejo.

La Comisiéon de Auditoria y Control tendra las siguientes competencias:

a) conocer los procesos de informaciéon financiera y los procesos de control
interno de la sociedad.

b) proponer la designaciéon del auditor, las condiciones de contratacién, el
alcance del mandato profesional y, en su caso, la revocacibn o no
renovacion.

c) informar en la Junta General sobre las cuestiones que en ella planteen los
accionistas en materias de su competencia.

d)revisar las cuentas de la sociedad, vigilar el cumplimiento de los
requerimientos legales y la correcta aplicacion de los principios de
contabilidad generalmente aceptados, asi como informar las propuestas de
modificacion de principios y criterios contables sugeridos por la direccién.

e) servir de canal de comunicacién entre el Consejo de Administracion y los
auditores, evaluar los resultados de cada auditoria y las respuestas del
equipo de gestibn a sus recomendaciones y mediar en los casos de
discrepancias entre aquéllos y éste en relacion con los principios y criterios
aplicables en la preparacion de los estados financieros.

f) supervisar los servicios de auditoria interna, comprobando la adecuacién
e integridad de los mismos y revisar la designacion y sustituciéon de sus
responsables.

g) supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la
opinidon sobre las cuentas anuales y los contenidos principales del informe
de auditoria sean redactados de forma clara y precisa.

h)relaciones con los auditores externos para recibir informacién sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos y
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cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria
de cuentas, asi como aquéllas otras comunicaciones previstas en la
legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

i) considerar las sugerencias que le hagan llegar el Presidente del Consejo
de Administracion, los miembros del Consejo, los directivos o los accionistas
de la Sociedad.

Articulo 23°. Facultades del Consejo
El Consejo de Administracion tendra, entre otras las siguientes facultades:

a) Designar, de entre sus miembros, uno o varios Presidentes y uno o
varios Vicepresidentes. Designara, también, un Secretario, que podra no ser
consejero. Podra, asimismo, nombrar un Vicesecretario, no consejero, que
sustituira al Secretario en los casos de ausencia de éste.

b) Acordar la convocatoria de las Juntas, tanto ordinarias como
extraordinarias, como y cuando proceda, conforme a la Ley o a los
presentes estatutos, redactando el orden del dia y formulando Ilas
propuestas que sean procedentes, conforme a la naturaleza de la Junta que
se convoque.

c) Representar a la sociedad en todos los asuntos y actos administrativos y
judiciales, civiles, mercantiles y penales, ante la Administracion del Estado y
corporaciones publicas de todo orden, asi como ante cualquier jurisdiccion
(ordinaria, administrativa, especial, laboral, etc) y en cualquier instancia,
ejerciendo toda clase de acciones que le correspondan en defensa de sus
derechos, en juicio y fuera de él, dando y otorgando los oportunos poderes
a procuradores y nombrando abogados para que representen y defiendan a
la sociedad ante dichos tribunales y organismos.

d) Dirigir y administrar los negocios sociales, atendiendo a la gestion de los
mismos de una manera constante. A este fin, establecera las normas de
gobierno y el régimen de administracién y funcionamiento de la sociedad,
organizando y reglamentando los servicios técnicos y administrativos de la
misma.

e) Celebrar toda clase de contratos sobre cualquier clase de bienes o
derechos, mediante los pactos o condiciones que juzgue conveniente, y
constituir y cancelar hipotecas y otros gravamenes o derechos reales sobre
los bienes de la sociedad, asi como renunciar, mediante pago o sin él, a
toda clase de privilegios o derechos. Podra, asimismo, decidir la
participacion de la sociedad en otras empresas, sociedades o0 asociaciones
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bajo la forma de integracién, asociacién, colaboraciébn o participacion
correspondiente.

f) Llevar la firma y actuar en nombre de la sociedad en toda clase de
operaciones bancarias, abriendo y cerrando cuentas corrientes, disponiendo
de ellas, interviniendo en letras de cambio como librador, aceptante,
avalista, endosante, endosatario o tenedor de las mismas; abrir créditos,
con o sin garantia, y cancelarlos; hacer transferencias de fondos, rentas,
créditos o valores, usando cualquier procedimiento de giro o movimiento de
dinero; aprobar saldos de cuentas finiquitas, constituir y retirar depdsitos o
fianzas, compensar cuentas, formalizar cambios, etc, todo ello realizable,
tanto con el Banco de Espafia y la banca oficial, como con entidades
bancarias privadas y cualesquiera organismos de la Administracion del
Estado.

g) Nombrar, destinar y despedir todo el personal de la sociedad,
asignandole los sueldos y gratificaciones que procedan.

h) Designar de su seno una Comisién Ejecutiva y uno o varios Consejeros
Delegados y delegar en ellos, conforme a la Ley, las facultades que estime
convenientes y regular su funcionamiento. Podra, asimismo, conferir
poderes a cualesquiera personas.

i) Regular su propio funcionamiento en todo lo que no esté especialmente
previsto por la Ley o por los presentes estatutos.

Las facultades que acaban de enumerarse no tienen caracter limitativo, sino
meramente enunciativo, entendiéndose que corresponden al Consejo todas
aquellas facultades que no estén expresamente reservadas a la Junta
General por la Ley o por los presentes estatutos.

Disposicion Transitoria

En relacion con las disposiciones del articulo 21 de los presentes estatutos,
que establece que la duracién del cargo de consejero es de cinco afios, de
conformidad con lo establecido en el apartado X.5 del Proyecto de Fusion
entre Abertis Infraestructuras, S.A. y Autostrade, S.p.A. se establece que la
duracion del cargo de los consejeros nombrados para formar parte del
Consejo de Administraciéon inicial resultante de la fusiébn sera,
excepcionalmente, de tres afios. Expirado dicho plazo, la duracién del cargo
de los nuevos consejeros nombrados o reelegidos en el cargo se regira por
lo dispuesto por el articulo 21 de los presentes estatutos, quedando esta
disposicion transitoria sin efecto.
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CUARTO.- Correspondiente al punto 4° del orden del dia:

De conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusion y con efectos
desde ésta, fijar en veintitrés (23) el nUmero de componentes del Consejo
de Administracion de la Sociedad.

Con caracter previo, y de conformidad con la propuesta del Consejo de
Administracion a instancia de su Comisibn de Nombramientos vy
Retribuciones, ratificar el nhombramiento como Consejero, de Don Manuel
Raventds Negra efectuado por el Consejo se Administracion en sesion de
fecha 23 de mayo de 2006, al amparo de lo dispuesto en el articulo 138 de
la Ley de Sociedades Andénimas y nombrarle Consejero de ABERTIS, en su
caso, hasta que sea efectiva la fusion con AUTOSTRADE vy, en su defecto,
por el plazo estatutario de cinco afos.

Al objeto de que el Consejo de Administracion quede integrado de
conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusion, adoptar los siguientes
acuerdos de cese y nombramiento de consejeros, con efectos a la
inscripcion de la fusién:

A.- Cesar en su cargo de miembros del Consejo de Administracion a todos
los consejeros, a quienes se les aprueba la gestion y se les agradece los
servicios prestados en el ejercicio de sus cargos.

B.- Nombrar como nuevos miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad, por el periodo de tres afos a:

Don Salvador Alemany Mas
Caixa d’Estalvis de Catalunya
Don Javier Echenique Landiribar
Don lIsidro Fainé Casas

Don Marcelino Fernandez Verdes
Don Angel Garcia Altozano

G3T, S.L.

Miguel Angel Gutiérrez Méndez
Don Ernesto Mata L6pez

Don Florentino Pérez Rodriguez
Don Manuel Raventds Negra
Don Pablo Vallbona Vadell

Don Gian Maria Gros-Pietro

Don Gilberto Benetton

Don Carlo Bertazzo

Don Alberto Bombassei

Don Amerigo Borrini
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Don Roberto Cera

Don Alberto Clo

Don Guido Ferrarini

Don Gianni Mion

Don Giuseppe Piaggio
Don Alessandro Profumo

QUINTO.- Correspondiente al punto 5° del orden del dia:

Modificar los articulos 5.1, 9.4 y 12 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas de ABERTIS, que, con efectos a la inscripcién de la escritura
publica de fusion en el Registro Mercantil, tendran la siguiente redaccion:

Articulo 5. Anuncio de convocatoria

1. Las Junta Generales deberan ser convocadas mediante anuncio publicado
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor
circulacion en la provincia de Barcelona, con un mes de antelacién por lo
menos, a la fecha sefialada para la reunién, salvo en los casos en que la ley
establezca una antelacion diferente, en los cuales se estarad a lo que ésta
disponga.

2. El anuncio expresara el dia, lugar y hora de la reunibn en primera
convocatoria y determinara, con claridad y concisiéon, todos los asuntos que
hayan de tratarse. Debera hacerse constar, asimismo, la fecha en la que, si
procediere, se reunira la Junta en segunda convocatoria, debiendo mediar,
al menos, entre la primera y la segunda reunién un plazo de veinticuatro
horas. Podra indicarse también de modo explicito y destacado la prevision
de que se deba reunir en segunda convocatoria, segun la experiencia de la
sociedad.

3. No méas tarde de la fecha de publicacion o, en todo caso, el dia habil
inmediatamente siguiente, el anuncio de convocatoria se remitird por la
sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores. Dicho anuncio sera
igualmente accesible, desde esa misma fecha, en la pagina Web de la
Sociedad.

4. En la medida de lo posible se advertird también la prevision de que la

Junta se vaya a reunir en segunda convocatoria, a partir de la experiencia
de afios anteriores.
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Articulo 9. Derecho de asistencia

1. Para asistir a la Junta General sera preciso que el accionista sea titular de
un numero de mil acciones como minimo, y que las tenga inscritas a su
nombre en los registros de detalle de las entidades participantes en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion vy
Liquidacién de Valores, S.A. (en adelante, "lberclear™) con, al menos, cinco
dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta. A estos
efectos, se presumira que la titularidad de las acciones corresponde a quien
figura como titular de las mismas en dichos registros el dia quinto inmediato
anterior a la fecha de la Junta.

2. Los que posean menor numero de acciones que el sefialado en el parrafo
precedente podran agruparlas para conseguirlo, confiriendo su
representacion a un accionista del grupo. De no hacerlo asi, cualquiera de
ellos podré conferir su representacion en la Junta a favor de otro accionista
con derecho de asistencia y que pueda ostentarla con arreglo a la Ley,
agrupando asi sus acciones con las de éste.

3. Los accionistas habran de asistir a la Junta provistos de la
correspondiente tarjeta de asistencia expedida por las entidades
participantes en lIberclear, de acuerdo con el formato aprobado por la
Sociedad, o por la propia Sociedad, previa acreditacion de la titularidad por
referencia a la lista de accionistas que tengan derecho de asistencia,
conforme a lo antes sefalado. Esta lista se cerrara definitivamente con
cinco dias de antelacion al sefialado en la convocatoria para la celebracion
de la Junta General.

4. Los miembros del Consejo de Administracion deberan asistir a las Juntas
Generales, sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 4 del articulo 11
siguiente.

Los Directores y Técnicos asistiran también siempre que asi lo establezca el
Presidente de la Junta General, quien ademas podra concederles el uso de
la palabra cuando lo estime conveniente para mejor desarrollo de la Junta
General.

5. El Presidente de la Junta General podra autorizar la asistencia de
cualquier persona que juzgue conveniente, si bien la Junta podra revocar
dicha autorizacion. En particular, para promover la mas amplia difusién del
desarrollo de sus reuniones y de los acuerdos adoptados, el Presidente
podra facilitar el acceso a la Junta a los medios de comunicacion y a los
analistas financieros.

22



abertis

El personal de los medios de comunicacién que a tal efecto asista a la Junta
General debera estar acreditado.

6. En el momento de acceder al local donde se celebre la reunion de la
Junta General se dispondran para los asistentes copias del texto de las
propuestas de acuerdos, que se someteran a la Junta General, sin sus
anexos documentales, si los hubiere, que en virtud de mandato legal, hayan
sido puestos a disposicibn de los accionistas en relacion con dichas
propuestas de acuerdos. Quedan a salvo aquellas propuestas que, por
haber sido adoptadas inmediatamente antes de celebrarse la Junta, no
hubieran podido ser incorporadas al cuaderno.

Articulo 12. Mesa de la Junta General

1. La Mesa de la Junta General estard formada por el Presidente designado
a tal efecto por el Consejo de Administraciéon de entre los Presidentes del
Consejo de Administracion y por el Secretario. A efectos protocolarios, se
integrardn en la Presidencia, los Presidentes, los Vicepresidentes, el
Consejero Delegado, el Secretario, el Vicesecretario y el Notario.

2. Las sesiones de las Juntas Generales estaran presididas por el Presidente
del Consejo de Administracién designado a tal efecto, en su defecto, por el
otro Presidente y, en defecto de ambos, por alguno de los Vicepresidentes
del mismo Consejo de Administracion y por su orden, y, en ausencia de
todos éstos, por el accionista que elijan en cada caso los socios asistentes a
la reunion.

3. Corresponde al Presidente verificar la valida constitucion de la Junta
General, dirigir las deliberaciones ordenando el debate, y sometiendo a
votacion el asunto cuando lo considere suficientemente discutido, organizar
la votacion, proclamar los resultados, proceder a la clausura y, en general,
todas las facultades y, especificamente las de orden, que sean precisas para
el adecuado desarrollo de la Junta.

4. El Presidente estard asistido por el Secretario. Actuara de Secretario de la
Junta General quien lo sea, asimismo, del Consejo de Administracion, y en
su defecto, el Vicesecretario, y a falta de ambos, la persona, sea 0 no
accionista, que designe el Presidente.

5. Si por cualquier causa durante la celebraciéon de la Junta General el
Presidente o el Secretario hubieran de ausentarse de la reunién, la
sustituciéon en el ejercicio de sus funciones procedera conforme a lo previsto
en los apartados anteriores.
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SEXTOQ.- Correspondiente al punto 6° del orden del dia:

Delegar indistintamente en el Presidente del Consejo de Administracion, en
el Consejero Delegado, en el Secretario de dicho 6rgano y en el
Vicesecretario, cuantas facultades sean necesarias para la mas completa
formalizacion y ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta, y por
tanto para que realicen las actuaciones necesarias o convenientes para el
adecuado desarrollo, ejecucién y conclusién del proceso de fusién, su
instrumentacion y formalizacion y, en especial, para la publicaciéon de los
anuncios oportunos, garantizar en su caso los créditos de aquellos
acreedores que pudieran oponerse en tiempo y forma a la fusion, el
otorgamiento de las pertinentes escrituras publicas, la formalizacion de la
solicitud de admision a cotizacion de las acciones emitidas en el aumento de
capital, determinar las condiciones no fijadas en el desarrollo del
procedimiento de canje, y, en general, el otorgamiento de cuantos otros
documentos publicos o privados fueren procedentes. En especial, se les
conceden cuantas facultades sean necesarias para la méas completa
formalizacién y ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta, asi como
para la subsanacién de posibles errores u omisiones, llevando a cabo
cuantos actos sean precisos hasta la inscripcion de los acuerdos de esta
Junta que asi lo exijan en el Registro Mercantil.

Barcelona, 30 de junio de 2006
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cuentas anuales individuales e informe de gestion

Balances de situacion a 31 de diciembre

(en miles de euros)

ACTIVO 2005 2004
Inmovilizado 6.297.888 5.583.787
Inmovilizaciones inmateriales 330.615 349.121
Aplicaciones informaticas 361 296
Fondo de comercio 368.488 370.438
Estudios y proyectos 87 947
Otro inmovilizado inmaterial 3 3
Amortizaciones (38.324) (22.563)
Inmovilizaciones materiales 13.980 14.033
Terrenos y bienes naturales 4.407 3.015
Edificios y otras construcciones 6.117 7.511
Maquinaria y elementos de transporte 349 349
Instalaciones, utillaje y mobiliario 3.552 3.405
Otro inmovilizado 3.438 3.197
Amortizaciones (3.883) (3.444)
Inmovilizaciones financieras 5.906.179 5.220.633
Participaciones en empresas del grupo y asociadas 4.291.375 4.080.016
Créditos a largo plazo a empresas del Grupo 1.858.875 1.376.804
Cartera de valores a largo plazo 7.513 7.513
Depositos y fianzas constituidas a largo plazo 66 62
Otros créditos 5.397 6.613
Provisiones (257.047) (250.375)
Acciones propias 47.114 —
Acciones propias en situaciones especiales 164.477 =
Provisiones por acciones propias en situaciones especiales (117.363) =
Gastos a distribuir en varios ejercicios 7.654 7.286
Activo circulante 543.081 414.529
Deudores 8.101 11.448
Anticipo a acreedores 686 23
Deudores empresas grupo 4.397 2.192
Deudores varios 3.891 10.342
Personal 27 10
Administraciones publicas 827 1.632
Provisiones (1.727) (2.757)
Inversiones financieras temporales 528.511 399.226
Créditos a corto plazo a empresas del Grupo 515.968 372.127
Cartera de valores a corto plazo 3.563 1.325
Otros créditos 8.980 25.774
Tesoreria 5.284 3.855
Caja 43 39
Bancos e instituciones de crédito 5.241 3.816
Ajustes por periodificacion 1.185 —

Total activo 6.848.623 6.005.602



Balances de situacion a 31 de diciembre

(en miles de euros)

PASIVO

Fondos propios
Capital social
Prima de emision
Reservas
Reserva de revalorizacién RDL 7/1996
Reserva legal RD 1564/1989
Reservas por acciones propias
Reservas voluntarias
Pérdidas y ganancias
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio

Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Diferencias positivas de cambio

Provisiones para riesgos y gastos
Otras provisiones

Acreedores a largo plazo

Emisiones de obligaciones

Deudas con entidades de crédito

Desembolsos pendientes sobre acciones de empresas del Grupo
Deudas con empresas del Grupo y asociadas

Otros acreedores

Acreedores a corto plazo
Emisiones de obligaciones
Obligaciones simples
Intereses de obligaciones
Deudas con entidades de crédito
Préstamos
Intereses de préstamos
Deudas con empresas del grupo
Acreedores comerciales
Acreedores por operaciones de trafico
Otras deudas no comerciales
Administraciones publicas
Remuneraciones pendientes de pago
Otras deudas
Fianzas y depdsitos recibidos

Total pasivo

2005

3.175.252
1.737.166
579.690
615.609
317.990
227678
47.114
22.827
387.551
(144.764)

3.793
3.793

36.926
36.926

2.545.065
1.570.000
491.000

484.065

1.087.587
41.634
41.634

953.831
939.827
14.004
31.686
3.066
3.066
57.370
55.391
1.089
888

2

6.848.623

2004

3.186.622
1.654.444
579.690
717.701
400.712
191.570
125.419
361.076
(126.289)

41.397
41.397

2.157.993
870.000
801.000

2.227
482.255
2.511

619.590
193.685
170.000

23.685

323.933

318.600

5.333
42.205
4.203
4.203
55.564
53.790
1.253
509
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PROYECTO DE FUSION

ENTRE

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.

(SOCIEDAD ABSOABENTE)

AUTOSTHADE, S.p.A
(SOCIEDAD ABSOREIDA)

En Romg, a 2 de mayo de 2006
En Barcelona, 2 3 da mayo de 2006
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Los consejos de administracion de ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. {&en
adelants, "ABERTIS") y AUTOSTRADE, S.pA (en adelants, *AUTOSTRADE", ¥
ambas conjuntamente como las “Socledades Participantes on la Fuslén?, en
cumplimianto de ko dispussto por los artlculos 234, 235 y concordantas do b viganta
Ley de Scciedades Andnimas, asi como de los arficulos 2501 v sigulentes dal
Cadigo Civil Htaliano, y demés leyes y reglamentos aplicablas, redactan, apruaban y
suscriben confuntaments el presente proyecto de fusién (el “Proyecto de Fusién®)
que sera somefido para su sprobaciin a k2 Junte General de Accionistss da
ABERTIS y a la Junta General Exiracrdinania de Acclonistas de AUTODSTRADE.

l-  INTRODUCCION

Los Consejos de Administracion de ABERATIS y de AUTOSTRADE estiman
necasario y convenients proceder a una gran operacién de dimensidén suropea y da
relevancia mundial para la creacién de una importante empresa de infragstructuras.
En oste sentide, ks Consejos de Administracion de ABERTIS y de AUTOSTRADE
conviensn en proponer la fuslon de ABERTIS y AUTOSTRADE & la Junta General

de Accionistas de ABERTIS y a la Junta General Extraordinaria de Accionistas da
AUTOSTRADE,

La fusién de AUTOSTRADE y da ABERTIS, se realizard como “fuslén entre iguales”,
mediante la absorcion de AUTOSTHADE par ABERTIS, con ampliacion de capital
da ABERTIS y la asignacidn de las acciones de Clase A, de nueva emisian, a los
actionistas de AUTOSTRADE en canje por sus acciones ordinarias, segin la
ecuacion de canje retarida en el Apartado IV siguiente [en adelante, la *Fusitn™

Los Consejos de Administracion de las Seciedades Participantes en 1a Fusidn se
comprometen & levar a cabo cuantas operaciones socletaras, trdmites
administrativos, reguistorios y fiscales yfo cualesquiera otras acluaciones de
cualquior tipo, resulten necesarias o comvenientes a los electos de Ia plena eficacka
de la Fusién. Asl, previa aprobaclén de la Fusidn por |z Junts General de
Acclonistas de ABERTIS y dal Proyecto de Fusidn por & Junta General
Extraordinaria de Accionistas de AUTOSTRADE, |a Fusion se llevara a cabo segun
los términos y condiclones del presents Proyecto de Fusicn.,

IL. DENDHIHﬁ.CHiN Y DOMICILIO DE LAS SOCIEDADES QUE PARTICIPAN EM
LA FUSION ¥ DATOS IDENTIFICADORES DE SU IN_SCHIFCIL'!N EN EL
REGISTAO MERCANTIL ¥ EN EL REGISTRO DE COMPARIAS ITALIANG

A. Sodiedad Absorbente

ABEATIS 2 consfituyd como Socledad Andnima con B denominecion
Autopiztas, Concesionara Espanola, S.A. por tiempo Indefinide de conformidad
con las leyes de Espana mediente escritura plblica de 24 de fobroro da 1067
ante ol Molario de Barcelona D, Antonlo Clavers Armenteros, adaptada a la
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vigente Ley ades Andnimas en escritura de 4 de julio de 1581 ante al
Notario de Barcelona D. Antonio Clavera Esteva, esta Glima inscrita en &l
Registro Mercantil de Barcelona al fofio 204 del tomo 11.279, Inscripcion 457" de
la hoja nimero B-16.871.

Figura inserita en el Registro Mercantil de Barcelana (Espafia) al Tomo 1529,
Libro 865, Seccion 2°, Folio 174, Hoja 12664, inscripcién 1%,

De acusrdo con sus Estatutos Sociales, su actual domicilio social se halla
ubicado en Barcelona (Espafia), Avenida del Parc Logistic, 12-20.

Su Numero da [dentificacion Fiscal es A-DB209759,

El capital estd fjado en MIL SETECIENTOS TREINTA Y SIETE MILLONES
CIENTO SESENTA'Y SEIS MIL TRESCIENTOS VEINTINUEVE (1.737.166.323)
EUROS y ha sido totalmente dessmbolsado y estd dividido en 579.055.443
acclones, que se agrupan en dos clases: clasa *A” y class "B

1. La clase A" sstd integrada por 542.019.077 acciones ordinarias,

f
f

[

perienecientes a una nica serie, con un valor nominal de 3 euros cada una,
integramente suscritas y desembolsadas,

La clase "B estda compuesta por 37.036.366 acciones privilegiadas,
pertenecientas a una Onica serie, con un valor nominal de 3 euros cada una,
Integramente suscritas y desembaolsadas.

Las acciones privilegiadas de la clase "B" oforgan a sus titulares los mismos
derechos que las acclones ordinarias y, adicionalmente, un dividendo prefarente
segln se describe en el articulo 5 de los Estatutos Sociales de ABERTIS,
atijuntos al presente Proyecto de Fusion como Anexo A

De conlormidad con el Apariado IV sigulente, con la aprobacion por la Junta
General de Accionisias de ABERTIS de 3 de mayo de 2006 del aumento de
capital liberado, el capital social de ABERTIS quedard filado en MIL
OCHOCIENTOS =~ VEINTICUATRO  MILLONES  VEINTICUATRO ML
SESCIENTOS CUARENTA Y CINCO (1.824.024.545) EURDS, totalmente
desembolsado y dividido en 608.008.215 acciones, agrupadas en las de Clase
*A™y las de Clase "8 seglin sigus;

1

La clase 'A", integrada por 570.971.848 acciones ordinarias, pertenecientas
a una unica serig, con un valor nominal de 3 euros cada una, integramente
suscritas y desembolsadas.

La clase "B*, integrada por 37.036,356 acciones privilegiadas, pertenecientes

a una dnica serie, con un valor nominal de 3 euros cada una, Integraments
suscritas y desembolsadas.

-11-
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Las acciones de Clase A y de Clase B de ABERTIS cotizan en |z Bolsa de
Valores Espaiiola, en los mercados de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao,
sparta del Sistema de Interconexin Bursdtil Espanol (SIBE).

B. izdad Absorbida

AUTOSTRADE se constituyd ef 11 de junio de 2002 por un pericdo de tempo
determinado hasta el 31 de diciembre de 2050, prorrogable en una o més veces,
sin derecho de separacion, como “socield per azion”, de conformidad con las
teyes de lialia mediante escritura plblica otorgada ante el Notario de  Treviso J

(italia), D. Arrigo Manavalio, can fecha 11 de junio de 2002 y ndmero 1213 82 de
50 protocolo.

Figura nserita en el Registro de Compafiias de Foma, italia, con & ndmero
03731380261 v con el ndmera REA 1023681,

E /
De acuerdo con sus Estatutos Soclales inscritos en ef Registro de Compafias deo f
Roma, su actual domicilio soclal se halla ubicado en Foma, Italia, en la calle Via r
Bergamini, 50. |

Su Mumero de Identificacion Fiscal y Nimero de (VA Infracomunitario (*Partita
VA" son 03731380261.

El capital social da AUTOSTRADE ha sido plenaments suscrito y desembalsado,
y asciendle a 571.711.557 Euros, representado por 571.711.557 acdones

ordinarias, de valor nominal 1 Ewo cada una do ellas integramente suscritas y
desembotsadas.

Las acclones ordingras representativas del capital social de AUTOSTRADE
colizan en el "Mercalo Telematico Azicnario organizzsto e gestito da Borsa
Haliana, S.p.A" (|la “Bolsa Raliana’).

I ESTATUTOS SOCIALES DE ABERTIS Y MODIFICACIONES A LOS MISMOS

Los Estatutos Sociales de ABERTIS actuales son los que se sdjuntan al presenta
Froyecio de Fusidn como Anexo A,

El Consslo de Administracion de ABERTIS someterd a la aprobacion de la Junta
Ganeral de ABERTIS que apruebe la Fusién la aprobacitn de las modificacionas
estatutarias que sean pertinentes de acuerdo con este Proyecto de Fusion, da
forma tal que, cuando la Fusion sea efectiva, log Estalutos Sociales de ABERTIS
resulten seqin borrador que se adjunta como Anexo B.

-12=-
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V.TIFO DE CANJE DE LAS ACCIONES

| El tipo de canje, se fija a razon de 1,05 acclones de ABERTIS de la Clase A,
de 3 euros de valor nominal cada una, por 1 accién de AUTOSTRADE, de 1
euro de valor nominal cada una

Mo se fijan contraprestaciones en metdlico en este Proyects de Fusion.

[ En consideracién del referido tipo de canje, ABERTIS aumentard su capital

social, con exclusion del derecho de sustripcion preferente, por un Importe

| maximo de 1.800.851.405 Eurgs, mediante ka emisidn de un nimero méximo do

I 600,297.135 acclones nuevas de Clase A de valor nominal cada una de 3 Euros,

con el fin de asignar dichas acciones de Clase A de ABERTIS de nueva emisicn

| en canje por las acclones ordinanas en circulacién de AUTOSTRADE, al canje
| especificado en el antarior parrafo.

la determinacion del tipo de canje se ha tenido en cuenta:

(il Iz base del valor real de los patrimonios de las sociedades parficipantas enla
" Fusitn;

el capiial social y la clase y el nimero de acciones de ambas Sociedades
Parlicipanies en ta Fusion;

la aprobacidn del aumento de capital fiberado en ABERTIS por parte de |a
Junta General de Actionistas de ABERTIS ds fecha 3 de maya de 2006, por
un imporie de BG6.858.316 Eurcs, mediante la emision de 28.952.772
acciones de Clase Ay su plena ejecucion,

el hecho que la Junta General de Accionistas de AUTOSTRADE, antes de la
lecha de electividad de la Fusidn, aprobard la distribucion a sus accionlslas
de un dividendo extraordinario de 3,75 euros por accitn y efschie
efeciivaments tal distdbucién; y

no  existen instrumentos financleros converibles en  acciones de
AUTOSTRADE yfo ABERTIS en la presents fecha y/o no existirdn antes de
la fecha de efectividad de la Fusidn, ni serdn emitidas antes de la fecha de
efectivided de la Fuslon nuevas acciones de ABERTIS y AUTOSTRADE,
exceplo por las acciones que se emitan como consecuencla de la ampliacion
de capital de ABERTIS segin el punto (i) anterior,

Los Consajos de Administracion de ABERTIS y de AUTOSTRADE, a los efectos
de fa determinacién del tipo de canfe, han tenido en cuenta las opiniones
i {faimess opinion) de sus respectivos asesores financieros (Lazard Asesores
Financieros, S.A., Dresdner Kleinwort Wassersteln Umited, Credit Suisse
Sacurities (Europe) Limited, J.P. Morgan PLC y BNP Parbas Sucursal en
Espafa, para ABEATIS, y Rothschild, Morgan Stanley, UBS, Capitalia, Citigroup

7t
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¥ Mediobanca, para AUTOSTRADE) sobre sl la relacién de canje es equitativa
para los accionistas de ABERTIS v de AUTOSTRADE.

Las acclones de class A de ABERTIS gue sa enlregardn en canje por las
actiones ordinarias de AUTOSTRADE, de valor nominal de 3 euros cada una, y
seran emitidas a s fecha qus la Fusidn ses eficaz ¥ procedentes de una
ampliacion de capial a aprobar por fa Junta General de Acclonistas de ABERTIS
seqdn [0 previsto en el apartado VIl siguisnte.

En el momenio en que |z Fusién sea efectiva, las acciones da ABERTIS {Eanto
las do la Clase A como las de la Clase B) cofizardn en &l Mercado de Valores
Espaiol (en las Bolsas de Madnd, Valencia, Bilbao y Barcelons, aparte del
Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol —SIBE-) asi come Mercato Tolemalico
Azionario organizzalo & gestito da Borsa ltaliana, 5.p.A (la“Bolsa hallana”).

- PROCEDIMIENTO DE CANJE DE LAS ACCIONES

Las accionistas de AUTOSTRADE tendréin derecho al canje de sus acciones por
acriones e Clase A de ABERTIS como consecuencia de la operacian de Eusicn,
Las nuevas acciones de Clase A emitidas de ABERTIS seran asignadas en canje
por las acciones de AUTOSTRADE que sean aportadas, seqin el tipo de canje
establacido en &l Apartado IV antarior,

£l canjo do fas acciones de AUTOSTRADE por acciones de Glaze A de ABERTIS
surtird sus efectos desde la facha de la inseripoidn de fa Fusitn en los Registros
Mercantiles de Barcelona y &l Registro de Compariias de Roma, una vez

d) transcurido. el plazo para la oposicion de acresdores 8 la Fusion, da
conformidad con el articula 243 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas ¥
con & arficulo 2503 del Codigo Civil italiana, y

i} verificada por fa Comisidn Nacional del Mercado de Valores la emisidn de las
nuevas acciones de Clase A de ABERTIS a asignar en canje ds las acciones
ordinarias de AUTOSTRADE.

Las acciones do AUTOSTRADE sa canjeardn por acciones de la Clase A de
ABERTIE dentro del plazo que e indique en los anuncios a publicar en el Bolatin
Uticial del Registro Mercantl espanal, Boletines Oficlales de las Bolsas espanotas
¥ Bn una e Ios diafos de mayor circutacidn en Barcelona,

El canje de las acciones ordianfas de AUTOSTRADE por acciones de Clase &
de ABERTIS, se efectuard de conformidad con los procedimienios establenidos
para el regimen de las anotaciones en cuenta a través de las entdados
depositarias.

-14-=

: m——



PAPEL EXTALSIVEN FAMA DOCUMENTOS BOTARIALES

76638702

iEﬂ{}E

En parficular, ABERTIS dabera efectuar las operaciones nacesarias ante Monte
Titoli, 5.p.A. para que las nuevas acciones emitides de Clase A de ABERTIS para
ser canjeadas por acclones ordinaras de AUTOSTRADE (ademéds de las
acciones de Clase A y Class B ya existenies) sean reglstradas en la central
| italiana de gestién de instrumentos financieros y conforme al régimen y
| procedimientos establacidos por la legislacitn faliana aplicabls. El canje de
f acciones se redlizard mediante la asignacidn de acclones de Clase A de
ABERTIS gue seran emitidas de conformidad con la ampliacidn de capital
rafarida en o Apartado VIl posterior, a través de los intermediarios debidamenta
autorizados segin fa legislacién faliana aplicable, & partir da [a fecha da
efectividad de la Fusion.

Las Sociedades Participantes en la Fusion podran fjar mecanismos adecuados
con el fin de gue los accionistas que sean poseedores de acciones gue
representen una fraccién del ndmero de acclones de AUTOSTRADE fijado como
tipo de canja puedan adquirr o transmitlr acclones para proceder a canjearlas por
un nimero entero de accionas de Clase A de ABERTIS, segun el fipo de canjs
indicado en el Apartado IV,
l
i ABERTIS y AUTOSTRADE darén la publicidad necesaria y legalmente requerida
B! a los témminos y condiciones del canje y de 1a fusitn, y en concreto en cuania a
AUTOSTRADE pubficardn un anuncio en periddico de émbito nacional italiana
|'| |sabre el calendario previsto, férminos y condiciones para el canje de las
acciones.

| [ Como consscuencia de la Fusidn, ks acciones de la Socledad Absorbida
| actualmente en circllacin seran anuladas y canceladas.

|I I De confermidad con la legislacion aplicable v, en particular el articule 2504-er,
| comma 2, del Codigo Civil itallano, ABERTIS no canjeara sus nuevas acciones
de Clase A 2 cambio de acciones gue de AUTOSTRADE ostenten
! AUTOSTRADE o ABERTIS, inclusive s las ostentaran indirectamente por
compania fiduciariz o por persona interpuesta, siendo tales acciones anuladas

sin canjear.

VI.PROCEDIMIENTO POR EL QUE SE LLEVARA A CABQ LA FUSION

La Fusitn se llevard a cabo mediante la modalidad de fusion por absorcion. En
particular, ABERTIS absorberd a AUTOSTRADE, con entera adguisicion en
blaque del patrimonlo de esta (lima, que se extinguira, con la subsiguienta
sucesidn universal de sus derechos y obligaciones anteriores & la Fusidn,
inclusive kos procesales, a favor de la sociedad absorbente.

=y

3 De confomnidad con el articulo 239 da-la Ley de Sociedades Andnimas y &l
articuln 2501-quater, primer pédrrafo, del Cidige Civil ltaliane, se considarardn
como Balances de Fusion respectivos de las sociedades Intervinientes en la
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Fusidn los cerrados a 31 de diciembre de 2005, aprobados por las Juntas
Genaerales do ABERTIS y AUTOSTRADE y verificados por los auditores de
cuentas de las mismas. Tales balances de fusidn se somelerdn a la aprobacién
de las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

Las acciones de ABERTIS (tanfo las de la Class A como las de la Clase B)
cotizzn actualmente en las Bolsas de Barcelona, Valencla, Bilbao y Madrid y el
Sisterma de Interconexion Bursétl Espafol (SIBE), v cotizarén asimismo en el
Mercate Telematico Azionario organizzsta e gestito da Borsa lfallama, SpA (&
"Bolsa itafiana”) una vez la Fusidn resulte efectiva.

VILAMPLIACION DE CAPITAL EN ABERTIS

ABERTIS ampliara su capltal soclal con exclusidn del derecho de suscripcion
preferente en la cantidad necesaria para hacer fremie al canje de las acciones de
Clase A de ABERTIS de nueva emisién, en canje de las scciones ordinaras de
AUTOSTRADE, de acuardo con la ecuacion da canje establecida en el Apartado
IY de este Proyecto de Fusidn,

El aumento se realizard mediante la emisién de un nimerc maximo de
600,297,135 acciones de 3 Euros de valor nominal cada una, perteneciontes a la
clase A, representadas mediante anofaciones en cuenta. En toda caso, se estard
a lo dispuesto en el articulo 243 de |a Ley de Socledades Andnimas,

Se hace constar que el acuerdo de aumento de capital que serd propuesto a la
Junta General de Accionistas de ABERTIS preverd expresamente fa posibilidad
de suseripcion incompleta de las acciones, soglin resulte del ndmero final de
acciones de AUTOSTHADE que sean objeto del eanje por nuevas acclones de
ABERTIS. En consecusncia, de conformidad con lo dispuesto en el artlculo 1614
de la Ley de Sociedades Antnimas, en el supuesto de que las nuevas acciones
no puedan ser suscritas y desembolsadas en su integridad, el capital se
aumentara en la cuantia de las actiones de Clase A de ABERTIS a canjear.

VILDERECHOS DE LAS ACCIONES OFRECIDAS EN CANJE

Las accicnes de Clase A que serén entegadas por ABERATIS como
consecuencia del aumento de capital referido en el Agartado VIl antarior, tendrén
plenos derechos y earacteristicas iguales a las acciones de Clase A de ABERTIS
a partir de |a eficacia de la Fusion, inclusive el derecho a participar en sus
ganancias sociales generadas desde el 1 da encro de 2008,

En distribuciones de dividendos y reservas gue sean satisfechas con
posieroridad & la fecha de oficacia de la Fusidn, 1as acciones de Class A de
ABERTIS eistantes previamante y las que se entreguen o emitan para atender al
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canje referido en el Apartado |V pariicipardn con igualdad de derechos en
proporcitn al valor nominal de cada accidn,

DLDIVIDENDOS Y AMPLIACION DE CAPITAL LIBERADA EN ABERTIS

Para la formulacion de este Proyecto y la determinacian del tipo de canje indicado
en el apartado IV anterior, los Consejos de Administracién de ABERTIS y
AUTOSTRADE han tenido en cuenta las operaciones que se detallan a
continuacion:

(i} ABERTIS tiene previsto efectuar un reparo consistente en el pago de un
dividendo complementario bruto de 0,25 eurcs por accién, a cuenta de los
resultados del eferciclo cerrado a 31 de diciembre da 2005, que serd abonado
previsiblementa el 17 de mayo de 2006. Este dividendo fue propuesto por el
Consejp de Administracion de ABERTIS en su sesitn de 28 de febrero da

/2006 y comunicado al mercado el 21 de marzo de 2006, para su aprobacion
[::or la Junta General Ordinana de Accionistas de ABERTIS da 3 de mayo de

x
dicho dividendo no se beneficiaran los accionistas de AUTOSTRADE que
asen a serlo de ABERTIS como consecuencia da la Fusion. Por tanto, se ha
nido en cuenta para la formulacion de la relacidn de canje Segin el Aparado
IV precadents.

Por ofra parte, 1a relerida Junta General Ordinaria de Accionistas de ABERTIS
ha acordado realizar una ampliacidn de capital iberada, a razdn de una (1)
nueva accion de clase A por cada veinte (20) accionss de clase Ao B de la
sociedad en circulacidn,

En consecuencia, segun se especifica en el Apariado [V, el tipo de canje se ha
\ determinado tenfendo en cuenta que ests amplizcidn de capital fiberada se
| llevard a efacto con anterioridad a la facha de eficacia de la Fusian.

(i) AUTOSTRADE tiene previsto sfectuar un reparto consistente en el pago de un
dividendo extracrdinario de 3,75 euros por accidn, La distribucion de este
dividendo serd somefido a la aprobacion por la Junta General de Accionistas
de AUTOSTRADE, v se llevard a cabo con anterioridad a la eficacia de s
Fusidn.

e
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X. GOBIERNO CORPORATIVO DE ABERTIS COMO SOCIEDAD RESULTANTE
DE LA FUSION

1. E=h isracién

El Consejo de Administracitn estara formado por un total de 23 mismbros, que
seran nombrades por la Junta General de ABERTIS que apruebe la Fusidn, si

bien su nombramiento no serd efectivo hasta el momento de |3 eficacia de la
Fusidn,

La relacidn de |os 23 miembros del Consejo de Adminisiracién de ABERTIS sord
indicada en el Informe de Administradores de ABERTIS v de AUTOSTRADE al
Proyecto de Fusion gue serd facilitedo & los accionistas con la convocatoria de'la
Junia Genaral de Accionisias a la gue se someta la aprobacin de la Fusion,

D fos 23 miembros del nuevo Consejo, 11 serdn propuestos por AUTOSTRADE
¥ 11 serdn propuestos por ABERTIS.

El Consejero Delegado da ABERTIS serd el vocal nimero 23 del Consejo de
Administracidin,

2. Presidencia, Vicooreside Conzojero Delera ]

Existiran dos Presidentes y dos Vice-presidentes. Cada una de las socledadas
participantas en la Fusidn, designaran un Presidente y un Vice-prasidants.

Les commesponderén & la fscha de eficacla de la Fusion, solidaraments vio
mancomunadaments, a cada uno de los Co-presidentes v & cada uno de los
Vice-presidentas las funciones que se atribuyen actualmente &l Pregidenta y a los
Vice-presidentas da ABERTIS en los Estatutos sociales vigenies,
El Consejero Delegado sera of actual Conzejero Delegado do ABERTIS.

3. Comisidn Ejecutiva

La Comision Ejecutiva estard compussta por 9 administradores.

De 195 8 miembras de esta Comision, £ seran propuestos por AUTOSTRADE y 4
seran propuastos por ABERTIS. El Consejero Dalegado sera el noveno miembro
de la Comision Ejecutiva.

4. Competenciag de| Conseio de Administracin v da la Comisidn Elecutlva

El Conseje de Administracion y la Comisidn Elecutiva continuardn decidiendo
sobre aguellas materlas actualmente reservadas a dichos drganos  de
administracién conforme a los estatutos soclales de ABERTIS que se adjuntan
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como Anexo A los cuales no se modificardn en este respecio como
consecuencia de la Fusicn, .

5. Vigencia de la composicién da mm’ j0s de aablemo

La composicidn de los Grganas de goblemno se establecera por un perioda inicial
de tres (3) afios (que finalizard en la fecha en la cual el Consejo de
Administracién formule las cuentas anuales corespondientss al ejercicio 2009)
contados desde la efectividad de la Fusidn.

Transcurrido dicho periodo de tres (3) afos, los organos de gobismo se
adaptaran a los cambios ocurrides en la estructura accionarial de la sociedad.

XI.FECHA DE CONSIDERACION DE OPERACIONES A EFECTOS CONTABLES

/la fecha desde la cual las operaciones de AUTOSTRADE. habrin de
considerarse realizadas, a efectos contables, por cuenta da ABERTIS, =erd la de
1 de enero de 2008,

La Fusitn sera eficaz frente a terceros, an &l sentido del Articulo 245 da ks Ley da

Sociedades Andnimas y del articulo 2504, bis, “primo comma”, dal Cadigo Civil

ftaliang, con la inscripcitn de la Fusitn en el Registro Mercantii de Barcelona, fras
/& toma de razdn en el Registro de Compaiilas de Roma.

i
KILDERECHO DE SEPARACION DE LOS ACCIONISTAS DE AUTOSTRADE

De conformidad con la legislacién ftaliana, sa concede un deracho de separacitn
4 los accionistas de AUTOSTRADE que en la Junta General de AUTOSTRADE
no hayan volade a favor def acuerdo de aprobacian de la Fusin (ssto es, que no
hayan asistido o, habiendo asistido, se hayan abstenido o hayan votade en contra
del acuerdo de Fusidn).

La sficacia del derecho de separacitn queda sujsta a la eficacia de la Fusion,

La contraprestacidn a satisfacer por cada accidn respecto de la cual se elerza el
referido derecho de separacidn se determinard exclusivamente sobre Ia base de
la media artmética de los procios de ciers de las acciones de AUTOSTRADE
durante los & meses precedentes a la publicacian dal anunsia de corvocatoria de
Junta General de Accionistas de AUTOSTRADE que delibare sobre la Fusian.

El procedimianic a seguir para el eferciclo do esta derscho, asi coma las

restantas circunstancias relevantes del mismo, serd incluido en € Informe a
formular por kos administradores de AUTOSTRADE.
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£LACCIONES ¥ DERECHOS ESPECIALES

S8 hace constar expresaments, de conformidad con lo dispuesto sn el apartadao
&) del articulo 235 de la LSA, asi como en el antfeuln 2501er, n. 7, que (i) por o
que respecta a ABERTIS, no existen tiulares de acclones de clazes espaciales ni |
de derechos especialos distintos de las aceiones da Clase A y Clase B, y (i) por |
lo gue respacts a la sociedad AUTOSTHADE, no existen titulares de acciones de

clases especiales ni de derechos especiales distintos de las actiones i oxists i
tratamiento resenado a una paricular categoria de socios o accionistas o de

quisnes oslenten instrumantos financiercs distintos a las accionas ordinaras de
AUTOSTRADE,

Se pone de manifieste que AUTOSTRADE ha emitido en junio de 2004 cuatro
preéstamos de obiigacionss sn Euros y Libras Esterlinas, por un imporie nominal da
6.5 mifiardi, Dicha obligacidn yo las diversas obligaciones que estén en circulacion
& |la fecha de |z Fusion serdn asumidas por ABERTIS con plazo inicisl a la fecha da
eficacia de la Fusion.

g e =

¥IV.ATRIBUCION DE VENTAJAS

Mo se han atibuido ni se concederdn ningin tipo de ventajas, como
consacuencia de la oparacion de Fusidn, a los expertos independientes, ni a os
Administradores de las sociedades que intervianen en la Fusidn, ni tampoco & los
futuros Administradores de la Socledad Absarbents.

*¥V. HOMBRAMIENTO DE EXPERTO INDEPEMDIENTE

Loz Administradores de las sociedades participanies en la Fusion solicitarén al
Registrader Mercantil de Barcelona, comespondients al del domicilio de la
Sociedad Absorbente, y al Tribunal de Roma la designacion de uno o varios
expertos para |z elaboraclon de los respectivos Informes sabre of Provecto de
Fusidn y sobre al patimonio aportada por 2 sociedad que se extinguird como
consecuencia de la Fusidn, conforme 2 o dizpuosto en &l articulo 238.2 de |a
vigente Loy de Socledades Andnimas v por el articulo 349.2 del vigante

Feglamenio del Registro Mercantl v en el articulo 2501 sevies del Cadigo Civil
Italianag,

XVI.REGIMEN FISCAL APLICABLE

De conformidad con el conlenido del articuls 58 del Real Decreto Legisiativo
#2004, de 5 da marzo, por el gue se aprueba el Texto Refundida de |a Lay dal
Impuesta sobre Sociedades, se acuerda acoger la operacién de Fusitn
proyectada al régimen tribulario especial do fusiones previsio en gl Capituio VI
del Titulo VIl de dicho texto nomative, lo que constituye condicidn esencial da [a
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operacidn y, por consiguiente, realizar cuantas comunicacionas ¥ tramites sean
necesarios yfo convenientas a dichos sfecios,

Se prevé que, como consecuencia de la Fusién, podria constitulrse una sucursal
faliana (establecimiento financiero) de ABERTIS, sujeta en todo caso a la
obtencion de autorizacidn por las autoridades fiscales espanclas; en lal caso, los
aclivos actualmente titularidad de AUTOSTRADE serian aporiados a dicha
sucursal.

XVILCONDICIONES SUSPENSIVAS

La Fusitn queda condicionada, con cardcler suspensivo, a la obtencién de las
autorizaciones y consentimisnios de las autoridades requladoras y de la
compelencia competentes necesarias, en su caso, para la ejecucidn de Ja Fusidn.

El presente proyecto de Fusibn ha sido aprobado hoy por el Consejo de
Administracidn de AUTOSTRADE S.p.A. con ol voto favorable de los Consejeros
que han suscrite el presente Proyecto de Fusldn, y asimismo con el voto favorable
de los Conssjeros Salvador Alemany Mas, Gianni Mion, Amerigo Barrini, Alberto Cla
y Guido Ferrarini qua intervinieron por medio de audio conferencia en conformidad
con las reglas estatutarias. Roma, 2 de mayo de 2006

Gign Maria Gros-Pieiro Giusepps Piaggio
Presidents Membro del Cda,
Flero di Salvo Gilberto Benetton
Membro del CdA Membro dal CdA
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Antonio Fassone
Membro del Cda,

Albarto Bombassei
Membro del Cda,

Roberto Cara
Mermbro del Cda

Sergio de Simoi
Membro del Cda

Reunidos los Administradores de ABERTIS INFRAESTR UCTURAS, 5.4, (Sociadad
Absorbenta), en fecha 3 de mayo de 2006 proceden a suserbir el presenie Provecio

da Fusidn,

Isidre Fainé Casas
Presidenle

G3T, 5L
Segundo Vice Presidents
Representado por Carmen Godia

Salvador Alemany Mas
Consejero Delegado

-2 a

Pabio Vallbona Vadel
Primer Vice Presidenta

Ange! Garcia Allozano
Tercer Vice Presidente

Caixa d'Estalvis de Catalunya
Miembiro del Cda,

Representado par Josep Maria
Loza Xuriach
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Carlos Godad Valls
Miembro del CdA

Dragados, S.A.
Miembro del Cda,

Representado por Demetrio Ullastres

Lorente

/

!

nrigue Corominas Vila
Miermbro del Cda

Jorge Mercader Mird
Miembro del Cda

Miguel Ange! Gutiérez Méndez
Miembra del CdA

Braulio Medel Camara
Miembro del Cda

Comunidades Gestionadas, S.A
(Cogesal
Mizmbro del CdA

Reprasentado por Antonio Garcia
Femer

Enric Mata Tarragd
Miembro del Cda,

Emesto Mata Lépez
Miambro del CdA

José Luis Olivas Martinez
Miembro del Cda

Leopoldo Rodés Castané
Miembro del Cda

Ramdn Pascual Fontana
Mizmbro del CdA

-23 -
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Vasco de Mello
Miembro del Cda
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