TAVEX ALGODONERA, 5.A.

HECHO RELEVANTE

De conformidad con lo establecido en el articulo B2 de la Ley 24/1988 de 28 de
jullo, reguladora del Mercado de Valores, y como continuaclén a las comunicaciones
relativas a la operacidn de fuslén entre TAVEX ALGODONERA, S.A., como sociedad
absorbente, y PARTICIPACIONES SANTISTA TEXTIL ESPANA, S.L., como socledad
absorbida, y como continuacién la informaclén remitida por Hechos Relevantes en
las sigulentes fechas: 6 de marzo de 2006 y n.° de registro 64,727, 31 de marzo de
2006 y n.° registro 65.281, 10 de abril de 2006 y n.® reglstro 65.629, dos de 15 de
mayo de 2006 y n.%s de registro 66.765 y 66.766 y dos de 21 de junio de 2006 y
n.%s de registro 67.955 y 67.969., 27 de julio de 2.006 n® de registro 69.156, les
adjuntamos Informacién Financlera Pro forma correspondiente al periodo de doce
meses terminado el 31 de diclembra de 2.005, junto con el Informe Especial sobre
Informacién Financlera Pro forma realizado por Deloitte

Lo que se comunica en Madrid, a 9 de agosto de dos mil sels,

TAVEX ALGODONERA

Pp: Angel Varela Varas
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y Sociedades Dependientes
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INFORME ESPECIAL SOBRE INFORMACION FINANCIERA PROFORMA
Al Consejo de Administracion
de Tavex Algodoners, 5.A.:

1. Hemos revisado la informacién financiera proforma de Tavex Alpodonera, S.A. y Sociedades
Dependientes que integran el Grupo Tavex y Santista Textil, 5.A. y Sociedades que integran el
Grupo Santista, formada por el balance de situacién consolidade pro forma al 31 de diciembre de
2005, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada pro forma y las Notas a log mismos
correspondientes al periodo de doce meses terminade en dicha fecha y que se incluyen como
documento adjunto.

Con fecha 3 de abril de 2006 PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. emitié su informe de
auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas de Tavex Algodonera, 5.A. y Sociedades
Dependientes comrespondientes al ejercicio 2005, en el que expresé una opinion favorable.
Asimismo, con fecha 15 d= febrero de 2006 Deloitte Brasil emitié su informe de auditoria, basado
en normas brasilefias de auditoria, sobre las cuentas anuales de Santista Texti], 3.A. y Sociedades
Dependientes preparadas de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Brasil, en el que tsmbién expreso ima opinidn favorable. No obstante, la informacién de Santista
Textil, 5.A. y Sociedades Dependientes del gjercicio 2005 incorporada a los estados financieros
ptoforma, se ha preparado por la Direccién de Santista Textil, S.A. aplicando Normas
Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) y no ha sido objeto de auditoria.

2. La citada informacién finenciera proforma ha sido preparada dnicamente a efectos informativos
para fagilitar informaeidén acerca de como las operaciones del Grupoe Santista, adquirido por Tavex
Algodonera, S.A. en julio de 2006, podrian haber afectado al balance de situacién y a la cuenta de
pérdidas vy ganancias, ambos consolidados del ejercicio 2005 de Tavex Algodonera, 8.A y
Sociedades Dependientes que integran ¢l Grupo Tavex en ¢l ¢aso de haberse llevado a cabo dicha
adquisicion el 1 de enero de 2005, Dado que esta informacion financiera proforma ha sido
pteparada para reflejar una situacion hipotética, no tiene por objetivo representar y no representa
la situacién financiero-patrimonial ni los resultedos de las operaciones del Grupe Tavex y Grupo
Santista del ejercicio 2005.

3. Los Administradores de Tavex Algodonera, S.A. son responsables de la prepamcién y contenido,
de acuerdo con los requisitos de la Repulacién de la Unién Europea contenida en el Reglamento
309/2004, de 1a eitada informagién financiera proforma. Asimismo, los Administradores de Tavex
Algodonera, 8.A. son responsables de las asmeiones ¢ hipdresis, recogidas en la Nota 2 a 1a
informacion financiera proforma, en las que se basan los ajustes proforma.

4. Nuestra responsabilidad es emitir ¢] informe requerido en el punto 7 del Anexo II de 1z Regulacion
de la Unidn Europea (Reglamento 809/2004), que en ningin momento puede ser entendido como
un informe de auditoria de cuentas. No somos responsables de expresar ninguna otra opinidn sobre
la informacidén financiera proforma, sobre las asunciones e hipdtesis utilizadas ¢n su preparacién,
ni sobre partidas o elementos concretos. En particular, en relacidn con la mformacion financiera
utilizada ¢n la compilacion de la informacidn financiern proforma adjunta no aceptamos
responsabilidad alguna, al no haber emitido nuestra Firma ninguno de los informes referentes a las
cuentas anuales que son la base para la preparacion de los estados financieros praforma adjuntos.

Dwicired, 5.1 Insamis en el Registro Mefcartll de Madrid, Tome 13.650. {olio 188, secoon & hoja W-5ad14 Member of
inacripaln 96, C.LF. B.79104489. Domidlio Socal: Maxk Pabke Ruiz Plcasca, 1, Tora Ficaso « 28020 Modrid Deloltie Touche Tohmatsu



5. Nuestro trabajo, que no ha incluido el examen independiente de la informacidn financiera utilizada
en la compilacién de la informacion financiera proforma, ha sido planificado y realizado para
obtener toda la informacién y explicaciones que consideramos necesarias con el objetivo de
alcanzar una seguridad mazonable de gque la informacion financiera proforma citada ha sido
adecuadamente compilada en funcion de las asunciones e hipdtesis definidas por los
Administradores de Tavex Algodonera, 8.A. y ha consistido, bisicamente, en la ejecucion de los
siguientes procedimientos:

a.

Obtencion de un entendimiento de la transaccién subyacente a la informacion financiera
proforma, a través de la lectura de los contratos existentes, asi como de la realizacion de
preguntas a la Direccion de la entidad adquirente.

Identificacion de las distintas partes involucradas en la transaccion y obtencién de un
entendimiento de su papel en la misma.

Obtencion de un conocimiento de los criterios contables utilizados por las distintas
entidades involucradas en la trangaceidn.

Realizacion de preguntas a Ja Direceidn de la entidad adquirente en relacién con los
ajustes proforma realizados, asi como en relacidn con los efectos de la ransaceidn sobre
los estados financieros.

Evaluacion de si los ajustes proforma ¢stan directamente relacionados con la transaceidn,
asi como si cubren los efectos significativos de la transaceidn en los estados financieros,

Anilisis del adecuado soporte documental de los ajustes proforma efectnados por los
Administradores de Tavex Algodonera, 8.A.

Verificacion de los cilculos de los ajustes proforme y de la aplicacion de los ajustes
proforma a los estados financieros base.

Evaluacion de si la transaccién y los ajustes proforma, las hipdtesis y asunciones
realizadas pot los Administradores de Tavex Algodonera, 5.A. en el proceso de
elaboracién de la informacién financiera proforma y las incertidumbres significativas
asociadas con las mismas estdn adecuadamente descrites en las Notas explicativas.

Obtencién de una carta de manifestaciones de los responsables de la preparacion de la
informacion financiera proforma.

6. En nuestra opinion:

a4,

La informacidn financiera proforma adjunta ha sido adecuadamente compilada en funcidn
de las asunciones e hipomesis definidas por los Administradores de Tavex Algodonera,
5.A.

El fundamento contable utilizado por los Administradores de Tavex Algodonera, S.A. en
la preparacion de la informacion financiera proforma adjunta es consistente con las
politicas contables utilizadas en la preparacién de las cuentas anvales consolidadas del
ejercicio 2005 de Tavex Algodonera, $.A. y Sociedades Dependientes.



7. Este informe ha sido preparado a peticién de Tavex Algodonera, 3.A. en relacion con el proceso
de verificacion y registro del Folleto Informativo de Admisién a Cotizacién de las nuevas acciones
de Tavex Algodonera, S.A. en el Sistema de Interconexién Bursitil en las Bolsas de Valores de
Madrid, Valencia, Barcelona y Bilbao y, por consiguiente, no deberd ser utilizado para ninguna
otra finalidad ni publicado en ningiin otro Folleto o documento de naturaleza similar, sin nuestro
consentimiento expreso. Mo admitiremnos responsabilidad alguna frente a personas distintas de las
destinatarias de este informe,

DELOITTE, 5.L.

Juan Corberd

2 de aposto de 2006



TAVEXER

SINCE 1846

TAVEX ALGODONERA, S.A.
y Sociedades Dependientes

Estados Financieros pro-forma consolidados
correspondientes al ejercicio 2005

NO AUDITADO 31 JULIO 2004
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Tavex Algodonera, S.A. y Socledades Dependlentes

Notas al Balance y Cuenta de Resultados consolidados
pro-forma correspondientes al periodo de 12 meses
terminado el 31 de diciembre de 2005

TAVEX ALGODONERA, 5.A. ez cabocara de un grupo compuesto por varias socledadas que tienen
como actividad principal la fabricacién de hilados v tefidos, sl {inta y o) acabado da tefido da alpoddn.

El Grupo tlsne plantas de fabricacion en Espafia, Marmuecos vy México y vands principalments an
Europa, Maxico y Estados Unidos.

El domidlic soclal de TAVEX ALGODONERA, 5.A. se encuentm en Espafa, concretemente en
BERGARA (GUIPUZCOA) en la calle GABIRIA. Sus oficinee principales astdn domidiiadas an
ALGINET en el POLIGONO INDUSTRIAL NORTE. =/ {VALENCIA).

El ohjaty =ocial conelste an |a fabricacion de hilados, tejidos, estampados y acabados de algodon y
cualguier ofra operacidn o conjunto de oparaciones de cardcter Industrial o mercaniil ralacionados con
2l ramo textil en sus diversas manifastaciones, ya saa diraciaments, o an parficipacion; 1a prestacion da
carviclos da asssoramianio y aslslenda técnlca; y [a susgipcion, edquisicion o enajenacidn de velores
mobiliarios y de accionas y participaclonas soclales cualquiara que sea a rama de actividad a la gue
perlenezca, axcepto an aqueltas actividades sometidas a legialacion expecial.

El Grupo opena a lravés de dos lineas de negocio:

- Linea da negocie del SPORTS WEAR, dedicada a la fabricacién y comarclallzaclin de tela vaquera
(jeang) ¥ talas para moda.

- Linea de negocio del TEXTIL - HOGAR INDUSTRIAL, dedicada a la fabrcacion y ecomardalizacon
da {ala para hogar y dacoraclén.

La dominante dlma del Grups es TAVEX ALGODONERA, S.A. conelifuida en BERGARA
{GUIPUZCOA). El 100% del capital de la Sociedzd coliza an las Bolsa de Madrid, Valencia y Blibao
(Marcado Continun).

Las cuentas anuales del ajarcicio 2005 han sido formuladas por sl Consajo de Administracion de la

Sociedad ef 28 de marzo da 2008 y han sido aprobadaz en la Junta Gereral calebrada o 20 de Junio
de 2006.

Estructura del Grupo Tavex

La relackdn da socledades dapandiantes y asocladas de 1a sociedad dominante ex 1a siguienia:

Fraceiin de capital

Nombire y domicllio Achividad % Dirwcto % Indirecto
Algodonam da San Artonlo Indtstrial, S A.  Tinles y acabades de tapdos 100 -
Gablria, 2
20570 BERGARA (Gipuzkoa)
Alginat Taxtli, 5.A. Falyicacitn de hiadod y tejidos 100 -
Paligono Industrial Norts, a/r
40230 ALGINET (Valandia)



Nombre y domicllis

Aetividad

Fracclén da capltal

% Directn % Indiracto

Settavex, S.A
Pollgeno industrial Norte, &/n

SETTAT (Mamsecos)

2.A. Sanpers ()
Cdreaga, 329
BARCELONA

Tavex Maroc, 3.A.
Zona Industrislie da Sattat

SETTAT (Marmuecas)

Tavex ntesmational, 5.A
Gablrig, 2
20,670 PERGARA (Glpuzkoa)

Tavemax, 5.A da C.V.

Touhwe Manksal Avila Camacho, 24
Collomes de Chepulizpec
11.000 MEXICO DF

Sanpers Taxtll Hogar, 3.1
ipnad Sagniar, 1
Hsmtalde (Gerona)

Tervex Textll, 8.
Flassades 0° 5

ONTNYENT (Vatencla)

Avanbsx Sarvices for Europs, 5.1
Tajo n® 48 (Umanizaddn El Bosgua)

28670 VILLAVICIOSA DE ODON (Madrid)
Industrial Textil Pusbly, 8.A. ds C.V, (™)

Torra Manuel Avila Camacho, 24
Collamas da Chapubtepac
11.000 MEXICO DF

Tavex Polaka, 3.R.L. (")
Swinta] Teresoy od Dzleciatka Jesus
10381222 _LODZ (Folonta)

Tavex Perg, 3.4, ™)
Avda, Vickor Andrés Belgmeda, 147
Ed. Raal Trex Fiscs, 12

LiMa 27 (Fani)

Tavax Franca, 8ARL (™)
&2, Avanua 8 Mal, 1845

64.100 Bayonri (Frantai)

Tavax USA, Inc. (™)
110 Wasl, 40 th Strwet, Room 508
NY 10018 Nenw York (LISA}

Eanpers Francs, SBARL (™)

Ruws Camllie
Desmouliine de Porslgnan (Francla)
Tojidog para la decoragac Sanpare
Portugnl, [

=)
Avda, Almiatita Raig, 100-8° dio
Lisbea (Portugal)

Fabricacién de hlladca y tejidos

Fabricacién y comamciaiizacién de
producios textiles y s dervados,
ariiculos del hopar y |a decoracién

Comerclafizacién de hiades v njldos

Socledsd holding de las
comerciglizadnras axranjeras

Fabricacion y comardalizaclon de
hilactos y thjides

Sarvicios cantrales de baxtll hogar

Fabricaddn y comencializaciin da
productas texiliss para al hogar

Fabrlcacién y comarclalizadén da
productos texdlles teenicos

Fabricackn y comanciallzackn da
hilados ¥ tejfidos

Comarciaizaclén y preataddn de
EBrviciioh

Comarnclaltzaciin y prestacién da
BATviCh:S

Cormnclalizacin y prastacisn da
warvicioe

Conrwrelalizacion y prestacién de
serviclos

Comerclailzacin de producion textilas
para al hogar

Comerclalzaciin de productos taxtiles
para ef hogar

100

100

100

64,45

100

49

49

€445

100

100

100

100

43

49



Nombre y dombellic

Actividad

Fraceidn de caphal

% Directo

% Indirecto

Sanpars italla, 5.R.L. ™)
Densa Varena, 35 deha.

Dligin (itelia)

Viwity Eachmg ¢ Hijos, 8.A- (%)
La Pobla da Llliat
Barcaiong

GCogeneraciin da Hostalrdc, ALE. (%)
Tusat, 10
Barcelons

Cartex Tordera, 5.L. ("
Germnan Valks, 1

Hegtalrs (Gerona)

8.A5. Doko Stoffe (™)
Arn Walwhahn, B8
40211 Duassidors (Alemania)

S.AL: Lakimdaxtl] KFT (™)
Bocel ut, 67-5%
1 036 Budapest (Hungria)

Saitex 1834, 8.LU.

{entes Sanpere Loplaties, 5.L.) (*)
Ignacl Sagnler, 1

Hostalric (Garona)

Sanpirs Hestalrie, 4L ()
Ignas! Eagnler, 1
Hextalr (Gerana)

Induter, 8L (™)
Avda. Ramon y Cajal, &n
46 870 ONTINYENT (vaiencia)

Induter USA, tne, (=)
285 Fifth Awarls - Syit 312
10016 New Cork (USA)

Saterba ™)
Avda. Ramon y Cajal, &/n
45 870 ONTINYENT (Vilencla)

Jordan Dasign (**)
Vandmlenaord, 26
01811 BB Alkmaar {Halande)

ARS (™)
Awda Ramon y Cajal, a/n
48.870 DNTINYENT (Valarmcla)

BIANDCO & ADVANCED DESING 2005, 8.L.

Igracl Sagnier, 1
Hoglibic: {(avona)

Comercializacian da productos taxtiles
para ol hegar

Comercigllzacitn de producios laxtiles

Pmducckin da slecirickiad y anamia
trmica

Doepuracidn de sguas residusies

Comerclalizachin de productos taxtilas
fara hogar

Comaerclalizadin de producing ladllea
para hogar

Actividad logiatica

Fabricacidn de producies taxting

Fabricaciin y comemdiallzaciin de
productes textilen de lodas clanag, asl
como | de oblelos omamentales u olros
relacionados con ol hogar

Fabricacién y comardializacién da
productes taxtiles da todes claxas, asl
camp lp da objwlos ornamentaist u otros
ralaclkonados con el hogar

Fabricackin y comerciaiizaclon de
producios teatiles de todas clasas, agi
coma 18 da objatos omamantales u otroa
relecionados con ol hogar

Fabricackin y camandallzacion de
praductos texfies da todas clages, asl
como |a de objelos omameantales u obros
mslacionedos con ol hogar

Fabricueldn y comarcinlizecién de
praductas il de todes cetan, a5
como la de objotos omamantals u vios
melaclonadas con el hogar

Fabricaciin y comarciaibacion da
productos textiiss da todas clzaes, a9/
como ta de objetos omamantales u ohex
ralacinnados con ¢ hogar

43,51

100

48,50

42

45

24,99

4B

100

19

49

a9

49

4D

41,63



Fraccisn da capital

Nombrs y domicllio Actividad % Dimeto % Indimcto
TOLRA 1856, 3.L. () Fabrcacidn y comarcializacién da - 49
ignacl Sagnler, 1 preductos textiles de kedas alases, aal
Hogtairis (Garona) coma 1a da objatox ormarmantales u oo

relacionades con ol hogar

] Participacionss indiractas a traviés de Sanpare Taxtil Hogar, 5.1
™ Participacian indiracia a través de Tavemes, S.A daC V.

™™ Parlicipaciones indimclas s v de Tervex Texdd, 5.1

== Participaciones Indimeos g través de Tavex Infemational, 5.A,

Las cuantas anuales coneolidadas 6a han elaborado mediante la aplicaclén del método de Integracidn
global para les sociedades dependientas. excepto para Tavex Maroc, 5.A.. Tavax Perl, S.A., Tavex
France, S.ARL., Tavax LISA, Inc y Tervex Textl, S.L. a las que 58 las ha eplicads & métodn de
puesta en equivalancia, segan el sigulente esquema;

Parcantale de partidpacion

Inteqracidn alobal:

Algodomera de San Antonio (ndustial, S.A.

Alginst Teaxtil, 5.A

Seltavex, 5.A.

Sanpara Texti Hogar, 5.L. (Cuantas anuales consolidaxdas)
Tavex Inlemational, 5.A.

Tavex Polska, .R.L.

Tavemex, 5.A. de C, V. (Cuentas anuales consolfidadas)
Avantex Services for Europe. S.L.

Tavex Peri, 5.A.

Tavex Maroc, 5.A.

Tavex France, SARL.

Tavex USA, Inc.

Tervex Textll, 5.L. (Cuentas anualas coneolidadas)

La aplicacién del método de puesta en equivalencia o Tavex Maroc, S.A., Tavex Perd, 5.A., Tavax
France, S.A.R.L., Tavex USA, Inc. y Tarvex Texil, 5.L. ze debs a qua o efecto de haberle aplicado el
método de mlagracién global, no seria sigrificativo, an los cualm primaros casor ya que egtes
sodedades son oficnas de gestion comarcial sin actividad comercial indepandionts, y al nival de
contral manianido, en el cako de Tervex Texdi, S.L. qua no parmite dirigir y controlar fas politicas
financeras y de geetidn de la sociwdad.

PARTICIPACIONES SANTISTA TEXTIL. ESPARA, 5.1, e3 una sociedad espafiola , cuya Gnico activo
e3 la 11.111.102 acsiones con volo y 6.195.655 acclones sin voto equivalanies an total a B1,53% del
capital social de la sociedad Santista Textll, 5.A_, sociedad brasilefia con domicilio en Saa Paulo.

SANTISTA TEXTIL, 5.A. &5 cabacera da un grupo conmpueatt por varias socisdades que thenen como
actividad principal la fabricaclkén de hilados y tejides, el tinte y el acabada de telido da akpodtn.

El Grupo pasée plantas de fabricacion en Brasll, Argenlina y Chile y vande sus productos
principalmenta an América dal Sur y en manor medida Centroamérica y Ewrapa.

El domicilio soclal & ancusntra Brasil, coneretamente en Sac Paulo, en la Av. Maria Coalha Agular,
215, Bl A 2 piso,

El ohjeto social consiste an el procesamlento, hilado y lejeduria de fejidos da elgoddn, bien lintadoa
con [ndige bisn crudos, mezcles de poliésier / algodon y de otros hilos y tejldos; la comercializacidn,
importacitn, expeortacldn de esos producios y sus materdas primes, asi como el negocio de
confeccién y demés actividades correlaclonadas y afines, Incluyendo la lavanderla industrial;

100%
100%
100%
100%
100%
100%
64.,45%
70%

100%
100%
100%
100%

49%



reprasantacion por cuenta propia o de lerceros, la presfacion de sarvicos, al alquilar de blenes
muablee a inmuables de 5u propiedad vy 1a parlicipacion &n otras sociedades.

El Grupe opera a ravés de 2 linaas de negocio:

— Linea de negodio del DENIM - SFORTSWEAR, dadlcada a |a fabricacién y comemclalizaclsn da lala
vaquera (Jmans) y talae para moda (FLATS).

— Linea de negocio de TEJIDO PROFESIONAL, dedickda A la fabricacién y comercializacion de lela
para la confeccicn da ropa da trabaje sn genaral.

La socledad dominants Gitima del grupo Santista es Santista Textil, S.A. domiciliasda en Sao Paulo
(BRASIL), Av. Maria Coalho Aguiar, 215

La relacléon de sociedades dependientes y esociadas de la sociedad dominante s a siguiente;

Fracclén de capitsl

Nombre y domicllio Actividad % Directo % Indirecto
Santista Taxtll Argantine, 8.A. Fabricocisn de hilades y hejidos da PaR8 -
ARGENTINA algodén, aal eomo el linte y acabado da
Iog migmas
lcortax, 8.A. Comerclalzaclin  y  prestacidn  da 100 -
URUGUAY BAIVICIOR
Santista Textll Chlla Ltda. Socledad Holding [k} 17
CHILE
Santista texti de Chile, 53.A, Fabricacidn da hiladox y tejidos de o eg'2p
CHILE sigodén, asi cormo el linte y acabade da
oa miBmos.
Santista Taxtll Europa, 5.L. Comercializaclin vy prestacion  da 100 -
ESPANA sanvicios
Santista Textll Brasll, 8.A. Fabricacién de hiadoz y tejidos de 100 -
aigodan, agl como of inte vy acabado de
los mizmos.

Las cuantas anuplas consolidadas se han alaborado medlante la aplicacién del método da Integraciin
global para todas las sodedades dependientes.

No hay socisdades a [az que se haya aphcado el métada de pussta an equivalancia.

Lae cusntas anuales conszolidedas del Grupo Santista del ejerciclo 2005 fuercn formuladas por el
Congejo de Administracian da la Socisdad y aprobadas por la Junta General de actionistas al 8 de abil
de 2006,

El grupo de emprasas encabezado por Tavex Algodonera, S.A_ {Grupo Tavax), nace con la fusidn por
absorcion por parte de Tavax algodonera, 5 A (sociedad absorbenta) de Particlpaciones Santisia Texdil
Egpafia, S.L. (sociadad absarbida), con extincldn, madiante diselucién sin iquidacién de la sagunda y
tranemlsian an biogua da todo su patrimonio a |8 primemn, y adjudicacian de acciones de nueva epfsion
de TAVEX a los socios de Particlpaciones Santista Textll Espafila, 5.1



Tavex adquiare, por sucesion universal, los darechos y obligaciones de Participaciones Sartisla Taxtil
Espafie, 5.L. y an parlcular 11.111,102 acciones con volo y 5.105.655 accicnas sin volo aquivalentes
an total a 81,53% del capital social de la sociedad Santista Textl, 5.A., sociedad bragileda con
domicilio en Sao Paulo, que es cabecara del grepa dessrito en la Nota 1.

Los acclonistas da ambas sociedades aprobaron la fusidn de Tavex y Santista Espafia en sus
raspactivas Jumtas Generales celebradae ef 20 de junlo de 2004 y dicha Operacion de Fusién ha side
Inserila en ef Ragisiro Mercantil de San Sebastian can fecha 27 de julio de 2005.

la Junta General de Tavex Algodanera, 5.A. aprobd asimismo el aumento de capilal per un importa
nominal da €44 280 625,72 , mediante la emisidn de 43.131.41 acclonas da €0.92 da valar nominal, de
la miema clago y senie que las existentas y que olorgan los mismo derechos politices y econdmicos qua
aslas.

Asirismo la Junta General de Tavex acordd sollchar la cotlzacion de las nuevas agcionas en las
Bolsas de Madrid, Valencia y Bilban, asl como su contralacidn a través del Slstera do Interconexitn
Bursdtil { Mercado Continug),

A loz afecios da |a admision a cotizacidn de las accionas a que se rafieren los dos pArmafos anteriorss,
la Comisidén Nacional dal Marcado de Valores ha solidiado Is slaboracién de un balance y una cusnta
de resuitadas congolidados pro-forme dal apercicio 2005 tal y como hubleran gido de haberss producido
la Fugion con fecha 1 de anero de 2005.

A il fin, 56 ha praparado un balancs y una cuenta de resultados consolidados pro-forma que reflajen

las operaciones del Grupa Tavax durants & ajarcicia 2005 somo si la adquisicion de Santista Textil,

SA como consecuencia de la fusion de Tavex Algodonera, S.A. (socledad absorbente) con

Parlicipaciones Sanlisla Textll Espafa, S.L. (sociedad absorblda) s hublera reallzade & 1 de enaro de
- 2005.

El Coneajo da Adminlstracidn de Tavex Algodanera, 5.A. es responsable de la preparacion y contenido
del balance y cuenta de resuliados consolidados pro-forma en relacién con la Informacién financiera
qus se adjunta.

Los presantes estados financieros pro-forma han side preparados (nitaments a efecios informativos, pam
faddlitar mformacidn acarca de las operacionas reallzadas por & Grupo Tavex an caso de gue la adquialclon
de lag participaciones de Santhita Textl, 5_A. ze hubiara malizado ol 1 da enero da 2005,

La informacién financlera utilizada come bass an 1a compilacion da los presenias estados financiercs
onsolidados pro-forma ha sldo 1e zigulente:

»  Cuentay Anuales Consolidadas Auwditadas de Tavex Algodonara, 5.A y Socladadas Dapandiamtes
dat sjarciclo 2005 alaboradas segan las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF).

« Cuenlas Anuales Consolidadas Avdiadas de Santista Tedil, 5.A. del elerdeio anual terminado al
31 de diclembra de 2005 elaboradas bajo principlos contablss ganaralmanta acaptados en Brasll.
Sobre esta basa la Direccion de la sociedad ha corvertido el Balance a 31 de diciembre de 2005 y
la Cuenta de resultados del ejargiclo 2005 aplicando las Normas intemacionalas da Informacién
Financiara (NIIF). Dicha conversién no ha alde audllada.

El balance de situscidn consolldado pro-forma a 31 da diclembra de 2005 ha side calculado
incomporande al balanca de sltuaciin consolidado de Tavex Algodonera, SA. y Sociedades
Dependientes al 31 da diciembre de 2005 el balanca de sltuacién bajo NIIF de Santista Texti, 5. la
misma facha.



La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada pro-forma correspondiente al ejercicio 2005, ha sido
calculada agregando las cuentas de pérdidas y ganancias congolidadas de Tavex Algodonara, S.A.y
Santista Textll, 3.A. del gjercicio 2005 junto con log ajustes pro-forma descrilos en 2l slgulente apartado
que incluyen los ajustes de consolidacién (aliminacidn de Lransacsionas enire ampresas ded grupo,
aplicacion dal Valor Razonable a la operaddn de Fusidn y consideracién de laz partidas da
mineritarios, fundamantalmante).

Fara una comect interpratocidn de los estados financieros pro-forma y de estas Nolas explicativas,
&stos deben ser leidos conjuntamente con las Guentas Anuales Consoclidadas del Grupo Tavex y dal
Grupo Santista comaspondlantes al ajercicio 2005.

Hipétexis amploadas

las principales hipdlesis asumidas por los Adminisiradoras de Tavex Algodonsra, 5.A para la
elaboraddn de los estados financleros pro-forma de Tavex Algodonera, S.A. y Sociedades
Depandiantas comespondientas al ejarcicio 2005 han sido las siguientes:

1. Aungue la fuskin de Tavex Algodonera, 5.A. (sociedad absorbenie) con Paniclpacones
Santista Textil Ezpana, .1 (sociadad absorbida) cuyo activo esta compueslo por 11.111.102
acclones con voto y 5.185.855 acciones zin volo equivalantes en total a 81,53% del capital
social do le sodedad de Santista Tewdll, 5.A . quedd inserita en el Registro Marcantil de
Guipiizeoa ol 27 da julle de 2006, a los efectos de la preparacion de los presentes eslados
financlenss consolidados pro-forma, se toma como fecha de incorporacién de Santista Textll,
5.A ol 1 de enero de 2005,

2. En la slaberacldn de los estados Manciaos por-forma para 2006 se ha considerado gue la
combinacidn de negocios que se produce es una adquisiclin drecta da Santlsta Textll, SA a
través de la absorcian de Partlcipaciones Santista Texdil Espafia, 5.L. (socledad absorblda)
por parte de Tavax Algodonera, 5.A. (Scciedad absorbania), an la que Tavex adquisra el
81.63% del capltal de Santista Textll, S.A

3. Como consacusncla de [a operacién de fusidn por-abeorcion antes mencionada, al 18,47% del
Capital de Santista Textil, 5.A. queda en manos de socios minoritarios, con io qua e han
ajustado los rasultados da 2005 y el Patrimanko atibiddo a la Secledad Domilnanta para
reflajar adecuadamenta asta situaclon,

4. El exceso del coste de adquisicidn a valor razonable de la particlpasion en Santieta Texdil, S.A.
sobre al valor tedrico-cantable de la mlsma an la facha de adquisicidn, establecida coma 1 de
enéro de 2005, se ha asignado a “fondo de comercic”. La compafiia estd an proceso de
daterminaclon de las asignacionas a activos especlficos de aste exceso por lo qua da forma
provisional g8 pregenta agrupado &n uné Unics linea de Fondo de Comercio. Siguienda
Normas Intsmacionales de [nformackin Feandara e importe gque una vex debidarmente
asignado el exceso de Valor Razonable sobre Valor tadrico contable a activos aspacificos,
nato da su sfecio fiscal, iodavia parmaneciara como Fondo de Comarcio no astd sujsto a
amortizaclon, sino que la compafiia daberd realizar un Test de Impainnent pare determinar su
valor ragonable.

Ajumtna proforma
Al margen da los ajustes dervados directamente del proceso de consolldacién contable (sfiminacién
Inversidn Financdera - Patrimonio Nelo, aiminacién de ransaccionss y saldos inlercompafilas y

consideracidn de los intereses de Socios minoritarios en Rezultados y Patrimonio) no sa han reafizado
airos ajustas pro-forma.



El Balance a 31 de diciembre de 2005 y la Cuentas de Resultados dal ejercicla 2005 consolidades pro-
forma de Sanlista Textil han sido convarlidos por la Compadia en aplicacion de las Normas
Inlarmnacionales de Informacidn Financiera y siguiendo las polfiicas contables del grupo Tavex
Algedonera qua sa dascriben el apartado 2. de las cuentias Anuales Congolidadas del elercicio 2005 de
Tavex Algodonera y Sociedades depandiantes. Aunque la informacidn de base para dicha conversion
ha sido auditada bajo principios de contabilidad generalmenie aceplados an Brazil, la convarsldn a NIIF
no ha gido auditada.

En consgcugncia los estados Financieros pro forma hen sido elaborados sipuiendo Normas
Internacinales de Informacién Financiera y las poliicas y nomas contables aplicadas por el Grupo
Tavax Algodonara que se describen en la Nota 2 de las Cuentaz Anuales de Tavex Algodonera
Sociedades dependientes correspondianies al ejercicio 2005 a que nos remiimos.

1"



Lot presentes eslados financleras consolidados pro-forma comaspondmntes al ejercicio 2006 que
conetan de balanca consolidado pro-forma al 31 de diclembre de 2005, cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada pro-forma y notas a log miwnos comespondientes al periodo de 12 meses terminada en
dicha fecha, han sido preparedos por los Administradores de Tavex Algodonera, S.A, firmands en su
repreaemacifn el prasidania del Consejo.

Marcdio Rreira Majta de Amdjo
Presi del Congejo da Adminlstracidn
31 de juliod da 2006

Mal)zﬁu Barcia SBruzé
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