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1. PERSONAS RESPONSABLES.

1.1. Personas responsables.

Don Antonio Torio Martin, en nombre y representacion de EMISORA SANTANDER
ESPANA, S.A. UNIPERSONAL (en adelante, el “Emisor”), en su calidad de Presidente
del Consejo de Administracion, y haciendo uso de las facultades expresamente
conferidas al efecto por el Consejo de Administracion del Emisor con fecha 11 de
noviembre de 2014, asume la responsabilidad de la totalidad del contenido del presente
Documento de Registro de obligaciones y valores derivados de una denominacion por
unidad inferior a 100.000 euros del Emisor (el “Documento de Registro”), cuyo
formato se ajusta al Anexo IV del Reglamento (CE) N° 809/2004, de la Comision, de 29
de abril de 2004, modificado por los Reglamentos Delegados (UE) N° 486/2012 y N°
862/2012 de la Comision, de 30 de marzo y 4 de junio de 2012, respectivamente, y a los
requisitos minimos de informacion del articulo 7 de la Directiva 2003/171/CE.

1.2. Declaracion de los responsables.

El responsable del Documento de Registro, en nombre y representacion del
Emisor, declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar
que asi es, que la informacion contenida en el presente Documento de Registro
es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS.

2.1. Nombre vy direccion de los auditores del Emisor.

Por decision del accionista unico del Emisor de fecha 16 de octubre de 2013, ha
sido nombrado auditor externo de dicha sociedad, para los ejercicios 2013, 2014
y 2015, la firma de auditoria DELOITTE, S.L., con domicilio social en Madrid,
Plaza Pablo Ruiz Picasso n° 1 y con namero de inscripcion en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas S-0692.

2.2.  Renuncia de los auditores a sus funciones.

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante
el periodo cubierto por la informacion a que hace referencia el presente
documento de registro.

3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA.




A continuacién se muestran los datos més significativos del Emisor a 31 de diciembre de 2013,
asi como los correspondientes a 30 de Junio de 2014.

a) Balance de Situacion del Emisor a 30 de Junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013
(cifras en miles de euros)

BALANCES AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Miles de Euros)

30 de 3lde 30de 3lde
Junio Diciembre Junio Diciembre
ACTIVO de 2014 de 2013 PATRIMONIO NETO Y PASIVO de 2014 de 2013
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas alargo plazo 448.739 - FONDOS PROPIOS 45 44
Créditos a empresas 448.544 - Capital 60 60
Derivados 195 - Capital escriturado 60 60
Resultados negativos de ejercicios
Total Activo No Corriente 448.739 - anteriores (16)
Resultado del ejercicio (89) (16)
Total Patrimonio Neto 45 44
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo 67.783
Obligaciones y otros valores negociables 67.588
Derivados 195
Deudas con empresas del grupo y asociadas
alargo plazo 381.209
Total Pasivo No Corriente 448.992
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo 929 - Deudas a corto plazo 180
Créditos a empresas 929 - Obligaciones y otros valores negociables 180
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Periodificaciones a corto plazo 366 101 | acorto plazo 1.077
Acreedores comerciales y otras cuentas a
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 287 10 | pagar 117 67
Tesoreria 287 10 | Acreedores varios 117 67
Total Activo Corriente 1.582 111 Total Pasivo Corriente 1.374 67
TOTAL ACTIVO 450.321 111 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 450.321 111

b) Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Emisor correspondientes al ejercicio natural
terminado el 31 de diciembre de 2013 (cifras en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO

COMPRENDIDO ENTRE EL 16 DE OCTUBRE (FECHA DE CONSTITUCION




DE LA SOCIEDAD) Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Miles de Euros)

Ingresos/(Gastos)

Periodo Comprendido Entre el
16 de Octubre y el 31 de
Diciembre de 2013

Otros gastos de explotacion (16)
Servicios exteriores (16)
Resultado de explotacion (16)
Resultado antes de impuestos (16)
Impuesto sobre beneficios -
Resultado del ejercicio (16)

¢) Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Emisor correspondientes a los periodos de seis
meses terminados el 30 de junio de 2014 (cifras en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL

PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2014

(Miles de Euros)

Periodo de Seis Meses
Terminado el
30 de Junio de 2014

Importe neto de la cifra de negocios 1.156

Ingresos de valores negociables y otros instrumentos

financieros 929
De empresas del grupo y asociadas 929

Ingresos por comisiones 227

Gastos de valores negociables y otros instrumentos

financieros (1.081)
Por empresas del grupo y asociadas (660)
Por terceros (180)

Gastos por comisiones con empresas del grupo y asociadas (241)

Otros gastos de explotacion (161)
Servicios exteriores (161)

Resultado de explotacion (86)




Gastos financieros 3)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 3)

Variacién de valor razonable en instrumentos financieros

Resultado financiero (3)

Resultado antes de impuestos (89)

Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio (89)

4. FACTORES DE RIESGO.

El Emisor es una sociedad participada al 100% por BANCO SANTANDER, S.A. con el
objeto Unico de proceder a la emision de deuda ordinaria o senior con la garantia de
BANCO SANTANDER, S.A. (en adelante también denominado, el “Garante”).

Por tanto, los factores de riesgo del Emisor quedan circunscritos a la propia entidad
Garante, cuyo Documento de Registro de Acciones se inscribié con fecha 17 de Julio de
2014 en el registro oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, “CNMV”), en donde puede consultarse o ver los riesgos que afecten al
Garante.

Aunque EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A., asume riesgos en el desarrollo de
su actividad, basicamente de interés y de precio , la practica totalidad de los mismos
estdn cerrados con operaciones de signo contrario contratadas con BANCO
SANTANDER, S.A.. En consecuencia, los riesgos contraidos por el Emisor pueden
calificarse de minimos y controlados.

Por otra parte, las emisiones en vigor realizadas por el Emisor cuentan con la garantia
solidaria e irrevocable de BANCO SANTANDER, S.A.

Dado que esta sociedad emisora pertenece al Grupo Santander, la gestion del riesgo de
la entidad se circunscribe dentro del sistema de gestion de riesgos del Grupo Santander
en cuanto al riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.



5.

5.1

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.15.

5.2.

5.2.1.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR.

Historia y evolucién del emisor.

Nombre legal y comercial del emisor.

La denominacion social del Emisor es EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.,
UNIPERSONAL, con domicilio social en Boadilla del Monte, Ciudad Grupo
Santander, Avenida de Cantabria s/n, 28660 Madrid, y con C.I.F. A86842127.

Lugar de reqgistro del emisor y nimero de registro.

El Emisor figura inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 31.544,
Libro 0, Folio 87, Seccion 8, Hoja M567703, inscripcion 1.

Fecha de constituciéon y periodo de actividad del emisor, si no son
indefinidos.

El Emisor se constituydé en Espafia mediante escritura publica otorgada con
fecha 16 de octubre de 2013 ante el notario publico de Madrid, D. Miguel Ruiz-
Gallardén Garcia de la Rasilla, con el nimero 5.727 de su protocolo, habiendo
iniciado sus actividades en dicha fecha. Conforme a lo establecido en los
Estatutos Sociales del Emisor, su duracion es indefinida y su ejercicio social
coincide con el afo natural.

Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la cual
opera, pais de constitucion y numero de teléfono de su domicilio social.

El Emisor tiene su domicilio social en Boadilla del Monte, 28660 Madrid,
Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria s/n. EI nimero de teléfono
correspondiente al domicilio social del Emisor es el +34 91 257 2059.

El Emisor es una sociedad mercantil anénima, regulada por sus propios
Estatutos Sociales, por las disposiciones legales que le sean aplicables v,
especialmente, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, asi como por
la normativa que la desarrolle, complemente o modifique.

Todo acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para
evaluar su solvencia.

No se ha producido ningln acontecimiento reciente que sea importante para
evaluar la solvencia del Emisor.

Inversiones.

Descripcion de las inversiones principales hechas desde la fecha de los
ultimos estados financieros publicados.

Dado que el Emisor es una sociedad de reciente creacion, no se ha realizado
ninguna inversion relevante.



5.2.2.

5.2.3.

6.1.

6.1.1.

6.1.2.

6.2.

6.3.

7.1.

Informacion relativa a las principales inversiones futuras del emisor, en las
que sus 0rganos de gestion hayan llegado ya a compromisos firmes.

No existe ningn compromiso en relacion con futuras inversiones.

Informacion relativa a las fuentes previstas de los fondos necesarios para
cumplir los compromisos mencionados en el apartado 5.2.2.

No aplicable.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO.

Actividades principales.

Descripcion de las principales actividades del emisor, declarando las
principales categorias de productos vendidos y/o de servicios prestados.

El Emisor es una filial controlada al 100% por BANCO SANTANDER, S.A.,
constituida con el objeto de captar fondos para el Grupo Santander mediante la
emision de deuda ordinaria o senior. En este sentido, constituye el objeto social
exclusivo del Emisor la emision de deuda ordinaria o senior con la garantia de
BANCO SANTANDER, S.A.

A la fecha del presente Documento de Registro, el Emisor tiene deuda emitida viva
por importe de 690.867.891. El Emisor tiene registrado con la CNMV un Folleto
Base por un importe maximo de cinco mil millones de euros o su equivalente en
dolares de los Estados Unidos de América, al cuyo amparo se pueden emitir (i)
Bonos y Obligaciones Simples (incluyendo Bonos Lineas ICO) y (ii) Valores de
Renta Fija Estructurados.

Indicaciéon de cualquier nuevo producto y/o actividades significativas.

Dado el objeto social del Emisor, el presente apartado no resulta aplicable.

Mercados principales.

La actividad del Emisor se desarrollara principalmente en el ambito del territorio
nacional espafiol, no obstante las emisiones podran cotizar en otros mercados
secundarios de la Unién Europea e ir dirigidas a inversores extranjeros.

Bases de cualquier declaracion efectuada por el emisor relativa a su
posicion competitiva.

El Emisor no ha realizado ninguna declaracion en relacion con su posicién
competitiva, por lo que el presente apartado no resulta de aplicacion.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA.

Descripcion del grupo vy posicion del emisor en el mismo.

El Emisor pertenece al grupo econdémico encabezado por BANCO
SANTANDER, S.A., que se describe en el Documento de Registro de Acciones de



7.2.

8.1.

8.2.

9.

BANCO SANTANDER, S.A. inscrito con fecha 17 de Julio de 2014 en el Registro
Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Emisor es una filial controlada al 100% por BANCO SANTANDER, S.A.,
constituida con el objeto de captar fondos para el Grupo Santander, mediante la
emision de deuda ordinaria o senior, con la garantia de BANCO SANTANDER, S.A.

Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo.

El Emisor tiene dependencia de BANCO SANTANDER, S.A., la entidad que
encabeza el Grupo Santander, ya que ésta es su accionista Unico, y no tiene
relacion alguna con las otras sociedades que forman parte del Grupo Santander.

INFORMACION SOBRE TENDENCIAS.

Declaracion de que no ha habido ningun cambio importante en las
perspectivas del emisor desde la fecha de sus ultimos estados financieros
auditados publicados.

El Emisor declara que no ha habido ningln cambio importante en sus
perspectivas desde la fecha de sus ultimos estados financieros auditados
publicados hasta la fecha de registro del presente Documento de Registro. Asi
mismo, tampoco se han producido hechos ni compromisos, que pudieran tener
una incidencia importante en las perspectivas del Emisor.

Informacion __sobre cualquier _tendencia__conocida, _incertidumbres,
demandas, compromisos 0 hechos que pudieran razonablemente tener una
incidencia importante en las perspectivas del emisor, por lo menos para el
gjercicio actual.

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, no se conoce
tendencia, incertidumbre, demandas, compromisos o hechos que pudieran
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas del Emisor.

PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS.

El Emisor ha optado por no incluir ninguna prevision o estimacion de beneficios en el
presente Documento de Registro.

10.

10.1.

ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE
SUPERVISION.

Nombre, direccién profesional y cargo en el emisor de los miembros de los
organos de administracion, de gestion o de supervision.

El 6rgano de administracion del Emisor es un Consejo de Administracion. De
acuerdo con lo dispuesto en los Estatutos Sociales del Emisor (Articulo 29), el
Consejo de Administracion del Emisor se compone de cuatro miembros.

Se recoge a continuacién un cuadro con informacién sobre la composicion, la
fecha de nombramiento y el cargo de los miembros del Consejo de
Administracion del Emisor. Se hace constar expresamente que, a los efectos del
presente Documento de Registro, la direccion profesional de las personas
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10.2.

mencionadas en el cuadro que se recoge a continuacion es la siguiente: Ciudad
Grupo Santander, Avda. de Cantabria s/n, 28660 Boadilla del Monte, (Madrid).

Consejero Fecha de nombramiento Cargo
Don Antonio Torio Martin 16 de octubre de 2013 Presidente
Dofia Maria Visitacion Diaz VVarona 16 de octubre de 2013 Vocal
Dofia Silvana Leticia Borgatti Casale 16 de octubre de 2013 Vocal
Dofia Maria Pilar Urquijo de la Puerta 16 de octubre de 2013 Vocal

Dorfia Natalia Butraguefio Rodriguez-Borlado tiene la condicién de secretario no
Consejero.

Don Antonio Torio Martin es Director de Emisiones Corporativas de Banco
Santander, S.A.; Dofla Maria Visitacion Diaz Varona es Directora de Control
Operativo y Contable de Banco Santander, S.A.; Dofia Silvana Borgatti Casale
es Directiva de Emisiones Corporativas de Banco Santander, S.A. y Dofia Maria
Pilar Urquijo de la Puerta es Directora de Analisis de Gestion de Activos y
Pasivos.

Don Antonio Torio Martin, es Consejero de las siguientes sociedades emisoras
de Banco Santander, S.A.: Santander Internacional Debt, S.A.U., Santander US
Debt, S.A.U., Santander Comercial Paper, S.A.U., Santander Issuances, S.A.U. y
Santander Finance Preferred, S.A.U. (Presidente).

Dofia Maria Visitacion Diaz Varona es Consejero de las siguientes sociedades
emisoras de Banco Santander, S.A.. Santander Finance Capital, S.A.U.
(Presidente), Santander International Debt, S.A.U., Santander US Debt, S.A.U.,
Santander Comercial Paper, S.A.U., Santander Issuances, S.A.U., Santander
Finance Preferred, S.A.U. y Santander Emisora 150, S.A.U.

Doria Silvana Borgatti Casale es Consejera de las siguientes sociedades emisoras
de Banco Santander, S.A.: Santander Perpetual, S.A.U. (Presidente), Santander
Emisora 150, S.A.U. (Presidente), Santander International Preferred, S.A.U.
(Presidente), Santander Finance Preferred, S.A.U. y Santander Finance Capital,
S.A.U.

Dofia Maria Pilar Urquijo de la Puerta es Consejera de las siguientes sociedades
emisoras de Banco Santander, S.A.: Santander International Preferred, S.A.U,
Santander Perpetual, S.A.U y Santander Finance Capital, S.A.U.

Conflictos de intereses de los érganos de administracion, de gestion y de
supervision.

No existen conflictos de interés entre los intereses privados de las personas
mencionadas en el apartado 10.1. y los intereses del Emisor.

Se hace constar que los miembros del Consejo de Administracion del Emisor
son conocedores y asumen en todo el cumplimiento integro de los deberes de
lealtad contenidos en los articulos 227 a 229 del Real Decreto Legislativo
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11.

11.1.

11.2.

12.

12.1.

12.2.

13.

13.1.

13.2.

1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

PRACTICAS DE GESTION.

Informacion sobre el Comité de Auditoria del emisor.

El Emisor no tiene Comité de Auditoria. No obstante las funciones del Comité
de Auditoria seran asumidas por el Comité de Auditoria del Banco Santander,
S.A.

Declaracion de si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobierno
corporativo de su pais de constitucion.

El Emisor es una sociedad cuyos derechos de voto corresponden en su totalidad
al Garante. El altimo Informe Anual de Gobierno Corporativo elaborado por
Banco Santander, S.A. es de fecha 27 de enero de 2014, el cual puede
consultarse en la pagina web corporativa del Garante www.santander.com.

ACCIONISTAS PRINCIPALES.

Declaracion sobre si el emisor es directa o indirectamente propiedad o esta
bajo control y quién lo ejerce.

El Emisor es una sociedad perteneciente al Grupo Santander, siendo BANCO
SANTANDER, S.A., titular directo de la totalidad de sus acciones.

Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacion pueda
dar lugar a un cambio en el control del emisor.

No existe acuerdo alguno que pueda dar lugar a un cambio en el control del
Emisor.

INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO
DEL EMISOR. POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS.

Informacion financiera historica.

La informacion financiera histérica de la sociedad emisora se ha recogido en el
apartado 3 del presente documento.

Estados financieros.

Los estados financieros de la sociedad emisora se han recogido en el apartado 3
del presente documento. Se reproducen aqui el balance de situacion de la
sociedad emisora a 31 de diciembre de 2013, asi como la cuenta de pérdidas y
ganancias del emisor correspondientes al periodo comprendido entre el 16 de
octubre de 2013 (fecha de constitucion de la sociedad) y el 31 de diciembre de
2013 (cifras en miles de euros). No existe comparativo con el ejercicio anterior,
al haberse constituido la sociedad con fecha 16 de octubre de 2013.
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a) Balance de Situacién del Emisor a 31 de diciembre de 2013 (cifras en miles

de euros)
3lde 3lde
Diciembre Diciembre
ACTIVO de 2013 PATRIMONIO NETO Y PASIVO de 2013
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
alargo plazo - FONDOS PROPIOS 44
Créditos a empresas - Capital 60
Derivados - Capital escriturado 60
Total Activo No Corriente - Resultados negativos de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio (16)
Total Patrimonio Neto 44
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas alargo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Derivados
Deudas con empresas del grupo y asociadas
alargo plazo
Total Pasivo No Corriente
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
alargo plazo - Deudas a corto plazo
Créditos a empresas - Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Periodificaciones a corto plazo 101 | acorto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 | pagar 67
Tesoreria 10 | Acreedores varios 67
Total Activo Corriente 111 Total Pasivo Corriente 67
TOTAL ACTIVO 111 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 111

b) Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Emisor correspondientes al ejercicio
natural terminado el 31 de diciembre de 2013 (cifras en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO

COMPRENDIDO ENTRE EL 16 DE OCTUBRE (FECHA DE CONSTITUCION

DE LA SOCIEDAD) Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Miles de Euros)
| Ingresos/(Gastos) |
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Periodo Comprendido Entre el
16 de Octubre y el 31 de
Diciembre de 2013

Otros gastos de explotacion (16)

Servicios exteriores (16)
Resultado de explotacion (16)
Resultado antes de impuestos (16)

Impuesto sobre beneficios -
Resultado del ejercicio (16)

13.3. Auditoria de la informacién financiera histérica anual.

13.3.1. Declaraciéon de que se ha auditado la informacién financiera historica.

El informe de auditoria emitido sobre las cuentas anuales del Emisor
correspondiente al ejercicio 2013 contiene una opinidn favorable, sin salvedades.
Por su parte, el informe de revision limitada sobre los estados financieros
intermedios a 30 de junio de 2014, indica que no ha llegado a conocimiento del
auditor ningun asunto que le haga concluir que los estados financieros
intermedios completos al 30 de junio de 2014 no expresen, en todos sus aspectos
significativos, la imagen fiel de la sociedad a dicha fecha. En relacién con dicho
informe de revision limitada sobre los estados financieros intermedios a 30 de
junio de 2014, indicar que el auditor incluyd en su informe un “parrafo de
énfasis” para llamar la atencion sobre el contenido de la Nota Explicativa 1 de
los Estados Financieros Intermedios completos a 30 de junio de 2014, donde se
indica que la sociedad no cuenta con empleados, desarrollando su actividad
como parte del Grupo Santander. Asimismo, se llama la atencién sobre el
contenido de la Nota Explicativa 2.e) de los Estados Financieros Intermedios
completos a 30 de junio de 2014, en la que se manifiesta que la sociedad emisora
cuenta con el apoyo de sus accionista unico, que prestara los recursos necesarios
para restablecer el equilibrio patrimonial para que la sociedad pueda continuar
con el desarrollo normal de su actividad.

13.3.2 Indicacidén de cualquier otra informacion del documento de registro que
haya sido auditada por los auditores,

No aplica.

13.3.3. Fuente de los datos financieros.

No aplica.

13.4. Edad de la informacién financiera mas reciente.

El altimo periodo auditado es 31 de Diciembre de 2013. Los Estados Financieros
Intermedios completos a 30 de junio de 2014 han sido sometidos a revision
limitada.
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13.5.

Informacion intermedia y demas informacion financiera.

13.5.1. Informacion financiera trimestral o semestral desde la fecha de los ultimos

estados financieros auditados.

La informacion financiera semestral de la sociedad emisora se ha recogido en los
apartados 3 y 13.5.2 del presente documento de registro.

13.5.2.

Informacion financiera intermedia.

Se reproducen aqui el balance de situacién de la sociedad emisora a 30 de junio
de 2014, asi como la cuenta de pérdidas y ganancias del emisor correspondiente
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 (cifras en miles de
euros). No existe comparativo con el periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2013, al haberse constituido la sociedad con fecha 16 de octubre de

2013.

a) Balance de Situacién del Emisor a 30 de Junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013
(cifras en miles de euros)

BALANCES AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Miles de Euros)

30de 3lde 30de 3lde
Junio Diciembre Junio Diciembre
ACTIVO de 2014 de 2013 PATRIMONIO NETO Y PASIVO de 2014 de 2013
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
alargo plazo 448.739 FONDOS PROPIOS 45 44
Créditos a empresas 448.544 Capital 60 60
Derivados 195 Capital escriturado 60 60
Total Activo No Corriente 448.739 Resultados negativos de ejercicios anteriores (16)
Resultado del ejercicio (89) (16)
Total Patrimonio Neto 45 44
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo 67.783
Obligaciones y otros valores negociables 67.588
Derivados 195
Deudas con empresas del grupo y asociadas
alargo plazo 381.209
Total Pasivo No Corriente 448.992
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
alargo plazo 929 Deudas a corto plazo 180
Créditos a empresas 929 Obligaciones y otros valores negociables 180
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Periodificaciones a corto plazo 366 101 | acorto plazo 1.077
Acreedores comerciales y otras cuentas a
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 287 10 | pagar 117 67
Tesoreria 287 10 | Acreedores varios 117 67
Total Activo Corriente 1.582 111 Total Pasivo Corriente 1.374 67
TOTAL ACTIVO 450.321 111 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 450.321 111
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by Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Emisor correspondientes a los periodos de seis
meses terminados el 30 de junio de 2014 (cifras en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL

PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2014

(Miles de Euros)

Periodo de Seis Meses
Terminado el
30 de Junio de 2014
Importe neto de la cifra de negocios 1.156
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos
financieros 929
De empresas del grupo y asociadas 929
Ingresos por comisiones 227
Gastos de valores negociables y otros instrumentos
financieros (2.081)
Por empresas del grupo y asociadas (660)
Por terceros (180)
Gastos por comisiones con empresas del grupo y asociadas (241)
Otros gastos de explotacion (161)
Servicios exteriores (161)
Resultado de explotacion (86)
Gastos financieros 3)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 3)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros -
Resultado financiero (3)
Resultado antes de impuestos (89)
Impuesto sobre beneficios -
Resultado del ejercicio (89)

Principales variaciones del balance:
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A 30 de junio de 2014, la sociedad emisora habia contratado con Banco Santander, S.A. como
entidad depositaria, trece imposiciones, a plazo fijo y a tipo de interés fijo, cuya finalidad es
financiar los pagos de los intereses generados por las emisiones de deuda en vigor a dicha fecha.
Los intereses devengados por dichas imposiciones a plazo en los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2014, han ascendido a 929 miles de euros, que se encuentran
registrados en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios — Ingresos de valores
negociables y otros instrumentos financieros — De empresas del grupo y asociadas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Al 30 de junio de 2014, dicho importe se encontraba pendiente de
cobro, y se encuentra registrado en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo — Créditos a empresas” del activo de los balances. El tipo de interés medio anual de
estos activos ha sido del 2,29% anual, en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2014.

A la fecha del presente documento de registro, las emisiones estructuradas dirigidas a inversores
minoristas en circulacion emitidos por el emisor al amparo del Programa de Emisién de Bonos y
Obligaciones Simples y Valores de Renta Fija Estructurados registrado en CNMV el 5 de
diciembre de 2013 (numero de registro oficial 10.369) y admitidas a negociacion en el segmento
SEND del mercado secundario AIAF, Mercado de Renta Fija son las siguientes:

Serie 2: Con fecha 14 de marzo de 2014, la Sociedad realizdé una emisién estructurada de 1.000
titulos, de 1.000 euros de valor nominal cada uno. Los titulares tienen derecho a percibir una
remuneracion a vencimiento de un cup6n del 50% de la revalorizacion positiva que experimente
el IBEX con un techo sobre la misma del 18%. Al vencimiento, la devolucion del 100% del
capital esta garantizada.

Serie 8: Con fecha 6 de mayo de 2014, la Sociedad realiz6 una emision de 30.000 titulos, de
1.000 euros de valor nominal cada uno. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion
de dos cupones variables en las fechas 8 de mayo de 2015 y 9 de mayo de 2016 (vencimiento),
que dependeran del comportamiento de dos acciones (Bayer y Allianz) en diferentes fechas de
observacién, con un cup6én minimo de un 2% y un méaximo del 5,20% cada uno.

El importe de amortizacién al vencimiento podra ser menor al importe desembolsado, pudiendo
reducirse hasta en un 10% respecto a la inversion inicial, dependiendo del comportamiento de
las acciones de Bayer y Allianz desde su valor inicial (6 de mayo de 2014) hasta la fecha de
valoracion final (4 de mayo de 2016). Dicha emision no fue suscrita integramente, ascendiendo
el total de la suscripcion a 14.978 miles de euros sobre el limite maximo de 30.000 miles de
euros.

Serie 10: Con fecha 10 de junio de 2014, la Sociedad realiz6 una emision de 30.000 titulos, de
1.000 euros de valor nominal cada uno y con precio de emision 100%. Los titulares tienen
derecho a percibir una remuneracion de dos cupones variables en las fechas 10 de junio de 2015
y 15 de junio de 2016 (vencimiento), que dependeran del comportamiento de cuatro acciones
(Vodafone, Repsol, lberdrola y Danone) en diferentes fechas de observacién, con un cupén
minimo de un 0,25% y un maximo del 2,50% cada uno. Al vencimiento, la devolucién del
100% capital esta garantizada.
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Serie 14: Con fecha 10 de julio de 2014, la Sociedad realizé una emisién de 47.895 titulos, de 1.000 euros de valor
nominal cada uno y con precio de emisidn 100%. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracién de cinco
cupones variables en las fechas 10 de julio de 2015, 11 de julio de 2016, 10 de julio de 2017, 10 de julio de 2018 y 10
de julio de 2019 (vencimiento), que dependeran del comportamiento de tres acciones (Telefénica, Repsol e Inditex)
en diferentes fechas de observacion, con un cupén minimo de un 0,25% y un maximo del 3,25% cada uno. Al
vencimiento, la devolucion del 100% capital esta garantizada.

Serie 25: Con fecha 29 de octubre de 2014, la Sociedad realiz6 una emision de 20.000 titulos, de 1.000 euros de valor
nominal cada uno y con precio de emisién 100%. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion de tres
cupones variables en las fechas 29 de octubre de 2015, 31 de octubre de 2016 y 30 de octubre de 2017 (vencimiento),
que dependeran del comportamiento de tres acciones (BBVA, Repsol e Inditex) en diferentes fechas de observacion,
con un cup6n minimo de un 0,50% y un maximo del 3,55% cada uno.

El importe de amortizacion al vencimiento podra ser menor al importe desembolsado, pudiendo reducirse hasta en un
5% respecto a la inversion inicial, dependiendo del comportamiento de las acciones de BBV A, Repsol e Inditex desde
su valor inicial (29 de octubre de 2014) hasta la fecha de valoracién final (25 de octubre de 2017 y los cuatro dias
habiles anteriores).

Serie 33: Con fecha 24 de noviembre de 2014, la Sociedad realiz6 una emision de 28.506 titulos, de 1.000 euros de
valor nominal cada uno y con precio de emision 100%. Los titulares tienen derecho a percibir una remuneracion de
tres cupones variables en las fechas 24 de noviembre de 2015, 24 de noviembre de 2016 y 24 de noviembre de 2017
(vencimiento), que dependerdn del comportamiento de tres acciones (Iberdrola, Repsol e Inditex) en diferentes
fechas de observacion, con un cupén minimo de un 0,40% y un maximo del 2,75% cada uno. El importe de
amortizacion al vencimiento podré ser menor al importe desembolsado, pudiendo reducirse hasta en un 5% respecto a
la inversion inicial, dependiendo del comportamiento de las acciones de Iberdrola, Repsol e Inditex desde su valor
inicial (24 de noviembre de 2014) hasta la fecha de valoracion final (21 de noviembre de 2017 y los cuatro dias
habiles anteriores).

Asimismo, a la fecha del presente documento de registro, la sociedad emisora ha emitido al amparo del Programa de
Emision de Bonos y Obligaciones Simples y Valores de Renta Fija Estructurados registrado en CNMV el 5 de
diciembre de 2013 (numero de registro oficial 10.369) y admitidas a negociacién en el mercado secundario AlAF,
Mercado de Renta Fija, 24 series de Bonos Lineas ICO, cuyo saldo vivo a la fecha del presente documento de registro
es de 168.474.891 Euros. Las 24 emisiones han sido suscritas por el Instituto de Crédito Oficial, devengan intereses a
tipo de interés fijo o variable, tienen un plazo de vencimiento que va desde los dos afios hasta los seis y cuentan todas
ellas con una opcidn semestral de amortizacion anticipada a favor del inversor.

Asimismo, en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del balance a 30 de junio de
2014, incluye titulos adquiridos por Banco Santander, S.A., por importe de 381.209 miles de euros (cero miles de
euros al 31 de diciembre de 2013), que han devengado intereses, por importe 660 miles de euros, que figuran
registrados en el epigrafe “Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros — Por empresas del grupo y
asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Este importe, a 30 de junio de 2014 se encontraba pendiente de pago
y figura registrado en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” de los balances. Los
titulos suscritos por terceros, no vinculados al Grupo Santander, han devengado unos intereses por importe de 180
miles de euros, durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 de los que 2 miles de euros,
corresponden a la amortizacion de los gastos financieros derivados de las emisiones), que se encuentran registrados
en el epigrafe “Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros — Por terceros” de la cuenta de
pérdidas y ganancia. Dicho importe se encontraba pendiente de pago al 30 de junio de 2014 registrado en el epigrafe
“Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables” del pasivo del balance a dicha fecha. El tipo de
interés medio anual de estos pasivos ha sido del 2,07%, en el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de
2014.
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El saldo del epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo del
balance al 30 de junio de 2014, incluye el importe dispuesto, por importe de 400 miles de euros,
de una poliza de crédito concedida a la Sociedad con fecha 9 de enero del 2014 por Banco
Santander, S.A., con un limite de 1.000 miles de euros y vencimiento el 9 de enero de 2015.
Dicha poliza de crédito ha devengado unos intereses por importe de 3 miles de euros que se
encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Por deudas con empresas del grupo
y asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2014. De este importe, se encontraba pendiente de pago 3 miles de euros al 30 de junio
de 2014, que se encuentra registrado en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas
a corto plazo” del pasivo del balance al 30 de junio de 2014.

Principales variaciones de la cuenta de resultados:

La cuenta de pérdidas y ganancias a 30 de junio de 2014 recoge 1.156 miles de euros de
ingresos devengados por las imposiciones a plazo fijo contratadas hasta dicho periodo, asi como
los intereses devengados por las emisiones vivas durante dicho ejercicio, que ascienden a 1.081
miles de euros.

En cada colocacion de emisiones estructuradas, la Sociedad cobra a los tenedores de los valores
una “comision up-front” en el momento de la suscripcion de valores. El importe devengado en
el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 asciende a 227 miles de euros
registrados en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios — Ingresos por comisiones” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Estas comisiones ascienden al 0,50% del nominal efectivamente
colocado. Posteriormente, la Sociedad paga estas “comisiones up-front” a la sociedad
colocadora, Banco Santander S.A., registrando estos gastos por comisiones en el epigrafe
“Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros — Gastos por comisiones con
empresas del grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, derivado de dichas emisiones estructuradas, la Sociedad paga “comisiones running”
por cada pago de cup6n a la entidad colocadora, Banco Santander, S.A. El importe de
comisiones devengadas en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 asciende a
14 miles de euros registrados en el epigrafe “Gastos de valores negociables y otros instrumentos
financieros — Gastos por comisiones con empresas del grupo y asociadas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. A 30 de junio de 2014, dicho importe se encuentra pendiente de pago
asciende y se encuentra registrado en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a
corto plazo” del balance.

13.6. Procedimientos judiciales y de arbitraje.

El Emisor declara que actualmente no existen procedimientos administrativos,
judiciales o de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o aquellos que el
Emisor tenga conocimiento que le afectan), que puedan tener efectos
significativos en el Emisor y/o la posicién o rentabilidad financiera del Grupo
Santander.

19



13.7.

14.
14.1.

14.1.1.

14.2.

14.2.1.

15.

16.

16.1.

16.2.

Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del emisor.

No aplica.

INFORMACION ADICIONAL.

Capital social.

Importe del capital emitido, nimero vy clases de acciones de las que esta
compuesto.

El capital social del Emisor esta compuesto por seiscientas dos (602) acciones
ordinarias, nominativas, acumulables e indivisibles, de cien (100,00) euros de
valor nominal cada una, todas de la misma clase y numeradas correlativamente
del nimero 1 al numero 602, ambos inclusive. El capital social total es, pues, de
sesenta mil doscientos (60.200,00) euros.

El capital social del Emisor se halla integramente suscrito y desembolsado.

Estatutos y escritura de constitucion.

Los Estatutos Sociales vigentes y la escritura de constitucion del Emisor pueden
consultarse en el domicilio social del Emisor, sito en Boadilla del Monte, 28660
Madrid, Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria s/n, Edificio Amazonia.

Descripcion del objeto social y fines del emisor.

Conforme con lo dispuesto en el articulo 2 de los Estatutos Sociales, el Emisor
tiene como objeto social exclusivo la emision de deuda ordinaria o senior, con la
garantia de BANCO SANTANDER, S.A.

En ningln caso se entenderan comprendidas en el objeto social aquellas
actividades para cuyo ejercicio la Ley exija cualquier clase de autorizacion
administrativa de la que no disponga la Sociedad.

CONTRATOS RELEVANTES.

EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U. no tiene suscrito ningn contrato
relevante.

INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES.

Declaracion o informe atribuido a una persona en calidad de experto.

No se acompafia declaracion o informe atribuido a persona alguna en calidad de
experto.

Confirmacién de que la informacion se ha reproducido con exactitud.

No aplica.
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17. DOCUMENTOS PARA CONSULTA.

El Emisor pone a disposicion de los inversores durante el periodo de validez del
Documento de Registro:

a) Los Estatutos sociales y la escritura de constitucion del Emisor. Estos
documentos estdn a disposicion del pablico en el Registro Mercantil y en el
domicilio social del Emisor;

b) Las cuentas anuales auditadas del Emisor a 31 de diciembre de 2013, las cuales
se encuentran depositadas en el domicilio social de la Sociedad Emisora y
pueden consultarse en la pagina web de Banco Santander en la direccién
www.santander.com. ; y

c) Las cuentas semestrales del emisor a 30 de junio de 2014, junto con el informe
del revision limitada del auditor, se encuentran depositadas en la CNMV y en el
domicilio social de la Sociedad Emisora y pueden consultarse tanto en la pagina
web de Banco Santander en la direccion www.santander.com, como en la web
de la CNMV en la direccion www.cnmv.es.

d) Las cuentas anuales e informes de gestion, individuales y consolidados, de
Banco Santander, S.A., correspondientes a los ejercicios 2011, 2012 y 2013, asi
como los informes de auditoria correspondientes a dichos ejercicios, se
incorporan por referencia y pueden consultarse tanto en la pagina web de Banco
Santander en la direccion www.santander.com, como en la web de la CNMV en
la direccién www.cnmv.es.

e) Los informes anuales de gobierno corporativo de Banco Santander, S.A.
correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se incorporan por referencia y
pueden consultarse tanto en la pagina web de Banco Santander en la direccion
www.santander.com, como en la web de la CNMV en la direccion
WWW.CNMV.€s.

En nombre y representacion de EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. UNIPERSONAL
se firma este Documento de Registro, en Madrid, a 4 de Diciembre de 2014.

Don Antonio Torio Martin
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