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0. FACTORES DE RIESGO

0.1. Revelacién de los factores de riesqo

El riesgo se concibe como algo natural dentro del negocio bancario, que no se puede
eliminar, pero si controlar.

Por ello, dentro de la estrategia de Caja Rioja, la gestion eficaz de los riesgos ocupa un
lugar preferente, para lo cual se pone especial énfasis en la identificacion, medicion,
control y seguimiento de los mismos.

En funcién del riesgo cubierto, Caja de Ahorros de La Rioja, hace uso de los siguientes
sistemas:

Riesgo de Crédito:

Riesgo de que los clientes o contrapartes no atiendan al cumplimiento de sus
compromisos con la Entidad.

En la tramitacién y formalizacion de las principales operaciones se verifica la adecuacion
de los contratos a los modelos autorizados asi como a las aprobaciones
correspondientes, realizandose un seguimiento de las escrituras hipotecarias en cuando
a su liquidacién e inscripcion.

En el archivo de las principales operaciones se comprueba la documentacion del
expediente y su correcta introduccién en el sistema informatico.

Caja Rioja cuenta con un departamento de Andlisis y Seguimiento de Riesgos, cuyo
objetivo es anticipar y prevenir el deterioro en la calidad crediticia de las exposiciones
individuales o de la cartera en su conjunto, para limitar la posibilidad de incurrir en
pérdidas.

Riesgo de Mercado:

El Riesgo de Mercado se define como la posibilidad de que movimientos en los precios
de los activos de Renta Fija 0 Renta Variable o en los tipos de cambio de las divisas
generen pérdidas en las carteras de la Entidad.

El indicador utilizado en la Caja para cuantificar dicho riesgo es el VaR (Valor en Riesgo),
que mide la maxima pérdida que una cartera, 0 un conjunto de carteras, puede
experimentar en un determinado horizonte temporal (dia, mes y afio), con un nivel de
confianza dado (99% en nuestro caso).

Para el célculo del Valor en Riesgo se utiliza la metodologia del VaR Paramétrico, dada
la ausencia de instrumentos que incorporan opcionalidad en las carteras de la Entidad.
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La matriz de varianzas y covarianzas construida con datos histéricos empleada para el
calculo del VaR es actualizada semanalmente.

El VaR se calcula diariamente y se presenta al Comité de Activos y Pasivos, 6rgano de la
entidad encargado de la evaluacion de los riesgos asumidos y de la definicion de las
estrategias de inversion en los mercados financieros.

Riesgo de tipos de interés:

El riesgo de tipos de interés puede ser definido como el riesgo de que movimientos en las
curvas de tipos de interés provoquen efectos adversos sobre el Margen Financiero y el
Valor Patrimonial o Econémico de la Entidad, como consecuencia de la estructura
temporal de los vencimientos o las renovaciones de los tipos de interés del Activo y del
Pasivo del Balance.

Para su medicion se utiliza la metodologia de Gaps de Sensibilidad y el calculo de la
Duracion de los Recursos Propios, obteniendo una visién del riesgo de interés que
asume Caja Rioja tanto en el corto plazo como en el medio-largo plazo, permitiendo
medir la exposicion del margen financiero y del valor patrimonial de la Entidad ante
diversos escenarios de la curva de tipos de interés.

El control y seguimiento del riesgo de interés es realizado por el Comité de Activos y
Pasivos que establece e instrumenta las politicas necesarias que nos permiten mantener
el nivel de riesgo adecuado a la situacion y evolucién de los tipos de interés en cada
momento.

Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de que la Entidad no pueda hacer
frente a sus obligaciones de pago futuras, derivadas de los desfases temporales de los
flujos de caja entre los pasivos y los activos, por no poder encontrar financiacién por el
importe necesario a un coste razonable.

El érgano responsable de evaluar este riesgo es el Comité de Activos y Pasivos. Dicho
Comité revisa en cada una de sus sesiones la posicion de liquidez, la estructura de
financiacion, los gaps de liquidez y los limites establecidos para el control y seguimiento
del riesgo, y determina las politicas necesarias para el mantenimiento de una posicién de
liquidez prudente y adecuada para el desarrollo del negocio de la Entidad.

Como complemento a la politica de medicién, control y gestion del riesgo, esta entidad
tiene establecido un Plan de Contingencia ante tensiones de liquidez, tanto originadas
por circunstancias internas, como en aquellos casos en los que el problema de liquidez
sea general del sistema, enmarcado dentro de las recomendaciones, tanto de la
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normativa nacional (Circular B.E. 5/93, norma 424) como internacional (Comité de
Supervision Bancaria de Basilea), en materia de gestion y control del riesgo de liquidez
de las entidades financieras.

Riesgo operacional:

El documento de Convergencia Internacional y Normas de Capital publicado por el
Comité de Supervision Bancaria de Basilea el 26 de junio de 2004 define el riesgo
operacional como el riesgo de pérdida debido a la inadecuaciéon o a fallos de los
procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos
externos.

Esta definicion incluye el riesgo legal, pero excluye el riesgo estratégico y el de
reputacion.

Con objeto de dar cumplimiento a las directrices marcadas en el Nuevo Acuerdo de
Capital sobre el desarrollo del marco de gestién de riesgo operacional, Caja de Ahorros
de La Rioja se adhiri6 al Proyecto Sectorial de Control Global del Riesgo, coordinado por
la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro.

La infraestructura del proyecto se basa en un conjunto de herramientas, integradas en
una Unica plataforma informatica, que permiten la identificacién, evaluaciéon, seguimiento,
control y reporting de los distintos riesgos, asi como la captura de pérdidas
operacionales.

Ademas, su desarrollo combina los métodos de evaluacion cualitativa del riesgo con
otros elementos como indicadores de riesgos y métodos cuantitativos probabilisticos que
puedan utilizarse para vigilar los niveles de riesgo y tomar decisiones de gestion con una
mayor precision.

El impacto econémico del riesgo operacional junto con los requerimientos de capital del
Nuevo Acuerdo de Basilea hace necesario disefiar un marco de gestion adecuado al
perfil de la Entidad, por lo que las actuaciones iniciadas los ultimos afios han consistido
fundamentalmente en avanzar hacia un modelo de Indicador Bésico.

No obstante, Caja Rioja mediante su adhesion al Proyecto Sectorial de Control Global
del Riesgo, coordinado por la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros, acometera,
a medio plazo, el desarrollo de herramientas que permitan avanzar hacia un Modelo
Estandar y/o desarrollar Métodos Avanzados de Medicion (AMA) utilizando la
metodologia reconocida en el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea para la cuantificacion
de las pérdidas esperadas por riesgo operacional.
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. PERSONAS RESPONSABLES

.1 Personas responsables

En nombre de Caja de Ahorros de La Rioja (en adelante “Caja Rioja” o “entidad
emisora”), y en virtud del poder otorgado por el Consejo de Administracion de fecha 14
de octubre de 2003, ante el notario de Logrofio D. Julio Antonio Pernas Tobia, bajo el
ndamero 3.022 de su protocolo, asume la responsabilidad por el contenido del presente
documento de registro la siguiente persona:

D. Jorge Alb4jar Barrén, Director General de la misma.

|.2. Declaracién de los responsables

El responsable del documento de registro declara, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, que la informaciéon contenida en el presente
documento de registro es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre
en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.
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II. AUDITORES DE CUENTAS

.1 Nombrey direccién de los auditores del emisor

Las cuentas anuales individuales y consolidadas y el informe de gestion
correspondientes a los ejercicios 2003 y 2004 han sido auditadas por la firma auditora
PriceWaterHouseCoopers Auditores S.L., con C.ILF. n°® B 79031290 y domicilio en
Logrofio en Avenida de la Rioja n® 1 Entreplanta, C.P. 26002, y que figura inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nUmero S-0242 y en el Registro Mercantil
de Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion tercera.

.2 Renunciade los auditores a sus funciones

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante el
periodo cubierto por la informacion histérica a que hace referencia el presente documento
de registro y han sido redesignados para el ejercicio 2005.



|\ Ccajarioja

ll. FACTORES DE RIESGO

IlI.1. Revelacién de los factores de riesqo

A estos efectos, el emisor se remite a lo especificado en el apartado 0.1. del presente
Documento de Registro.
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IV. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

V. 1. Historial y evolucién del emisor

IV.1.1. Nombre legal y comercial del emisor

CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA. Utiliza en el trafico mercantil la denominacién
abreviada de Caja Rioja.

IV.1.2. Lugar de registro del emisor y nimero de registro
Caja Rioja figura inscrita en los siguientes registros:

e En el Registro Mercantil de La Rioja, al tomo 267 del archivo de la secciéon de
Sociedades General, folio 1°, hoja n® LO-1131,inscripcién 12,

e En el Registro de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de Espafia,
con el nimero 2037 de codificacion.

IV.1.3. Fecha de constitucion y periodo de actividad

Caja Rioja se constituyé en Espafia. Inicié su actividad con fecha 22 septiembre de
1949 y conforme a lo establecido en sus Estatutos Sociales, ejercera dicha actividad
de forma indefinida.

IV.1.4. Domicilio y personalidad juridica del emisor

Domicilio social: C/ Miguel Villanueva, n®9 26001 Logrofo (La Rioja)
C.LF.: G-26003038

C.N.AE.: 65122

Teléfono: 941 293131

Fax: 941 293145

Direccion de internet: www.cajarioja.es

La entidad emisora es una Caja de Ahorros. El articulo 39 de la Ley 26/1988, de 29 de
julio, de Disciplina e Intervencion de las Entidades de crédito, establece
explicitamente, siguiendo en este punto lo dispuesto en el articulo 1 del Real Decreto
Legislativo 1289/1986, de 28 de junio, de adaptacion del derecho vigente en materia
de Entidades de crédito al de las Comunidades Europeas, que “se conceptian, en
particular, entidades de crédito: c) las Cajas de Ahorros”. Ademas de ser entidades de
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crédito, las Cajas de Ahorros se conceptian como entidades de crédito bancarias,
también denominadas entidades de deposito, en contraposicion a las entidades de
crédito no bancarias o establecimientos financieros de crédito.

En atencidn a su peculiar naturaleza juridica, le es aplicable la legislacién propia de las
Cajas de Ahorros, asi como la normativa reguladora de las entidades de crédito y, mas
especificamente, la concerniente a las entidades de depdsito.

IV.1.5. Acontecimientos recientes

A la fecha de elaboracion de este Documento de Registro, no existen acontecimientos
recientes relativos al emisor que sean significativos para evaluar su solvencia.

Las cifras a 30 de septiembre de 2005 del ratio de morosidad y del indice de cobertura
son el 0,40% y el 393,55%, respectivamente. Las de los dos Ultimos ejercicios
cerrados son las siguientes:

31/12/2004 31/12/2003 Diferencia
Ratio de Morosidad 0,46% 0,64% -0,18%
indice de Cobertura 523,34% 385,47% 137,87%

Las cifras a 30 de junio de 2005 del ratio TIER I, del Capital ratio BIS y del coeficiente
de solvencia son el 8,54%, el 12,63% y el 12,63%, respectivamente. Las de los dos
ultimos ejercicios cerrados son las detalladas en esta tabla:

31/12/2004 31/12/2003 | Diferencia
Ratio TIER | 8,37% 7,03% 1,34%
Capital ratio BIS 12,63% 11,70% 0,93%
Coeficiente de Solvencia 12,63% 11,70% 0,93%

Segun la ultima revisién de 30 de mayo de 2005 la calificacion individual otorgada a
CAJA RIOJA por la agencia Moody’s Investor's Service es de A3 para la deuda a
largo plazo, P1 para la deuda a corto plazo, y C para la fortaleza financiera.

La perspectiva durante los proximos meses para el rating es estable.
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V. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

V.1. Actividades principales

V.1.1. Principales actividades

Caja Rioja tiene como actividad principal la propiamente financiera, mediante la
custodia e inversion del ahorro de sus clientes, sometiéndose de forma rigurosa a la
exigencia de administrar de forma 6ptima los recursos que la sociedad le confia,
cumpliendo la normativa legal vigente en materia de inversién obligatoria y tratando de
conseguir la mejor reinversién de parte de sus beneficios en obras sociales, al objeto
de promover directamente y colaborar con otras Instituciones en el desarrollo integral
de la comunidad, de acuerdo con la naturaleza fundamental de las Cajas de Ahorros.

En términos generales, Caja Rioja agrupa la totalidad de sus productos y servicios en
las siguientes areas fundamentales:

1.- Productos de Activo

2.- Productos de Pasivo

3.- Productos de Desintermediacion
4.- Servicios

Descripcion de los componentes de los productos y servicios
El contenido de estas familias de productos se relaciona a continuacion:

1. Productos de Activo:
- Créditos al Consumo (Credifaciles, Promociones Especiales, CrediBoom,

Crédito Inmediato, Crédito Inmediato en Cajero, Crédito Inmediato en la Web).
- Créditos Vivienda (Préstamo Hipotecario Vivienda Libre, Préstamo Personal

Vivienda Libre, Préstamo a Promotor, Préstamo Hipotecario Vivenda Libre Dos
indices, Hipoteca Vivienda Bonificada, Hipoteca Bonificada - Flexihipoteca
Joven).

- Créditos Personales (Anticipo N6émina, Préstamo Fiscal, Crédito Fiscal,

Préstamo NoOomina 6 meses, Préstamo NOmina 12 meses, CrediPlan,
CrediJoven, CrediMaster).
- Créditos al Comercio e Industria (Descuento Comercial, Anticipo de Crédito,

Anticipo Administracion, Cuenta de Crédito, Cuenta Crédito de Autorrenovable,
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Préstamos Campafa, Préstamo Inversiones (medio o largo plazo), Préstamo
Hipotecario Inversiones).
Créditos a la Agricultura (Cuenta de Crédito, Cuenta Crédito Autorrenovable,

Cuenta de Crédito Campafia Agricola, Préstamo Inversiones, Préstamo
Hipotecario Inversiones, Anticipo Cooperativistas, Anticipo Agroseguro, etc.).
Créditos de Convenios (Sujetos a condiciones pactadas con colectivos:

colegios de Abogados, Economistas, Médicos etc.).
Extranjero (Financiacion a la Exportacion e Importacion, Préstamos en Divisas).
Avales y otras garantias.

2. Productos de Pasivo:

Pasivo a la Vista (Cuenta Corriente, Libreta Fiel, Cuenta Comercio, Libreta

Ahorro, Cuenta Joven, Cuenta Ahorro Vivienda, etc.).
Pasivo de Inversion (Imposicion a Plazo Fijo, Cédulas Hipotecarias, Bonos de

Tesoreria, Obligaciones Subordinadas, IPF a mas de 2 afios, IPF “Plazo
Cliquet”, IPF “Deposito Bolsa”, IPF “Depésito Ahorro Estructurado”, Programa
Emision Pagarés Caja Rioja, Depdsitos en la web, etc.).

Cesion Temporal de Activos.

3. Productos de Desintermediacion:

Fondos de Inversion.

Productos de Seguros (Depdsito Seguro-Inversion, Plan Proyecto, Plan

Jubilacién, Plan Futuro, Ahorro Bolsa Asegurado, Multifondos Caja Rioja,
Multifondo Estrella Caja Rioja).
Planes de Pensiones.

Operaciones de Arrendamiento Financiero.

3. Servicios:

Tarjetas, terminales puntos de venta y cajeros automaticos.

Cheques.
Domiciliaciones.

Traspasos y transferencias.

Convenios.
Efectos vy recibos.

Custodia.

Extranjero.
Valores.

10
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- Péqina web.
- Otros.

V.1.2. Indicacion nuevo producto y/o actividades significativas

Hasta la fecha del registro de este Documento, no se han implementado nuevos
productos ni se han realizado actividades significativas distintas a las relacionadas en
el apartado anterior.

V.1.3. Mercados principales

Caja Rioja cuenta, a la fecha de registro del presente documento, con una red de 116
oficinas.

A lo largo del ejercicio 2004, se ha procedido a la apertura de tres oficinas, una en
Madrid, una en Navarra y una en Valladolid.

En el ejercicio 2005 no se ha abierto ninguna.

Hasta la fecha de registro del presente documento y durante el ejercicio 2004, la
actividad realizada en cada una de las Sucursales, tiene caracter universal; es decir,
comercializan todos los productos de la Entidad y atienden a todos los segmentos de
clientes.

DISTRIBUCION PROVINCIAL DEL NEGOCIO DE LA RED

Provincias — 2004 — 2003
Oficinas % Oficinas %
La Rioja 104 89,66% 104 92,04%
Madrid 4 3,45% 3 2,65%
Burgos 2 1,72% 2 1,77%
Navarra 2 1,72% 1 0,88%
Zaragoza 2 1,72% 2 1,77%
Valladolid 1 0,86% 0 0,00%
Alava 1 0,86% 1 0,88%
TOTAL 116 100,00% 113 100,00%

El mercado principal de Caja Rioja, donde se desarrolla la actividad, es la Comunidad
Auténoma de La Rioja.

11



|\ Ccajarioja

POSICIONAMIENTO RELATIVO DE LA ENTIDAD EN EL SECTOR BANCARIO

El siguiente cuadro recoge la comparacion de las principales magnitudes de Caja Rioja
a nivel individual respecto a entidades financieras de caracteristicas similares a las de
la entidad a 31 de mayo de 2005 (formado por las dos Cajas de Ahorros que ocupan
puestos anteriores y una posterior en el ranking de recursos ajenos del total Cajas de
Ahorros; dichas Cajas son: Circulo Catdlico de Burgos, Caja Badajoz y Caixa Manlleu,
respectivamente), y respecto al total de la Confederacion Espafola de Cajas de
Ahorros. Caja Rioja ocupa la posicidbn numero 42 respecto a recursos de clientes en el
ranking de cajas de ahorros. Fuente: Balances Publicos de Cajas de Ahorros
publicados por CECA.

CAJA CIRCULO CAJA CAIXA SECTOR

RIOJA CATOLICO BADAJOZ MANLLEU CAJAS
TOTAL ACTIVO 2417571 3.203.839 2.791.943 1.672.159 685.594.573
INVERSION CREDITICIA 1.919.922 2.139.745 1.876.671 1.329.267 482.211.142
RECURSOS CLIENTES (1) 1.935.967 2.581.410 2.372.155 1.503.487 530.332.769
RECURSOS AJENOS (2) 2.020.987 2.581.410 2.429.216 1.520.699 552.997.102
FONDOS PROPIOS (3) 139.199 282.647 208.879 81.603 34.262.486
BENEFICIOS DEL EJERCICIO (Después de Imptos.) 15.181 26.789 22.012 1.478.264
RED BANCARIA DE OFICINAS 116
PLANTILLA 448

Informacién de balance en miles de Euros a 31-05-2005, segun circular 4/1991

(1) Débitos a clientes + Débitos representados por valores negociables

(2) Recursos clientes + Pasivos subordinados

(3) Capital Suscrito , Primas de Emision , Reservas , Reservas de Revalorizacion y Fdos. para Riesgos Bancarios Generales
Fuente: Balances Publicos de las cajas de ahorros, Informe Estadistico CECA

V.1.4. Declaracién del emisor relativa a su competitividad

No aplica.
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VI. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

VI.1. Descripcion del grupo v posicién del emisor en el mismo

Caja Rioja es la entidad dominante de un grupo de sociedades, que se consolidan bajo
los criterios dictados por la Ley 13/1985 de 25 de mayo y disposiciones que la
desarrollan, por el R.D. 1815/1991, de 20 de diciembre, sobre formulacién de las
cuentas anuales consolidadas y, hasta 31 de diciembre de 2004, por la circular 4/1991.

A partir del 1 de enero de 2005 entra en vigor la nueva circular 4/2004 de Banco de
Espafa debiendo aplicarse para las cuentas cerradas a 30 de junio de 2005, segun la
cual se modifica el método de consolidacién de determinadas sociedades, antes
valoradas por integracion global, pasando a ser valoradas por el método de la
participacion.

Segun circular 4/1991, a fecha 31 de diciembre de 2004 se han consolidado siguiendo
el método de integracion global las sociedades dependientes, cuya actividad esta
directamente relacionada con la de la Entidad, y la participacién directa e indirecta de
Caja Rioja es igual o superior al 20% constituyendo con ella una unidad de decision.

De acuerdo con la circular 5/1993 del Banco de Espafia, las sociedades consolidables
por su actividad, respecto a las cuales no existe una relacion de control, pero de las
que la Entidad tiene al menos un 20% del capital y cuya gestién esta compartida con
otras Sociedades ajenas al Grupo, se han consolidado a 31 de diciembre de 2004 por
el método de integracion proporcional.

Asimismo se han integrado en las cuentas anuales consolidadas, por el método de
puesta en equivalencia, aquellas sociedades dependientes no consolidables por su
actividad o en las que se dispone de una participacion de al menos el 20%.

A continuacion se relacionan las sociedades mas significativas en las que participa
Caja Rioja a fecha 31 de diciembre de 2004, consolidadas a esa fecha segun la
circular 4/1991.:
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PARTICIPACIONES DE CAJA RIOJA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2004 (Importes en miles de euros)

% PARTICIPACION

| SOCIEDAD | DIRECTA | INDIRECTA
CORPORACION EMPRESARIAL CAJA RIOJA, S.A. 100,00%
APARCAMIENTOS ESPOLON, S.A. 23,50%
GESTION TRIBUTARIA TERRITORIAL (GTT) 3,20%
AC DOS NORTE, S.A. 10,00%
COMPARNIA MODERNA DEL OCIO 10,24%
AREA RESIDENCIAL COMERCIAL CALAHORRA, S.A. 19,00%
TERINZA 26, S.A. 10,00%
TALDE GESTION, S.G.E.CR, S.A. 2,50%
TALDE CAPITAL, F.CR. 2,50%
ENSATEC, S.L. 20,00%
ASISCAR AMBULANCIAS, S.L. 10,52%
CONTRATACION Y EJECUCION DE OBRAS 9,00%
ACTUACIONES RESIDENCIALES Y APARCAM., S.L. 12,00%
AUTO RENTING RIOJA, S.A. 26,15%
FOMENTO INVERSIONES RIOJANAS, S.A. (FIRSA ) 40,00%
FIRSA 11 - INVERSIONES RIOJANAS, S.A. 24,49%
FOMENTO INVERSIONES RIOJANAS, S.A. (FIRSA 1)
EOLICAS DE LA RIOJA, S.A. 28,75%
DESAR. ENERGIAS RENOVABLES RIOJA, S.A. 27,50%
MOLINOS DEL CIDACOS, S.A. 25,00%
FOMENTO ENERGIAS RENOVAB. ALAVA, S.A. 30,00%
ITEVEFIRSA, S.A. 55,00%
FIRSA 11 - INVERSIONES RIOJANAS, S.A.
PROYECTOS HOSPITALARIOS RIOJA, S.L. 18,00%
CORPORACION SOCIOSANITARIA RIOJA, S.A. 44,10%
ASISCAR AMBULANCIAS, S.L. 23,71%
RIOGLASS, S.A. 12,83%
RIOGLASS LAMINAR, S.L. 12,83%
COMPARNIA MODERNA OCIO CALAHORRA, S.A. 41,16%
TROQUELERIA LEM, S.L. 26,46%
FAU (EL TEMPLO DEL CAFE) 22,88%
MOLINOS DE RIOJA, S.A. 33,33%
TERMAEUROPA, S.A. 15,00%
UTE CONVALECENCIA DE HARO 52,90%
| GESTION DE INICIATIVAS RIOJANAS, S.A. (GIRSA) | 100,00% \
RIOJANA DE CAPITAL RIESGO, S.A. (RICARI) 20,00%
EOLICAS DE LARIOJA, S.A. 5,00%
TALDE CAPITAL F.CR. 2,50%
| ARCO BODEGAS UNIDAS, S.A. | | 6,58% \ |
| ELTON, S.A. | | 15,04% \ |
| AHORRO CORPORACION, S.A. | 0,12% \ |
| AHORRO CORPORACION GESTION, S.G.LI.C., S.A. | 1,98% \ |
[ AHORRO GESTION HIPOTECARIO, S.A. | | 5,00% | |
[ LICO CORPORACION, S.A. | | 0,27% | |
| CASER, S.A. | | 0,80% \ |
| GERENS MANAGEMENT GROUP, S.A. | | 1,00% | |
| CONFEDERACION ESPANOLA CAJAS DE AHORROS, S.A. | 0,60% [ |
| SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS CAJARIOJA, S.A. | 100,00% \ |
[ ASOC.TEC. CAJAS DE AHORRO, S.A. (ATCA) | | 13,00% | |
[ AT.C.AA_ NUEVAS ESTRAT. TECNOL. ,S.A. (ATCANET) | | 13,00% | |
[ CAJARIOJA INVERSION. S.I.M.CAV., S.A. | | 36,98% | |
[ CAJARIOJA PREFERENTES, S.A. | | 100,00% | |
| CAJARIOIA INTERNATIONAL FINANCE,.B.V. | | 100,00% \ |
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Durante el ejercicio 2005 y hasta la fecha de registro del presente folleto se han

producido las siguientes variaciones:

% A través de Corporacién Empresarial Caja Rioja, S.A.:

0]

Inverparking Rioja, S.L.: En marzo de 2005, se constituye la sociedad
con un capital social de 30.000 euros. Corporacion suscribe y
desembolsa el 50%, es decir 15.000 euros.

Euromilenio Proyectos, S.L.: En abril de 2005, Corporacién adquiere
una participacién del 25% al precio de 875.000 euros. El capital social
es de 3.500.000 euros.

NUMZAAN, S.L.: En abril de 2005, se adquiere a través de Euromilenio
Proyectos una participacion del 22% al precio de 3.399.000 euros. El
capital social de la sociedad es de 15.450.000 euros.

Companfia Moderna de Ocio, S.A.: En abril de 2005, Corporacién ha
vendido una parte de la participacion que tiene en la Compafiia.
Concretamente, se venden 720 acciones a valor nominal de 18 euros
por accién (mismo precio que el de adquisicién). Tras la venta la
participaciéon es de 9,90% (anteriormente 10,24%), y el efectivo de
376.398 euros.

Riojana de Asistencia, S.L.. En mayo de 2005, se adquiere una
participacion del 5,14% en la sociedad desembolsando 154,46 euros.

< Através de FIRSA II:

0]

Troqueleria LEM, S.L.: En marzo de 2005, FIRSA Il ha desembolsado
20.000 euros de la ampliacion de capital realizada en 2004. El % de
participacibn se mantiene en el 27%, siendo el efectivo total
desembolsado de 1.026.000 euros.

Riojana de Asistencia, S.L.. En mayo de 2005, se adquiere una
participacion del 23,71% en la sociedad desembolsando 712,50 euros.

< A través de RICARI:

(0]

Ingenieria Vidal, S.L.: En julio de 2005, RICARI adquiere una
participacion del 30% lo que supone un desembolso de 120.00 euros.

Actualmente se encuentra en proceso de liquidaciéon la sociedad Caja Rioja

Internacional Finance, B.V..
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VI.2. Dependencia del emisor de otras entidades del grupo

Caja de Ahorros de La Rioja es la Entidad dominante del Grupo, no dependiendo de
ninguna sociedad.
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VIl.  INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

VIl.1. Declaracion de gue no ha habido ningun cambio en las perspectivas del

emisor desde la fecha de sus Ultimos estados financieros

El emisor declara que no ha habido ningin cambio importante adverso en sus
perspectivas desde la fecha de sus ultimos estados financieros auditados publicados.

VIl.2. Informacion sobre cualquier hecho gque pueda tener una incidencia

importante en las perspectivas del emisor

A fecha de registro del documento de registro no se conoce tendencia, incertidumbre,
demandas, compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor para el cierre del ejercicio 2005.
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Vill.  PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El emisor opta por no incluir una previsiéon o estimacion de beneficios.

VIll.1. Declaracion que enumere los principales supuestos en los que el emisor ha

basado su previsién o estimacion

No aplica.

VIl.2. Informe elaborado por contables o auditores independientes

No aplica.

VII1.3. Prevision o estimacion de los beneficios

No aplica.
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IX.  ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION

IX.1. Miembros de los 6rganos administrativo, de gestion y de supervision

Los miembros que componen el Consejo de Administracion de Caja Rioja a la fecha

de registro del presente Documento de Registro son los siguientes:

Nombre

Cargo

Representacién

D. Fernando Beltran Aparicio
D. Orencio Cuartero Ezpeleta
D. Norberto Martinez Ceniceros
D. Marcial Gonzélez Arias

D. Ernesto Felipe Gordo Casis
D. Julian Angel Jiménez Velilla
Da. Consuelo Murillo Alonso

D2. Maria Negueruela Gomez
D. Luis Ojeda Verde

D2. Maria Victoria Ruiz Pérez
D. Miguel Angel Saenz Orte

D. Tomas Santolaya Sdenz

D. Miguel Fco. de Valenzuela Lépez
D. Valeriano Lopez Alarcia

Presidente
Vicepresidente 1°
Vicepresidente 2°
Vocal

Vocal

Vocal

Vocal

Vocal

Vocal

Vocal

Vocal

Vocal

Vocal

Secretario

Comunidad Autbnoma
Corp. Locales
Impositores
Comunidad Autonoma
Personal

Impositores
Comunidad Autbnoma
Corp. Locales
Impositores
Impositores
Impositores
Comunidad Autonoma
Impositores

Corp. Locales

El domicilio profesional de todos los miembros del Consejo de Administracién es

Miguel Villanueva n° 9, de Logrofio.

Los miembros que componen la Comision Ejecutiva de Caja Rioja a la fecha de

registro del presente Documento de Registro son los siguientes:

Nombre

Cargo

Representacién

D. Fernando Beltran Aparicio
D. Orencio Cuartero Ezpeleta
D. Julian Angel Jiménez Velilla
D. Norberto Martinez Ceniceros
D. Ernesto Felipe Gordo Casis

Presidente
Vicepresidente
Vocal

Vocal
Secretario

Comunidad Autonoma
Corp. Locales
Impositores
Impositores

Personal

El domicilio profesional de todos los miembros de la Comision Ejecutiva es Miguel

Villanueva n° 9, de Logrofio.
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Los miembros que componen la Comision de Control de Caja Rioja a la fecha de
registro del presente Documento de Registro son los siguientes:

Nombre Cargo Representacion

D. José Manuel Del Campo LLorente  Presidente Comunidad Auténoma
D. Ramén Martinez Lopez Vicepresidente Corp. Locales

D2. Maria Huarte Tudelilla Vocal Impositores

D. Eduardo Mateo Cafaveras Vocal Personal

D. Pedro Pascual De Blas Vocal Personal

D. Claudio Garcia Lasota Secretario Impositores

El domicilio profesional de todos los miembros de la Comisién de Control es Miguel
Villanueva n° 9, de Logrofio.

La Comision de Control no asume las funciones de la Comisién de Auditoria.

Los miembros que componen la Comision de Auditoria de Caja Rioja a la fecha de
registro del presente Documento de Registro son los siguientes:

Nombre Cargo Representacion

D. Valeriano Lopez Alarcia Presidente Corp. Locales

D. Tomés Santolaya Saenz Vocal Comunidad Auténoma
D. Miguel Angel Saenz Orte Vocal Impositores

D. José Manuel del Campo Llorente Vocal Comunidad Auténoma
D. Vicente Herrero Ortega Vocal Director Gral. Adjunto
D. Ramén Andrés Calvo Secretario Jefe Dpto. Auditoria

El domicilio profesional de todos los miembros de la Comisién de Auditoria es Miguel
Villanueva n° 9, de Logrofio.

Los miembros que componen la Comision de Inversién de Caja Rioja a la fecha de
registro del presente Documento de Registro son los siguientes:

Nombre Cargo Representacion

D. Marcial Gonzélez Arias Presidente Comunidad Autbnoma
D2, Maria Victoria Ruiz Pérez Secretaria Impositores

D23. Maria Negueruela GOmez Vocal Corp. Locales

El domicilio profesional de todos los miembros de la Comision de Inversién es Miguel
Villanueva n° 9, de Logrofio.
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Los miembros que componen la Comisién de Retribuciones de Caja Rioja a la fecha
de registro del presente Documento de Registro son los siguientes:

Nombre Cargo Representacion

D. Norberto Martinez Ceniceros Impositores

D. Orencio Cuartero Ezpeleta Corp. Locales

D. Tomés Santolaya Saenz Comunidad Auténoma

A fecha de registro del presente documento no existen nombramientos de cargo.

El domicilio profesional de todos los miembros de la Comisidon de Retribuciones es
Miguel Villanueva n° 9, de Logrofio.

La Direccién de Caja Rioja, al nivel mas elevado, a la fecha de registro del presente
Documento de Registro esta integrada por las siguientes personas:

Nombre Cargo
D. Jorge Albajar Barrén Director General
D. Vicente Herrero Ortega Director General Adjunto
Director Area Técnica y de Medios
D. Luis Manuel Calleja Benito Subdirector General
Director Area Comercial
D. Jesus Pérez Bobadilla Director Area Financiera
D. Francisco Piulats Samperi Director Area de Riesgos
D. Angel Achategui Galar Director Recursos Humanos

El domicilio profesional de todos los miembros de la Direccién es Miguel Villanueva n°
9, de Logrofio.

Principales actividades que las citadas personas ejercen fuera de la Entidad:

Las principales actividades significativas que las citadas personas ejercen fuera de la
Entidad a fecha de registro del presente Documento de Registro son las siguientes:

D. Fernando Beltran Aparicio

Sociedad Consejero

CASER Caja Rioja

Asoc. Técnica de Cajas de Ahorros Personal

ATCA Nuevas Estrategias Tecnologicas Personal

CECA Personal
Corporacion Empresarial Caja Rioja Personal (Presidente)
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D. Orencio Cuartero Ezpeleta

Sociedad

Consejero

Fomento de Inversiones Riojanas, S.A.
FIRSA Il Inversiones Riojanas, S.A.

D. Marcial Gonzalez Arias

Personal (Presidente)
Personal (Presidente)

Sociedad Consejero
Corporacion Empresarial Caja Rioja Personal
D2, Maria Negueruela Gomez

Sociedad Consejero
Corporacion Empresarial Caja Rioja Personal
D2 Maria Victoria Ruiz Pérez

Sociedad Consejero
Corporacion Empresarial Caja Rioja Personal
D. Ernesto Felipe Gordo Casis

Sociedad Consejero
Corporacion Empresarial Caja Rioja Personal

D. Jorge Albajar Barrén (Director General de la Entidad)

Sociedad

Consejero

Arco Bodegas Unidas, S.A.

Gestion de Iniciativas Riojanas, S.A.
Riojana de Capital Riesgo, S.A.

Fomento de Inversiones Riojanas, S.A.
Corporacion Empresarial Caja Rioja, S.A.

FIRSA Il Inversiones Riojanas, S.A.

Gestidn Iniciativas Empresariales Tecnolégicas
Ahorro Gestion Hipotecario, S.A.

Asociacion Técnica de Cajas de Ahorros
ATCA Nuevas Estrategias Tecnoldgicas, S.A.
TINSA, Tasaciones Inmobiliarias, S.A.
CERTUM Control

Caja Rioja Preferentes, S.A.

Caja Rioja

Personal (Administrador Unico)
Caja Rioja

Corp. Empresarial Caja Rioja
Personal (Vicepresidente y
Consejero Delegado)

Corp. Empresarial Caja Rioja
Corp. Empresarial Caja Rioja
Caja Rioja

Personal

Personal

Caja Rioja

Caja Rioja

Personal
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D. Vicente Herrero Ortega

Sociedad Consejero

Corporacion Empresarial Caja Rioja Personal

Asoc. Técnica de Cajas de Ahorros Personal

ATCA Nuevas Estrategias Tecnologicas Personal

D. Luis Manuel Calleja Benito

Sociedad Consejero

ENSATEC, S.L. Corp. Empresarial Caja Rioja

Corporacion Empresarial Caja Rioja
Caja Rioja Inversién S.I.C.A.V.
Sociedad Agencia de Seguros

Caja Rioja Preferentes, S.A.

D. Francisco Piulats Samperi

Personal
Personal
Personal (Administrador Unico)
Personal

Sociedad Consejero
Riojana de Capital Riesgo, S.A. Caja Rioja
Termaeuropa, S.A. FIRSAII
Rioja Television, S.A. Personal

Gestion Tributaria Territorial, S.A.
Compania Moderna Ocio, S.A.

Area Residencial Comercial Calahorra, S.A.

Talde Gestion, S.G.E.C.R,, S.A.

Talde Capital

Fomento de Inversiones Riojanas, S.A.
Edlicas de La Rioja, S.A.

Fom. Energias Renovables Alava, S.A.
ITVFIRSA, S.A.

FIRSA 1l Inversiones Riojanas, S.A.
CIA Moderna Ocio Calahorra, S.A.
Auto Renting Rioja, S.A.

Corporacion Empresarial Caja Rioja

D. JesUs Pérez Bobadilla

Corp. Empresarial Caja Rioja
(Secretario)

Corp. Empresarial Caja Rioja
Corp. Empresarial Caja Rioja
Corp. Empresarial Caja Rioja
Personal (Consejero Delegado)
Personal

Personal

Personal

Personal (Consejero Delegado)
Personal

Personal

Personal (Consejero Delegado)

Sociedad Consejero
Caja Rioja Inversién S.I.C.A.V. Personal
Corporacion Empresarial Caja Rioja Personal
Ahorro Corporacion Gestion, S.G.1.I.C., S.A. Caja Rioja
Caja Rioja Preferentes, S.A. Personal
Caja Rioja International Finance, B.V. Personal
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Los cargos que las personas citadas puedan ejercer fuera de la Entidad en otras
sociedades en las que la Entidad no participe, no son significativos o son de poca
relevancia en relacion con esta Entidad.

IX.2. Conflicto de intereses de los Organos administrativos, de gestion y de
supervision

En relacién con esta materia y por referencia a lo previsto en el articulo 127 ter de la
LSA, se hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administracion, de
la Comision de Control, de la Comision de Auditoria, de la Comision de Inversiones, de
la Comision de Retribuciones, asi como de la Alta Direccion, tiene algun tipo de
conflicto de interés con la Entidad Emisora.

Asi mismo, en relacién a los mecanismos adoptados por Caja Rioja para evitar
situaciones de conflictos de interés, el articulo 36 B) de los Estatutos de la Entidad
establece como incompatibilidad para ejercer el cargo de Vocal del Consejo de
Administracion, el hecho de “Pertenecer al Consejo de Administracion u otro Organo
equivalente de més de cuatro Sociedades Mercantiles o Entidades Cooperativas. A
estos efectos, no se computaran los puestos ostentados en Consejo de Administracion
u Organo equivalente en el que los interesados, su coényuge, ascendientes o
descendientes, juntos o separadamente, sean propietarios de un nimero de acciones
no inferior al cociente de dividir el capital social por el nUmero de Vocales del Consejo
de Administracion. La misma norma se aplicara a los casos de representacion legal de
menores, ausentes o incapacitados. En cualquier caso, el numero total de Consejos no
podré ser superior a ocho”.

Por otra parte el articulo 37 establece que “Los miembros del Consejo de
Administracion y de la Comisién de Control de la Caja, el Director General o asimilado
y el personal de Direccién a que se refiere el Capitulo V del Titulo IV de la Ley 6/2004,
de 18 de octubre, de Cajas de Ahorro de La Rioja, asi como sus cdényuges,
ascendientes o descendientes, y las Sociedades en que dichas personas tengan una
participacion que aislada o conjuntamente, directa o indirectamente, sea superior al
veinte por ciento del capital social, 0 en las que ejerzan los cargos de Presidente,
Consejero, Administrador, Gerente, Director General o asimilado, no podran obtener
créditos, avales o garantias de la Caja, 0 enajenar a la misma bienes valores o
derechos, asi como para adquirir bienes o derechos propiedad de la Caja y valores de
su cartera o emitidos por las Cajas, sin que exista acuerdo del Consejo de
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Administracion de la Caja y autorizacién expresa de la Consejeria competente en
materia de Hacienda previamente a su formalizacién. Esta prohibicion no sera
aplicable a los créditos, avales o garantias para la adquisicion de viviendas concedidas
por la Caja para uso habitual con aportacién por el titular de garantia real suficiente;
tampoco sera aplicable la prohibicién a las operaciones con Sociedades en las que el
cargo de Presidente, Consejero o Administrador, lo desempefien las personas
referidas en representacion o por designacion de la Caja, sin tener en dicha Sociedad
interés econdmico, personal o familiar directo o a través de persona interpuesta; y
tampoco sera de aplicacion la prohibicion en el caso de adquisicién de valores de la
Caja o de otras entidades a través de la Caja cuando correspondan a una emision
publica en condiciones de igualdad con el resto de adquirentes. Tampoco sera de
aplicacion respecto a los representantes del personal, para los cuales la concesion de
créditos se regira por los Convenios Laborales, previo informe de la Comisién de
Control”.

El importe de las operaciones de crédito, aval o garantia efectuadas ya sea
directamente, indirectamente, o a través de entidades dotadas, adscritas o
participadas a favor de los miembros del Consejo de Administracion, la Comisién de
Control, la Comision de Auditoria, la Comision de Retribuciones, la Comision de
Inversiones y la Alta Direccién, familiares en primer grado, o con empresas 0O
entidades que controlen segun el articulo 4 de la Ley 24/1988 de 28 de julio del
Mercado de Valores, ascendié a 356 miles de euros a 31 de diciembre de 2003, 444
miles de euros a 31 de diciembre de 2004 y a 638 miles de euros a 30 de septiembre
de 2005. Las condiciones financieras de estas operaciones son de mercado.

A los miembros del Consejo de Administracién les corresponden 136 miles de euros a
31 de diciembre de 2003, 337 miles de euros a 31 de diciembre de 2004 y 495 miles
de euros a 30 de septiembre de 2005. A los miembros de la Comision Ejecutiva les
corresponden 109 miles de euros a 31 de diciembre de 2003, 294 miles de euros a 31
de diciembre de 2004 y 75 miles de euros a 30 de septiembre de 2005. A los
miembros de la Comisién de Control les corresponden 114 miles de euros a 31 de
diciembre de 2003, 70 miles de euros a 31 de diciembre de 2004 y 120 miles de euros
a 30 de septiembre de 2005. A los miembros de la Comision de Auditoria les
corresponden 163 miles de euros a 31 de diciembre de 2003, 52 miles de euros a 31
de diciembre de 2004 y 69 miles de euros a 30 de septiembre de 2005. A los
miembros de la Comisién de Retribuciones les corresponden 28 miles de euros a 31
de diciembre de 2003, 215 miles de euros a 31 de diciembre de 2004 y 10 miles de
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euros a 30 de septiembre de 2005. Y a la Alta Direccién le corresponde 22 miles de
euros a 30 de septiembre de 2005. No se incluyen en este concepto datos a 31 de
diciembre de 2003 y a 31 de diciembre de 2004 por no corresponder ningudn importe.

El total de las cifras no coincide con la suma de los datos desglosados, ya que algunas
personas pertenecen a varios 6rganos y por tanto sus operaciones de crédito estan
mas de una vez.

Por otra parte, el articulo 25 establece que “Las personas que hayan ostentado la
condicion de miembro de un Organo de Gobierno de la Entidad, no podran establecer
con la misma directamente o a través de sociedad interpuesta en la que participen en
mas de un veinte por ciento, contratos de obras, servicios, suministros o trabajo
retribuido con la Caja 0 con sociedades en las que ésta participe en mas de un veinte
por ciento del capital, durante un periodo minimo de dos afios, contados a partir del
cese en el correspondiente Organo de Gobierno, salvo la relacion laboral para los
empleados de la Entidad”.

26



|\ Ccajarioja

X. ACCIONISTAS PRINCIPALES

Teniendo en cuenta que dada la naturaleza juridica de Caja Rioja, ésta no tiene
capital suscrito ni desembolsado, éste capitulo no le es de aplicacion.
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XL INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO
DEL EMISOR. POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

XI.1. Informacién financiera histérica

Balance de Situacion Consolidado de los dos ultimos ejercicios cerrados, 2004
y 2003

Diciembre  Diciembre

ACTIVO Variacién
2004 2003

1. CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 39.837 30.510 30,57%
- Caja 14.978 17.816 -15,93%
- Banco de Espafia 24.859 12.694 95,83%
- Otros Bancos Centrales
2. DEUDAS DEL ESTADO 164.549 145.559 13,05%
3. ENTIDADES DE CREDITO 68.226 48.603 40,37%
- Alavista 4.298 3.245 32,45%
- Otros Créditos 63.928 45.358 40,94%
4, CREDITOS SOBRE CLIENTES 1.832.433  1.689.519 8,46%
5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 8.080 39.510 -79,55%
- De Emision Publica 781 781 0,00%
- Otras Emisiones 7.299 38.729 -81,15%
6. ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA VARIABLE 26.756 25.528 4,81%
7. PARTICIPACIONES 15.901 13.610 16,83%
- En Entidades de Crédito
- Otras participaciones 15.901 13.610 16,83%
8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 467 424 10,14%
- En Entidades de Crédito
- Otras 467 424 10,14%
9. ACTIVOS INMATERIALES 588 580 1,38%
- Gastos de Constitucion y Primer Establecimiento 97 206 -52,91%
- Otros Gastos Amortizables 491 374 31,28%
9. Bis. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 243 1.248 -80,53%
- Por Integracién Global
- Por Puesta en Equivalencia 243 1.248 -80,53%
10. ACTIVOS MATERIALES 42.824 40.348 6,14%
- Terrenos y Edificaciones de Uso Propio 22.222 21.396 3,86%
- Otros Inmuebles 11.103 10.364 7,13%
- Mobiliario, Instalaciones y Otros 9.499 8.588 10,61%

11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO
12. ACCIONES PROPIAS

13. OTROS ACTIVOS 31.454 20.771 51,43%
14. CUENTAS DE PERIODIFICACION 17.888 16.900 5,85%
15. PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 1.477 991 49,04%
- Por Integracién Global 709 583 21,61%
- Por Puesta en Equivalencia 768 408 88,24%

- Por Diferencia de Conversion

16. PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO

- Del Grupo

- De minoritarios

TOTAL ACTIVO 2.250.723  2.074.101 8,52%
(Cifras expresadas en miles de euros elaboradas en base a la circular 4/1991 de Banco de Espafia)
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PASIVO Diciembre  Diciembre Variacion
2004 2003
1. ENTIDADES DE CREDITO 136.944 147.185 -6,96%
- Alavista 962 13.525 -92,89%
- A plazo o con preaviso 135.982 133.660 1,74%
2. DEBITOS A CLIENTES 1.709.967  1.584.734 7,90%
- Dep6sitos de Ahorro 1.648.996  1.526.833 8,00%
- Alavista 787.247 751.686 4,73%
- Alaplazo 861.749 775.147 11,17%
- Otros Débitos 60.971 57.901 5,30%
- Alavista
- A la plazo 60.971 57.901 5,30%
3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 76.000 53.300 42,59%
- Bonos y Obligaciones en circulacion
- Pagarés y Otros valores 76.000 53.300 42,59%
4. OTROS PASIVOS 29.840 29.050 2,72%
5. CUENTAS DE PERIODIFICACION 13.851 12.869 7,63%
6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 17.406 17.765 -2,02%
- Fondo de pensionistas 13.907 13.910 -0,02%
- Provisiones para Impuestos
- Otras provisiones 3.499 3.855 -9,23%
6. Bis. FONDO RIESGOS BANCARIOS GENERALES 25.049 25.194 -0,58%
6. Ter. DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 595 594 0,17%
7. BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 15.589 10.894 43,10%
- Del Grupo 15.438 10.962 40,83%
- De minoritarios 151 (68) -322,06%
8. PASIVOS SUBORDINADOS 60.020 60.020 0,00%
8. Bis. INTERESES MINORITARIOS 45.218 18.444 145,16%
9. CAPITAL SUSCRITO 3 3 0,00%
10. PRIMAS DE EMISION
11. RESERVAS 117.725 110.183 6,84%
12. RESERVAS DE REVALORIZACION
12. Bis. RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 2.516 3.866 -34,92%
- Por Integracién Global y Proporcional 1.784 3.330 -46,43%
- Por Puesta en Equivalencia 732 536 36,57%
- Por Diferencias de Conversion
13. RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES
TOTAL PASIVO 2.250.723  2.074.101 8,52%
(Cifras expresadas en miles de euros elaboradas en base a la circular 4/1991 de Banco de Espafia)
CUENTAS DE ORDEN Diciembre  Diciembre Variacién
2004 2003
1. PASIVOS CONTINGENTES 179.617 181.057 -0,80%
- Fianzas, avales y cauciones 179.290 178.525 0,43%
- Otros pasivos contingentes 327 2.532 -87,09%
2. COMPROMISOS 759.046 702.701 8,02%
- Disponibles por terceros 643.905 611.918 5,23%
- Otros compromisos 115.141 90.783 26,83%
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 938.663 883.758 6,21%

(Cifras expresadas en miles de euros elaboradas en base a la circular 4/1991 de Banco de Espafia)
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Cuenta de Resultados Consolidada de los dos ultimos ejercicios cerrados, 2004

y 2003
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Diciembre  Diciembre  v/griacion
2004 2003

1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 72.154 77.223 -6,56%
- De la Cartera de Renta Fija 9.107 11.416 -20,23%
- De Otros 63.047 65.807 -4,19%
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (29.491) (31.123) -5,24%
3. RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 1.003 243 312,76%
- De Acciones y Otros Titulos de Renta Variable 1.003 239 319,67%
- De Participaciones 4 -100,00%
- De Participaciones en el Grupo
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 43.666 46.343 -5,78%
4. COMISIONES PERCIBIDAS 9.615 9.041 6,35%
5. COMISIONES PAGADAS (1.346) (1.451) -7,24%
6. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 1.583 1.362 16,23%
B) MARGEN ORDINARIO 53.518 55.295 -3,21%
7. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 2.283 2.086 9,44%
8. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (33.388) (34.214) -2,41%
- De Personal (22.545) (23.423) -3,75%
- Otros Gastos Administrativos (10.843) (10.791) 0,48%
9. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (2.649) (2.417) 9,60%
10. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (708) (595) 18,99%
C) MARGEN DE EXPLOTACION 19.056 20.155 -5,45%
11. RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA 1.393 509 173,67%
- Participacion en Beneficio de Sociedades puestas en Equivalencia 1.848 1.160 59,31%
- Participacion en Pérdidas de Sociedades puestas en Equivalencia (455) (651) -30,11%
- Correccion de Valor por cobro de Dividendos
12. AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (160) (479) -66,60%

13. BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO

- Por Enajenacion de Participaciones en Entidades Consolidadas por Integracion Global y Proporcional

- Por Enajenacion de Participaciones puestas en Equivalencia

- Por Operaciones con Acciones de la Sociedad Dominante y con Pasivos Financieros emitidos por el Grupo
- Revision de Diferencias Negativas de Consolidacion

14. QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO

- Por Enajenacién de Participaciones en Entidades Consolidadas por Integracién Global y Proporcional

- Por Enajenacion de Participaciones puestas en Equivalencia

- Por Operaciones con Acciones de la Sociedad Dominante y con Pasivos Financieros emitidos por el Grupo

15. AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) (1.969) (4.523) -56,47%
16. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) (856) (210) 307,62%
17. DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES (3.101) -100,00%
18. BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 3.043 3.851 -20,98%
19. QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (295) (333) -11,41%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 20.212 15.869 27,37%
20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (4.591) (4.960) -7,44%
21. OTROS IMPUESTOS (32) (15) 113,33%
E) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 15.589 10.894 43,10%
E.1. Resultado atribuido a la minoria 151 (68) -322,06%
E.2. Resultado atribuido al Grupo 15.438 10.962 40,83%

(Cifras expresadas en miles de euros elaboradas en base a la circular 4/1991 de Banco de Espafia)
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Estado de evolucién de los Flujos de Caja consolidado de los dos udltimos
ejercicios cerrados

ESTADO DE EVOLUCION DE LOS FLUJOS DE CAJA Diciembre  Diciembre Variacién
2004 2003
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio 15.589 10.894 43,10%
Dotacién neta al fondo de insolvencia y riesgo-pais 1.969 4523 -56,47%
Dotacion neta al fondo de fluctuacion de valores 856 210 307,62%
Amortizaciones y dotacion neta al fondo de cobertura de inmovilizado 2.649 2417 9,60%
Dotacién neta a fondos especiales y al fondo de bloqueo de beneficios (504) 3.101 -116,25%
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion 160 479 -66,60%
Resultados de sociedades puestas en equivalencia después de impuestos (1.393) (509) 173,67%
Beneficio neto por venta de participaciones
Beneficio neto por venta de inmovilizado (166) 19 -973,68%
Cambios en periodificaciones (neto) (6) 107 -105,61%
Resultado ajustado (1) 19.154 21.241 -9,83%
Aumento/disminucién neta en los activos de explotacién
Incremento de los depésitos en entidades de crédito (-) (19.623) (4.685) 318,85%
Desembolsos/cobros realizados por la compra/ventas de deuda del Estado (-) (18.990) (5.479) 246,60%
Incremento neto de la cartera crediticia (-) (131.914) (245.051) -46,17%
Otros activos de explotacion (-) (24.940) (12.834) 94,33%
Subtotal (2)  (195.467)  (268.049) -27,08%
Aumento/disminucion neta en los pasivos de explotacion
Incremento de los depésitos en entidades de crédito (10.241) (49.174) -79,17%
Ingresos procedentes de acreedores 125.233 226.136 -44,62%
Aplicacion del beneficio del ejercicio anterior al Fondo de la Obra Social (5.000) (4.808) 3,99%
Otros pasivos de explotacion 790 3.645 -78,33%
Subtotal (3) 110.782 175.799
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1)+(2)+(3) (65.531) (71.009) -7,71%
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Desembolsos/cobros realizados por la compra/venta de titulos de renta fija 31.430 9.504 230,70%
Desembolsos/cobros realizados por la compra/venta de titulos de renta variable no permanente (1.228) (17.718) -93,07%
Desembolsos/cobros realizados por la compra/venta de participaciones en empresas del Grupo y participadas (2.334) 15.222 -115,33%
Desembolsos/cobros realizados por la compra/venta de elementos de inmoviliado material e inmaterial (2.484) (2.356) 5,43%
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 25.384 4.652 445,66%
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Ingresos/pagos procedentes de la emision/amortizacion de empréstitos 22.700 65.300 -65,24%
Aumento/disminucion de los intereses minoritarios 26.774 (427) -6370,26%
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 49.474 64.873 -23,74%
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO 9.327 (1.484) -728,50%
Caja y depésitos en Bancos Centrales al principio del ejercicio 30.510 31.994 -4,64%
Incremento neto de saldos de caja y depdsitos en Bancos Centrales 9.327 (1.484) -728,50%
Caja y depésitos en Bancos Centrales al final del ejercicio 39.837 30.510 30,57%

(Cifras expresadas en miles de euros elaboradas en base a la circular 4/1991 de Banco de Espafa)

La politica contable utilizada y las notas explicativas a los Estados Financieros
auditados, se encuentran recogidas en los informes de auditoria, individual y
consolidado relativos a los dos ultimos ejercicios cerrados, afios 2004 y 2003, que se
incorporan por referencia a este documento en el apartado XIV.

X|.2. Estados financieros

Los Estados Financieros de los ejercicios 2004 y 2003, individuales y consolidados,
auditados, han sido depositados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores y
remitidos al Banco de Espania.
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X1.3. Auditoria de la informacién histérica anual

XI1.3.1. Declaraciéon de que se ha auditado la informacion financiera histdrica

La informacién financiera histdrica ha sido auditada y los informes han sido emitidos
sin salvedad por la firma auditora PriceWaterHouseCoopers Auditores S.L., con C.I.F. n°
B 79031290 y domicilio en Avenida de la Rioja n° 1, Entreplanta, 26002 Logrofio.

X1.3.2. Indicacién de qué otra informacién ha sido auditada

No aplica.

X1.3.3. Fuente de los datos financieros

No aplica.

Xl.4. Edad de la informacidn financiera mas reciente

Caja Rioja declara que el ultimo afio de informacion financiera auditada no excede en
mas de 18 meses a la fecha de registro del presente documento.

XI.5. Informacién intermediay demas informacioén financiera

X1.5.1. Informacién financiera semestral desde la fecha de los uUltimos estados
financieros auditados

A continuacioén se presentan en base consolidada y sin auditar, el Balance y la Cuenta
de Resultados correspondientes al cierre de 30 de junio de 2005.

Caja Rioja a fecha de registro del presente documento no dispone de la informacién a
30 de septiembre de 2005.

Para su elaboracién se ha aplicado la Circular 4/2004 del Banco de Espafa y, a
efectos comparativos, se ha homogeneizado la informacion del mismo periodo del afio
2004 y del cierre del ejercicio 2004.
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Balance de Situaciéon Consolidado

ACTIVO Junio Junio Variacién Diciembre
2005 2004 2004

1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 59.855 27.833 115,05% 39.866
2. CARTERA DE NEGOCIACION 1.070 10.450 -89,76% 2.588
- Depésitos en Entidades de Crédito
- Operaciones del Mercado Monetario a través de Entidades de Contrapartida
- Crédito a la clientela
- Valores representativos de Deuda 10.001 -100,00%
- Otros Instrumentos de Capital 1.519
- Derivados de Negociacion 1.070 449 138,31% 1.070
Pro-memoria: Prestados o en garantia
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANACIAS
- Depésitos en Entidades de Crédito
- Operaciones del Mercado Monetarioa a través de Entidades de Contrapartida
- Crédito a la Clientela
- Valores representativos de Deuda
- Otros Instrumentos de Capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 264.406 143.781 83,89% 210.762
- Valores representativos de Deuda 239.520 120.548 98,69% 188.713
- Otros Instrumentos de Capital 24.886 23.233 7,11% 22.049
Pro-memoria: Prestados o en garantia 49.959
5. INVERSIONES CREDITICIAS 2.114.832 1.895.907 11,55% 1.971.777
- Dep6sitos en Entidades de Crédito 132.941 92.632 43,52% 68.268
- Operaciones del Mercado Monetarioa a través de Entidades de Contrapartida
- Crédito a la Clientela 1.973.808 1.792.136 10,14% 1.885.532
- Valores representativos de Deuda
- Otros Activos Financieros 8.083 11.139 -27,44% 17.976
Pro-memoria: Prestados o en garantia
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 68.452 -100,00%
Pro-memoria: Prestados o en garantia
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
10. DERIVADOS DE COBERTURA 27.135 3.589 656,06% 15.327
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 1373 1.386 -0,94% 2.137
- Depésitos en Entidades de Crédito
- Crédito a la Clientela
- Valores representativos de Deuda
- Instrumentos de Capital
- Activo Material 1.373 1.386 -0,94% 2.137
- Resto de Activos
12. PARTICIPACIONES 12.682 10.867 16,70% 11.728
- Entidades Asociadas 12.668 10.867 16,57% 11.728
- Entidades Multigrupo 14
13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
14. ACTIVOS POR REASEGUROS
15. ACTIVO MATERIAL 68.369 68.312 0,08% 68.029
- De uso Propio 55.290 55.763 -0,85% 56.061
- Inversiones Inmobiliarias 4.630 4.846 -4,46% 3.723
- Otros Activos cedidos en Arrendamiento Operativo
- Afecto a la Obra Social 8.449 7.703 9,68% 8.245
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero
16. ACTIVO INTANGIBLE 1.254 1.568 -20,03% 2.065
- Fondo de Comercio
- Otro Activo Intangible 1.254 1.568 -20,03% 2.065
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17. ACTIVOS FISCALES 23.349 22.880 2,05% 17.683
- Corrientes 5.212 4.826 8,00% 634
- Diferidos 18.137 18.054 0,46% 17.049
18. PERIODIFICACIONES 1.872 2.954 -36,63% 972
19. OTROS ACTIVOS 2.653 3.496 -24,11% 2.594
- Existencias 2 1 100,00% 2
- Resto 2.651 3.495 -24,15% 2.592
TOTAL ACTIVO 2.578.850 2.261.475 14,03% 2.345.527
(Cifras en miles de euros elaborados en base a la circular 4/2004 del Banco de Espafia)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO Junio Junio Variacion Diciembre

2005 2004 2004

1. CARTERA DE NEGOCIACION 1.070 449 138,31% 1.070
- Depésitos de Entidades de Crédito
- Operaciones del Mercado Monetario a través de Entidades de Contrapartida
- Depésitos de la clientela
- Débitos representados por Valores Negociables
- Derivados de Negociacion 1.070 449 138,31% 1.070
- Posiciones Cortas de Valores
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
- Depositos de Entidades de Crédito
- Depositos de la clientela
- Débitos representados por Valores Negociables
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN PATRIMONIO NETO
- Depésitos de Entidades de Crédito
- Depésitos de la clientela
- Débitos representados por Valores Negociables
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 2.289.717 2.013.889 13,70% 2.067.172
- Depésitos de Bancos Centrales
- Depésitos de Entidades de Crédito 177.026 136.917 29,29% 136.904
- Operaciones de Mercado Monetario a través de Entidades de Contrapartida
- Depésitos de la clientela 1.854.233 1.715.419 8,09% 1.777.594
- Débitos representados por Valores Negociables 175.408 82.723 112,04% 80.486
- Pasivos Subordinados 60.300 60.020 0,47% 60.117
- Otros Pasivos Financieros 22.750 18.810 20,95% 12.071
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
11. DERIVADOS DE COBERTURA 342 -100,00% 8
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
- Depositos de Bancos Centrales
- Depositos de Entidades de Crédito
- Depositos de la clientela
- Débitos representados por Valores Negociables
- Resto de Pasivos
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
14. PROVISIONES 24.740 24.852 -0,45% 49.475
- Fondos para Pensiones y Obligaciones similares 22.107 21.915 0,88% 21.575
- Provisones para Impuestos
- Provisiones para Riesgos y Compromisos Contingentes 2.622 2.791 -6,06% 2.647
- Otras Provisiones 11 146 -92,47% 25.253
15. PASIVOS FISCALES 12.534 9.609 30,44% 14.382
- Corrientes 2.359 2.876 -17,98% 1.296
- Diferidos 10.175 6.733 51,12% 13.086
16. PERIODIFICACIONES 5.762 5.857 -1,62% 4.214
17. OTROS PASIVOS 19.149 19.128 0,11% 16.215
- Fondo Obra Social 17.761 17.995 -1,30% 14.777
- Resto 1.388 1.133 22,51% 1.438
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO
TOTAL PASIVO 2.352.972  2.074.126 13,44% 2.152.535

(Cifras en miles de euros elaborados en base a la circular 4/2004 del Banco de Espafia)
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PATRIMONIO NETO Junio - Junio Variacion ~ Diciembre
2005 2004 2004
1. INTERESES MINORITARIOS 26.496 1.726 1435,11% 26.553
2. AJUSTES POR VALORACION 10.388 5.132 102,42% 6.528
- Activos Financieros Disponibles para la Venta 10.388 5.132 102,42% 6.528

- Pasivos Financieros a VValor Razonable con cambios en el Patrimonio Neto
- Coberturas de los Flujos de Efectivo

- Coberturas de Inversiones Netas en Negocios en el Extranjero

- Diferencias de Cambio

- Activos no Corrientes en Venta

3. FONDOS PROPIOS 188.994 180.491 4,71% 159.910
- Capital o Fondo de Dotacién 3 3 0,00% 3
- Emitido 3 3 0,00% 3

- Pendiente de Desembolso no Exigido (-)
- Prima de Emision

- Reservas 182.026 173.572 4,87% 146.700
- Reservas (Pérdidas) Acumuladas 182.220  173.593 4,97% 146.987
- Remanente
- Reservas (Pérdidas) de Entidades valoradas por el Método de la Participacion (194) (21) 823,81% (287)
- Entidades Asociadas (194) (21) 823,81% (287)

- Entidades Multigrupo
- Otros Instrumentos de Capital
- De Instrumentos Financieros Compuestos
- Resto
- Menos: Valores propios
- Cuotas Participativas y Fondos Asociados (Cajas de Ahorro)
- Cuotas Participativas
- Fondos de Reservas de Cuotaparticipes
- Fondo de Estabilizacion

- Resultado Atribuido al Grupo 6.965 6.916 0,71% 13.207

- Menos: Dividendos y Retribuciones

TOTAL PATRIMONIO NETO 225.878 187.349 20,57% 192,991
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.578.850 2.261.475 14,03% 2.345.527

(Cifras en miles de euros elaborados en base a la circular 4/2004 del Banco de Espafia)
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Junio Junio Variacion ~ Diciembre
2005 2004 2004
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 38692 36372 9.39% 72.056
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (17658)  (14.794) 19,36% (30.252)
3. RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 265 552 -51.99% 1003
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 21209 21130 0.80% 42.807
4. RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION (NETO)  1.105 (116) -1052,59% 459
5. COMISIONES PERCIBIDAS 5009 4678 9,00% 9635
6. COMISIONES PAGADAS (716) (626) 14,38% (1.345)
7. ACTIVIDAD DE SEGUROS
8. RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 1280 (221) -679,19% 647
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 2% 28 7,14% 18
B) MARGEN ORDINARIO 28093 24873 12.95% 52222

10. VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO FINANCIEROS
11. COSTE DE VENTAS

12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.950 2025 -3,70% 3814
13. GASTOS DE PERSONAL (12.088)  (11.246) 7,49% (22.610)
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (6.020) (5587) 7,75% (10.790)
15. AMORTIZACION (1.768) (1.731) 2,14% (3.369)
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (352) (318) 10,69% (708)
C) MARGEN DE EXPLOTACION 9815 8.016 22,44% 18.559
17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) (1.318) (336) 292,26% (3.264)
18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 229 (463) -149,46% 766

19. INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS
20. GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIEROS

21. OTRAS GANANCIAS 514 2230 -76,95% 2222
22. OTRAS PERDIDAS (22) (95) -76,84% (130)
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 9218 9.352 -1,43% 18.152
23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (2272 (2.483) -850% (5.005)
24. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES

E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 6.946 6.869 112% 13.147
25. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)

F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 6.946 6.869 1,12% 13.147
26. RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 19 47 -59,57% 59
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 6.965 6.916 0,71% 13.207

(Cifras en miles de euros elaborados en base a la circular 4/2004 del Banco de Espafia)

APLICACION DE IAS — CBE 4/04, EJERCICIO 2004

El 1 de enero de 2005 entr6 en vigor la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco
de Espafia, de adaptacion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), que sustituye a la Circular 4/1991. La aplicacion de las nuevas normas ha
supuesto modificaciones en los criterios contables, asi como cambios en la
presentacion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

A continuacién se detallan los principales efectos de la aplicacion de la Circular 4/2004
en la informacién financiera del ejercicio 2004.

Inmovilizado Material

En aplicacién de la disposicién Transitoria Primera de la Circular 4/2004 del Banco de
Espafa, la Entidad ha revalorizado su inmovilizado material, valorando el mismo por
su valor razonable a 1 de enero de 2004. El efecto de esta revalorizaciéon sobre el
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resultado del ejercicio 2004 supuso un mayor gasto por amortizacion de 319 miles de
euros.

Inmovilizado Inmaterial

En aplicacion de la norma vigésimo octava de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia,
la Entidad ha registrado su inmovilizado inmaterial, valorando el mismo por su valor
razonable a 1 de enero de 2004. El efecto de esta activacion sobre el resultado del
ejercicio 2004 supuso un mayor gasto por amortizacion por importe de 415 miles de
euros.

Comisiones

En aplicacion de la nueva normativa contable, las comisiones de apertura de
préstamos y créditos se difieren en el tiempo y se imputan a resultados a lo largo de la
vida de las operaciones, formando parte del tipo de interés efectivo de las mismas.

Nuevas provisiones parainsolvencias

Se establece una provision genérica de insolvencias que incorpora el efecto de la
pérdida inherente de las operaciones y el ajuste al ciclo econémico. Esta nueva
provision genérica sustituye y unifica las anteriores provisiones genérica y estadistica
(FCE)).

Provisiones
La diferencia en este epigrafe se corresponde, principalmente, con las cantidades
aportadas al Plan de Pensiones de los empleados..

No amortizacion de fondos de comercio
Los fondos de comercio de participaciones dejaran de amortizarse sistematicamente,
teniendo que realizar saneamientos en caso de deterioro (impairment).

Derivados de negociacion y derivados de cobertura

De acuerdo con la nueva normativa, los derivados se registran en el balance por su
valor razonable, diferenciando aquellos considerados como instrumentos de cobertura
de los especulativos.

Activos no corrientes en venta

El inmovilizado procedente de regularizacion de crédito no incorporado al inmovilizado
funcional de la Entidad se recoge en este apartado, hasta que se produzca su
enajenacion.
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Participaciones: Grupo, Multigrupo y Asociadas

De acuerdo con la Circular 4/2004, se ha modificado el método de consolidacion de
determinadas sociedades, antes valoradas por integracion global, pasando a ser
valoradas por el método de la participacion. Su valoracion por el método de la
participacién explica la disminucién de Intereses Minoritarios.

Concepto Efecto sobre resultados
Resultado ejercicio 2004 segun Circular 4/1991 15.438
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion -934
Intereses y cargas asimiladas -860
Pérdidas por deterioro de activos -668
Amortizaciones -560
Dotaciones a provisiones netas 961
Otros (importe neto) -170
Resultado ejercicio 2004 segun Circular 4/2004 13.207

(cifras en miles de euros)

Patrimonio Neto Consolidado ejercicio 2004 segun Circular 4/1991 204.625
Ajuste por valoracién activos fros disponibles para la venta 6.528
Reservas revalorizaciéon inmovilizado 18.931
Fondos traspasados a Reservas 9.755
Activacion Inmovilizado Inmaterial 923
Activacion comisiones financieras de apertura -1.834
Intereses Minoritarios -18.816
Imputacién Fondos Propios empresas consolidadas -24.890
Resultado ejercicio -2.231
Patrimonio Neto Consolidado ejercicio 2004 segun Circular 4/2004 192.991
Incremento Patrimonio Neto por aplicacion Circular 4/2004 -11.634

(cifras en miles de euros)
X1.5.2. Declaracion de que la informacion financiera no ha sido auditada
No aplica.

X1.6. Procedimientos judiciales y de arbitraje

Caja Rioja declara que actualmente no existen procedimientos administrativos,
judiciales o de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o aquellos que el emisor
tenga conocimiento que le afectan) durante los 12 meses anteriores al registro del
presente documento, que puedan tener efectos significativos en la entidad emisora y/o
la posicion o rentabilidad financiera del Grupo.
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X1.7. Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

No se ha producido ningln cambio significativo en la posicion financiera o comercial
del Grupo desde el fin del dltimo periodo financiero del que se ha publicado
informacion financiera.
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Xll. CONTRATOS IMPORTANTES

No existen contratos que puedan afectar al desarrollo de la actividad ordinaria de la
Entidad, ni que puedan comprometer a la misma en un futuro, de forma significativa.
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Xlll. _ INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS
Y DECLARACIONES DE INTERES

No se incluye en el Documento de Registro una declaracién o un informe atribuido a una
persona en calidad de experto.
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XIV. DOCUMENTOS A DISPOSICION

La Entidad Emisora pone a disposicion de los inversores los documentos que se citan a
continuacion durante el periodo de validez del Documento de Registro:

e Estatutos y escritura de constitucion del emisor.
e Cuentas Anuales, Informe de Gestion e Informe de Auditoria de los dos ejercicios
anteriores.

¢ Informacién publica periddica.

Estos podran examinarse en su domicilio social sito en C/ Miguel Villanueva, n° 9, C.P.
26001, Logrofio (La Rioja).

Adicionalmente, la informacién financiera histérica y los informes de auditoria pueden
consultarse en la pagina web de Caja Rioja (www.cajarioja.es), en la de la Comision

Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es), en el Banco de Espafia y en la
Consejeria de Economia y Hacienda de la Comunidad Auténoma de La Rioja.

En nombre y representacion de la Entidad Emisora, firma este Documento de
Registro la siguiente persona, en Logrofio, a 19 de diciembre de 2005.

D. Jorge Albajar Barrén
Director General
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