RESUMEN DEL
FOLLETO
INFORMATIVO COMPLETO

SANTANDER CENTRAL HISPANO FINANCE, SA., UNIPERSONAL

EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES SERIE |

300.000.000 EUROS ampliable hasta un maximo de
450.000.000 EUROS

con laGARANTIA de

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA.

SEPTIEMBRE 2003

En virtud delo previsto en | articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992 de 27 de mar zo
la Comisién Nacional del Mercado de Valores recomienda a los inver sores que, con
caracter previo a la adopcién de cualquier decisén de inversion relativa a las
Participaciones Preferentes Serie | objeto de este Folleto, comparen esta emision
con otras emisiones alternativas de similares caracteristicas, bien con periodo de
suscripcion abierto o bien que puedan adquirirse en un mercado secundario.



Larentabilidad de las Participaciones Preferentes Serie | podria estar por debajo de
larentabilidad asociada a algin producto de analogas car acteristicas.

El producto financiero descrito en este Folleto no consiste en obligaciones ni en
Imposiciones a Plazo.

L a presente emision, como las deméas emsisones de Participaciones Preferentesy, al
igual que que las emsiones de renta variable, no congtituye un depdsito bancario y,
en consecuencia, no se incluye entre las garantias dd Fondo de Garantia de
Depositos.

Se advierte al suscriptor que € tipo actual de la deuda publica a largo plazo es
superior al Euribor atres meses (calculado al 29 de agosto de 2003) incrementado en
0,10 puntos por centuales.

Los peticionarios deberan disponer de cuentas de efectivo y de valores enBanco
Santander Central Hispano, SA.. La apertura de dichas cuentas estara libre de
gastos s los peticionarios no fuesen titulares de las mismas con anterioridad a la
formulacion de las Ordenes de Suscripcion. No obstante respecto a los gastos que se
deriven del mantenimientoy cancelacion de dichas cuentas,Banco Santander Central
Hispano, S.A. podra aplicar las comisiones que tenga previstas en sus cuadros de
tarifas.

Las Entidad Colocadora ante la que los inversores podran suscribir las
Participaciones Preferentes Serie | objeto de la presente Emision es BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA.

La Entidad Colocadora percibird una comison global del 1,50% dd precio de
suscripcion  de las Participaciones Preferentes Serie | suscritas con  su
intermediacion, que incluye la comisén como Entidad Directora.



Este documento es un mero extracto del Folleto Informativo Completo de la Emisién de
Participaciones Preferentes Serie | de SANTANDER CENTRAL HISPANO FINANCE,
SA., UNIPERSONAL (la“Emisiéon”) registrado en la Comision Nacional del Mercado
de Vaores (la“CNMV™), con fecha 23 de septiembre de 2003 €l cual esta a disposicion
de cualquier inversor que lo solicite de forma gratuita en e domicilio socia de
SANTANDER CENTRAL HISPANO FINANCE, SA., UNIPERSONAL (la
“Sociedad”), asi como en las sucursales de la Entidad Colocadora de la Oferta BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA., y en laCNMV. Paratener unainformacién
ampliay pormenorizada deberd consultar €l Folleto Informativo Conpleto de la emision.

1.- CARACTERISTICAS GENERALESDE LA EMISION

Los valores objeto de la presente Emision son Participaciones Preferentes Serie | de
SANTANDER CENTRAL HISPANO FINANCE, SA., UNIPERSONAL (e "Emisor")
gue cuentan con la garantia (la "Garantia') de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, SA. (en lo sucesivo, "BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO",
"SCH" o e "Garante").

Valor: Participaciones Preferentes Serie |

Emisor: SANTANDER CENTRAL HISPANO FINANCE,
S.A., UNIPERSONAL

Garante: BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO,
SA.

Rating: BBB (Standard & Poor’s) / A3 (Moody’s) /A-
(Fitch IBCA) /

L egidacion aplicable Ley 19/2003 sobre Régimen Juridico de los

Movimientos de capitales y de las transacciones
economicas con €l exterior y sobre determinadas
medidas de prevencion del blanqueo de capitales

Importe Nominal dela Emisién: 300 millones de EUROS ampliable hastaun
maximo de 450 millones de EUROS

Valor nominal y efectivo unitario: 25 EUROS

Prima de emision No hay



Remuneracion

Pago de Remuneraciones:

Plazo:

Facultad de Amortizacion:

Entidad Colocador a;

Sistema de Colocacion:

1

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie |
tendran derecho a percibir una remuneracion
preferente no acumulativa, pagadera por trimestres
vencidos. Las Participaciones Preferentes Serie |
devengarén diariamente, desde la fecha de su
desembolso y hasta su amortizacion, en su caso, €l
derecho a percibir una remuneracion, calculada
sobre el importe nominal de las mismas, en base
actual/365, equivalente a tipo de interés Euribor
(Euro Interbank Offered Rate) a tres meses
expresado en puntos porcentuales, incrementado
en 0,10 puntos porcentuales. Por excepcion, €
tipo de interés aplicable a los dos primeros
periodos de devengo de la remuneracion , sera el
3.% nominal (3,03.% TAE).

Se advierte a suscriptor que € tipo actual de la
deuda publica a largo plazo es superior al Euribor
a tres meses (calculado al 29 de agosto de 2003)
incrementado en 0,10 puntos porcentuales.

Se pagaran por trimestres vencidos a partir de la
Fecha de Desembol so.

Su distribucion estaré condicionada a la obtencion
de beneficio distribuible suficiente’ y a las
limitaciones impuestas por la normativa bancaria
espariola sobre recursos propios.

S por estas razones, no se pagaran las
remuneraciones  correspondientes a las
Participaciones Preferentes Serie |, ni e Emisor ni
el Garante pagardn dividendos a sus acciones
ordinarias.

Perpetuo

El Emisor podra amortizar, previa autorizacion
del Banco de Espafia en todo o en parte las
Participaciones Preferentes Serie | emitidas,
siempre que hayan transcurrido 5 afios desde su
desembolso, reembolsando a su titular e valor
nominal y la parte correspondiente de las
remuneraciones que, en su caso, le hubiesen
correspondido respecto del periodo corriente de
remuneraciones.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO,
SA.

Exigira un Unico tramo para todo tipo de

Ver gpartado a) de Circunstancias Relevantesy Riesgo dela Emision.
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Importe minimo de las Ordenes de

Suscripcion:

Periodo de Suscripcién:

Fecha de Desembol so:

Cotizacion:

Liquidez

Régimen Fiscal

inversores, atendiéndose las peticiones por orden
cronolégico en las oficinas de la Entidad
Colocadora.

Las ordenes de suscripciéon que se efectlen en la
red de oficinas de las Entidad Colocadora no
podran ser inferiores a 100 Participaciones
Preferentes Serie |. Las 6rdenes de suscripcion
serén irrevocables.

Comenzara a las 900 horas del 25 de septiembre
de 2003 y finalizara a las 14:00 horas del 3 de
octubre de 2003, savo en e supuesto de cierre
anticipado del periodo en los términos del Folleto
Informativo.

Se producird un unico desembolso que tendra
lugar el 7de octubre de 2003 con independencia
de la finalizacién del periodo de suscripcion. La
Entidad Colocadora podra exigir a los
peticionarios provision de fondos para asegurar el
pago del importe de las suscripciones. Los
peticionarios deberan disponer de cuentas de
efectivo y de valores en la Entidad Colocadora,
estando la apertura de las mismas libre de gastos
S los peticionarios no fuesen titulares con
anterioridad a la formulacion de las érdenes de
suscripcion. No obstante respecto a los gastos que
se deriven de mantenimiento y cancelacion de
dichas cuentas, la Entidad Colocadora podra
aplicar las comisiones que tenga previstas en sus
cuadros de tarifas.

Mercado A.l1.A.F. de Renta Fija.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. se ha
comprometido a ofrecer liquidez alos titulares de
las Participaciones Preferentes Serie | mediante la
introduccion de 6rdenes de compray de venta en
el Mercado A..A.F. En ningdn momento la
diferencia entre e precio de compray de venta
cotizados por la Entidad Proveedora de Liquidez
no sera superior a 10% en términos de TIR, con
un maximo de 50 puntos basicos también en
términos de TIR y nunca seré superior aun 1% en
términos de precio.



1. ADQUISICION DE LAS PARTICIPACIONES PREFERENTES

Laadquisicion de las Participaciones Preferentes esta exenta del |mpuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre €
Valor Afiadido, en los términos previstos en el articulo 108 de laLey del Mercado de
Valores.

2. RENTAS DERIVADAS DE LAS PARTICIPACIONES PREFERENTES

2.1. PERSONAS FISICAS RESIDENTES EN ESPANA SUJETOS PASIVOS DEL
IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE LAS PERSONAS FISICAS (IRPF)

Laremuneracion predeterminada percibida periddicamente como | as rentas derivadas de
latransmision o reembolso de las Participaciones Preferentes tienen para su perceptor la
natural eza de rendimientos del capital mobiliario obtenidos por |a cesién aterceros de
capitales propios, aintegrar en la parte general de la base imponible del IRPF.
Laremuneracion predeterminada esta sometida a retencién a cuenta del |RPF a tipo del
15%. En cambio, los rendimientos derivados de la transmision o reembol so, traténdose,
COMO en este caso, de valores representados en anotaciones en cuentay negociados en un
mercado secundario oficial de valores espafiol (AIAF), estan exceptuados de retencion.
En el caso de que €l periodo de generacion de los rendimientos, sean |os periodicos,
sean |os derivados de la transmision o reembol so, sea superior a dos afios, se aplicard,
tanto a efectos de retencion como de integracion en base imponible, una reduccion del
40%.

Todos |l os rendimientos obtenidos son objeto de informacion fiscal alas autoridades
fiscales espariolas.

2.2. PERSONAS JURIDICAS RESIDENTES EN ESPANA SUJETOS PASIVOS DEL
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES (1S)

Tanto la remuneracion predeterminada como |os rendimientos derivados de la
transmision o reembol so estan exceptuados de retenciéon.

Todos |os rendimientos obtenidos son objeto de informacion fiscal alas autoridades
fiscales espariolas.

2.3. PERSONAS FISICAS Y JURIDICAS NO RESIDENTES EN ESPANA SUJETOS
PASIVOS DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE NO RESIDENTES (IRNR)

2.3.1. CON ESTABLECIMIENTO PERMANENTE EN ESPANA
Se aplica el mismo régimen expuesto en €l apartado 2.2 anterior.

2.3.2. SIN ESTABLECIMIENTO PERMANENTE EN ESPANA

L as rentas derivadas de | as Participaciones Preferentes obtenidas por sujetos pasivos del
IRNR sin establecimiento permanente en Espafia estan exentas de dicho IRNR, y de
retencion a cuenta, en los mismos términos establ ecidos para | os rendimientos derivados
de ladeuda publicaen € articulo 13 delaLey 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias. De acuerdo con |o dispuesto en €
articulo 13.1.c) de lacitada Ley 41/1998, estan exentos del IRNR los rendimientos
derivados de la deuda publica obtenidos sin mediacion de establecimiento permanente.



Ello no es de aplicacién alos rendimientos obtenidos através de | os paises o territorios
calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

2.- Circunstanciasreevantesy riesgos de la emision

Este producto no es Renta Fija ni Renta Variable, ni una Imposicion a Plazo, por lo tanto
las Participaciones Preferentes no constituyen un depdsito bancario y en consecuencia no
se incluyen entre las garantias del Fondo de Garantia de Depédsitos. Las Participaciones
Preferentes Serie | se sitGian, en orden de prelacion:

(i) por delante de las acciones ordinarias del Emisor,

(i) pari passu con cualquier otra serie de Participaciones Preferentes del Emisor con
un mismo rango que las Participaciones Preferentes Seriel; y

(iii) por detrés de todos los acreedores comunes y subordinados del Emisor.?

Los titulares de Participaciones Preferentes por el mero hecho de su suscripcion y
adquisicion, renuncian cualquier orden de prelacion distinto del descrito que pudiera
conferirles la normativa aplicable en cada momento y en particular, la que pudiera
resultar de la aplicacion de lo dispuesto en los articulos 92 y 158 de la ley 22/2003 de 9
dejulio, Concursal.

Todo ello sin perjuicio de las reglas aplicables en ciertos supuestos especiales que se
describen en el Folleto Informativo de la Emision.

Los derechos que otorgan a sus titulares las Participaciones Preferentes Serie | y, en
general, las Participaciones Preferentes del Emisor son los siguientes:

a) Las Participaciones Preferentes Serie | son valores que conceden a sus titulares el
derecho a percibir una remuneracion preferente y no acumulativa, cuya distribucién
est4d condicionada a la obtencién de un beneficio distribuible suficiente® por
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A., segin se define en € Folleto
y alas limitaciones impuestas por la normativa bancaria espafiola sobre recursos
propios de las entidades de crédito.

Si por aguno de los motivos sefialados en € parrafo anterior no se pagaran
remuneraciones a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie I, ni e
Emisor ni el Garante pagaran dividendos a sus acciones ordinarias.

b)  Los titulares de Participaciones Preferentes Serie | carecen en términos generales
de derechos politicos (tales como el derecho de asistenciay de voto en las Juntas
Generdles de Accionistas de la Sociedad), salvo en un ndmero restringido de
supuestos entre |os que se encuentran las situaciones de impago de remuneraciones
0 de liquidacion o disolucion del Emisor (excepto en los casos en que dicha

2 Se hace constar que, a la fecha de registro del presente Folleto, SANTANDER CENTRAL
HISPANO FINANCE, S.A., UNIPERSONAL no mantiene deudas con terceros ni tiene emitidas
obligaciones simples o subordinadas.

Se entiende por beneficio distribuible de un gjercicio e beneficio neto, después de impuestos y
partidas extraordinarias para dicho gjercicio, que resulte de la cuenta de pérdidas y ganancias,
auditaday no consolidadade BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA.



liquidacion o disolucion se deba a la liquidacion o disolucion de SCH, o a una
reduccion del capital de SCH conforme a lo establecido en el articulo 169 de la
Ley de Sociedades Andnimas).

A este respecto cabe sefidar, ta como se pone de manifiesto en e apartado
2.4.1.2.2 B) 2 del Folleto, que SANTANDER CENTRAL HISPANO FINANCE,
S.A., Unipersona podra libremente (previo cumplimiento de las condiciones
legales necesarias) (i) emitir Participaciones Preferentes adicionales, o autorizar,
crear 0 emitir una o mas series de Participaciones Preferentes que se sitlen pari
passu (con e mismo rango) con las Participaciones Preferentes Serie | en cuanto a
la participacion en los beneficios y los activos del Emisor, en cada caso sin limite
alguno de la cantidad, o (ii) autorizar, crear 0 emitir una 0 mas clases o series de
acciones del Emisor con un rango inferior en cuanto a participacién en beneficios o
activos del mismo, siempre y cuando todas las Participaciones Preferentes se
encuentren a corriente en e pago de la remuneracion més reciente. En caso
contrario, para llevar a cabo las citadas actuaciones, serd necesario € voto
favorable de los titulares de Participaciones Preferentes del Emisor que
representen dos terceras partes de | as cuotas de liquidacién totales.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA., como titular de las acciones
ordinarias del Emisor, se ha comprometido a no permitir ni adoptar medidas de
ninguna clase para la liquidacion o disolucion del Emisor, salvo en los dos
supuestos citados anteriormente, asi como a mantener la titularidad, directa o
indirecta, del 100% de las acciones ordinarias del Emisor.

c¢) LasParticipaciones Preferentes Serie | no concederan a sus titulares € derecho de
suscripcion preferente respecto de eventual es emisiones futuras de Participaciones
Preferentes.

A esta fecha e Emisor no tiene en circulacion ninguna otra emision de Participaciones
Preferentes.

Riesgos de la Emision

Riesgo de no percepcién de remuner aciones:

El pago de laremuneracion en cada periodo trimestral estar& condicionado a que la suma
de remuneraciones pagadas a todas las Participaciones Preferentes y cualesquiera otros
valores equiparables del Garante y de susfiliales durante el gjercicio en curso, junto con
las remuneraciones que se pretenda satisfacer respecto de dichos valores en e trimestre
natura en curso, no superen € beneficio distribuible de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, SA. del gercicio anterior, y alas limitaciones impuestas por la
normativa bancaria sobre recursos propios.

No obstante, los titulares de Participaciones Preferentes Serie | tendran derecho a
percibir una remuneracién parcial hasta €l limite que, de acuerdo con los célculos que
resulten de lo previsto en el apartado anterior, fuere posible. En e supuesto de pago
parcia, las remuneraciones sobre las Participaciones Preferentes Serie | y otras
equiparables, se declararan a prorrata, de forma que €l porcentgje de las remuneraciones
pagadas sobre las debidas para cada Participacion Preferente Serie | u otras
equiparables del Emisor o de cualquier otra filial del Grupo BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO e fijara en proporcion a los vaores nominales de cada una de
ellas. En consecuencia, € importe que por remuneraciones percibiran los titulares de



Participaciones Preferentes Serie | estara en funcion, en este supuesto, del importe
nominal total de Participaciones Preferentes en circulacién en e momento del pago.

Si en dguna fecha de pago de remuneraciones, éstas no se abonaran en todo o en parte
por darse alguna de las circunstancias anteriores, los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie | perderdn el derecho a recibir la remuneracion correspondiente a
dicho periodo y ni e Emisor ni e Garante tendran obligacién alguna de pagar ninguna
remuneracion respecto de dicho periodo ni de pagar intereses sobre € mismo, con
independencia de que se declaren 0 no remuneraciones respecto de las Participaciones
Preferentes Serie | en cualquier periodo de remuneracion futuro.

Riesgo de liquidacion dela Emision:

A pesar del caracter perpetuo de la Emision, ésta podra ser liquidada cuando ocurra
alguno de los siguientes supuestos:

- Liguidacion o disolucion del Emisor.

- Liquidacion o disolucion del Garante, individualmente o simultdneamente con €
Emisor, o reduccion de capital social del Garante en los términos del art.169 de la
Ley de Sociedades An6nimas.

No obstante, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA., como titular de las
acciones ordinarias del Emisor, se ha comprometido a no permitir ni adoptar medidas de
ninguna clase para la liquidacion o disolucion del Emisor, salvo en los dos supuestos
citados anteriormente, asi como a mantener la titularidad, directa o indirecta, del 100%
de las acciones ordinarias del Emisor.

Segun se describe en e Folleto, la liquidacion de la Emision en este supuesto no
garantiza necesariamente a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie | la
percepcion del 100% de la cuota de liquidacion correspondiente a las mismas
(equivaente a su valor nominal, esto es, 25 EUROS por Participacion Preferente Serie

).
Riesgo de amortizacién por parte del Emisor:

El Emisor podra amortizar total o parcialmente la Emision a partir del quinto afio desde
la Fecha de Desembol so, previa autorizacion del Banco de Espafia.

Riesgo de liquidez

Al quedar admitida la presente Emision en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija, el precio
de cotizacién de las Participaciones Preferentes Serie | podra evolucionar favorable o
desfavorablemente en funcion de las condiciones del mercado, pudiendo situarse en
niveles inferiores a su precio de amortizacién (igual a su valor nominal). En particular,
los inversores deben valorar la posibilidad de una evolucién desfavorable del precio de
cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie | si se produce un ascenso de los
tipos de interés.

A continuacion se muestra un resumen de la Emision comparada con otras emisiones de
participaciones preferentes realizadas en Espaia por otras filiales del Garante y con la



garantia de éste, registradas en la CNMV, donde se observa que de las emitidas con
anterioridad, a esta fecha una de ellas cotiza por encima de la par y dos de ellas por

debajo de lapar.

BSCH FINANCE

BSCH FINANCE

BSCH FINANCE

S.C.H. FINANCE S.A.

LIMITED LIMITED LIMITED UNIPERSONAL
SERIE N SERIE O SERIE P SERIE |
Registro del Folleto Noviembre 1998 Abril 1999 Mayo 1999 Septiembre 2003
olumen (EUR) 600.000.000 1.000.000.000 331.835.725 300.000.000
Nominal (EUR) 25 25 25 25
\Valor Efectivo de Emision
Unitario (EUR) 25 (ala par) 25 (a la par) 25 (a la par) 25 (ala par)

Minimo Orden de Suscripcién
Inversion Minima (EUR)

Tipo de Remuneracién
Remuneracion

Precio de
Mercado
(18/09/03)

200 Participaciones
200 Participaciones
Fija
6,20% Anual
Pag. Trimestral.

101,06%

100 Participaciones
100 Participaciones
Fija
5,50% Anual
Pag. Trimestral.

92,50%

100 Participaciones
100 Participaciones
Fija
5,50% Anual
Pag. Trimestral.

92,50%

100 Participaciones
100 Participaciones
Fijo / Variable

3% hasta el 7/1/2004
Euribor (3 meses) + 0,10%
Pag. Trimestralmente

Riesgo de rentabilidad

El tipo actual de la deuda publica a largo plazo es superior al Euribor a tres meses
(calculado a 29 de agosto de 2003) incrementado en 0,10 puntos porcentuales. A titulo
de giemplo € 4 de septiembre de 2003 se llevd a cabo una emisién de Deuda Publica
por importe nomina de 600.000.000.- (seiscientos millones) de euros, un cupén de
5,75%, con vencimiento en el 2032y T.1.R. del 5,066%.

3.- Consideraciones sobred Emisor v € Garante

El Emisor es unafilial al 100% de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA.
congtituida €l 8 de julio de 2003, con e objeto de captar fondos para € Grupo
SANTANDER CENTRAL HISPANO en los mercados nacionales e internacionales. Su
domicilio social esta en Plazade Canalgjas, 1, Madrid.

Cuadro de Beneficios Netos

B° Consolidado Grupo B Individual Garante

31.12.00 2.258,1 1.241,4
31.12.01 2.486,3 1.329,9
31.12.02 22471 1.376,2
30.06.03 1.292,7 722,7

?? Datos en millones de euros
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