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PROYECTO UNICO DE FUSION POR ABSORCION
AVANZIT, S.A.
(Sociedad Absorbente)
SERVICIOS GENERALES DE TELEDIFUSION, 5.A.,
WORLDCOAST, S.L.,

TELECOMUNICACIONES, SISTEMAS E INGENIERIA DE PRODUCTOS, §.A. i)

TELEVISION Y SONIDO TELSON, S.A.
(Sociedades Absorbidas)

INTRODUCCION

El presente Proyecto de Fusién se redacta y suscribe en cumplimiento de lo
prescrito por los articulos 234, 235 y 250 del Texto Refundido de la Loy de
Sociedades Andnimas.

Los administradores de las sociedades participantes en la Fusion se abstendran, a
partir de Ia suscripcion del presente Proyecto de Fusion, de acuerdo con lo previsto
en el apartado 2 del citado articulo 234, de realizar cualquier clase de acto o de
concluir cualquier contrato que pudiera comprometer la aprobacién del Proyecto.

El Proyecto de Fusion se someterd, en plazo legal, a la aprobacion de las respectivas
Juntas Generales de Accionistas y Socios de las sociedades participantes en la
Fusién y, de conformidad con el articulo 226 del Reglamento del Registro Mercantil,
los administradores que lo suscriben presentaran un ejemplar del mismo para su
calificacion y depésito en el los Registros Mercantiles de Madrid y San Sebastian,
correspondientes a los respectivos domicilios sociales de cada una de las
Sociedades participantes en la Fusion.

El contenido del presente Proyecto de Fusitn, al amparo de lo establecido por el
articulo 235 de la Ley de Sociedades Anénimas, se detalla a continnacidm,

IDENTIFICACION DE LOS REDACTORES Y SUSCRIPTORES DEL
PROYECTQ DE FUSION.

Redactan y suscriben el presente Proyecto de Fusion todos los miembros del
Consejo de Administracion de las sociedades participantes en la fusién, segin la
relacién siguiente:

Por AVANZIT, S.A.:

1. Rafael Martin Sangz,

D. Adrian de la Joya Ruiz de Velasco,

D. Agustin Fernandez Mufioz,

D). Juan Bautista Pérez Aparicio,

D. Ignacio de Benito Secades,

CAJA DE AFHORROS DE SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ,
representada por D. Juan Manuel Lépez Benjumes,

D. Jaime Urquijo Chacén,

D. Manuel N6 Sancherz,

D. Carlos Pefia Boada,
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D. Antonio Eraso Campuzano,

TICTRES, 5.A., representada por D. Juan Ignacio Entrecanales Franco,
ACCIONA, S.A,, representada por D. José Manuel Entrecanales Domecq,
D. Javier Revuelta del Peral y

. Tests Gil Pérez

Por SERVICIOS GENERALES DE TELEDIFUSION, S.A.:

. Jesus Gil Pérez,
D. Céndido Cerén Escuderoy
L¥. Cristina Gil Moron

Por WORLDCOAST, S.L.:
D. Enrique Belzuz Fernandez

Por TELECOMUNICACIONES, SISTEMAS E INGENIERIA DE PRODUCTOS,
5.A.:

D. Juan Bautista Pérez Aparico,

D. Céndido Cerdn Escudero,

D Rafael Martin Sanz,

D. Adrian de la Joya Ruiz de Velasco,

D. Agustin Fernandez Mufioz,

TICTRES, S.A., representada por D. Santiago de la Fuente Ramirez y
D. Julitn Galindo Zazo

Por TELEVISION Y SONIDO TELSON, S.A.;

D. Rafaecl Martin Sanz,

D. Adrian de la Joya Ruiz de Velasco,
D. Eduardo Campoy Sanz-Orrio y

D. Antonio Eraso Campuzano

IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES QUE PARTICIPAN EN LA FUSION.
Sociedad nbsorbente

La sociedad absorbente conforme al presente proyecto es AVANZIT, S.A.,
domiciliada en Madrid, calle Alcald n® 518, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al Tomo 1.325 general, 788 de la seccion 3* del Libro de Sociedades, folio
95, hoja n® 5.095, inscripcion 1* y provista de Namero de Identificacion Fiscal es A-
28085207

Sociedades absorbidas

Las sociedades euya absorcion se contempla en el presente proyecto son:

SERVICIOS GENERALES DE TELEDIFUSION, S.A., con domicilio social en San
Sebastidn (Guiptizcoa), P’ Mike Letegi n° 53 - 55, Parque Tecnolégico Miramon,
inscrita en el Registro Mercantil de Guiptizcoa, al tomo 1.660, folio 214, seccién &,
hoja n® 55-13318, y provista de Nimero de Identificacion Fiscal es A-28823045:
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WORLDCQAST, S.L., con domicilio social en Madrid, calle Nufiez de Balboa 1°
115 Bis, ingcrita en el Registro Mercantl de Madrid, al tome 15.033, libro 0, folio
163, seccién &, hoja n® M-250.786, inscripcién 1* y provista de Nimero de
Identificacion Fiscal es B-82585514;

TELECOMUNICACIONES, SISTEMAS E INGENIER{A DE PRODUCTOS, 5.A.,
con domicilio social en Madrid, calle Torrelaguna n® 79, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al tome 6.420, libro 0, folio 170, seccion 8%, hoja n® M-104.600,
mscripcion 1° y provista de Niimero de Identificacion Fiscal es A-80623051; v

TELEVISION Y SONIDO TELSON, S.A,, sociedad domiciliada en Madrid, calle
Alcala n® 518, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 4.216, General
3.431, de 1a seccion 3® del Libro de Sociedades, folio 1, hoja n* 32.586, inscripcion 12
y provista de Narnero de Identificacion Fiscal es A-28332823.

DESCRIPCION GENERAL DEL PROCEDIMIENTO DE FUSION.

Los Organos de Administracion de las compadifas involucradas en el proceso de fusion
a que este proyecto se refiere entierwlen que, después de Jas adquisiciones de distintas
compafiiag realizadas en el flimo ejercicio y considerando también la existencia
previa de diferentes entidades pertenecientes al Griupo que desarrollan actividades de
muy diversa indole, es necesario proceder a una completa reestructuracién societaria,

La reorganizacién societaria de AVANZIT, S.A. persigue definir de uma forma clara las
diferentes ramas de actividad de la compariia, de tal forma que las sociedades filiales
estén convenientemente agrupadas, desarrollando cada una de ellas la actvidad
concreta que le corresponda, sin invadir las esferas de actuacién de las restantes.

El resultado final de la reorganizacion societaria supondra la existencia, como fliales
100% de AVANZIT, 5.A., de las siguientes compadifas:

AVANZIT MEDIA, S.1...
AVANZIT TECNOLOGIA, S.I.
AVANZIT TELECOM, S.L.

Desde un punto de vista juridico, para lograr esta reorganizacion societaria es preciso
proceder a la agrupacién inicial de las actividades que actualmente son desarrolladas
por las distintas filiales de la entidad, principalmente SERVICIOS GENERALES DE
TELEDIFUSION, $.A., WORLDCOAST, S.L., TELECOMUNICACIONES, SISTEMAS
E INGENIERIA DE PRODUCTOS, S.A. y TELEVISION Y SONIDO TELSON, S.A. en
la matriz AVANZIT, 5.A. para posteriormente proceder, por la via de la aportacion no
dineraria de ramas de actividad, a segregar nuevamente las actividades definidas
aportandolas a las nuevas entidades a las que se ha hecho mencion.

La fusion contemplada en el presente proyecto consiste, pues, en Ja disolucién sin
liquidacién de las sociedades SERVICIOS GENERALES DE TELEDIFUSION, S.A.,
WORLDCOAST, S.L., TELECOMUNICACIONES, SISTEMAS E INGENIERIA DE
PRODUCTOS, 5.A. y TELEVISION Y SONIDO TELSON, 5.A. traspasando en bloque
todo su patrimonio a la entidad AVANZIT, S.A.
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La sociedad absorbente es, a la fecha de la firma del presente proyecto, titular directa
de la totalidad de las acciones y participaciones representativas del capital social de las
sociedades absorbidas WORLDCOAST, S.L., TELECOMUNICACIONES, SISTEMAS
E INGENIERIA DE PRODUCTOS, S.A. y TELEVISION Y SONIDO TELSON, S.A. Por
lo que respecta a SERVICIOS GENERALES DE TELEDIFUSION, S.A., la sociedad
absorbente es titular del 46"20% de las acciones representativas de su capital social, en
anto que WORLDCOAST, S.L. es ttular del restante 5380%. En consecuencia,
AVANZIT, S.A. controla en la fecha de redaccion del presente proyecto, directa o
indirectamente, el cien por cien del capital social de todas las sociedades absorbidas.
La referida participacitn accionarial se resume esquemsdticamente como sigue:

Con la finalidad de ¢jecutar la reorganizacion prevista, los Organos de Administracion
de las entidades involucradas propondran a las Juntas Generales correspondientes Ia
aprobacion del presente proyecto de fusion que prevé, en unidad de acto:

en primer lugar la absorcién de TELECOMUNICACIONES, SISTEMAS E
INGENIERIA DE PRODUCTOS, 5.A. y TELEVISION Y SONIDO TELSON, S.A. por
AVANZIT, S.A.y,

en segundo lugar y una vez verificada la absorcion antes resefiada, se produciria la
absorcién por AVANZIT, $.A. de SERVICIOS GENERALES DE TELEDIFUSION,
S.A., sometiendose Ia eficacia de esta segunda absorcién a condicion suspensiva y
entendiéndose que producird sus efectos juridicos tras la inscripcién de la absorcion
de la sociedad WORLDCQAST, S.L. por parte de AVANZIT, S.A.

En una fase posterior y sometido a la condicién suspensiva de la efectiva inscripcion
registral de la fusién descrita en el presente proyecto, se procederia al otorgamiento de
lag escrituras publicas necesarias para, ampliando el capital social de las filiales
integramente participadas AVANZIT MEDIA, S.L., AVANZIT TECNOLOGEA, SL. y
AVANZIT TELECOM, SL. en lo necesario, aportar a las mismas las ramas de
actividad ya redefinidas y agrupadas de acuerdo con los criterios antes mencionados.

El pracedimiento asi detallado sustituye al que qued6 aprobado por Junta General
Extraordinaria de AVANZIT, S.A. de fecha 8 de marzo de 2001, en &l que se preveia
una cesion global de activos y pasivos, en lugar de la fusién impropia que este
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proyecto establece, con la finalidad de incrementar al mévimo Ia participacién de los
sefiores accionistas en este importante proyecto societario.

TIPQ Y PROCEDIMIENTO DE CANJE DE LAS ACCIONES

Como se menciond anteriormente, en el momento en que AVANZIT, S.A. absorba
tanto a WORLDCOAST, 5L, TELECOMUNICACIONES, SISTEMAS E
INGENIERIA DE PRODUCTOS, 5.A. y TELEVISION Y SONIDO TELSON, 5.A. como
a SERVICIOS GENERALES DE TELEDIFUSION, S.A. sera #itular directo de la
totalidad de sus acciones o participaciones. En consecuencia, mo es preciso el
establecimiento de relacion de canje alguna entre las acciones y participaciones de las
Sociedades que se fusionan, conforme a lo establecido en el articulo 250 de la Ley de
Sociedades Anénimas.

FECHA DE IMPUTACION A LA SOCIEDAD ABSORBENTE DE LAS OPERACIONES

DE LA SOCIEDADES ABSORBIDAS, A EFECTOS CONTABLES
Las operaciones de las sociedades absorbidas se consideraran realizadas a efectos
contables por cuenta de la sociedad absorbente, quien a su vez asumira todos los
riesgos, derechos y obligaciones derivados de dichas operaciones, a partir del dia 1 de
enero de 2001,

DERECHOS

No se otorga ningiin derecho ni opcion a los que se refiere la letra e) del articulo 235 de

la Ley de Sociedades Anénimas.

VENTAJAS

No se atribuird venfzja de ningtin tipo a los Administradores de las sociedades

participantes en la fusién.

MODIFICACION DE ESTATUTOS,

No se prevén modificaciones estatutarias.

BALANCE DE FLISION.

A los efectos previstos en el art. 239 de la Ley de Sociedades Anénimag, sc hace
constar que se someterd a la decision de 1a Junta General de cada una de las
sociedades interesadas en la fusién la aprobacién, como balance de fusién de cada
una de ellas, de un balance cerrado al dia 31 de diciembre de 2000.
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NOMBRAMIENTO DE EXPERTO INDEPENDIENTE.

En aplicacion del art. 250, apartado 2, de la Ley de Sociedades de Anénimas no
procede la designacion de expertos independientes para verificar el informe al que
se refiere la Ley.

REGIMEN FISCAL DE LA FUSION.

La fusion a la que se refiere el presente Proyecto de Fusién se acogera al régimen
tributario previsto en el Titulo VIII del Capitulo VIII de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades a cuyo efecto el Grgano competente
efectuard la preceptiva comunicacién de la operacion al Ministerio de Econormia y
Hacienda. El escrito se presentard con cardcter previo a la inscripcién de Ia
corresporndiente escrittura,

Los bienes transmitidos por las compafiias absorbidas conservaran los mismos
valores fiscales y contables previos a la fusion.

POSIBLES IMPLICACIONES DEL DERECHO DE LA COMPETENCIA SOERE LA
FLUSION.

Los Administradores de las companiasa las que hace referencia el presente Proyecto
de fusién consideran que no tiene efectos negativos sobre el desarrollo de la
competencia en el mercado espaiiol de los productos y servicios ofertados por cada
una de ellas.

Asimismo los Administradores entienden que las operaciones descritas en el
presente Proyecto, en razén a su cuantia, cuota en el mercado nacional v volumen
de ventas global en Espafia no deben motificarse al Servicio de Defensa de la
Competencia, de conformidad a la regulacién que se contienen en el art. 14 de la ley
de Defensa de la Comipetencia,

APROBACION DEL PROYECTQ Y CONDICIONES SUSPENSIVAS.

El presente Proyecto de Fusi6n por Absorcion se someters para su aprobacion
conjunta y simultineamente, a las Juntas Generales de las Compadias a las que hace
referencia el Proyecto. El acto juridico de aprobacion opera como condicién
suspensiva.

Igualmente la fusién que en este proyecto se describe queda sometida a la
condicion suspensiva del otorgamiento de las escrituras priblicas de aportacién no
dineraria de rama de actividad a favor de AVANZIT MEDIA, S.L., AVANZIT
TECNOLOGIA, SL. y AVANZIT TELECOM, S.L., ¢on la finalidad de que, de forma
simultinea, se produzcan todas las operaciones mercantiles que se persiguen,
evitando los problemas operatives que en otro easo tendrian hugar.



Expuesto cuanto antecede y a los efectos previstos en los articulos 234 de la Ley de
Sociedades Anénimas, se firma el presente Proyecto en Madrid, a 17 de mayo de 2001 por
los administradores de las compaffas involucradas en el procedimiento descrito, de
acuerdo con la siguiente relacion:

Por “AVANZIT, S.A.” D. Rafael Martin Sanz, D. Adrian de la Joya Ruiz de Velasco, D.
Agustin Fernandez Mufioz, D. Juan Bautista Pérez Aparicio, D. Ignacio de Benito Secades,
CAJA DE AHORROS DE SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ y en su representacién
D. Juan Manuel Lopez Benjumea, D. Jaime Urquijo Chacon, D. Manuel N6 Sanchez, D.
Carlos Pefia Boada, D. Antonio Eraso Campuzano, TICTRES, 8.A. y en su representacion .
Juan Ignacio Entrecanales Franco, ACCIONA, S.A. y en su representacion D. José Manuel
Entrecanales Domecq, D. Javier Revuelta del Peral y D. Jestis Gil Pérez

Por “SERVICIOS GENERALES DE TELEDIFUSION, S.A.” D, Jestis Gil Pérez, D. Cindido
Ceron Escudero y D®, Cristina Gil Moron

Por “WORLDCOAST, S.L.”, D. Enrique Belzuz Fernandez.

Por “I'ELECOMUNICACIONES, SISTEMAS E INGENIERIA DE PRODUCTOS, S.A. (TSIF,
5.A.)", D. Juan Bautista Pérez Aparicio, 1. Candido Cerén Escudero, D. Rafael Martin Sanz,
D. Adri4n de la Joya Ruiz de Velasco, D. Agustin Fernandez Mutnoz, TICTRES, S.A. y en su
representacién D. Santiago de la Fuente Ramirez y D. Julidn Galindo Zazo,

Por “TELEVISION Y SONIDO TELSON, 5.A. (TELSON, 5.A.)", D. Rafael Martin Sanz, D.
Adrian de la Joya Ruiz de Velasco, D. Eduardo Campoy Sanz-Orrio y D. Antonio Eraso
Campuzano.

D. Rafael Martin Sanz

D. Agustin Fernindez Mufioz

D. Igmacio de Benito Secades

D. Jaime Urquijo Chacén

D. Adrian de la Joya Ruiz de Velasco

D. Juan Bautista Pérez Aparicio

D. Juan Manuel Lépez Benjumea

D. Manuel N6 Sanchez

D. Carlos Pefia Boada

D. Juan Ignacio Entrecanales Franco

D. Antonio Eraso Campuzanpo

D. José Manuel Entrecanales Domecq




D. Javier Revuelia del Peral D. Jesus Gil Pérez

D. Candido Cerdn Escudero D* Cristina Gil Moron,
D. Enrique Belzuz Fernandez D. Sanilago de la Fuente Ramirez
D. Julian Galindo Zazo D. Eduardo Campoy Sanz-Orrio



