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• Durante el primer semestre de 2008, Alba ha realizado inversiones netas por importe de 83,4 M€.

• El beneficio consolidado neto de impuestos ha sido de 251,9 M€, un 7,0% inferior al resultado del mismo periodo del año anterior por los menores
resultados en venta de activos.

• El resultado participado de las sociedades asociadas se ha incrementado un 7,0%, hasta los 252,0 M€.

• El beneficio por acción o BPA se sitúa en 4,07€.
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DISTRIBUCIÓN SECTORIAL DEL VALOR NETO
DE LOS ACTIVOS (NAV)

(1) Desglose calculado según aportación estimada al beneficio
neto de ACS para 2008.
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(*) En el 67% que representa el sector Construcción se
recoge la inversión en ACS. Dada la diversificación de esta
compañía, para un análisis más completo de la distribución
sectorial cartera de Alba, debería subdividirse este porcenta-
je entre los siguientes sectores (1):
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Sociedades cotizadas % participación Millones €

Acerinox   23,3 804,1
ACS 23,3 1.734,8
Antevenio 20,5 2,7
Clínica Baviera 16,0 59,2
Prosegur 10,0 142,5

Total valor en Libros 2.743,3

Total valor en Bolsa (30-06-08) 3.578,1

Plusvalía latente 834,8

Sociedades no cotizadas % participación Millones €

IslaLink (1) 74,7 15,8
Isofotón (1) (2) 26,1 150,0
Ocibar (2) 28,9 9,9
Ros Roca (2) 22,1 63,6
Otros 1,4

Total valor en libros 240,7

Inmuebles 294,0

Nota (1): Participaciones incluidas en Activos disponibles para la
venta a corto plazo a 30 de junio y vendidas en julio.
Nota (2): A través de Deyá Capital S.C.R.

VALOR NETO DE LOS ACTIVOS (NAV)

La magnitud más representativa de una sociedad como Alba es
su valor neto de los activos (NAV). Calculado según criterios
internos coincidentes con los habitualmente utilizados por los
analistas, el valor neto de los activos de Alba antes de
impuestos, a 30 de junio de 2008, se estima en 3.694 M €, lo
que supone 59,62 € por acción una vez deducida la autocartera.

Millones €

Valores cotizados 3.578,1

Valores no cotizados e inmuebles 536,7

Otros activos y deudas a corto y largo plazo (421,1)

Valor neto de los activos (NAV) 3.693,7

Millones de acciones (deducida autocartera)                   61,96

NAV/acción 59,62 €
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O P E R A C I O N E S  D E L  S E M E S T R E

E V O L U C I Ó N  E N  B O L S A

• Corporación Financiera
Alba cotiza en el Mercado
Continuo de la Bolsa
española con un volumen
medio diario de
negociación de 5,84 M€

durante el primer
semestre de 2008.

• En el primer semestre
de 2008 el valor de
la acción de Alba ha
descendido un 19,2%
al pasar de 46,29 €
a 37,39 €.

Durante el primer semestre de 2008 Alba ha realizado
inversiones netas por importe de 83,4 M€, de las
que 73,5 M€ han sido a través de Deyá Capital,
S.C.R. para la actividad de capital desarrollo.

Tal y como se anunció a raíz del acuerdo alcanzado el
pasado mes de diciembre, durante este semestre se
ha producido la compra de un 22,1% de Ros Roca
Environment por 63,6 M€, mediante la suscripción
de una ampliación de capital, y de un 28,9% de Ocibar
por 9,9 M€.

Ros Roca se dedica a la fabricación de bienes de
equipo para la recogida de todo tipo de residuos, al
diseño y desarrollo de plantas de tratamiento y es
la empresa líder en su sector en Europa. Ocibar es
una sociedad dedicada a la construcción y explotación,
en régimen de concesión, de puertos deportivos en
las Islas Baleares y cuenta actualmente con un
importante proyecto de ampliación en Port Adriano.

Ambas inversiones se han realizado a través de Deyá
Capital S.C.R., filial de Alba.

Asimismo, Alba ha incrementado su participación en
el capital de Acerinox en un 0,05% en lo que va de
año, con una inversión total de 2,0 M€, a un precio
medio de 16,63 € por acción. A finales de junio, el
valor de mercado del 23,3% de Acerinox ascendía a
884,2 M€.

Alba ha adquirido un 0,5% adicional de Clínica Baviera
durante el semestre por 1,0 M€, a un precio medio
de 11,57 € por acción. Esta inversión ha permitido
aumentar hasta el 16,0% la participación en la
sociedad.

Tras el acuerdo adoptado en la Junta General de
Accionistas de ACS, celebrada en mayo, de
amortización de un 5% en autocartera, el porcentaje
de participación ha pasado del 22,1% al 23,3%.
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A L B A  E N  I N T E R N E T

La página de Alba en Internet

(www.corporacionalba.es) contiene una
completa y actualizada información sobre la
evolución de la sociedad, así como
referencia a las noticias más relevantes de
las empresas que forman parte de su
cartera, con posibilidad de acceso directo a
sus respectivas páginas web.

Por el mismo motivo, el porcentaje de Acerinox tras
la amortización del 2% en autocartera pasará a ser
del 23,8%.

En los primeros meses del ejercicio Alba ha adquirido
159.009 acciones propias por un total de 6,9 M€,
a un precio medio de 43,29€ por acción.
Considerando estas compras y la amortización de
1.710.000 acciones propias acordada en la Junta
General de Accionistas celebrada el 28 de mayo
pasado, el saldo de autocartera asciende, a 30 de
junio, a 435.000 acciones, representativas del 0,7%
de capital social, que se mantendrán en balance
como cobertura del plan de opciones sobre acciones
de Alba aprobado en la Junta General mencionada.

Después de la reducción de capital por la amor-
tización de acciones mencionada, el capital social
se situará en 62.390.000 €.

Adicionalmente a la amortización de acciones propias,
la Junta General de Accionistas aprobó, entre otras
cuestiones, el reparto de un dividendo comple-
mentario con cargo a resultados de 2007 de 0,06 €
por acción (sobre un dividendo total de 0,12 € por
acción), que se hizo efectivo a los accionistas el 12
de junio.

H E C H O S  R E L E V A N T E S  P O S T E R I O R E S

Deyá Capital, S.C.R. vendió el 11 de julio su
participación del 26,1% en Isofotón al socio
mayoritario Bergé & Cía por 150 M€, que, funda-
mentalmente, se recibirá de forma aplazada y con
abono de intereses.

Asimismo, Alba Participaciones vendió el 17 de julio
su participación del 74,7% en IslaLink a Pantgur
Ibérica por 15,8 M€ al contado.

Ambas transacciones fueron comunicadas a la CNMV
mediante sendos Hechos Relevantes en las fechas
indicadas.
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R E S U L T A D O S  C O N S O L I D A D O S

B A L A N C E S  C O N S O L I D A D O S (1)
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Participación en beneficios
de sociedades asociadas 252,0 235,6
Ingresos por arrendamientos y otros 9,1 9,4
Resultado de activos (3,2) 38,2
Ingresos financieros 1,2 9,4

Suma 259,1 292,6

Gastos de explotación (8,2) (11,8)
Gastos financieros (8,4) (9,0)
Amortizaciones (0,5) (1,2)
Provisiones para riesgos y gastos 9,0 0,0
Impuesto sobre sociedades 2,1 0,0
Minoritarios (1,2) 0,2

Suma (7,2) (21,8)

Beneficio neto 251,9 270,8

Beneficio por acción (€) 4,07 4,21

30-06-08 30-06-07

Millones de euros

Inversiones inmobiliarias 275,4 275,3
Inmovilizado material 11,5 34,7
Inmovilizaciones materiales 286,9 310,0

Participaciones en asociadas 2.743,3 2.782,5
Activos disponibles para la venta a l.p. 73,9 150,0
Otro inmovilizado financiero 1,8 3,8
Inmovilizado financiero 2.819,0 2.936,3

Gastos a distribuir en varios ejercicios 0,0 16,9
Activos disponibles para la venta a c.p. 166,8 1,1
Activos financieros para negociar 7,4 49,2
Deudores y resto de activos 6,9 7,2

Total activo 3.287,0 3.320,7

Activo

30-06-08 31-12-07

Millones de euros

Capital social (2) 64,1 64,1
Reservas 2.527,5 2.230,9
Beneficio del ejercicio 251,9 525,3
Accionistas minoritarios 1,0 4,8
Patrimonio neto 2.844,5 2.825,1

Ingresos a distribuir en varios ejercicios 0,0 23,8
Provisiones para riesgos y gastos 12,3 24,3
Acreedores a largo plazo 2,0 2,0
Deuda financiera neta 412,0 407,2
Acreedores a corto plazo 16,2 38,3

Total pasivo 3.287,0 3.320,7

Pasivo

30-06-08 31-12-07

Millones de euros

El Beneficio neto consolidado de Alba correspondiente al primer semestre del ejercicio ha sido
de 251,9 M€, frente a los 270,8 M€ del mismo período del año anterior, descenso debido a los
menores resultados por venta de activos. El beneficio por acción en este periodo ha sido de
4,07 €.

Los ingresos por Participación en beneficios de sociedades asociadas han aumentado de
235,6 M€ a 252,0 M€ debido a la buena evolución de los resultados de las sociedades
participadas, al aumento de participación en ACS, Acerinox y Prosegur y a la incorporación al
perímetro de consolidación de Clínica Baviera desde el 1 de julio de 2007. Esta partida recoge la
principal fuente de resultados recurrentes de Alba en el largo plazo, al margen de desinversiones
puntuales que pudieran producirse en su caso.

El Resultado de la venta de activos, partida que incluye, principalmente, las plusvalías
obtenidas en las desinversiones del ejercicio, ha supuesto una pérdida de 3,2 M€ frente a los
38,2 M€ de beneficio del ejercicio anterior. Estas pérdidas se deben en su mayor parte a las
variaciones del valor de mercado de los Activos financieros para negociar. En el mismo
período del ejercicio 2007 se incluía el beneficio por ventas de inmuebles por 23,6 M€.

Los ingresos por arrendamiento de inmuebles, incluidos dentro de la partida Ingresos por

arrendamientos y otros, se han incrementado un 10,5% respecto al mismo periodo del año
pasado, hasta los 8,4 M€.

Otros elementos destacados en la Cuenta de Resultados son los ingresos generados por la
recuperación de 9,0 M€ de Provisiones que habían excedido el riesgo final y de 3,3 M€ por
devolución del Impuesto sobre sociedades de años anteriores.

En el Balance de Situación destaca el cambio en la consolidación de la participación en IslaLink,
que se ha contabilizado dentro de Activos disponibles para la venta a corto plazo y no por
consolidación global como en trimestres anteriores, como consecuencia de las negociaciones
mantenidas en los últimos meses para su venta y que tuvieron su fruto en la venta de la
totalidad de la participación el pasado 17 de julio. El cambio en el método de consolidación de
esta participación explica las variaciones en las partidas de Inmovilizado material y Gastos e

Ingresos a distribuir en varios ejercicios, entre otras.

(1) Ejercicio 2008 no auditado.
(2) El capital social al 30/06/08 está formado por 64.100.000 acciones de 1 € de valor nominal, que pasará a 62.390.000 una vez contabilizada la reducción de capital aprobada
en la Junta General de Accionistas de 28/05/08.



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (None)
  /CalRGBProfile (None)
  /CalCMYKProfile (Japan Color 2002 Newspaper)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /SyntheticBoldness 1.00
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
    /AkzidenzGroteskBE-Bold
    /AkzidenzGroteskBE-BoldCn
    /AkzidenzGroteskBE-BoldEx
    /AkzidenzGroteskBE-BoldExIt
    /AkzidenzGroteskBE-BoldIt
    /AkzidenzGroteskBE-Cn
    /AkzidenzGroteskBE-Ex
    /AkzidenzGroteskBE-It
    /AkzidenzGroteskBE-Light
    /AkzidenzGroteskBE-LightCn
    /AkzidenzGroteskBE-LightEx
    /AkzidenzGroteskBE-LightOsF
    /AkzidenzGroteskBE-Md
    /AkzidenzGroteskBE-MdCn
    /AkzidenzGroteskBE-MdCnIt
    /AkzidenzGroteskBE-MdEx
    /AkzidenzGroteskBE-MdIt
    /AkzidenzGroteskBE-Regular
    /AkzidenzGroteskBE-Super
    /AkzidenzGroteskBE-XBd
    /AkzidenzGroteskBE-XBdCn
    /AkzidenzGroteskBE-XBdCnIt
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /KOR <FEFFd5a5c0c1b41c0020c778c1c40020d488c9c8c7440020c5bbae300020c704d5740020ace0d574c0c1b3c4c7580020c774bbf8c9c0b97c0020c0acc6a9d558c5ec00200050004400460020bb38c11cb97c0020b9ccb4e4b824ba740020c7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c2edc2dcc624002e0020c7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b9ccb4e000200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe7f6e521b5efa76840020005000440046002065876863ff0c5c065305542b66f49ad8768456fe50cf52068fa87387ff0c4ee563d09ad8625353708d2891cf30028be5002000500044004600206587686353ef4ee54f7f752800200020004100630072006f00620061007400204e0e002000520065006100640065007200200035002e00300020548c66f49ad87248672c62535f003002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d5b9a5efa7acb76840020005000440046002065874ef65305542b8f039ad876845f7150cf89e367905ea6ff0c4fbf65bc63d066075217537054c18cea3002005000440046002065874ef653ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000520065006100640065007200200035002e0030002053ca66f465b07248672c4f86958b555f3002>
    /ESP <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [1984.252 1984.252]
>> setpagedevice


