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Solicitud de autorizacién de proyecto de fusion de FONDOS DE INVERG w1

Iy

D. Prudencic Fernandez Abad, con DNI nimero 5227793-P en calidad de Apoderado, en nombre y

representacion de BBVA GESTION, S A, SGIIC.

J4

D. José Manuel Garcia Crespo, con DN! niimero 22524839-L, en calidad Apoderado, en nombre ¥
representacion de BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA.

SOLICITAN en relacion con fos Fondos de Inversion que se relacionan a continuacion:

¢ La autorizacién del proyecto de fusién de los Fondos relacionados, siendo el primero Fondo
absorbente de los segundos.

e Tendrén préximamente a su disposicion las certificaciones de los correspohdientes acuerdos sociales
tanto de la Comision Delegada de! de lo Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora como del
Consejo de Administracion de fa Entidad Depositaria, de aprobacion de la presente fusién,

Tipo de Dencminacion N° de Registro |
Fondo [ :
FIL BBVA BONOS CORPORATIVOS, FI 627 |
Fl _ BBVA RENTA FIJA LARGO, FI 271 ’ |
AN
Y

A

Fdo.: Prudencio Fermnandez Abad Fdo.; José Ma arcia Crespo
BBVA GESTION SA, S.G.LIC. BANCO DEPUSITARIO BBVA, S.A.

Fecha: & de octubre de 2006

| Para cualquier duda o aclaracidn sobre este expediente, contactar con Roberto Sorca Sada en el
teiéfono: 91/ 374 87 10 0 e-mail roberto. soroa@grupobbva.com "

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES




BBVA BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA

GESTION, S.A, SGIC

(VAN

PROYECTO DE FUSION

BBVA BONOS CORPORATIVOS, Fi
{Fondo Absorbente)

BBVA RENTA FIJA LARGO, Fi
{Fondo Absorbido)

BBVA GESTION, S.A., S.G.LL.C.
06-OCTUBRE-2006




BBVA

PROYECTO DE FUSION DE BBVA BONOS CORPORATIVOS, FI (Fondo Absorbente) y BBVA
RENTA FIJA LARGO, FI {Fondo absorbido).

i} IDENTIFICACION DE LOS FONDOS IMPLICADOS Y DE SUS RESPECTIVAS SOCIEDADES
GESTORAS Y DEPOSITARIOS:
Fondo absorbente; BBVA BONOS CORPORATIVOS, Fl (N° Registro CNMV: 2627)
Fondo absorbido: BBVA RENTA FIJA LARGO, Fl, (N° Registro CNMV: 271)
Entidad Gestora: Los Fondos estan gestionados por BBVA GESTION, SA., S.G.LLC. (N°
Registro CNMV: 14), grupo BBVA.

Entidad Depositaria: Ejerce las funciones de depositario BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA.
(N° Registro CNMV: 163}, grupo BBVA.

Existe a disposicion del publico los documentos informativos de los fondos (folleto e informes
periddicos) que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la

CNMV.

- Respecto al fondo Absorbente BBVA BONOS CORPORATIVOS, Fl, sus caracteristicas
principales son:

Inversién minima inicial 600 euros

inversién minima a manfener 600 euros

Comisién anual de gestion: 1,2% sobre el patrimonio.

Comisién anual de depositaria: 0,15 % sobre el patrimonio.

Comisién de suscripeién: 0%.

Comisién de reembolso. 2% sobre las participaciones reembolsadas con una antigliedad

inferior a tres meses.

-El valor liquidativo aplicable es el correspondiente al del mismo dia de la fecha de solicitud.

-'La Sociedad Gestora exigira un preaviso de diez dias para reembolsos superiores a 300.507 euros.
Asimismo, cuando la suma fotal de lo reemboisado a un mismo particips, dentro de un periodo de diez
dias sea igual o superior a 300.507 euros la Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso,
cualquiera que sea su importe, un preaviso de diez dias.

- Las drdenes cursadas por el participe a partir de las 15.00 horas o en dia inhabil se framitaran juntc con
las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil, fodos los dias de lunes a
viernas, excepto festivos, en todo el territorio nacional. No se consideraran dias habiles aquellos en los
que no exista mercado para fos activos que representen mas det 5% del patrimonio

- Respecto al fondo Absorbido:

- BBVA RENTA FIJA LARGO, FI: Comisién de reembolso; La comision de reembolso es
del 2% saobre Ias participaciones reembolsadas con una antigliedad inferior a un mes,
excepto para aquelios participes institucionales que rednan la condicion de entidades de
crédito 0 empresas de servicios de inversion, en cuyo caso dicho porcentaje es del 0%.
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ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS DE LA FUSION.

La operacion de fusion consiste en la absorcion por BBVA BONOS CORPORATIVOS, F1 (Fondo
Absorbente) de BBVA RENTA FIJA LARGO, Fi (Fondo absorbido), segln lo dispuesto en el
articulo 26 de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre.

La fusién implica la incorporacion del patrimonio del Fondo absorbido con transmision por titulo
de sucesion universal de la totalided de sus patrimonios, derechos y obligaciones a favor del
Fondo absorbente, guedando aquel como consecuencia de la fusion disuelto sin liquidacion.

Con el programa anual de fusiones que disefia BBVA GESTION, SA, S.G.1I.C., se pretende
fundamentalmente racionalizar la oferta de Fondos del Grupo BBVA, evitar duplicidades y
agregar Patrimonios para conseguir una gestion mas eficiente.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de ejecucion de la fusion (otorgamiento del
contrato de fusion) ¥ hasta su definitiva inscripcion en los Registro que procedan se entenderan
realizadas por el Fondo Absorbente.

Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por BBVA GESTION, S.A., SGIIC, por
lo que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS FONDOS
AFECTADOS ASI COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS.

fIL.1.- BBVA BONOS CORPORATIVOS, Fl (fondo absorbente)

RBVA BONOS CORPORATIVOS, Fi se configura como un Fondo de Renta Fija Largo Plazo. El
objetivo es invertir en valores de renta fija, duracion media de la cartera superior a los 2 afios. La
cartera estara compuesta preferentemente por valores de renta fija emitidos por entidades de
naturaleza privada, estando el resto invertido en renta fija pablica.

Los activos estaran denominados mayoritariamente en euros, sin descartarse la posibilidad de
invertir hasta un 5% de! activo del Fondo en ofras divisas. La duracion media de la cartera
superara los 2 afios siendo generalmente inferior a 5 aos.

La calificacion crediticia del 95% de la cartera sera como minimo de grado de inversion, (Rating
BBB- 0 Baad ).

Un méximo del 5% del patrimonio del fondo podra invertirse en bonos de alta rentabilidad (High
Yield) o de emisores de Mercados Emergentes de rating minimo B, activos que tienden a ofrecer
unas fentabilidades superiores a las de los titulos de mejor calidad crediticia de igual
vencimiento, pero se consideran de "grado especulativo’ y acarrean una mayor volatilidad de sus
precios y mayor fiesgo de impago de principal e intereses que los calificados de ‘grado de
inversion’.

La duracién media de la cartera del Fondo podra variar segin las expectativas de la entidad
gestora a fin de obtener mejores resultados para el participe, si bien siempre sera superior a los
2 afios y generalmente inferior a los 5 afios.
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Se dara preferencia a emisores de paises OCDE y titulos emitidos en euros, sin descartar otras
divisas siempre y cuando la exposicion de la cartera a divisas distintas del euro sea inferior al
5%.

Respecto de la liquidez de las emisiones, la Gestora no establece criterios minimos exigidos, si
bien mantendra en todo momento una adecuada diversificacién por emisores/emisiones.

El fondo podré invertir hasta el 20% de su patrimonio en depdsitos en entidades de crédito que
sean a la vista o puedan hacerse liquidos, con un vencimiento no superior a 12 meses, cuyas
entidades de crédito cumplan con los requisitos establecidos en el art.36.1.e del RIIC.

El fondo podré invertir hasta un 5% en acciones y participaciones de ofras ICC no pertenecientes
al Grupo BBVA, de acuerdo con o previsto en el Art. 36.1.¢ yd del RIC.

El indice EMU Corporate, Large Cap 1-4 Year de Merill Lynch, al que esta referenciado este
fondo, es un indice de renta fia de difusion publica formado por emisiones de diferentes
compafias europeas o intemacionales, large cap (alta capitalizacion), en Euros, con
vencimientos entre 1y 4 afios.

El Fondo puede invertir mas del 35% de! activo en valores emitidos por un Estado miembro de fa
Unin Europea, las Comunidades Auténomas, una entidad local, los Organismos Internacionales
de los que Espafia sea miembro y aquelios otros Estados que presenten una calificacién de
solvencia, oforgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en
cuando las circunstancias lo aconsejen en valores emitidos por Estados miembros de la U.E. y
CC.AA,

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos
instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de Ia cartera,

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura ¥, Unicamente como inversion
para aquellas operaciones establecidas de acuerdo con la normativa vigente y la Memoria de
Medios de la Sociedad Gestora, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la
contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga
entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo no superaré los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados
por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre
otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en
ningdn momento, ef valor del patrimonio de fa Institucion, ni las primas pagadas por opciones

compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados no

negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con los
valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a
los limites generales establecidos en e} articulo 38 del RIIC.
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Este Fondo realiza o tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados, que de acuerdo
con los limites legalmente establecidos no pueden superar el 10% del activo, lo que supone
asumir riesgos adicionales en relacibn con las inversiones en valores cotizados por la
inexistencia de un mercado organizado que asegure la liquidez y su valoracion conforme a las
reglas de mercado en la cartera de la Institucion.

l1l.2.-Vocacion y politica de inversion del fondo absorbido

111.2.1.- BBVA RENTA FIJA LARGO, Fi

Et Fondo se configura como un Fondo de Renta Fija Largo Plazo. De acuerdo con esta vocacion,
el Fondo no incluye renta variable y los activos en monedas que no sean el euro no pueden
superar el 5%. La duracion media de la cartera superara con carécter general los dos afios.

La duracidn media de la cartera, aunque se situara en tomo a los tres afios, podra oscilar entre
dos y cinco afios.

La inversion se realiza en Deuda Pdblica del Estado, Comunidades Auténomas, y renta fija
privada principalmente denominada en euros, de emisores de primera linea, y alta calidad
crediticia tanto nacional como extranjera. En general, la seleccion de los valores viene
determinada por las expectativas de evolucion de los tipos de interés, tanto en Espafia como en

- el extranjero. Adicionalmente la seleccion de los mercados interacionales viene determinada

por las expectativas de evolucion del euro frente a la divisa correspondiente de cada mercado.

Un maximo del 5% del patrimonio del Fondo podra invertirse en bonos de alta rentabilidad (High
Yield) o de emisores de Mercados Emergentes de rating minimo B, activos que tienden a ofrecer
unas rentabilidades superiores a las de titulos de mejor calidad crediticia de igual vencimiento,
pero se consideran de “grado especulativo” y acarrean una mayor volatilidad de sus precios y
mayor riesgo de impago de principal e intereses que los calificados de “investment grade”.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién
Europes, las Comunidades Autonomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de
solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en

- valores emitidos por Estados miembros de la Unidn Europea.

En relacion con estas inversiones, el fondo, ademas de cumplir con los requisitos establecidos
en el articulo 4.3 de la Ley de IIC, cumplira con los requisitos de diversificacion que establece el
articulo 23.1 de la Directiva 85/611/CEE.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos
instrumentos - comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

- Asimismo, ef Fondo tiene previsto ufilizar instrurnentos financieros derivados no contratados en

mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y, nicamente como inversion,
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para aquelias operaciones establecidas de acuerdo con la normativa vigente y la Memoria de
Medios de la Sociedad Gestora, lo que conileva riesgos adicionales, como el de que la
confraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga
entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados
por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre
otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en
ningin momento, el valor del patrimonio de la Institucion, ni las primas pagadas por opciones
compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados no
negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con los
valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a
los limites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.

Este Fondo realiza o tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados, que de acuerdo
con los limites legalmente establecidos no pueden superar el 10% del activo, lo que supone
asumir riesgos adicionales en refacién con las inversiones en valores cofizados por la
inexistencia de un mercado organizado que asegure la liquidez y su valoracion conforme a las
reglas de mercado en la cartera de la institucion.

i1.3.- DIFERENCIA EN LA ESTRUCTURA DE LAS CARTERAS

Los fondos objeto de esta fusién se configuran como Fondos de Renta Fija Largo Plazo, con
duraciones que van entre los dos y cinco afios. Ambos fondos han mantenido posiciones
tanto en Renta Fija Piblica como Privada, teniendo BBVA Renta Fija Largo una
posicion mayoritaria en Renta Fija Piblica y BBVA Bonos Corporativos en Renta Fija
Privada, aunque manteniendo ambos semejante nivel de duracion.

Para obtener mas informacién existe a disposicién de los participes en ¢f domicilio de la Entidad gestora y
en los registros de la CNMV, los informes peribdicos de los fondos, en los que se puede consultar
composicién defaliada de la cartera, asi como ofra informacion econdmica financiera relevante de los
fondos.

INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSION QUE SEGUIRA EL FONDO
ABSORBENTE.

El Fondo se mantiene como un fondo de inversion mobiliaria de Renta Fija Largo Plazo. El
objetivo es invertir en valores de renta fija, con una duracion media de la cartera superior a los 2
afios. La inversion se realizara en deuda pablica o privada tanto nacional como internacional.

Los activos estaran denominados mayoritariamente en euros, sin descartarse la posibilidad de
invertir hasta un 5% del activo del Fondo en ofras divisas. La duracion media de la cartera
superaré los 2 afios siendo generalmente inferior a 5 afios.

Se seleccionaran activos de renta fija (fanto publica, como privada), de emisores con alta
calificacion crediticia ("investment grade”) con un méaximo de hasta el 25% en activos con una
calificacion crediticia entre Baa1/BBB+ y Baa3/BBB-, teniendo el resto una calificacion crediticia
superior.




BBVA

Un méximo del 5% del patrimonio del fondo podra invertirse en bonos de alta rentabilidad (High
Yield), de emisores de Mercados Emergentes, o de emisores no calificados, activos que tienden
a ofrecer unas rentabilidades superiores a las de los titulos de mejor calidad crediticia de igual
vencimiento, pero se consideran de "grado especulativo’ y acarrean una mayor volatilidad de sus
precios y mayor riesgo de impago de principal e intereses que los calificados de ‘grado de
inversion’.

La duracion media de la cartera del Fondo podra variar segin las expectativas de la entidad
gestora a fin de obtener mejores resultados para el participe, si bien siempre sera superior a los
2 afios y generalmente inferior a los 5 afios.

Se dara preferencia a emisores de paises OCDE vy titulos emitidos en euros, sin descartar otras
divisas siempre y cuando la exposicion de la cartera a divisas distintas del euro sea inferior al
5%.

Respecto de la liquidez de las emisiones, la Gestora no establece criterios minimos exigidos, si
bien mantendra en todo momento una adecuada diversificacion por emisores/emisiones.

En cuanto al indice de referencia, inicialmente la cartera de Renta Fija Publica estara
referenciada una cesta de indices compuesta en un 24% por el indice Menmil Lynch Euro
Government Biil Index (EGBO), indice formado por emisiones de letras de diferentes gobiemos
de la zona Euro, y en un 76% por e indice Merril Lynch EMU Direct Government 1-5 (EGOV),
indice formado por emisiones de diferentes gobiemos de la zona Euro con vencimientos entre 1
y 5 afios. La cartera destinada a Renta Fija Privada estara referenciada al indice Merill Lynch
EMU Corporate Large Cap 1-5Years index (ERLV), indice formado por emisiones de compafias
de alta capitalizacion con vencimiento entre 1y 5 afios.

Tanto los indices de referencia descritos como la ponderacién de los mismos podran variar a
criterio de la Gestora atendiendo a las condiciones de mercado o a cambios en los criterios de
inversion, respetando siempre la politica de inversion descrita, eligiendo siempre indices
representativos de los mercados a los que se refiere dicha politica y comunicandose a los
participes en los informes periddicos.

No obstante lo anterior, la cartera dei Fondo podra estar integrada por valores que no formen
parte de la mencionada cesta de indices, pudiendo, por tanto, ser su comportamiento
sustancialmente distinto al de los indices de referencia, no estando en ningln caso garantizada
la rentabilidad que, en su caso, pueda experimentar dicha cesta de indices.

El fondo podré invertir hasta el 20% de su patrimonio en depdsitos en entidades de credito que
sean a la vista o puedan hacerse liquidos, con un vencimiento no superior a 12 meses, cuyas

-entidades de crédito cumplan con los requisitos establecidos en el art.36.1.e del RIC.

El Fondo podra invertir hasta un 50% de su patrimonio en otras 1IC espafiolas y extranjeras que
cumplan lo establecido en el articule 36.1.c} y d) del RIIC, siempre respetando la vocacion
inversora del Fondo. Las !IC objeto de su inversion podran pertenecer o no al Grupo BBVA.

La inversion en una Unica lIC serd como méaximo del 20% del patrimonio de la lIC inversora.

El Fondo cumplira con los requisitos establecidos en la Directiva 85/61 1/CEE, modificada por las
Directivas 2001/107/CE y 2001/108/CE.
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El Fondo puede invertir mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Union Europea, las Comunidades Autdnomas, una entidad local, los Organismos Internacionales
de los que Espafia sea miembro y aquellos otros Estados que presenten una calificacion de
solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en
cuando las circunstancias lo aconsejen en valores emitidos por Estados miembros de la U.E. y
CCAA

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos
instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y, Unicamente como inversién
para aquellas operaciones establecidas de acuerdo con la normativa vigente y la Memoria de
Medios de la Sociedad Gestora, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la
contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga
entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados
por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre
otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en
ningin momento, ¢l valor del patrimonic de la Institucion, ni las primas pagadas por opciones
compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados no
negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con los
valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a
los limites generales establecidos en el articulo 38 del RIIC.

Este Fondo realiza o tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados, que de acuerdo
con los limites legaimente establecidos no pueden superar el 10% del activo, lo que supone
asumir riesgos adicionales en relacion con las inversiones en valores cotizados por la
inexistencia de un mercado organizado que asegure la liquidez y su valoracion conforme a las
reglas de mercado en la cartera de la Institucion.

ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS E INFORMACION SOBRE LA POSIBLE
ECUACION DE CANJE QUE RESULTARIA CONFORME A LOS ULTIMOS ESTADOS
FINANCIEROS REMITIDOS A LA CNMV.

Los informes de auditoria del Gltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan salvedades
Dichos informes se pueden consultar en el domicilic social de la Sociedad Gestora y en los
Registros de la CNMV.

Seglin los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 29/09/2006 la ecuacion
de canje {resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y el valor liquidativo
del fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

- Por cada participacién de BBVA RENTA FIJA LARGO, Fl cada participe recibiria 1,096789

participaciones del Fondo BBVA BONOS CORPORATIVOS, FI como resultado de dividir el

-
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valor liquidativo de la participacion del Fondo absorbido por el valor liquidativo del Fondo
absorbente a la fecha referida.

No obstante, la ejecucion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre
del dia anterior al del otorgamiento del documento contractual de dicha fusién. Dicha ecuacion
garantizara que cada participe del fondo absorbido reciba un nimero de participaciones del
fondo absorbente de forma que el valor de su inversion el dia de la fusion no sufra alteracion
alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de la fusion es la suma exacta de los
patrimonios de los fondos antes de la fusion.

INFORMACION A LOS PARTICIPES DE LOS EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La presente fusién se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el
capitulo Vil del Titulo Vill de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no tendra
efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades
para los participes, manteniéndose en todo caso la antigliedad de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracion tributaria la opcion por este

régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 96 de la LIS
y normas de desarrollo.

INFORMACION SOBRE LAS MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE
GESTION Y EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Modificaciones previstas en el Reglamento de Gestion:

Se modificara el Reglamento de Gestion de BBVA BONOS CORPORATIVOS, Fi, con la finalidad
de modificar su denominacién por la de BBVA BONOS LARGO PLAZO FLEXIBLE, Fl, asi
como para adaptar dicho Reglamento al nueve modelo normalizado, como consecuencia de la
nueva normativa de liCs.

Modificaciones previstas en el Folleto Informativo:

El Folleto Informativo se actualizara al objeto de incluir las siguientes modificaciones:
- Recoge la nueva denominacion del fondo (BBVA BONOS LARGO PLAZO FLEXIBLE, Fl,).

- En cuanto a la politica de inversion, el Folleto se actualizard al objeto de incluir las
modificaciones enumeradas en el apartado IV del presente Proyecto.

- Respecto al régimen de comisiones, se modifica la comision de gestion que pasa a ser del
1,50% sobre patrimonio y se fija la comision de reembolso en el 2% sobre las
participaciones reembolsadas con una antigiiedad inferior a un mes. El resto de comisiones,
tanto la de depositario, establecida en el 0,15% sobre pafrimonio, como la de suscripcion,
fijada en el 0%, no se modifican, si bien, debido a la posibilidad de invertir en ofras IIC, se
establecen los siguientes limites maximos:

s El porcentaje maximo que, directa o indirectamente, puede soportar este Fondo en
concepto de comisién de gestion y gastos asimilables es del 2,25% anual sobre e
patrimonio.
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e Porla parte dei patrimonio invertido en IC del grupo, el porcentaje maximo que, directa
o indirectamente, podra soportar el fondo en concepto de comisién de gestion y gastos
asimilables, no superara el 2,25% anual.

o El porcentaje maximo que, directa o indirectamente, puede soportar este Fondo en
concepto de comision de depositario y gastos asimilables es el 0,20% anual sobre el
patrimonio.

e Por la parte del patrimonio invertido en 1IC del grupo y cuyo depositario pertenezca al
mismo Grupo, el porcentaje maximo que, directa o indirectamente, podra soportar el
fondo en concepto de comision de depdsito y gastos asimilables no superara el 0,20%
anual.

s Se exime a este fondo del pago de comisiones de suscripcion y reembolso cuando se
trate de acciones o participaciones de IIC del grupo.

-El Fondo cumplira con los requisitos establecidos en la Directiva 85/611/CEE, modificada por
las Directivas 2001/107/CE y 2001/108/CE, y la Gestora solicitara el Pasaporte Comunitario, por
dicho motivo también se modificara el Folleto informativo

OTRA INFORMACION

Se comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento del documento
contractual de fusion (fecha a partir de la cual la fusion tiene efectos) como la ecuacion de canje
definitiva.

Una vez ejecutada la fusion, la Gestora, en union con el Depositario, procedera a efectuar el
canje de los certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algin
participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los estados de posicion en el fondo

. resultante.

Asimismo, se solicitara la inscripcién de la misma, asi como la baja de los fondos absorbidos en
el Registro de la CNMV acompariando el documento contractual de fusion.

~ Se incluira informacion relativa al proceso de fusion en los proximos informes periddicos del

Prudencio Femandez Abad
Apoderado de
BBVA GESTION, S.A, S.G.LIC.



