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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6, enuna escalade 1la7

Descripcion general




Politica de inversion: Mas del 75% de la exposicion total se invertira en renta variable de cualquier capitalizacion y sector
de emisores/mercados principalmente de la OCDE (preferentemente Europa y Estados Unidos), pudiendo invertir hasta un
30% de la exposicion total en

emisores/mercados de paises emergentes. La inversion en renta variable de baja capitalizacion puede influir
negativamente en la liquidez del fondo.

El criterio principal para la seleccién de las compafiias en las que se invierte es su calidad. El fondo invertird en compafiias
de elevada calidad que, a juicio del equipo gestor, tengan un modelo de negocio atractivo, unos fundamentales
econdmicos destacados y un buen gobierno corporativo, siempre que la valoracion de la compafiia sea econémicamente
razonable.

La parte no invertida en renta variable se invertird en renta fija publica y/o privada de emisores/mercados de la Union
Europea (incluyendo depdésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos), con al menos mediana
calidad crediticia (rating

minimo BBB-) o, si fuera inferior, el rating que tenga el Reino de Espafia en cada momento. Para emisiones no calificadas
se tendra en cuenta la calificacién del propio emisor. La duracién media de la cartera de renta fija sera inferior a 1 afio.

La exposicion al riesgo de divisa sera del 0-100% de la exposicion total.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,18 0,18
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,82 0,82

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 536.316,91 388.679,13
N° de Participes 165 90
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR)

15 euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 8.467 15,7882
2022 5.491 14,1266
2021
2020
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,57 0,50 1,07 0,57 0,50 1,07 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 11,76 1,79 9,79

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,21 23-05-2023 -1,72 19-01-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,37 02-06-2023 1,89 02-02-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= s : : . - - - -
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,85 8,52 12,78

Ibex-35 15,45 10,75 19,04

Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,13 0,10

indice 12,30 10,60 13,85
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,64 0,32 0,32

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio
Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional

100.006 1.455 10,03

IIC de Gesti6n Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

7.434 96 1,02

IIC que Replica un indice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

107.439 1.551 9,40

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.784 91,93 5.237 95,37




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 7.784 91,93 5.237 95,37
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.361 16,07 380 6,92
(+/-) RESTO -677 -8,00 -126 -2,29
TOTAL PATRIMONIO 8.467 100,00 % 5.491 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.491 0 5.491
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 34,41 219,00 34,41 -60,40
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 10,17 -11,77 10,17 -317,70
(+) Rendimientos de gestion 11,46 -11,55 11,46 -350,15
+ Intereses 0,06 0,02 0,06 821,37
+ Dividendos 0,92 0,17 0,92 1.288,23
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 10,55 -11,89 10,55 -323,50
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados -0,07 0,16 -0,07 -205,07
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,29 -0,22 -1,29 1.365,13
- Comision de gestion -1,07 -0,17 -1,07 1.481,88
- Comision de depositario -0,02 -0,01 -0,02 744,88
- Gastos por servicios exteriores -0,04 0,00 -0,04 0,00
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,02 -0,01 1,00
- Otros gastos repercutidos -0,16 -0,03 -0,16 1.348,53
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.467 5.491 8.467

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 7.784 91,90 5.237 95,38
TOTAL RENTA VARIABLE 7.784 91,90 5.237 95,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.784 91,90 5.237 95,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.784 91,90 5.237 95,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO SECTORES

@ SALUD ¥ CUIDADO PERSONAL @ SERWICIOS PUBLICOS ¥ DE EMPRESA
INGENIERIA ¥ MECAMICA © RADIOTVDIFUSION ¥ PUBLICACION @ OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Compras al L
CTA LIBRAS C/V DIVISA 311 Inversion
contado

Compras al L
CTA CORONAS SUECAS C/V DIVISA 167 Inversion
contado
Total subyacente tipo de cambio 478

TOTAL OBLIGACIONES 478

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

XX [X|X|X[X

X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Inscribir el cambio de control producido en la sociedad gestora como consecuencia de la entrada de nuevos socios en el
capital social de Fidus Gestion Independiente, S.L., socio Gnico de la SGIIC (el Socio Unico), produciéndose la




consecuente dilucion de las participaciones de los socios preexistentes del Socio Unico. Esta operacion supone un cambio
de control en la SGIIC, que pasa de estar controlada indirectamente por una persona fisica titular de una participacion
indirecta del 52,63 % en la SGIIC a través del Socio Unico, a no estar controlada por ninguna persona fisica o juridica
distinta del Socio Unico.

La sociedad gestora comunica su intencién de proporcionar voluntariamente la informacién trimestral de I1a IIC

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Participe significativo
Durante este periodo el personal de la Sociedad Gestora a la que pertenece el fondo de inversién ha realizado
operaciones vinculadas de tipo compra/venta de participaciones

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/Sociedad sobre la situaciéon de los mercados

La evolucién de los mercados en general y nuestras carteras en particular ha sido positiva durante el semestre. Los
buenos resultados y positiva evolucién de las compafiias han conseguido empujar las cotizaciones de las compafiias,
siendo capaces de superar temporalmente las dudas sobre los temas recurrentes como el equilibrio entre inflacion, tipos
de interés y recesion, o temas especificos de este semestre como el episodio de crisis de confianza en el sector bancario
tras los problemas acaecidos tanto en Estados Unidos como en Europa.

b) Decisiones generales de inversion

En Panza Premium FI hemos reducido posiciones en algunas compafiias dada su positiva evolucion en la cotizacion y la
consiguiente reduccion de su margen de seguridad. También hemos aprovechado para aumentar o incluir compafiias que
ofrecian una valoracion atractiva.

c) indice de referencia

Los mercados en general han tenido un comportamiento positivo, y nuestras carteras se han comportado en linea con el
mercado. El indice de referencia, el MSCI Europa, ha obtenido una rentabilidad del 11,11%

d) Evolucién de patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC




El valor liquidativo del fondo a 30 de junio de 2023 ha sido de 15,7882 euros
El patrimonio del fondo, a cierre del primer semestre de 2023, alcanzé los 8.467.464,72 euros y el nUmero de participes
alcanzd la cifra de 165 participes.
e) Rendimientos del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Rentabilidad 1er Semestre 2023 Rentabilidad Acumulada 2023
Panza Inversiones, Fl 9,80% 9,80%
Panza Valor, Fl 10,18% 10,18%
Panza Premium, FI 11,76% 11,76%
Panza Corto Plazo, FI 1,02% 1,02%
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo
Este semestre hemos realizado mas operaciones de las que haremos en un semestre tipico. Por un lado, las entradas de
nuevo capital a diario, y por otro, la elevada volatilidad, sobre todo durante le primer trimestre (enero entusiasta y marzo
pesimista) nos han permitido aprovechar las oportunidades que se presentaban. Dicho esto, nuestra cartera continda
dominada por compafiias que operan en los sectores de consumo discrecional y del sector industrial.
b) Operativa de préstamo de valores
N/A
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos
N/A
d) Otra informacién sobre inversiones
N/A
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO
El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es mayor que la volatilidad de la letra del
tesoro por invertir en activos de renta variable de los que se espera obtener una mayor rentabilidad y por tanto una mayor
variacion de sus precios. Al haber comenzado la actividad el fondo a mediados del Gltimo semestre no se informan datos
respecto a comparables.
5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS
La politica de Panza Capital SGIIC, SA en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en cartera
de sus IICs garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos corporativos garantizando el cumplimiento de los
objetivos, la politica de inversion de cada IIC y los eventuales conflictos de interés.
Panza Capital SGIIC, SA ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas de las
sociedades en las que sus IIC tienen participacion. Para ello, el equipo de gestiéon toma las decisiones analizando el orden
del dia en cada una de las Juntas de accionistas, tomando como referencia estandares generalmente aceptados de
gobierno y responsabilidad corporativa. El ejercicio del derecho de votos siempre estara en linea con el interés de los
participes del Fondo, buscando la mayor proteccién y beneficio para los mismos.
6. INFORMACION Y ADEVERTENCIAS CNMV
N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO
Nos guste o0 no, lo que va a atraer la atencion y marcar la direccion de los mercados durante los proximos meses van a ser
las variables macroecondmicas y geopoliticas que hemos mencionado antes, o incluso algunas que de momento no han
dado la cara. Pero sabemos que lo que generara la rentabilidad a largo plazo es, como siempre, la calidad de las
compafiias y los precios a las que las compramos. Por lo tanto, invertir en buenas compafiias es la mejor manera para




proteger el capital y hacerlo crecer. Precisamente es el entorno macroecondmico y geopolitico el que nos permite
encontrar valoraciones atractivas en compafias bien gestionadas.
Despacio y con buena letra. Nuestro trabajo es preparar las carteras para ganar dinero y proteger el capital en un entorno

compleio. lLa gestidn-del riesao es clave.
Ll J J ~

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 302 3,57 258 4,70
US92345Y1064 - ACCIONES|VERISK ANALYTICS INC UsD 340 4,01 217 3,96
US55354G1004 - ACCIONES|MSCI INC UsD 308 3,64 207 3,77
US8740391003 - ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTUR UsD 207 3,76
FR0000120321 - ACCIONES|L OREAL SA EUR 157 1,86
IEO0B4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC UsD 354 4,18 203 3,70
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 377 4,45 175 3,19
SE0017486889 - ACCIONES|ATLAS COPCO AB SEK 323 3,81 197 3,59
US8825081040 - ACCIONES|TEXAS INSTRUMENTS INC UsD 157 2,85
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET-HENNESSY EUR 161 1,90 212 3,86
US5184391044 - ACCIONES|ESTEE LAUDER COS INC/THE UsD 215 2,54 222 4,04
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 327 3,86 207 3,77
NL0000395903 - ACCIONES|WOLTERS KLUWER CVA EUR 341 4,03 228 4,16
GB00B2BODG97 - ACCIONES|REED ELSEVIER PLC GBP 342 4,04 232 4,23
US09857L1089 - ACCIONES|BOOKING HOLDINGS INC UsD 351 4,15 237 4,32
US6541061031 - ACCIONESINIKE INC UsD 209 2,47 178 3,25
DE0007010803 - ACCIONES|Rational EUR 320 3,78 218 3,96
US1912161007 - ACCIONES|COCA COLA CO/THE UsD 308 3,64 237 4,32
GBOOBWFGQN14 - ACCIONES|SPIRAX SARCO ENGINEERING PLC GBP 312 3,68
US46120E6023 - ACCIONES|INTUITIVE SURGICAL UsD 264 3,12 164 2,99
CH0010645932 - ACCIONES|GIVAUDAN SA CHF 173 2,04 204 3,71
FR0000052292 - ACCIONES|Hermes Intl EUR 195 2,30 220 4,00
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE, S.A. CHF 297 3,51 237 4,32
DE0005313704 - ACCIONES|CARL ZEISS MEDITEC AG EUR 283 3,34
GBO0OB19NLV48 - ACCIONES|EXPERIAN PLC GBP 290 3,42 210 3,83
DK0060448595 - ACCIONES|COLOPLAST A/S DKK 298 3,52 214 3,89
NL0000009165 - ACCIONES|HEINEKEN NV EUR 330 3,90
SE0015658109 - ACCIONES|EPIROC AB-A SEK 121 1,42 208 3,79
US28176E1082 - ACCIONES|Edwards Lifesci UsD 153 1,81
US0326541051 - ACCIONES|ANALOG DEVICES UsD 188 3,42
FR0000120693 - ACCIONES|PERNOD- RICARD EUR 331 3,91
TOTAL RV COTIZADA 7.784 91,90 5.237 95,38
TOTAL RENTA VARIABLE 7.784 91,90 5.237 95,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.784 91,90 5.237 95,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.784 91,90 5.237 95,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacion
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