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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 01/12/2017

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre  Vocacion inversora: Renta Variable Internacional.
Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7

Descripcion general
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FIL.

El F.I.L. se podra endeudar a través de acuerdos de garantia financiera con un intermediario financiero o Prime Broker
(PB) (Banco Inversis, S.A.) que a juicio de la gestora tiene solvencia suficiente o0 mediante lineas de crédito bancario para
desarrollar la politica de inversién o para resolver necesidades transitorias de tesoreria, siendo el limite total de
endeudamiento del 100% del patrimonio. El valor de mercado de las garantias otorgadas al PB que lleven aparejadas
derecho de disposicion podra ser de hasta el 150% de las obligaciones del F.I.L. con el PB por lo que se asumira un riesgo
de fallido de hasta el 50% de las mismas.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI Europe Total Return Net.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | Distribuye )
CLASE ones a fin afin Divisa pam:iz;dén minima dividend)(ljs a f;r::)lddoel Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo P 2022 2021 2020
actual)
CLASE A 0,00 0 EUR 0,00 100000 NO 0 0 0 0
CLASE B |283.776,00 153 EUR 0,00 100000 NO 32.761 27.074 0 0
CLASE C | 6.719,50 9 EUR 0,00 100000 NO 520 5.604 27.812 21.089
CLASE D | 10.523,78 6 EUR 0,00 100000 NO 1.449 842 121 0

Valor liquidativo (*)

uitimo valgr liquidativo Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2022 2021 2020
realizo
CLASE A EUR 30-06-2023 | 100,0000 100,0000 100,0000 100,0000
CLASE B EUR 30-06-2023 | 115,4460 113,9338 100,0000 100,0000
CLASEC EUR 30-06-2023 77,3841 76,5477 64,9162 47,4324
CLASE D EUR 30-06-2023 | 137,6984 136,2323 116,2026 100,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario




) % efectivamente
Sist. % efectivamente cobrado cobrado Base de
CLASE Eespdt célculo
Imputac. Periodo Acumulada célculo Periodo | Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE B 0,62 0,00 0,62 0,62 0,00 0,62 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE C 0,75 0,00 0,75 0,75 0,00 0,75 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE D 0,86 0,00 0,86 0,86 0,00 0,86 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » »
. L 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
0,00 0,00 0,00

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VaR histérico del

o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
valor liquidativo(ii)
MSCI Europe Total
11,88 9,34 13,98 15,12 15,92 18,41 12,26
Return Net
VaR condicional del
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 2020 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,00 0,00 0,00 0,00

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~ ~
. L 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
1,33 13,93 0,00

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2023 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 15,92 14,78 17,04 19,39 23,19 21,28 0,00
VaR histoérico del

R 12,81 12,81 13,18 13,05 11,96 13,05 0,00
valor liquidativo(ii)
MSCI Europe Total
11,88 9,34 13,98 15,12 15,92 18,41 12,26
Return Net
VaR condicional del
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 2020 Afo t-5

Ratio total de gastos (iv) 0,72 1,23 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE C .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2022 2021 2020 2018
estimado definitivo
1,09 17,92 36,86 -30,89 -43,39

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2023 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
valor liquidativo 15,91 14,76 17,04 19,39 23,19 22,28 20,47 42,07 20,04

VaR histoérico del

R 20,39 20,39 20,50 20,59 20,52 20,59 20,92 23,56 18,67
valor liquidativo(ii)
MSCI Europe Total
11,88 9,34 13,98 15,12 15,92 18,41 12,26 28,02 12,47
Return Net
VaR condicional del
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023
2022 2021 2020 2018

Ratio total de gastos (iv) 0,88 1,17 1,09 1,97 1,78

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE D .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~ ~
. L 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
1,08 17,24 16,20

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2023 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 15,92 14,78 17,04 19,39 23,19 22,28 17,78
VaR histoérico del

L 13,62 13,62 13,96 13,96 13,43 13,96 8,60
valor liquidativo(ii)
MSCI Europe Total
11,88 9,34 13,98 15,12 15,92 18,41 12,26
Return Net
VaR condicional del
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023 —
2022 2021 2020 Afio t-5

Ratio total de gastos (iv) 0,96 1,98 1,68 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 34.586 99,59 32.742 97,68
* Cartera interior 7.608 21,91 5.728 17,09
* Cartera exterior 26.977 77,68 27.014 80,59
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 16 0,05 606 1,81
(+/-) RESTO 128 0,37 172 0,51
TOTAL PATRIMONIO 34.730 100,00 % 33.520 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 33.520 31.581 34.623
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 2,17 -0,63 2,17 -479,95
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,20 6,55 1,20 -79,88
(+) Rendimientos de gestion 1,94 7,35 1,94 -70,98
(-) Gastos repercutidos 0,74 0,80 0,74 2,36
- Comision de gestion 0,64 0,66 0,64 5,64
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,11 0,13 0,11 -13,82
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 34.730 33.520 34.730

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

[No existen inversiones

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador,
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

XX |Xx]| X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 5,23

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

euros y un rendimiento total de 2.515,56 euros.

Durante el periodo se han realizado operaciones de compra con un vencimiento a un dia, repo sobre deuda publica, con la
contraparte Banco Inversis, S. A. para la gestion de la liquidez de la IIC por un importe efectivo total de 21.144.000,00
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Durante el periodo se han realizado operaciones de compra de divisas con el depositario por importe de 5.064.458,63€

Durante el periodo se han realizado operaciones de venta de divisas con el depositario por importe de 1.267.185,90€

Cobas Asset Management dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas en los
términos previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de IICs.

La sociedad gestora asimismo dispone de un procedimiento de autorizacion y/o seguimiento de otras operaciones
vinculadas repetitivas o de escasa relevancia no incluidas en los apartados anteriores, realizadas con el depositario, como
la liquidacién de operaciones, las operaciones de contratacion de divisa para la liquidacion de operaciones denominadas
en moneda extranjera o las operaciones de compra de repos y cualquier otra que tenga a la entidad depositaria como
intermediario financiero

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Tras un dificil 2022 se cierra un primer semestre de 2023 con ganancias en la mayor parte de activos. El comportamiento
ha sido dispar, con fuertes avances durante el primer trimestre hasta que irrumpieron los temores sobre el sector bancario
y una posible crisis financiera, y un segundo trimestre, no exento de volatilidad, marcado por el debate politico sobre el
aumento del techo de deuda en Estados Unidos y las dudas sobre la actuacion de los bancos centrales y las expectativas
de mas subidas de tipos durante mas tiempo.

La narrativa dominante durante todo el periodo han sido los temores a la posibilidad de una entrada en recesidn, recesion
que, por el momento, las economias desarrolladas estan siendo capaces de resistir mejor de lo esperado, junto con unos
resultados empresariales que siguen mostrando solidez y una inflacién que lentamente parece comenzar a desacelerarse.
Ante este escenario, se ha producido una divergencia en el comportamiento del mercado de valores, con ganancias
impulsadas casi en su totalidad por los mayores valores de megacapitalizacion tecnolégicos, mientras que el resto del
mercado ofrece rendimientos mucho méas moderados en lo que va de afio. El Nasdaq ha subido el doble que el indice S&P
500 desde principios de afio, registrando su mayor rendimiento en el periodo desde el pico de la burbuja de las puntocom
en la segunda mitad de 1999. Lo que pone de relieve los efectos de los grandes grupos tecnoldgicos. Si todos los valores
del S&P 500 tuvieran la misma ponderacion, el indice subiria un 5% mucho mas modesto en 2023.

Unas grandes damnificadas en el semestre han sido las materias primas. En lo que respecta al precio del crudo cierra con
caidas por cuarto trimestre consecutivo. Los débiles datos de China y los miedos a una recesion han pesado sobre la
demanda, mientras que la continua produccién de Rusia, pese a las sanciones, ha invalidado en parte las continuas
rebajas de produccion aprobadas por la OPEP. Sin embargo, la demanda de petrdleo ha sido todo menos débil. En lo que
va de afio, los datos oficiales de las agencias gubernamentales muestran que la demanda mundial de petréleo ha crecido
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2,5 millones de barriles al dia, superando las previsiones y las reservas comerciales globales de petréleo siguen
descendiendo a niveles minimos de varias décadas.
El sector energético en su conjunto ha tenido una sensibilidad a las correcciones de los precios del petréleo muy superior
a la baja que cuando se ha revalorizado. ¢ Esta siendo justa la percepcion del mercado o justificada por la marcha que
podemos esperar de estos negocios? Sin duda consideramos que no. Entendemos estas caidas como una sobrerreaccion
del mercado, propiciado por factores exdgenos que no atienden a los fundamentales del sector. Esto ha pesado en el
comportamiento de los fondos, frenando la evolucion positiva relativa mantenida hasta el momento.
La falta de amplitud del repunte del mercado invita al escepticismo sobre la continuidad de estas ganancias de los indices.
Desde Cobas pensamos que la gestion activa sera mas importante que nunca, priorizando los fundamentales y la
valoracion de las compafiias.

b. Decisiones generales de inversién adoptadas.

Las compariias que se incluyen son las mas relevantes que encontramos en Cobas Seleccion Fl.
c. indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI Europe Total Return Net, a efectos meramente
comparativos.
Durante el primer semestre de 2022, el indice, MSCI Europe Total Return Net ha obtenido una rentabilidad negativa del
11,1%. Desde el nacimiento del fondo, ha obtenido una rentabilidad del 37,1%. En el caso del comportamiento desde
inicio de clase D es del 24,9% y para la clase B del 3,9%.

d. Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
La evolucion del patrimonio durante el semestre ha sido positiva, pasando de 33,5 millones de EUR a cierre de 2022, a
34,7 millones de EUR a cierre de este primer semestre de 2023.
Por su parte, el numero de participes ha aumentado desde los 167 participes a cierre de 2022, a 168 participes a cierre de
este primer semestre de 2023.
La rentabilidad de Cobas Concentrados Fl durante el primer semestre de 2023 ha sido del +1,1% en su clase C, del +1,1%
en su clase D y del 6,6% en la clase B. Desde la constitucion del fondo, la rentabilidad ha sido del -28,3% en su clase Cy
del +27,7% en su clase D y del 1,1% de la clase B.

El ratio de gastos sobre el patrimonio medio en el semestre ha sido el siguiente: Cobas Concentrados FIL - Clase B el
0,72%, mientras que Cobas Concentrados FIL - Clase C el 0,88% y Cobas Concentrados FIL - Clase D el 0,96%. En este
ratio esté incluida la comisién de gestion, la comisiéon de depdsito y otros gastos de gestion corriente. La gestora del FI no
recibe comisiones ni ingresos de otras sociedades el grupo.

e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad de Cobas Concentrados FI durante el primer semestre de 2023 ha sido del +1,1% en su clase C, del +1,1%
en su clase D y del 1,3% en la clase B, frente a la rentabilidad del resto de IICs gestionadas, que se detalla a continuacion:

1° semestre Desde inicio
Cobas Seleccién Fl Clase B 3,2% 10,9%
Cobas Seleccion FI Clase C 3,1% 0,2%
Cobas Seleccion FI Clase D 3,0% 47,4%
Cobas Internacional Fl Clase B 2,2% 10,8%
Cobas Internacional Fl Clase C 2,0% -3,2%
Cobas Internacional Fl Clase D 1,9% 50,2%
Cobas lberia FI Clase B 12,4% 14,3%
Cobas lberia FI Clase C 12,2% 11,6%
Cobas lberia FI Clase D 12,1% 32,5%
Cobas Grandes Compaiiias FI Clase B 0,3% 6,5%
Cobas Grandes Compaiiias FI Clase C 0,2% -8,0%
Cobas Grandes Compaiiias FI Clase D 0,2% 28,1%
Cobas Renta FlI 1,8% 4,4%

Rentabilidades pasadas en ninglin caso garantizan rentabilidades futuras.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
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No aplicable

b. Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociado a instrumentos financieros derivados se
aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del Capitulo Il de la Circular 6/2010 de la CNMV.

d. Otra informacioén sobre inversiones.

Las inversiones relativas a esta cartera no son publicas, y como tal las contribuciones de cada valor a la misma tampoco lo
son.

En la IIC no hay activos en situacion morosa dudosa o en litigio y no existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del
RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de la clase B, durante el ejercicio, ha sido del 15,92% y su VaR histérico acumulado en el afio alcanzé un
12,81%. Mientras que la volatilidad de la clase C ha sido de 15,91% y su VaR histdrico acumulado en el afio alcanzé un
20,39% vy la volatilidad de la clase D ha sido del 15,92% y su VaR histérico en el ejercicio del 13,62%, volatilidades
superiores a la del indice de referencia del fondo que ha sido de un 11,88%

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica de Cobas Asset Management, SGIIC, S.A. en relacién con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los
valores en cartera de sus |IC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia
como en terceros Estados, su adecuacion a los objetivos y a la politica de inversién de cada IIC y, también, que las
eventuales situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente. Cobas Asset Management, SGIIC, S.A.
ejerce los derechos de asistencia y voto o delega los mismos en el Consejo de Administracién de la Sociedad en las
Juntas Generales de Accionistas de todas las Sociedades espafiolas en las que sus IIC bajo gestion tienen participacion
con una antigiiedad superior a 12 meses y al 1% del capital social de la Sociedad participada y, también en aquellos otros
casos que se considera por el Departamento de Inversiones conveniente para las IIC gestionadas.

Durante el semestre la Sociedad ha delegado el voto en el Consejo de Administracion de todos los emisores espafioles en
cartera. En cuanto a los emisores extranjeros, hay que indicar que la Sociedad ha ejercido el voto en las Juntas Generales
de Accionistas, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion de las siguientes compaiiias: Avio, CIR, Equinox,
CGG, Renault, OVS y Atalaya Mining.Con relacion a la Junta General de Accionistas de Wilhelmsen Holding de 27 de
abril, se votod a favor de los puntos del orden del dia, salvo para tres de las propuestas en concreto que se voté en contra.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo no soporta gastos derivados del servicio de andlisis, siendo estos asumidos por la Sociedad Gestora.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En resumen, tenemos mucha confianza en lo que nos deparara el futuro. Esto se debe a que tenemos unas carteras de
calidad cotizando a multiplos muy bajos que ademas deberian beneficiarse de la recuperacién general de las compafiias
de Valor.

En base a la filosofia de inversion de la SGIIC, conocida como Inversion en Valor, basada en la seleccion individual de
compaiiias, no estamos a disposicion de ofrecer perspectivas de mercado a futuro, ni tampoco detalle sobre la actuacién
previsible del fondo.
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10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica en este informe
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