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Informe Semestral del Primer Semestre 2023

Gestora: 1) MARCH ASSET MANAGEMENT, S.G.1.I.C., S.A.U. Depositario: BANCA MARCH, S.A. Auditor:
DELOITTE, S.L.

Grupo Gestora: Grupo Depositario: BANCA MARCH Rating Depositario: Aa3 (MOODY'S)

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en wealthmanagement.bnpparibas/es/es.html.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
HERMANOS BECQUER, 3 - MADRID 28006

Correo Electrénico
madrid.bnppam@bnpparibas.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 27/11/1998

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 3, en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El fondo puede invertir hasta un 50% de su patrimonio en acciones y participaciones de IIC de
caracter financiero que sean activo apto, de gestion tradicional o de retorno absoluto, pertenecientes o no al grupo de la
Gestora. No obstante, el maximo que se invertird en IIC de retorno absoluto sera del 30%. La exposicién a renta variable
fluctuara entre el 0% y el 30%. El resto estara invertido en renta fija, pUblica o privada, depésitos, instrumentos del
mercado monetario no negociados en mercados organizados y liquidez.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,13 1,21 0,13 2,54
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,31 0,33 2,31 -0,14

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1,000000
CLASE A | 184.870,71 | 89.585,64 36,00 37,00 EUR 0,00 0,00 Part NO
2.867.666,4 | 4.125.352,1 2.000.000,0
CLASE B 66,00 66,00 EUR 0,00 0,00 NO
4 4 0 Euros
CLASE L 62.213,25 62.213,25 1,00 1,00 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 1.443 673 730 434
CLASE B EUR 23.008 31.760 35.511 70.758
CLASE L EUR 501 480 3.424 3.979

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 7,8031 7,5081 8,0376 7,8899
CLASE B EUR 8,0231 7,6988 8,1981 8,0033
CLASE L EUR 8,0461 7,7189 8,2128 8,0136

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,45 0,00 0,45 0,45 0,00 0,45 mixta 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,17 0,00 0,17 0,17 0,00 0,17 mixta 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE L | al fondo 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 mixta 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,93 -0,23 4,17 1,41 -2,72 -6,59 1,87 -4,38

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,38 11-04-2023 -0,38 11-04-2023 -3,45 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,48 28-04-2023 1,00 02-02-2023 2,19 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,46 2,28 4,32 4,29 4,17 4,75 1,95 6,93
Ibex-35 15,66 10,84 19,26 15,61 16,76 19,65 16,57 34,37
Letra Tesoro 1 afio 4,51 6,09 2,12 0,93 1,15 0,89 0,23 0,48
ESTCINDX H09122EU
LECPTREU SXXR
4,23 3,09 512 5,94 5,82 5,32 1,62 3,27
SPTR500N TPXD100
NDUEEGF
VaR histérico del
. 3,43 3,43 3,45 3,42 3,43 3,42 3,27 3,85
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,49 0,24 0,24 0,26 0,27 1,09 1,10 1,04 0,06

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC 4,21 -0,10 4,31 1,55 -2,58 -6,09 2,43 -3,85

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,37 11-04-2023 -0,37 11-04-2023 -3,45 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,48 28-04-2023 1,00 02-02-2023 2,19 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,45 2,28 4,31 4,29 4,17 4,75 1,95 6,93
lbex-35 15,66 10,84 19,26 15,61 16,76 19,65 16,57 34,37
Letra Tesoro 1 afio 4,51 6,09 2,12 0,93 1,15 0,89 0,23 0,48
ESTCINDX H09122EU
LECPTREU SXXR
4,23 3,09 5,12 5,94 5,82 5,32 1,62 3,27
SPTR500N TPXD100
NDUEEGF
VaR histérico del
o 3,40 3,40 3,40 3,30 3,21 3,30 2,78 2,94
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,21 0,11 0,11 0,12 0,13 0,54 0,55 0,49 0,46

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE L .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC 4,24 -0,09 4,33 1,57 -2,57 -6,01 2,49 -3,80

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,37 11-04-2023 -0,37 11-04-2023 -3,45 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,48 28-04-2023 1,00 02-02-2023 2,20 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,46 2,28 4,32 4,28 4,17 4,75 1,95 6,93
lbex-35 15,66 10,84 19,26 15,61 16,76 19,65 16,57 34,37
Letra Tesoro 1 afio 4,51 6,09 2,12 0,93 1,15 0,89 0,23 0,48
ESTCINDX H09122EU
LECPTREU SXXR
4,23 3,09 5,12 5,94 5,82 5,32 1,62 3,27
SPTR500N TPXD100
NDUEEGF
VaR histérico del
o 3,38 3,38 3,44 3,42 3,43 3,42 3,26 3,87
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,19 0,10 0,09 0,10 0,12 0,49 0,50 0,44 0,25

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 27.980 103 4
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 146.477 610 -24
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 0 0 0
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 174.457 713 -19,21

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 24.736 99,14 32.152 97,69
* Cartera interior 3.554 14,24 5.490 16,68
* Cartera exterior 21.023 84,26 26.642 80,95
* Intereses de la cartera de inversion 160 0,64 19 0,06
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 165 0,66 234 0,71
(+/-) RESTO 49 0,20 527 1,60
TOTAL PATRIMONIO 24.951 100,00 % 32.913 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 32.913 34.651 32.913
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -33,12 -3,88 -33,12 589,24
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,68 -1,16 4,68 -431,94
(+) Rendimientos de gestion 4,92 -0,91 4,92 -542,15
+ Intereses 0,76 0,23 0,76 167,02
+ Dividendos 0,17 0,06 0,17 126,76
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,37 -2,21 0,37 -113,47
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,80 0,44 1,80 229,09
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 1,73 0,31 1,73 344,75
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,07 0,20 0,07 -72,09
+ Oftros resultados 0,02 0,06 0,02 -78,51
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -36,72
(-) Gastos repercutidos -0,24 -0,25 -0,24 -14,46
- Comision de gestion -0,18 -0,19 -0,18 -19,74
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -20,50
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,03 -0,01 -62,61
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -51,00
- Otros gastos repercutidos -0,03 0,00 -0,03 2.401,44
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -34,49
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -61,78
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 24.951 32.913 24,951




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 935 3,75 971 2,95
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.550 10,22 4.150 12,61
TOTAL RENTA FIJA 3.485 13,97 5.121 15,56
TOTAL RV COTIZADA 68 0,27 370 1,12
TOTAL RENTA VARIABLE 68 0,27 370 112
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.554 14,24 5.490 16,68
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 20.124 80,65 22.958 69,75
TOTAL RENTA FIJA 20.124 80,65 22.958 69,75
TOTAL RV COTIZADA 900 3,61 3.720 11,30
TOTAL RENTA VARIABLE 900 3,61 3.720 11,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21.023 84,26 26.678 81,06
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 24.577 98,50 32.169 97,74

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

11



No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X

f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX [ XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

f) Con fecha 02/06/23 la CNMV ha resuelto autorizar, a solicitud de MARCH ASSET INVESTMENTS, SGIIC, S.A., BNP
PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA, y de BANCA MARCH, S.A., la modificacién del Reglamento de Gestién de
MARCH PORTFOLIO MAX 65, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 925), al
objeto de sustituir a BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA por BANCA MARCH, S.A., como Depositario.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 15.214.064,59 euros que supone el 60,98% sobre el
patrimonio de la IIC.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 1.397.550,89 euros,
suponiendo un 4,99% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 15,00 euros.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la [IC asciende a 1.022,35 euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia de este importe, 1.022,35 euros (0,00)% corresponden a comisiones de liquidacion.
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h.) Existen Operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado (como por
ejemplo compraventas de Divisas, Simultaneas de Deuda Publica, o compraventas de IIC gestionadas por el grupo de la
Gestora o del Depositario)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

Cerramos el semestre, con unas bolsas en terreno positivo, +8.75 para el indice Stoxx Europe 600 y del 13.4% para el
S&amp;P 500 en euros. En este periodo destaca la buena evolucion de las compafiias tecnolégicas americanas, donde su
indice mas representativo, Nasdaq 100, se anota una subida del 39%. Con subidas relevantes termina el indice japonés
Topix 100, +21% en estos seis primeros meses. Durante estos seis meses hemos asistido a un par de eventos de
volatilidad. Uno de ellos hay sido la crisis bancaria originada en EEUU tras el colapso y posterior caida del Sillicon Valley
Bank. Otro evento fueron los problemas en Reino Unido con los fondos de pensiones por la rapida subida de tipos. A
pesar de estos eventos, el segundo trimestre ha sido de cierta normalidad en los mercados. Continuamos con altas tasas
de inflacion, aunque es cierto que se van moderando desde el afio pasado principalmente por la caida de los precios de la
energia. En esta linea, la Reserva Federal Americana aumenté su tipo de referencia hasta el rango 5%-5.25%. El BCE
volvié a subir su tipo de referencia hasta el 4% y dejo abierta la posibilidad de nuevas subidas en las proximas reuniones.
Con respecto al crecimiento, la economia China se esté recuperando més lento de lo esperado, la economia de la zona
euro sufre un cierto estancamiento, y la duda de los mercados esta en si EEUU entrara o no en recesion. Organismos
como OCDE, prevén un crecimiento del PIB mundial del 2.7% para 2023 mejorando hasta el 2.9% para 2024.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el periodo los mercados financieros se vieron afectados por varios eventos que generaron volatilidad como la
crisis de la banca regional en Estados Unidos que derivé temporalmente en una ampliacién de diferenciales de crédito y
caidas en los mercados de renta variable, asi como los efectos sobre los diferentes activos de subidas de tipos de interés
por parte de los principales bancos centrales dentro de una politica de interés restrictiva para reducir los elevados datos de
inflacion. En conjunto el mercado de renta fija, no obstante, presenté un buen comportamiento tanto en los tramos cortos
favorecidos por mejoras de rentabilidad a vencimiento, como en los tramos largos beneficiados de la reduccion de
expectativas de inflacion y crecimiento. La renta variable presenté un buen comportamiento gracias a unos resultados
empresariales mejor de lo esperado, reduccion de costes energéticos y expectativas de inflacion. Los principales indices
mundiales cerraron el semestre con rentabilidades positivas de dos digitos, destacando alguin indice sectorial ligado a
tecnologia, los bonos cortos (2A) cerraron el semestre en Europa con rentabiliades cercanas al 2,75%, y al 4,75% en EEU.
El oro mostré un comportamiento positivo durante el semestre con una divisa USD en niveles cercanos a los de apertura
de periodo. En este entorno el Fondo presenté un comportamiento positivo.

c) indice de referencia

El fondo ha tenido una rentabilidad de 4,21% (datos de la clase principal), superior a la de su indice de referencia que ha
sido de 2,86%. Este indice es Unicamente una referencia informativa, y la gestién se lleva a cabo con un amplio grado de
discrecionalidad con respecto al mismo.

d) Evolucidn del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

Al final del periodo el patrimonio ha sido de 24.951 miles de euros con una variacion de -24,19% y el nimero de participes
era de 103, con una variacion de -1 participes con respecto al periodo anterior.

El impacto total de los gastos soportados por el fondo durante el periodo ha sido de 0,21%, de los que 0,00%
corresponden a la inversién en |IC subyacentes y 0,21% a los gastos de la propia IIC.

e) Rendimiento de la IIC en comparacion con el resto de IIC de la gestora
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En general el fondo ha tenido un comportamiento en linea con el resto de IIC's gestionadas por la gestora con perfil de
riesgo similar.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante el periodo se tomaron posiciones en valores europeos como ING, Loreal, Caixabank, Adidas o LVHM entre otros,
asi como renta fija de tramo medio como el bono del Tesoro 0% 31/1/2027, el bono del Tesoro 1,3% 31/10/2026 o Bank of
America FRN 24/08/2025, y se deshicieron posiciones en bonos mas defensivos como el Bundesobligation 0%
16/04/2027, el Netherlands Goverment 2% 15/07/2024 o el EIB FRN 15/07/2024, o valores como Teleperformance, Linde
o DSM en entorno de reduccién del peso de la renta variable en la cartera. Entre las posiciones que mejor comportamiento
presentaron durante el peridodo tenemos el futuro sobre Bund vencimiento junio 2023, el futuro sobre Eurostoxx 50
vencimiento junio 2023, o valores como Adidas y bonos como el IEB FRN 25/7/2024. Entre las posiciones que peor se han
comportado esta el futuro sobre Eurostoxx 50 vencimiento marzo 2023 o valores como Total Enegies o Roche.

b) Operativa de préstamo de valores

N/A

c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

El apalancamiento medio del fondo durante el periodo es del 15,18%.
d) Otra informacién sobre inversiones

3.EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El fondo ha tenido una volatilidad anualizada a cierre de periodo de 3,45% (datos de la clase principal). El VAR a un mes
era de 3,40%, acorde con su politica de inversién y dentro de los parametros normales de acuerdo con la evolucién de los
mercados financieros. La Letra del Tesoro a un afio ha tenido en el periodo una volatilidad del 4,50%.

5.EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Los proximos meses estaran marcados por el grado de desaceleracién en los beneficios empresariales. Estamos
empezando a ver como en los sectores mas ciclicos los beneficios se estan ajustando a la baja. Pensamos que
deberiamos ver cierto ajuste a la baja en los nimeros del consenso para este afio y el que viene. Esto unido a la rapida
subida de tipos y unas valoraciones algo ajustadas nos hacen ser mas cautos para los préximos meses con la inversiéon en
renta variable. En este entorno, favoreceriamos la inversion en renta fija de calidad.

La evolucion futura de los activos financieros que componen la cartera dependera durante los préixmos trimestres, entre
otros motivos de la finalizacion del periodo de subidas de tipos de interés por parte de los principales bancos centrales, la
continuidad de la reduccion de la inflacion a nivel global y de la evolucién de los beneficios de las compafiias dentro de
entorno de datos macroeconémicos en desaceleracion, principalmente en Europa y China. En la medida en que las
economias presenten una evolucion econdémica hacia la estabilizacién, la evolucion del Fondo podra ser positiva

10. Detalle de inversiones financieras
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012H33 - Bonos|ESTADO ESPANOL|0,000]2024-05-31 EUR 0 0,00 478 1,45
ES00000128HS5 - Bonos|ESTADO ESPARNOL|1,300[2026-11-02 EUR 935 3,75 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 935 3,75 478 1,45
ES0000012B62 - Bonos|ESTADO ESPAROL|0,350|2023-07-30 EUR 0 0,00 493 1,50
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 493 1,50
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 935 3,75 971 2195
ES0000012E69 - REPO|BNP PARIBA|10,000]2023-01-02 EUR 0 0,00 4.150 12,61
ES0000012L60 - REPO|BNP PARIBA|3,100]2023-07-03 EUR 2.550 10,22 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.550 10,22 4.150 12,61
TOTAL RENTA FIJA 3.485 13,97 5.121 15,56
ES0113900J37 - Acciones|SANTANDER CENTRAL HISPAN EUR 0 0,00 173 0,53
ES0140609019 - Acciones|CRITERIA EUR 68 0,27 197 0,60
TOTAL RV COTIZADA 68 0,27 370 1,12
TOTAL RENTA VARIABLE 68 0,27 370 112
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.554 14,24 5.490 16,68
XS1133551405 - Bonos|EUROPEAN INVESTMENT]|0,000|2024-07-15 EUR 4.009 16,07 5.059 15,37
FR0013238268 - Bonos|ESTADO FRANCES]|0,100]2028-03-01 EUR 2.308 9,25 3.090 9,39
DE0001141851 - Bonos|TESORO PUBLICO ALEMA|0,000|2027-04-16 EUR 2.864 11,48 3.215 9,77
1T0005452989 - Bonos|BUONI POLIENNALI|0,000]2024-08-15 EUR 471 1,89 472 1,43
NL0010733424 - Obligaciones| GOBIERNO DE HOLANDA|2,000|2024-07- EUR 2.268 9,09 3.264 9,92
DE0001102606 - Bonos|TESORO PUBLICO ALEMA|1,700]2032-08-15 EUR 472 1,89 463 1,41
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 12.392 49,67 15.563 47,29
1T0005482309 - Bonos|BUONI POLIENNALI|0,000]2023-11-29 EUR 492 1,97 485 1,47
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 492 1,97 485 1,47
XS1201001572 - Bonos|BANCO DE SANTANDER 1]2,500[2025-03-18 EUR 288 1,16 293 0,89
XS1750986744 - Bonos|ENEL|1,125|2026-09-16 EUR 459 1,84 459 1,39
XS1180451657 - Bonos|ENI|1,500]2026-02-02 EUR 471 1,89 469 1,42
DEO00A2TSDD4 - Bonos|DEUTSCHE TELECOM|0,875|2026-03-25 EUR 282 1,13 278 0,84
XS1148073205 - Bonos|REPSOL INTL FINANCE|2,250]2026-12-10 EUR 479 1,92 476 1,45
DEOO0A2AAL31 - Bonos|DAIMLER AG|1,500|2026-03-09 EUR 570 2,28 569 1,73
XS1873143645 - Bonos|BMW/|1,000]2025-08-29 EUR 664 2,66 663 2,01
XS1751004232 - Bonos|SANTANDER CENTRAL HI|1,125|2025-01-17 EUR 478 1,92 487 148
XS2322254165 - Bonos| GOLDMAN SACHS|0,507|2026-03-19 EUR 601 2,41 596 1,81
XS2022424993 - Bonos|BANCA INTESA|1,750|2029-07-04 EUR 429 172 420 1,28
BE6320934266 - Bonos|ANHEUSER BUSCH|2,125|2027-12-02 EUR 383 154 378 1,15
XS2343822842 - Bonos|VOLKSWAGEN|0,375|2026-07-20 EUR 352 141 344 1,05
XS1511787589 - Bonos|IMORGAN STANLEY & CO|1,375|2026-10-27 EUR 456 1,83 454 1,38
XS2063247915 - Bonos|SANTANDER CENTRAL HI|0,300]2026-10-04 EUR 438 175 436 1,33
XS2345784057 - Bonos|BANK OF AMERICA|0,715|2025-08-24 EUR 600 2,41 299 0,91
FR0013030129 - Bonos|CREDIT AGRICOLE|0,750|2025-12-21 EUR 288 1,15 290 0,88
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 7.240 29,02 6.911 21,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 20.124 80,65 22.958 69,75
TOTAL RENTA FIJA 20.124 80,65 22.958 69,75
NL0000009827 - Acciones|KONINKLIJKE DSM NV EUR 73 0,29 161 0,49
DE0008404005 - Acciones|ALLIANZ AG EUR 71 0,29 185 0,56
DE0005190003 - Acciones|BMW EUR 81 0,33 156 0,47
GB0007980591 - Acciones|BRITISH PETROLEUM GBP 63 0,25 260 0,79
NL0011821202 - Acciones|ING GROEP EUR 69 0,28 206 0,63
FR0000120321 - Acciones|L'OREAL EUR 82 0,33 136 0,41
FR0000121014 - Acciones|LVMH EUR 79 0,32 207 0,63
CH0038863350 - Acciones|NESTLE CHF 72 0,29 170 0,52
CH0012032048 - Acciones|ROCHE CHF 76 0,30 165 0,50
FR0000125007 - Acciones|SAINT GOBAIN EUR 71 0,28 242 0,73
FR0000120271 - Acciones|TOTAL EUR 0 0,00 204 0,62
LU1598757687 - Acciones|MITTAL STEEL COMPANY EUR 0 0,00 208 0,63
DE0006047004 - Acciones|HEIDELBERGCEMENT EUR 0 0,00 217 0,66
GB00B24CGK77 - Acciones|RECKITT BENCKISER PLC GBP 80 0,32 162 0,49
DEOOOALIEWWWO - Acciones|ADIDAS EUR 0 0,00 214 0,65
NL0010273215 - Acciones|ASM LITHOGRAPHY EUR 82 0,33 197 0,60
FR0000051807 - Acciones|TELEPERFORMANCE EUR 0 0,00 210 0,64
IEO0BZ12WP82 - Acciones|LINDE EUR 0 0,00 205 0,62
DEOOOSHL1006 - Acciones|SIEMENS EUR 0 0,00 215 0,65
TOTAL RV COTIZADA 900 3,61 3.720 11,30
TOTAL RENTA VARIABLE 900 3,61 3.720 11,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21.023 84,26 26.678 81,06
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 24.577 98,50 32.169 97,74

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Al cierre del periodo, existe una operacién simultanea de compraretroventa sobre un Bono del Estado Espafiol, por

importe de 2550 miles de euros que representaba un 10,22% del patrimonio. El vencimiento de la operacion es a 1 dias 'y
la contrapartida es BNP Paribas Securities Services.
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