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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

A la Comision Nacional del Mercado de Valores

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014,
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de
mercado, y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, Audax Renovables,
S.A. (anteriormente denominada Fersa Energias Renovables, S.A.) (la “Sociedad”)
comunica el siguiente:

HECHO RELEVANTE

Ponemos en su conocimiento que el consejo de administracién de la Sociedad ha
aprobado, en fecha de hoy, modificar el “Reglamento Interno de Conducta en los
Mercados de Valores” de la Sociedad. Se adjunta el nuevo texto, el cual entra en vigor
en esta misma fecha.

En Barcelona, a 27 de julio de 2017.

Naiara Bueno Aybar,
secretaria no consejera
de Audax Renovables, S.A.
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TITULO PRELIMINAR

INTRODUCCION Y OBJETO

Articulo 1.- Introduccién y objeto

El Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores (en adelante, el
“Reglamento”) se aprueba para su cumplimiento en el dmbito de AUDAX RENOVABLES,
S.A. (en adelante, “Audax Renovables” o la “Compaiia”) y, en su caso, de las
sociedades que integren su grupo, entendiéndose éste de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 5 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (en adelante, la “LMV").

El presente Reglamento pretende proteger al inversor, impulsando normas de
transparencia, de manera que se eviten abusos, sin perjuicio de fomentar y facilitar la
participacién accionarial de sus administradores y directivos, en el mas estricto respeto a
la legalidad.

Con fecha 15 de junio de 2004, el Consejo de Administracion de Audax Renovables
aprobd el Reglamento Interno de Conducta en Materias Relativas a los Mercados de
Valores en cumplimiento de las normas y recomendaciones en materia de gobierno
corporativo y, en particular, de lo dispuesto en el Titulo VIl de la ya derogada Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (la “Antigua LMV"), y como
consecuencia de lo dispuesto en la Disposicion Adicional Cuarta de la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Mas adelante, el 24 de febrero de 2009, el Consejo de Administracion de Audax
Renovables volvié a reunirse y a aprobar una actualizacién del Reglamento por la
promulgacion de: (i) el Real Decreto 1333/2005, por el que se desarrollaba la Antigua
LMV en materia de abuso de mercado, (ii) la Ley 6/2007, de 12 de abril, de reforma de la
Antigua LMV, para la modificacion del régimen de las ofertas publicas de adquisicion y de
la transparencia de los emisores, (iii) el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por
el que se desarrollaba la Antigua LMV, en relacién con los requisitos de transparencia
relativos a la informacién sobre los emisores cuyos valores estén admitidos a
negociacion en un mercado secundario oficial o en otro mercado regulado de la Unidn
Europea vy (iv) la Ley 47/2007, de 19 de diciembre, por la que se modificaba la antigua
LMV.

Con posterioridad a su aprobacion, ha sido promulgada por el legislador espafol la LMV,
y por el legislador europeo el Reglamento 596/2014, del Parlamento Europeo y del
Consejo de 16 de abril de 2014 sobre el abuso de mercado (“MAR"), el cual entré en
vigor en su totalidad pasado 3 de julio de 2016 y (ii) la Directiva 2014/57/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre las sanciones penales
aplicables al abuso de mercado, asi como las demas normas que los desarrollan.

Asi, con el fin de adaptar el contenido del Reglamento al marco juridico vigente, el

Consejo de Administracion, en sesion celebrada el 9 de mayo de 2017, ha aprobado por
unanimidad la redaccion del presente texto.
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Articulo 2.- Definiciones

A los efectos del presente Reglamento, los términos que se indican tendran la
siguiente consideracion:

- “Asesores Externos": Personas fisicas o juridicas que, sin ostentar la condicién
de personal laboral de la Compaiiia, presten servicios juridicos, financieros, de
consultoria o de cualquier otro tipo, a alguna de las compaiias del Grupo Audax
Renovables.

- "CNMV": Comision Nacional del Mercado de Valores.

- “Documentos Confidenciales”: Los documentos, cualquiera que sea su soporte,
que contengan Informacion Privilegiada.

- "Audax Renovables": Se refiere a Audax Renovables, S.A., sociedad con domicilio en
Badalona, Avenida Navarra 14, 08911 (Barcelona), y con NIF A-62-338.827.

- “Grupo Audax Renovables”: Se refiere a Audax Renovables y a todas aquellas
entidades filiales y participadas que se encuentren, respecto de la Compania, en la
situacién prevista en el articulo 5 de la LMV.

- “Informacion Privilegiada": De conformidad con lo dispuesto en el articulo 226 de la
LMV se considerara informacion privilegiada toda informacion de caracter
concreto que se refiera directa o indirectamente a uno o varios de los valores o
instrumentos financieros definidos en el siguiente articulo 3.2. (Valores
Afectados, conforme a la definicién que se indica a continuacién), que no se haya
hecho publica y que, de hacerse o haberse hecho publica, podria influir o hubiera
influido de manera apreciable sobre su cotizacion en un mercado o sistema
organizado de contratacion.

A estos efectos, se considerara que la informacion tiene caracter concreto si se
refiere a una serie de circunstancias que se dan o que se puede esperar
razonablemente que se van a dar, 0 @ un hecho que ha sucedido o que se puede
esperar razonablemente que va a suceder, siempre que esa informacion sea
suficientemente especifica para permitir extraer alguna conclusiéon sobre los
efectos que esas circunstancias o ese hecho podrian tener en el precio de los
Valores Afectados.

Se entendera por informacién que, de hacerse publica, podria influir de manera
apreciable sobre el precio de los Valores Afectados aquella informacion que un
inversor razonable utilizaria probablemente como uno de los elementos de la
motivacion basica de sus decisiones de inversion.

En el caso de tratarse de un proceso prolongado en el tiempo con el que se
pretenda generar o que tenga como consecuencia determinadas circunstancias o
un hecho concreto, podran tener la consideracién de informacion de caracter
concreto tanto esa circunstancia o ese hecho futuros como las etapas intermedias
de ese proceso que estén ligadas a la generacion o provocacion de esa
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circunstancia o ese hecho futuros. Una etapa intermedia de un proceso prolongado
en el tiempo tendra la consideracién de Informacion Privilegiada si, por si misma,
cumple los criterios relativos a la Informacion Privilegiada mencionados en esta
definicion.

“Informacion / Hecho Relevante"”: Toda aquella informacion referida a hechos,
decisiones, acuerdos o contratos cuyo conocimiento pueda afectar a un inversor
razonablemente para adquirir o transmitir Valores Afectados, y, por tanto, pueda
influir de forma sensible en su cotizaciéon en los mercados secundarios
organizados y que, en virtud de lo dispuesto por la normativa requladora del
mercado de valores deba hacerse publica.

Operaciones Personales Toda operacién ejecutada por cuenta propia por las
Personas Sujetas y por las Personas Estrechamente Vinculadas relativa a los
Valores Afectados, que incluyen no solo operaciones de compra o venta de éstos,
sino también (i) las que supongan la transmision de derechos de voto que los
Valores Afectados tengan atribuidos o el otorgamiento de derechos de adquisicion
0 enajenacion sobre los mismos, (ii) préstamos, pignoraciones, adquisiciones a
titulo gratuito y operaciones realizadas en el marco de una poéliza de seqguro de vida
materializada en la inversién en Valores Afectados, asi como (iii) cualesquiera otras
previstas en la normativa aplicable.

“Personas con Responsabilidades de Direccién”: Todos aquellos miembros del
organo de administracién, gestiéon o supervisién del Grupo Audax Renovables, asi
como aquellos altos directivos que no siendo miembros de los mismos, tienen
acceso reqgular a Informacion Privilegiada relativa, directa o indirectamente, al
Grupo Audax Renovables, o tienen competencias para adoptar decisiones en
materias de gestiébn que afecten a su evolucion futura y a sus perspectivas
empresariales.

“Personas Estrechamente Vinculadas": se entenderd por persona que tiene un
vinculo estrecho con las Personas con Responsabilidades de Direccién:

a) El cényuge del administrador o directivo o cualquier persona unida a éste por
una relacion de afectividad analoga a la conyugal, conforme a la legislacién
nacional.

b) Los hijos a su cargo, de conformidad con el Derecho nacional.

c) Aquellos otros parientes que convivan con él o estén a su cargo, como
minimo, desde un ano antes de la fecha de realizacién de la operacion.

d) Cualquier persona juridica o cualquier negocio juridico fiduciario en el que los
administradores o directivos o las personas sefaladas en los parrafos
anteriores ocupen un cargo directivo o estén encargadas de su gestion; o que
esté directa o indirectamente controlado por el administrador o directivo; o
que se haya creado para su beneficio; o cuyos intereses econdémicos sean en
gran medida equivalentes a los del administrador o directivo.
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e) Las personas interpuestas. Se considerara que tienen este caracter aquellas
que, en nombre propio, realicen transacciones sobre los valores por cuenta
del administrador o directivo obligado a comunicar. Se presumira tal
condicion en aquellas a quienes el obligado a comunicar deje total o
parcialmente cubierto de los riesgos inherentes a las transacciones
efectuadas.

“Personas Iniciadas”: Las personas que tienen un contrato de trabajo o
desempefan funciones en la Compaiia asi como los Asesores Externos, que, de
forma habitual o recurrente, temporal o transitoria, tienen acceso a Informacion
Privilegiada del Grupo Audax Renovables con motivo de su participacion o
involucracién en una operacion o proceso interno, durante el tiempo en el que
figuren incorporados a la lista de iniciados.

“Personas Sujetas": Aquéllas a las que sea de aplicacion el presente Reglamento,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 3.1 siguiente.

“Registro de Personas Sujetas” o “Registro”: Registro regulado en el articulo 3.3
siguiente.

“Responsable de Sequimiento”: Persona designada por el Consejo de
Administracion, encargada de elaborar y actualizar el Registro de Personas Sujetas.

“Valores Afectados”: Los valores e instrumentos financieros afectados por el presente
Reglamento, de conformidad con lo dispuesto el articulo 3.2 siguiente.
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TiTULO |

AMBITOS DE APLICACION. REGISTRO DE PERSONAS SUJETAS

Articulo 3.- Ambitos subjetivo y objetivo. Registro de Personas Sujetas

3.1. Ambito subjetivo

El presente Reglamento sera de obligada observancia para las siguientes personas (las
“Personas Sujetas"):

a) Las Personas con Responsabilidades de Direccion.

b) El personal de Audax Renovables y de las sociedades del Grupo Audax Renovables,
directivo o no, que ejerzan funciones relacionadas con las actividades del mercado de
valores, autocartera, relaciones con inversores e informacion publica periodica;

¢  El personal de Audax Renovables y de las sociedades del Grupo Audax Renovables,
directivo o no, a quienes se hubiera encomendado la participacion de forma
permanente, puntual o transitoria en el estudio, negociacion, preparacion y
formalizacién de cualquier tipo de operacion juridica o financiera que suponga el
acceso a Informacion Privilegiada;

d) Los asesores externos especialmente contratados para la participacién de forma
permanente, puntual o transitoria en el estudio, negociacion, preparacion vy
formalizacién de cualquier tipo de operacién juridica o financiera que suponga el
acceso a Informacion Privilegiada;

e) Cualquier otro empleado de Audax Renovables o de las sociedades del Grupo Audax
Renovables o asesor externo que acceda al conocimiento de Informacion Privilegiada;

f)  Cualquier otra persona que, por tener acceso a Informacion Privilegiada, asi lo decida
el Responsable de Seguimiento, a la vista de las circunstancias que concurran en cada
caso.

Las Personas Estrechamente Vinculadas a las Personas con Responsabilidad de Direccion
deberan cumplir las obligaciones establecidas en el articulo 4.1 del Reglamento, y tendran
también la consideracion de Personas Sujetas en relacion con sus Operaciones Personales.

3.2. Ambito objetivo

El presente Reglamento se aplica a los Valores Afectados:

a) Los valores negociables (incluyendo acciones y valores equiparables a las acciones y
obligaciones y otras formas de deuda titulizada) emitidos por la Compania y/o, en su
caso, las entidades del Grupo Audax Renovables, admitidos a negociacién en un

mercado regulado o para los que se haya solicitado la admisién a negociacion en un
mercado secundario oficial u otros mercados requlados, en sistemas multilaterales de
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negociacion o en sistemas organizados de contratacion;

b)  Los instrumentos financieros y contratos de cualquier tipo, incluidos los no negociados
en mercados secundarios, que otorguen el derecho a adquirir, suscribir, transmitir o
ceder los citados valores; y

)  Los instrumentos financieros y contratos de cualquier tipo, incluidos los no negociados
en mercados secundarios, cuyos subyacentes sean valores, instrumentos, o contratos,
de los anteriormente senalados;

3.3. Registro de Personas Sujetas

El Responsable de Seguimiento elaborara y mantendra actualizado un Registro de Personas
Sujetas (en adelante, el “Registro de Personas Sujetas” o el “Registro”), en el que
constaran la identidad de éstas y la razon por la que estan incluida en el Registro (por razén
de su cargo o por tener acceso reqular a informacion Privilegiada).

Adicionalmente, el Responsable de Seguimiento incluira en el Registro a aquellas personas
que con ocasion de operaciones, proyectos, procesos o situaciones en las que se genere o
reciba informacion susceptible de ser calificada como Informacion Privilegiada, tengan
acceso con motivo de su participacion o involucracion en el proceso -bien por su relaciéon
laboral con la Compania o por tratarse de Asesores Externos- a Informacién Privilegiada del
Grupo Audax Renovables, de forma habitual o recurrente, temporal o transitoria. En
registro se recogeran los siguientes extremos: (i) identidad de las personas iniciadas; (ii)
motivo por el que dichas personas se han incorporado al Registro; (iii) la fecha y la hora en
que dicha persona obtuvo acceso a la Informacion Privilegiada; vy (iv) la fecha de elaboracion del
Registro.

Dicho Registro incluira tanto a las personas que accedan habitualmente a la Informacion
Privilegiada, como a aquellas Personas Sujetas que accedan a ella de forma puntual.

El Registro debera ser actualizado inmediatamente en los siguientes casos: (i) cuando se
produzca un cambio en los motivos por los que una persona consta en el Registro; (ii)
cuando sea necesario anadir una nueva persona al Registro; y (iii) cuando una persona
que conste en el Registro deje de tener acceso a Informacion Privilegiada, dejando
constancia, en tal caso, de la fecha en la que se produce esta circunstancia.

En cada actualizacién se especificaran la fecha y la hora en que se produjo el cambio que
dio lugar a la misma.

Los datos inscritos en el Registro deberan conservarse al menos durante cinco anos
después de haber sido inscritos o actualizados por ultima vez. Asimismo, el Consejo de
Administracion mantendra a disposicion de las autoridades supervisoras copia del citado
Registro.

El responsable del Sequimiento del Registro informara a las Personas Sujetas de su
inclusion en el Registro y de los demas extremos previstos en la Ley Organica 15/1999, de
13 de diciembre, de Proteccion de Datos de Caracter Personal. Asimismo, dicho
Responsable informara a las Personas Sujetas de su sujecion al presente Reglamento, del
posible caracter privilegiado de la informacién a la que tengan acceso, de su deber de
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confidencialidad respecto de dicha informacién, de la prohibicién de su uso y de las
infracciones y sanciones que, en su caso, se deriven del uso inadecuado de Informacion
Privilegiada, debiendo entregarles asimismo un ejemplar del presente Reglamento.
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TiTULO Il

OPERACIONES SOBRE VALORES AFECTADOS. CONFLICTOS DE INTERES.
AUTOCARTERA

Articulo 4.- Obligaciones de informacion y comunicacion
Las Personas Sujetas estaran sujetas a las siguientes obligaciones de informacion:
4.1. Relativas a los Valores Afectados

Las Personas Sujetas deberan comunicar sus Operaciones Personales al Responsable de
Seguimiento, una vez haya sido alcanzado un importe total de cinco mil euros (5.000 €)
dentro de un afo natural. Dicho umbral se calculara mediante la suma sin compensaciones
de todas las operaciones realizadas por una misma persona obligada a efectuar la
comunicacion.

No obstante lo anterior, en tanto no se adecue la normativa espaiola, el umbral anterior
no sera aplicable a las Operaciones Personales realizadas por los Consejeros de la
Compania, quienes deberan comunicar todas las Operaciones Personales que realicen.

A los efectos de que las Personas Estrechamente Vinculadas puedan cumplir con lo
dispuesto en este articulo, las Personas con Responsabilidades de Direccién deberan
informar por escrito a aquellas sobre sus obligaciones derivadas del Reglamento sobre
Abuso de Mercado y en particular sobre las que se deriven de la realizacion de Operaciones
Personales sobre Valores Afectados, acreditando a la Compania la realizacion de dicha
notificacién. Asimismo deberan informar al Responsable de Seguimiento de todas las
variaciones que se produzcan en relacion con sus Personas Vinculadas.

Cuando las personas obligadas a comunicar sus Operaciones Personales tuvieran suscrito
un contrato de gestion discrecional de carteras, a efectos de dar cumplimiento a dicha
obligacidn, debera estar prevista en los contratos de gestion la obligacion del gestor (i) de
informar a las Personas Sujetas inmediatamente de la ejecucion de operaciones sobre los
Valores Afectados y (ii) de dar respuesta a las solicitudes de informacién que el Consejo de
Administracion de la Compania pudiera efectuarle en el marco de la legislacion aplicable.

Las Personas Sujetas deberan comunicar al Responsable de Seguimiento la existencia de
tales contratos de gestion y la identidad de la entidad gestora. Asimismo, la entidad gestora
debera tener conocimiento de la existencia y contenido del presente Reglamento.

Los contratos de gestién discrecional de carteras formalizados con anterioridad a la
entrada en vigor del presente Reglamento deberan adecuarse al mismo, y en tanto no se
adecuen las Personas Sujetas y las Personas Estrechamente Vinculadas habran de ordenar
al gestor que no realice operaciones sobre los Valores Afectados.

4.2. Relativas a supuestos conflictos de intereses

La toma de decisiones de las Personas Sujetas estara basada en la mejor defensa de los
intereses de la Compania y sociedades del Grupo Audax Renovables, en su caso, y no
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estara influenciada por intereses propios o personales. Las Personas Sujetas no
primaran a unos inversores en menoscabo de otros, debiendo abstenerse de intervenir o
influir en la toma de decisiones que supongan o puedan suponer un conflicto de intereses
entre los suyos y los de la Compaiiia o sociedades del grupo en su caso.

Se considerara conflicto de interés toda situacién en la que entre en colision, de
forma directa o indirecta, el interés de la Compania o de las sociedades integradas en el
Grupo Audax Renovables y el interés personal de las Personas Sujetas. Existira interés
personal de las

Personas Sujetas cuando el asunto le afecte a ella o a una persona con ella vinculada.

Asi, las Personas Sujetas deberan informar sobre los potenciales conflictos de intereses que
pudieran darse en relacion con la Compaiia o de las sociedades integradas en el Grupo
Audax Renovables en su caso, asi como sobre cualquier otra causa que pudiera interferir en
el desarrollo de las actividades de la Compafiia o de las sociedades integradas en el Grupo
Audax Renovables, absteniéndose de intervenir o influir en la toma de decisiones que
puedan suponer conflictos de interés.

4.3. Tramites de la comunicacion

Las Personas Sujetas deberan cumplir con las obligaciones de comunicacion establecidas
en los apartados anteriores, dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a la fecha de
realizaciéon de la operacion con Valores Afectados de que se trate, o de modo inmediato en
situaciones de conflicto de interés.

La comunicacion se efectuard mediante un escrito en el que se incluird, al menos, la
siguiente informacion: el nombre de la persona, el motivo de la notificacion, el nombre del
emisor de que se trate, la descripcion y el identificador del Valor o Instrumento Financiero,
la naturaleza de la operacion (por ejemplo, adquisicién o transmisién), la fecha y el lugar de
la operacién y el precio y volumen.

La comunicacién se remitira al Consejo de Administracion de la Compania, o sociedades del
grupo en su caso, por cualquier medio que acredite su recepcion, incluyendo los
procedimientos telematicos.

En caso de conflicto de interés, se detallard en la comunicacion la situacion que haya
originado o pudiera originar dicho conflicto, de tal modo que el Consejo de Administracion
pueda decidir sobre si existe 0 noy, en su caso, valorar la magnitud del mismo.

4.4. Obligacion de comunicacion a la CNMV y/o las Bolsas de Valores

Lo dispuesto en los apartados anteriores se entiende sin perjuicio de las obligaciones de
comunicacién por parte de las Personas con Responsabilidades de Direccién a la
CNMV y/o las Bolsas de Valores.

Articulo 5. Limitaciones a las Operaciones Personales sobre Valores
Afectados

1. Las personas que se indican a continuacion se abstendran de realizar operaciones por su
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cuenta o por cuenta de un tercero, directa o indirectamente, sobre los Valores Afectados,
en los siguientes periodos:

a) Las Personas Afectadas, durante el plazo de treinta (30) dias naturales anteriores a la
fecha de publicacién por la Sociedad del correspondiente informe financiero anual,
semestral o trimestral, o de las declaraciones intermedias de gestion y, en todo caso,
desde que tuvieran conocimiento de los mismos y hasta su publicacion.

b) Las Personas Iniciadas, cuando dispongan de Informacion Privilegiada relativa a los
Valores Afectados y/o la Compania, hasta que dejen de tener tal caracter.

c) Durante el periodo que fije expresamente el Responsable de Seqguimiento, en casos
especiales, en atencion al mejor cumplimiento del presente Reglamento o por exigencia
de las circunstancias concurrentes en un momento determinado.

El Responsable de Sequimiento podra autorizar a las Personas Sujetas a realizar
Operaciones Personales sobre Valores Afectados durante un periodo concreto de tiempo
dentro de un periodo limitado informando al menos una vez al afo a la Comisién de
Auditoria sobre las autorizaciones que hubieran sido solicitadas.

Las autorizaciones podran concederse en los siguientes supuestos, y en todo caso, previa
solicitud por escrito dirigida al consejo de administraciéon de la Compaiia, en la que se
describa vy justifique la Operacion Personal que se precisa realizar y que la operacion
concreta no puede realizarse en otro momento distinto que no sea un periodo limitado:

a) Cuando concurran circunstancias excepcionales, como por ejemplo, graves dificultades
financieras, que requieran la inmediata venta de Valores Afectados, por enfrentarse la
Persona Afectada a una reclamacion o compromiso financiero legalmente exigible, o
por deber atender a una situacion que conlleve un pago a tercero, incluidas, deudas
fiscales.

b) Cuando se trate de Operaciones Personales sobre Valores Afectados en el marco de, o
en relacion con planes de incentivos en acciones, o sobre derechos de suscripcion
preferente, o de asignacion gratuita de acciones, u otros planes de empleados que
cumplan los requisitos exigidos legalmente.

c) Cuando se trate de Operaciones Personales sobre Valores Afectados en las que no se
producen cambios en la titularidad del valor final en cuestién.

Articulo 6.- Operaciones de autocartera

Se entiende por operaciones de autocartera las que se realicen, directa o
indirectamente, por la Compaiiia o, en su caso, sociedades del grupo, sobre acciones de la
Compania o sociedades del grupo. Asimismo se consideraran operaciones de autocartera
las concernientes a los instrumentos financieros y contratos, negociados o no en un
mercado secundario organizado, que otorguen el derecho a adquirir los citados valores,
y a los instrumentos financieros y contratos cuyos subyacentes sean valores,
instrumentos financieros o contratos de los sefialados anteriormente.
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Las operaciones de autocartera se realizaran siempre dentro de los limites, condiciones y
requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital. En todo caso, se realizaran con
total transparencia en las relaciones con los supervisores y los organismos rectores de los
mercados.

La finalidad de las operaciones de autocartera sera la de facilitar a los inversores liquidez
y profundidad adecuadas en la negociacion de los valores, ejecutar programas de compra
de acciones propias aprobadas por el Consejo de Administracion o la Junta General de
Accionistas, o cumplir compromisos legitimos previamente contraidos.

En ningun caso tales operaciones responderan a un proposito de intervenir en el libre
proceso de formacion de precios en el mercado o de favorecimiento de accionistas
determinados de la Compaiia o sociedades del Grupo Audax Renovables y, en todo caso, se
evitara la realizacidn de cualquiera de las conductas referidas en el articulo 8 siguiente.

La Compania en ningun caso podra ejercer una posicion dominante en la contratacion de
sus acciones o valores propios, procurando a tal efecto que el volumen de operaciones
propias no sea significativo en relacion con el volumen total contratado en la sesién.

El Consejo de Administracion, 6rgano encargado de gestionar la operativa con la
autocartera, o, en su caso, la Comision que se nombre a tal efecto, garantizara el
cumplimiento de lo dispuesto en el presente articulo, manteniendo un archivo de todas las
operaciones de autocartera ordenadas y realizadas.
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TiTULO 11l

TRATAMIENTO DE LA INFORMACION PRIVILEGIADA Y DE LA RELEVANTE

Articulo 7.- Informacion Privilegiada

7.1. Principios de actuacion

En relacion con las operaciones, financieras o juridicas, en fase de estudio o negociacion,
en las que se reciba o genere informacion susceptible de ser calificada de Informacion
Privilegiada sequn la definicion efectuada en el articulo 2, las Personas Sujetas deberan
informar el caso tan pronto como se produzca esta circunstancia y por un medio
que

garantice suficientemente la confidencialidad al Consejo de Administraciéon, para la
valoracion por parte de éste del caracter privilegiado o no de la informacion.

El Consejo de Administracion debera adoptar las siguientes medidas:

a) Limitar el conocimiento de la informacién estrictamente a aquellas personas, internas
o externas al Grupo Audax Renovables, a las que sea imprescindible;

b)  Llevar, para cada operacion, un registro documental en el que consten los nombres de
las referidas personas y la fecha en que cada una de ellas ha conocido la informacion;

c)  Advertir expresamente a dichas personas incluidas en el referido Registro del
caracter privilegiado de la informacion, de su deber de confidencialidad y de la
prohibicién de su uso. A estos efectos el Consejo de Administracion elaborara un
boletin que serd firmado por las indicadas personas tras manifestar que conocen vy
asumen el caracter confidencial de la informacién a que han tenido acceso;

d) Establecer medidas de sequridad para la custodia, archivo, acceso, reproduccion y
distribucién de la informacién, evitando que tal informacidon pueda ser objeto de
utilizaciéon abusiva o desleal y tomando de inmediato, en su caso, las medidas
necesarias para corregir las consecuencias que de ello se hubieran derivado;

e) Vigilar la evolucion en el Mercado de los Valores Afectados y las noticias que los
difusores profesionales de informacion econémica y los medios de divulgacién emitan
sobre éstos;

f Informar inmediatamente del estado en que se encuentre una operacion en curso, o
proporcionar un avance informativo de la misma, en el supuesto de que se produzca
una evolucién anormal de los volumenes contratados o de los precios de los Valores
Afectados y existan indicios racionales de que tal evolucion es consecuencia de la
difusiéon prematura, parcial o distorsionada de la operacion.

Las personas que consten en el Registro, tienen la obligacién de conocer y cumplir la
normativa y procedimientos internos establecidos sobre la confidencialidad de la
Informacién Privilegiada. Asimismo, deberan actuar con la maxima diligencia en el uso y
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manipulacion de la Informacién Privilegiada, siendo responsables de su custodia,
conservacién y mantenimiento de su confidencialidad.

7.2. Prohibicion de utilizacion de Informacion Privilegiada

Todo el que disponga de Informacién Privilegiada debera abstenerse de ejecutar por cuenta
propia o ajena, directa o indirectamente cualquiera de las conductas siguientes:

a) Preparar o realizar cualquier tipo de operacién sobre los Valores Afectados a que se
refiera la informacion.

Se exceptUa de este supuesto la preparacion y realizacion de las operaciones cuya
existencia constituye, en si misma, la Informacion Privilegiada, asi como las
operaciones que se realicen en cumplimiento de una obligacion, ya vencida, de
adquirir o transmitir dichos Valores Afectados, cuando esta obligacion esté
contemplada en un acuerdo celebrado antes de que la persona de que se trate esté en
posesion de la Informacion Privilegiada, u otras operaciones efectuadas de
conformidad con la normativa aplicable;

b) Comunicar dicha informaciéon a terceros, salvo en el ejercicio normal de su
trabajo, profesion o cargo;

¢) Recomendar o inducir a un tercero que adquiera o transmita Valores Afectados o que
haga que otros los adquieran o cedan basandose en dicha informacion.

Las prohibiciones establecidas en el presente apartado se aplicaran a cualquier persona que
posea Informacion Privilegiada cuando dicha persona sepa, o pudiera saber, que se trata de
esta clase de informacion.

Tales prohibiciones no son de aplicacion a las operaciones sobre acciones propias en el
marco de programas de recompra efectuadas por la Compania o sociedades del grupo, ni a
la estabilizacion de un Valor Afectado, siempre que estas operaciones se realicen en las
condiciones que se determinen en la normativa de aplicacion.

7.3. Documentos Confidenciales

Las Personas Sujetas y toda persona que disponga de Documentos Confidenciales deberan
actuar con diligencia en su uso y manipulacion, siendo responsables de su custodia y
conservaciény de mantener su confidencialidad.

Los documentos y soportes, informaticos o de cualquier otra clase, que contengan
Informacién Privilegiada (“Documentos Confidenciales”) se someteran a las siguientes
normas respecto a su uso, manipulacién y tratamiento:

a) Se indicaran los responsables de su custodia, que seran aquéllos a los que se haya
encargado la coordinacién de los trabajos a que se refiera la informacion
confidencial. Cuando se trate de soporte informatico, se estableceran los
correspondientes mecanismos de seqguridad para su acceso exclusivo por las personas
encargadas;
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b) Se deberan marcar con la palabra “confidencial” e indicar que su uso esta
restringido. Cuando se trate de soporte informatico, el caracter de confidencialidad
se indicara antes de acceder a la informacion;

c) Se conservaran en lugares diferenciados y se destinaran para sus archivos locales,
armarios o soportes informaticos designados a tal fin, que dispondran de medidas
especiales de proteccion;

d) Su distribucién se realizara preferentemente en mano cuando se soporten en papel.
Cuando ello no fuera posible, se extremaran las medidas de proteccién, siendo
responsables las personas encargadas de su custodia. Si la distribucion se realiza por
medios informaticos, quedara garantizado el exclusivo acceso a los destinatarios;

e) Sueliminacion debera hacerse por medios que aseguren su completa destruccion.
Articulo 8.- Informacion Relevante

El Consejo de Administracion de la Compania debera difundir inmediatamente al mercado,
mediante comunicacion dirigida a la CNMV, toda Informacién Relevante, de forma
simultanea a su difusién por cualquier otro medio y tan pronto como sea conocido el
hecho, se haya adoptado la decision o firmado el acuerdo o contrato con terceros de que se
trate. Asimismo, cuando se produzca un cambio significativo en la Informacion Relevante
que se haya comunicado habra de difundirse al mercado de la misma manera con caracter
inmediato.

El contenido de la comunicacién sera veraz, claro, completo y, cuando asi lo exija la
naturaleza de la informacion, cuantificado, de manera que no se induzca a confusion o
engano. Asimismo, debera quedar claro que se trata de Informacion Relevante e
identificarse claramente a Audax Renovables como emisor, el objeto de la informacion, y la
fecha y hora de la comunicacién.

La Informacion Relevante, simultaneamente a la comunicacion a la CNMV, se difundira en la
pagina web de la Compaiia, de acuerdo con la normativa aplicable en los Mercados de
Valores para la publicacion y difusion de informacion regulada. No obstante, cuando la
Informacion Relevante pueda perturbar el normal desarrollo de las operaciones sobre los
valores de Audax Renovables o el Grupo, o poner en peligro la proteccion de los
inversores, Audax Renovables debera comunicar la Informacidon Relevante, con caracter
previo a su publicacion, a la Comision Nacional del Mercado de Valores, que la difundira
inmediatamente.

Audax Renovables podra, bajo su propia responsabilidad retrasar la publicacion y difusion
de la informacién relevante cuando considere que la informacion perjudica sus intereses
legitimos, siempre que tal omision no sea susceptible de inducir a confusion o engafo al
publico y que Audax Renovables pueda garantizar la confidencialidad de dicha informacion.
En todo caso, Audax Renovables informara inmediatamente de este hecho a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores en cuanto se haya hecho publica la Informacidn Relevante,
presentando una explicacion por escrito. En particular, quedaran excluidos del deber de
informacion los actos de estudio, preparacién o negociacion previos a la adopcion de
decisiones que tengan la consideracion de relevantes, asi como aquellas decisiones
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adoptadas o contratos celebrados que necesiten la aprobacion de otro 6rgano de la
Compania para hacerse efectivos, todo ello siempre que se mantengan las debidas
salvaguardas para garantizar la confidencialidad de los mismos.

Articulo 9.- Manipulacion de cotizaciones

Las Personas Sujetas deberan abstenerse de la preparacién o realizacion de cualquier tipo
de practicas que falseen la libre formacién de precios en los mercados de valores.

1. La manipulacién de mercado incluird las siguientes actividades:
a)  Ejecutar una operacion, dar una orden de negociacién o cualquier otra conducta que:

i) transmita o pueda transmitir senales falsas 0 enganosas en cuanto a la oferta, la
demanda o el precio de un instrumento financiero o de un contrato de contado
sobre materias primas relacionado con él; o bien

i) fije o pueda fijar en un nivel anormal o artificial el precio de uno o varios
instrumentos financieros o de un contrato de contado sobre materias primas
relacionado con ellos,

b) a menos que la persona que hubiese efectuado la operacion o dado la orden de
negociacién o realizado cualquier otra conducta demuestre que esa operacion, orden
o conducta se han efectuado por razones legitimas y de conformidad con una practica
de mercado aceptada.

c)  Ejecutar una operacion, dar una orden de negociacion o cualquier otra actividad o
conducta que afecte o pueda afectar, mediante mecanismos ficticios o cualquier otra
forma de engaio o artificio, al precio de uno o varios instrumentos financieros, de un
contrato de contado sobre materias primas relacionado o de un producto subastado
basado en derechos de emision.

d)  Supongan difusion de informacion a traveés de los medios de comunicacion, incluido
Internet, o a través de cualquier otro medio, que proporcione o pueda
proporcionar indicios falsos o engafnosos en cuanto a los Valores Afectados, incluida la
propagacion de rumores y noticias falsas o engafnosas, cuando la persona que las
divulgo supiera o hubiera debido saber que la informacion era falsa o enganosa.

e)  Transmitir informacion falsa o engafnosa o suministrar datos falsos en relacion con un
indice de referencia, cuando el autor de la transmision o del suministro de datos
supiera o deberia haber sabido que eran falsos o engafosos, o cualquier otra
conducta que suponga una manipulacion del calculo del indice de referencia.

2.  Se consideraran manipulacion de mercado, entre otras, las siguientes conductas:

a) La actuacién de una persona o de varias concertadamente para asegurarse una
posicién dominante sobre la oferta o demanda de un Valor Afectado que afecte o
pueda afectar la fijacion, de forma directa o indirecta, de precios de compra o de
venta o que cree o pueda crear otras condiciones de negociacion no equitativas;
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La compra o venta de instrumentos financieros, en el momento de apertura o cierre
del mercado, que tenga o pueda tener el efecto de inducir a confusion o engafo a los
inversores que operen basandose en las cotizaciones mostradas, incluidas las
cotizaciones de apertura o de cierre;

La formulacion de 6rdenes en un centro de negociacion, incluidas la cancelacion o
modificacion de las mismas, a través de cualesquiera métodos de negociacion
disponibles, incluidos los medios electrénicos, como las estrategias de negociacion
algoritmica y de alta frecuencia, que produzca alguno de los efectos contemplados en
el apartado 1, letras a) o b), al:

i) perturbar o retrasar el funcionamiento del mecanismo de negociacién utilizado
en el centro de negociacion, o hacer que ello tenga mas probabilidades de
OCUrTir;

ii) dificultar a otras personas la identificacion de las érdenes auténticas en el
mecanismo de negociacion del centro de negociacion, o aumentar la probabilidad
de dificultarla, en particular introduciendo 6rdenes que den lugar a la sobrecarga
0 a la desestabilizacion del carné de 6rdenes; o

iii) crear, o poder crear, una senal falsa o enganosa sobre la oferta y demanda o
sobre el precio de un instrumento financiero, en particular, emitiendo érdenes
para iniciar o exacerbar una tendencia;

Aprovecharse del acceso ocasional o periédico a los medios de comunicacién
tradicionales o electrénicos exponiendo una opinién sobre un Valor Afectado o, de
modo indirecto sobre su emisor, después de haber tomado posiciones sobre ese Valor
Afectado y haberse beneficiado, por lo tanto, de las repercusiones de la opinidn
expresada sobre el precio de dicho Valor Afectado, sin haber comunicado
simultaneamente ese conflicto de interés a la opinion publica de manera adecuada y
efectiva.

La compra o venta en el mercado secundario, antes de la subasta prevista en el
Reglamento 1031/2010, de derechos de emisiéon o de instrumentos derivados
relacionados con ellos, con el resultado de fijar el precio de adjudicacion de los
productos subastados en un nivel anormal o artificial o de inducir a confusiéon o
engaio a los oferentes en las subastas.
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TiTULO IV

ORGANO RESPONSABLE DEL CUMPLIMIENTO DEL PRESENTE REGLAMENTO.
INCUMPLIMIENTO Y CONSECUENCIAS. ENTRADA EN VIGOR

Articulo 10.- 6rgano responsable del cumplimiento del presente
Reglamento

El 6rgano responsable de la efectiva supervision del cumplimiento de las obligaciones
establecidas en el presente Reglamento sera el Consejo de Administracion de la Compania,
entre cuyas funciones se encontraran las siguientes:

a) Promover el conocimiento, por las Personas Sujetas, del presente Reglamento y de
las normas de conducta en materia de Mercado de Valores, resolviendo cualquier
duda que se suscite al respecto;

b) Determinar las personas que, conforme a lo dispuesto en el articulo 3.1., deberan
considerarse Personas Sujetas a los efectos del presente Reglamento;

c)  Elaborar y actualizar el Registro referido en el articulo 3.3. anterior, informar a
las Personas Sujetas y a las incluidas en el Registro de su inclusion en dichos
registros y de las demas circunstancias a que se refieren los mencionados articulos y
mantener a disposicidn de las autoridades supervisoras copia de los citados registros;

d) Determinar los valores, instrumentos y contratos que, conforme a lo establecido en
el articulo 3.2., deberan considerarse Valores Afectados a los efectos del presente
Reglamento;

e) Determinar la informacion que se considerara Privilegiada conforme a lo dispuesto
en el presente Reglamento;

f) Determinar las conductas que, conforme a lo dispuesto en el articulo 6.2., debera de
abstenerse de ejecutar cualquiera que disponga de Informacion Privilegiada;

g) Determinar los registros, ficheros y sistemas electrénicos de acceso restringido
a efectos de uso, tratamiento y manipulacion de la Informacion Privilegiada;

h)  En general, desarrollar los procedimientos y normas que se estimen adecuados para
la aplicacion del presente Reglamento.

Podra asimismo nombrar la Compafia una Direccion de Comisidon Normativa que
desempene las senaladas funciones supervisoras del cumplimiento del presente
Reglamento encomendadas al Consejo de Administracion. Dicha Direccion de Comision
Normativa informara peridédicamente y siempre que lo considere necesario al Consejo
de Administracion de la Compaiiay a la Comision de Auditoria o aquella que corresponda.

Todos los miembros del Consejo de Administracion estaran obligados a garantizar la
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estricta confidencialidad de los datos e informaciones que reciba en el desarrollo de sus
funciones. La misma obligacién sera de aplicacién a aquellos sujetos que, por razén de su
cargo o encomienda, tenga acceso a las mismas.

Articulo 11. Incumplimiento y consecuencias

El incumplimiento de lo previsto en el presente Reglamento tendra las consecuencias
previstas en la legislacién vigente.

Las dudas que pueda suscitar el presente Reglamento seran sometidas al Consejo de
Administracion, quien las resolvera a la mayor brevedad posible.

Articulo 12. Entrada en vigor

El presente Reglamento tiene vigencia indefinida y entrara en vigor a la fecha de su
aprobacién (y, en lo menester, de sus ulteriores modificaciones), a cuyo efecto el Consejo
de Administracion de Audax Renovables lo comunicara a las Personas Sujetas.

Dna. Naiara Bueno Aybar, Secretaria no Consejera de Audax Renovables, S.A., certifica que
el presente texto del Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores fue
aprobado por unanimidad por el Consejo de Administracion celebrado el 27 de julio de
2017 y que, asimismo, el Consejo de Administracion ha asumido el compromiso de
garantizar la actualizacion de este Reglamento Interno de Conducta y ha manifestado
que su contenido es conocido, comprendido y aceptado por todas las personas
pertenecientes a la sociedad a las que resulte de aplicacion.
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