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COMUNICACION DE INFORMACION RELEVANTE

Promotora de Informaciones, S.A. (PRISA) comunica la siguiente
informacion relevante, al amparo de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley
del Mercado de Valores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 32 de la Ley 3/2009, de 3
de abril, de Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles
(“Ley de Modificaciones Estructurales”), en el dia de hoy se ha insertado en
la pagina web de la Sociedad (www.prisa.com) el Proyecto comun de
fusidn por absorcién de Prisa Television, S.A.U por PRISA (Gnico accionista
de Prisa Television, S.A.U.), suscrito y aprobado por los Consejos de
Administracion de ambas compafias en los términos que se detallan en el
documento que se adjunta a la presente. Asimismo, el proyecto ha sido
presentado para su deposito en el Registro Mercantil de Madrid.

Dicho Proyecto de Fusion sera sometido a la aprobacion de la proxima
Junta General de Accionistas de la Compafiia y esta previsto que sea
también aprobado por el accionista Unico de Prisa Television S.A.U.

Asimismo, en cumplimiento del articulo 39 de la Ley de Modificaciones
Estructurales, se han insertado en la pagina web corporativa de PRISA
(www.prisa.com) con posibilidad de descargarlos e imprimirlos, los
documentos que se indican a continuacion, los cuales podran ser
examinados por los accionistas en el domicilio social de la Compafia (Gran
Via, 32, Madrid 28013), en la sede de la Oficina de Atencion al Accionista
(Avda. de los Artesanos 6, Tres Cantos, 28760 Madrid), o ser solicitada su
entrega o envio gratuito (a través de la Oficina de Atencion al Accionista,
de 8.00 a 16.30 horas, en dias laborables, teléfonos 91-330.11.68 y 91-
330.10.22, y direccion de correo electronico ia@prisa.com).

i. Las cuentas anuales y los informes de gestion de los tres ultimos
ejercicios de Prisa Television, S.A.U. y Promotora de Informaciones,
S.A. asi como los correspondientes informes de los auditores sobre
dichas cuentas.

ii. Los balances de fusion de Prisa Television, S.A.U. y Promotora de
Informaciones, S.A. que se corresponden con los ultimos balances
anuales cerrados a 31 de diciembre de 2012.

iii. Los Estatutos Sociales vigentes de Promotora de Informaciones, S.A.
y de Prisa Television, S.A.U.

iv. La identidad de los administradores de las sociedades que participan
en la fusién y la fecha desde la que desempefian sus cargos.

Madrid, a 7 de mayo de 2013


http://www.prisa.com/
http://www.prisa.com/
mailto:ia@prisa.com

Proyecto Comun de Fusion de PRISAy PRISA TV

PROYECTO COMUN DE FUSION
DE
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.

y
PRISA TELEVISION, S.A.U.

Madrid, 22 y 27 de febrero de 2013



A los efectos de lo previsto en los articulos 30, 31, 49 y concordantes de la Ley 3/2009,
de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, (en lo
sucesivo, la “Ley sobre modificaciones estructurales”), los abajo firmantes, en su
calidad de miembros de los Consejos de Administracion de PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A. (en lo sucesivo, “PRISA” o “Sociedad Absorbente™) y
PRISA TELEVISION, S.A. Unipersonal (en lo sucesivo, “PRISATV” o “Sociedad
Absorbida”), proceden a formular y suscribir el presente proyecto de fusion (en lo
sucesivo, el “Proyecto de Fusion” o el “Proyecto”), que sera sometido, para Ssu
aprobacidn, a las respectivas Juntas Generales de Accionistas, con independencia de lo
dispuesto en el art. 51 de la Ley sobre modificaciones estructurales.

Se hace constar que PRISATV esté integra y directamente participada por la sociedad
PRISA, por lo que se ha previsto que la fusion por absorcion propuesta se acoja al
régimen establecido en el articulo 49 de la Ley sobre modificaciones estructurales.
Consecuentemente, el contenido del presente Proyecto Comun de Fusién se ajusta a lo
establecido en los articulos 31 y 49 de la Ley de modificaciones estructurales. El

contenido de dicho Proyecto es el siguiente.

1. INTRODUCCION

1.1 Justificacion de la fusion

La fusion proyectada es la consecuencia del proceso de toma de control de PRISATV
que PRISA ha ido ejecutando de forma progresiva y completa. Este proceso de toma de
control se inicidé con la oferta publica de adquisicion de valores formulada por PRISA
sobre el 20% de las acciones de PRISATV en enero de 2006 (“Opa 2006”), que
concluyd con la adquisicion del 42,94% de las acciones de PRISATV. El resultado de la
Opa 2006 permitié la consolidacion contable de PRISATV en las cuentas anuales de
PRISA.

La toma de control tuvo continuidad con la siguiente oferta publica sobre el 100% de las
acciones de PRISATV en marzo de 2008 (“Opa 2008”). Finalizado el periodo de
aceptacién de la oferta, PRISA llegd a alcanzar el 97,71% del capital social de
PRISATV, cumpliéndose de este modo los requisitos legales que facultaban (i) a PRISA
para exigir a los restantes accionistas de PRISATV la venta forzosa de sus acciones
(squeeze-out), y (ii) a los accionistas de PRISATV para exigir la compra forzosa de sus
acciones por parte de PRISA (sell-out). Como consecuencia del ejercicio de estos
derechos, en junio de 2008 PRISA culmind la adquisicion del 100% de las acciones de
PRISATV.



PRISA ya avanzo en el folleto justificativo de la Opa 2008 que su finalidad era, entre
otras, “llevar a cabo una revision estratégica de toda su actividad, incluyendo la de
PRISATV”, y que “podria adoptar medidas, incluso de caracter estructural, (...)”,
“incluyendo, en su caso, una eventual fusion de PRISATV y PRISA, cuya posibilidad

aumentaria en un escenario de elevada aceptacion de la Oferta”.

En diciembre de 2008, el Consejo de Administracion de PRISA sometié a aprobacion
de la Junta General la fusion de PRISA y PRISATV (entonces SOGECABLE S.A.U.).
Este acuerdo fue aprobado por la Junta General Extraordinaria de PRISA de fecha 5 de
diciembre de 2008. Al tiempo de presentarse esta propuesta, se habian cumplido las
formalidades previstas en la normativa entonces aplicable, constituida basicamente por
la Ley de Sociedades Anonimas de 1989, y el acuerdo fue igualmente adoptado por el
socio unico de PRISATV, a la sazon PRISA. El Proyecto de fusion habia sido
formulado y firmado por los administradores de ambas entidades y aprobado por sus
respectivos Consejos de Administracion los dias 3 y 7 de octubre de 2008,
respectivamente, y depositado en el Registro Mercantil de Madrid. EI Balance de
Fusion de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. era el balance cerrado a 30 de
septiembre de 2008, que previamente habia sido verificado por los Auditores de la
Sociedad, Deloitte, S.L.

No obstante la fusion acordada no se pudo ejecutar en su momento por razones legales y
financieras. Desde el punto de vista legal, al tiempo de aprobarse la fusion existia una
prevision legal que impedia la transmision de las concesiones administrativas para la
prestacion del servicio publico de television y PRISATV era una entidad concesionaria
para la prestacion del servicio publico de television, al amparo de la Ley de Television
Privada de 1988. Esta restriccion no se elimina hasta la entrada en vigor de la Ley de
Comunicacion Audiovisual de 2010. Por otro lado, desde el punto de vista financiero,
PRISATYV tenia financiacion bancaria por importe aproximado de 1.000 millones de
euros y la operacién descrita requeria la autorizacion de las entidades acreedoras de
PRISATV. Estas Entidades no autorizaron la fusion por la pérdida de rango de sus
garantias sobre los activos de PRISATV. De hecho, la cancelacion de todos los
contratos de financiacion de PRISATV tuvo lugar en diciembre de 2010, cuando

PRISATYV vendi6 sus participaciones en DTS y en Cuatro a Telefonica y Telecinco.

Desaparecidos los obstaculos legales y financieros que impidieron la fusion en 2008, el

Consejo de Administracion de PRISA considera conveniente acometer ahora ésta.
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La fusidn que se proyecta tiene como finalidad conseguir el fortalecimiento financiero
del GRUPO PRISA, por medio de la gestion integral de todos sus recursos.
Adicionalmente, la fusion permitird obtener las sinergias de todo tipo que resultan en
procesos de esta clase (optimizacion de recursos, simplificacion de estructuras, ahorro

de costes, etc.)

1.2 Estructurade la operacion

La estructura juridica para llevar a cabo la integracion de PRISA y PRISATV es la
fusién en los términos previstos en los articulos 22 y siguientes de la Ley sobre
modificaciones estructurales. En concreto, la fusion proyectada se realizard conforme a
lo establecido en el articulo 49 de la Ley sobre modificaciones estructurales respecto a
las fusiones especiales, al ser PRISA titular de la totalidad del capital social de
PRISATYV. La fusion consistird en la absorcion de PRISATV por PRISA, con extincion,
via disolucion sin liquidacion de la primera y transmision en bloque de todo su
patrimonio a la segunda, que adquirird, por sucesién universal, los derechos y
obligaciones de PRISATV. La efectividad de la fusiébn quedara sujeta a las

autorizaciones que resulten pertinentes.

2.  IDENTIFICACION DE LAS ENTIDADES PARTICIPANTES EN LA
FUSION

2.1 PRISA (Sociedad Absorbente)

PRISA, domiciliada en Madrid, calle Gran Via, n® 32, constituida por tiempo indefinido
mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Felipe Gémez-Acebo Santos

el 18 de enero de 1972, con el nimero 119 de su protocolo.

Adapté sus Estatutos Sociales a la vigente Ley de Sociedades Anonimas por escritura
otorgada el dia 31 de julio de 1990, ante el Notario de Madrid, D. José Aristonico

Garcia Sanchez, nimero 2411 de su protocolo.

PRISA esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 2836 general, 2159 de
la Seccion 32 del libro de Sociedades, Folio 54, Hoja 19511, inscripcion 12,

El NUmero de Identificacion Fiscal de PRISA es A-28297059.



2.2 PRISATV (Sociedad Absorbida)

PRISATV, domiciliada en Tres Cantos (Madrid), Avenida de los Artesanos, 6,
constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica otorgada ante el Notario de
Madrid D. José Aristonico Garcia, el 12 de abril de 1989, con el numero 1.385 de su

protocolo.

PRISATV esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 9.458
general , 8.201 de la Seccion 32 del Libro de Sociedades, Folio 122 Hoja
n° 87.787, Inscripcion 18,

El NUumero de Identificacion Fiscal de PRISATV es A-79114815.

3. TIPOY PROCEDIMIENTO DE CANJE

Al ser la Sociedad Absorbente, PRISA, titular de todas las acciones representativas del
capital social de PRISATV, y no tratindose de wuna fusion transfronteriza
intracomunitaria, no es necesario, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 49 de la
Ley sobre modificaciones estructurales, el aumento de capital de PRISA ni, por tanto,
realizar mencion alguna en este Proyecto de Fusion ni al tipo ni al procedimiento de
canje de las acciones de la Sociedad Absorbida, ni a la fecha a partir de la cual las

nuevas acciones daran derecho a participar en las ganancias sociales.

De acuerdo, igualmente, con lo previsto en el articulo 49 de la Ley sobre modificaciones
estructurales, no sera necesaria la elaboracion de informes de los administradores de las
sociedades intervinientes en la fusion, ni de experto independiente sobre este Proyecto

de Fusioén.

En la fecha de inscripcidn registral de la fusion, las acciones de la Sociedad Absorbida

guedaran plenamente amortizadas, extinguidas y anuladas.



4. INCIDENCIA DE LA FUSION SOBRE LAS APORTACIONES DE LA
INDUSTRIA Y PRESTACIONES ACCESORIAS EN LA SOCIEDAD
ABSORBIDA

La Fusion no tendrd incidencia alguna sobre las aportaciones de industria o las
prestaciones accesorias en la Sociedad Absorbida, por lo que no procede otorgar

compensacion alguna.

5. FECHA DE EFECTOS CONTABLES DE LA FUSION

Desde el dia 1 de enero de 2013 (inclusive) las operaciones de PRISATV se
consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de PRISA.

Se considerardn como balances de fusion los cerrados por ambas sociedades

intervinientes el 31 de diciembre de 2012.

6. DERECHOSESPECIALES

No existen en PRISATV ni en PRISA acciones especiales ni derechos especiales
distintos de las acciones, por lo que no procede el otorgamiento de ningin derecho

especial ni el ofrecimiento de ningun tipo de opciones en la Sociedad Absorbente.

7. VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS ADMINISTRADORES

No se atribuird ninguna clase de ventajas a los administradores de ninguna de las

entidades participantes en la fusion.

Tras la fusion, el o6rgano de administracion de PRISA permanecerd inalterado,

continuando los actuales miembros del Consejo de Administracion en sus cargos.

8. MODIFICACIONES ESTATUTARIAS

La Sociedad Absorbente no tiene previsto modificar sus estatutos sociales como

consecuencia de la fusion.

9. CONSECUENCIAS DE LA FUSION SOBRE EL EMPLEO, IMPACTO DE
GENERO EN LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION E INCIDENCIA EN
LA RESPONSABILIDAD SOCIAL DE LA EMPRESA

A los efectos de lo previsto en el articulo 31.11% de la Ley de modificaciones
estructurales, se incluyen a continuacion las consideraciones tenidas en cuenta por el
Consejo de administracion de la Sociedad Absorbida y de la Sociedad Absorbente para

afirmar que la fusion objeto de este Proyecto Comdn de Fusiéon no provoca ningln
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impacto sobre el empleo, género en los 6rganos de administracion ni responsabilidad
social corporativa de la Sociedad Absorbente.

En caso de que la fusion objeto de este Proyecto Comun de Fusion llegue a completarse,
PRISA, en su condicion de Sociedad Absorbente, se hard cargo de la totalidad de
medios humanos y materiales con que PRISATV cuenta en la actualidad, asi como de
las politicas y procedimientos que ésta ha venido observando en materia de gestion de
personal. En consecuencia, y de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 44 del Estatuto
de los Trabajadores, regulador del supuesto de sucesion de empresa, la Sociedad
Absorbente se subrogara en los derechos y obligaciones laborales de los trabajadores de
la Sociedad Absorbida.

A su vez, se hace constar que las sociedades participantes en la fusién daran
cumplimiento a sus obligaciones de informacion y, en su caso, de consulta de la
representacion legal de los trabajadores de cada una de ellas, conforme a lo dispuesto en
la normativa laboral. Asimismo, la fusién proyectada se notificard a los organismos
publicos a los que resulte procedente y, en particular, a la Tesoreria General de la

Seguridad Social.

No estd previsto que, con ocasion de la fusion, se produzcan cambios de especial
significacion en la estructura del 6rgano de administracion de la Sociedad Absorbente
desde el punto de vista de su distribucion por géneros. De igual manera, la fusién no
modificard la politica que ha venido gobernando esta materia en la Sociedad
Absorbente.

Asimismo, no cabe esperar que la actual politica de responsabilidad social corporativa
de la Sociedad Absorbente vaya a sufrir modificaciones a consecuencia de la fusién

objeto de este Proyecto Comun de Fusion.

10. REGIMEN FISCAL

La fusién proyectada se acoge al régimen tributario establecido en el Capitulo VIII del
Titulo VI y disposicion adicional segunda del Texto Refundido de la Ley del Impuesto

sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004.

A tal efecto, y segun lo previsto en el articulo 96 del referido Texto Refundido, se
incluira esta opcion en los acuerdos sociales y en la escritura de fusion y la operacion de
fusién sera comunicada al Ministerio de Economia y Hacienda en la forma

reglamentariamente establecida.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de PRISA, don
Antonio Garcia-Mon Marafiés, con el visto bueno del Presidente, don Juan Luis Cebrién
Echarri, para hacer constar que, de conformidad con lo establecido en el articulo 30 de
la Ley sobre modificaciones estructurales, los administradores de la sociedad -a
excepcion de los Consejeros don Nicolas Berggruen, don Matias Cortés Dominguez,
dofia Arianna Huffington, don Emmanuel Roman y don Harry Sloan, quienes se
encuentran ausentes por residir o encontrarse en el extranjero- cuyos nombres se hacen
constar a continuacién suscriben este Proyecto Comun de Fusion en tres (3) ejemplares,
idénticos en su contenido y presentacion, uno para cada sociedad y otro para depositar
en el Registro Mercantil de Madrid, que ha sido aprobado por el Consejo de
Administracion de PRISA el dia 27 de febrero de 2013.

En Madrid, a 27 de febrero de 2013.

VOB°
Fdo.: Juan Luis Cebrian Echarri Fdo.: Antonio Garcia-Mon Marariés
Presidente Secretario

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de PRISATV, don
Antonio Garcia-Mon Marafiés, con el visto bueno del Presidente, don Manuel Polanco
Moreno, para hacer constar, que, de conformidad con lo establecido en el articulo 30 de
la Ley sobre modificaciones estructurales, todos los administradores de la sociedad,
cuyos nombres se hacen constar a continuacion, suscriben este Proyecto Comun de
Fusion en tres (3) ejemplares, idénticos en su contenido y presentacion, uno para cada
sociedad y otro para depositar en el Registro Mercantil de Madrid, que ha sido aprobado
por el Consejo de Administracion de PRISATYV el dia 22 de febrero de 2013.

En Tres Cantos (Madrid), a 22 de febrero de 2013.

\/°Be
Fdo.: Manuel Polanco Moreno Fdo.: Antonio Garcia-Mon Marariés
Presidente Secretario



CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
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PRISATV, S.A.U.
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