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TUBACEX FECHA . 23/05/12
A . COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

AT.

DE . PRESIDENCIA TUBACEX S.A.

ASUNTO : Acuerdos Junta General Ordinariade Accionistas del 23 de mayo de 2012

Llodio, 23 de mayo de 2012
Muy sefiores nuestros:

Ponemos en su conocimiento que la Junta General Ordinaria de Accionistas de TUBACEX
S.A. reunida hoy en la sede de la compafia ha adoptado los siguientes acuerdos:

*Aprobar las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidén consolidados del ejercicio de
2011, el Informe de Gobierno Corporativo y la aplicacion de resultados del mismo.

*Nombrar a Deloitte S.L. como auditor de cuentas de la Sociedad y de su grupo
consolidado para los ejercicios de 2012, 2013 y 2014.

*Nombrar a D. Ignacio Marco-Gardoqui Ibafiez como consejero externo independiente
y a Bagoeta, S.L. como consejero externo dominical asi como reelegir a D. Gerardo
Arostegui Gbmez como consejero externo independiente.

Se adjunta a esta comunicacién el texto de la Nota de Prensa que se remitira a los
medios de comunicacion con posterioridad a esta notificacion a la CNMV.

Atentamente,
Alvaro Videgain Muro

Presidente y Consejero Delegado
TUBACEX S.A.



/

NOTA DE PRENSA
TUBACEX

Junta General Ordinaria de Accionistas del ejercicio de 2011

TUBACEX PREVE MEJORAR SUSTANCIALMENTE
SUS RESULTADOS EN 2012

*TUBACEX prepara un nuevo Plan Estratégico para crecer en productos de alto
valor y aumentar la penetracion en paises emergentes

*TUBACEX va a duplicar este afio la capacidad de fabricacién
de tubos para OCTG en las instalaciones de Amurrio

*La entrada de pedidos en el primer trimestre ha aumentado un 16%

*TUBACEX ha puesto inversiones en operacién en 2011
por importe de 19,30 millones de euros

(Llodio, 23 de Mayo de 2012).- TUBACEX preveé una mejorar sustancial de los resultados
durante 2012, apoyada en la fortaleza de la demanda de tubos sin soldadura en acero
inoxidable, especialmente en tubos de alto valor afiadido para los sectores del petréleo y la
energia, segun ha asegurado su presidente, Alvaro Videgain, en la Junta General Ordinaria
de Accionistas, reunida hoy en la sede de la compafiia en la localidad alavesa de Llodio.

Alvaro Videgain ha sustentado estas previsiones en el buen comportamiento de la entrada
de pedidos del primer trimestre (+16% respecto al Gltimo trimestre de 2011), en la
fortaleza de la demanda de tubos para proyectos de inversion, en las subidas de precios
realizadas en los meses de enero y abril de 2012, en las buenas perspectivas del negocio en
Brasil con importantes pedidos de tubos para OCTG, en la consolidacion del acuerdo con
V&M, asi como en la continuacion de los programas de aumento de la competitividad y la
rentabilidad del Grupo.

Las ventas del primer trimestre han ascendido a 135,17 millones de euros, un 10,8% mas
que en ultimo trimestre de 2011. En EBITDA ha alcanzado los 10,37 millones de euros,
que triplican las del trimestre anterior.

Acuerdos de la Junta
Ademas de las cuentas anuales, el informe de gestion y el informe de gobierno corporativo,

la Junta de Accionistas de TUBACEX ha acordado destinar la totalidad del beneficio del
ejercicio a reservas voluntarias.

Mas informacion: FGP Comunicacion
Fernando Gémez Pujana: 94 412 80 71 — 609 81 31 73 — fgpujana@telefonica.net



La Junta ha aprobado también el nombramiento por el periodo estatutario de seis afios de
Ignacio Marco-Gardoqui, como consejero externo independiente.

Asimismo, la Junta ha reelegido a Bagoeta S.L., representada por Luis Maria Uribarren,
como consejero externo dominical, y Gerardo Arostegui, como consejero externo
independiente, en ambos casos también por el periodo estatutario de seis afios.

Causa baja del Consejo de Administracion, al cumplir la edad establecida en las normas de
gobierno de la compafiia, el consejero Manuel Guasch.

Ademaés, la Junta ha aprobado nombrar a la firma Deloitte S.L. como nuevo auditor de
cuentas de TUBACEX S.A. y de su Grupo consolidado por un periodo de tres afios.

Nuevo Plan Estratégico para 2013-2018

Por otra parte, Videgain ha sefialado que TUBACEX estd disefiando un nuevo Plan
Estratégico para el periodo 2013-2018 que prevé que el crecimiento del Grupo en este
periodo se realice mediante el aumento del peso de los productos de alto valor afiadido en
el conjunto de las ventas y a través de una mayor penetracion de la compafiia en paises
emergentes.

El nuevo plan, que estara elaborado durante el presente ejercicio, tendra por objetivo el
crecimiento y el logro de una posicion de liderazgo mundial, que incluya un sustancial
incremento de la rentabilidad y competitividad del negocio y, como consecuencia, un
aumento relevante del valor de la accion.

Para ello, la compafia seguira desarrollando nuevos productos de alto valor para los
sectores del petréleo y la energia, para lo que mejorara y aumentara sus capacidades, e
incrementara el peso de estos productos en las ventas totales. En este sentido, Videgain ha
sefialado que TUBACEX va a duplicar en 2012 su capacidad de produccion de tubos para
exploracién y produccion de petréleo y gas (OCTG) en las instalaciones de Amurrio, que
estaran operativas para el Gltimo trimestre del afio.

Por otra parte, el plan pondra el foco en los mercados con un mayor desarrollo a medio y
largo plazo, incrementando la penetracion en paises emergentes -que hasta el afio 2020
aportaran las dos terceras partes del crecimiento econémico mundial- y fijando como
prioritaria la posibilidad de implantaciones industriales en otros paises.

TUBACEX explorara, asimismo, la entrada en nichos de gran valor tecnoldgico,
incluyendo opciones de crecimiento inorganico en tubos de altas aleaciones, que ofrezcan
un mayor grado de especializacion y permitan fortalecer la cartera de productos.

Ejercicio de 2011

Por lo que se refiere al ejercicio de 2011, Alvaro Videgain ha indicado que ha sido "un afio
de transicion que nos ha permitido recuperar niveles de negocio y volver a los beneficios.
Ha sido un ejercicio complicado con una mejoria de la demanda mas en cantidades que en
precios, aunque lejos de los niveles previos a la crisis".



La entrada de pedidos ha crecido un 25% respecto a 2010, destacando el fuerte incremento
en los pedidos de tubos de alto valor para los sectores del petréleo, gas y energia. Las
ventas consolidadas del ejercicio han alcanzado los 486,60 millones de euros, con un
crecimiento del 34,5%.

El resultado bruto de explotacion (EBITDA) ha crecido un 113% hasta los 27,21 millones
de euros. El Grupo ha obtenido unos beneficios de 3,66 millones de euros, frente a unas
pérdidas de 6,55 millones de euros en 2010.

Inversiones por importe de 19,30 millones

TUBACEX ha puesto en operacion durante 2011 inversiones en instalaciones técnicas y
maquinaria por importe de 19,30 millones de euros, dentro de las previstas en el Plan
Estratégico para el desarrollo estratégico de capacidades de produccion en aquellos
segmentos de mayor nivel de especializacion y alto valor afiadido dentro de los sectores de
petréleo, gas y energia en los que espera un mayor crecimiento, como la exploracion y la
extraccion de petroleo y gas en condiciones criticas (“offshore” y aguas profundas) y la
generacion de energia en las plantas de nueva generacion.

Entre 2007 y 2011 la inversion, basicamente ligada al incremento de capacidades de
fabricacion de tubos de alto valor afiadido recogido en el Plan Estratégico, ha ascendido a
132,67 millones de euros, que supone una media de 26,53 millones de euros por ejercicio.

Alianza estratégica con Vallourec & Mannesmann

Durante 2011 TUBACEX ha seguido desarrollando la alianza estratégica suscrita en 2009
con la compafiia Vallourec & Mannesmann (V&M) en las areas de 1+D+i y comercial para
reforzar la oferta de tubos de acero inoxidable sin soldadura para los sectores del petréleo,
gas y generacion de energia. Este acuerdo esta generando importante pedidos de tubos
para los sectores del petréleo y la energia.

Para el sector de generacién de energia, TUBACEX y V&M estan desarrollando nuevos
materiales capaces de soportar condiciones extremas de presion y temperatura para su
aplicacion en centrales térmicas supercriticas, una nueva generacion de centrales mas
eficientes para las que se requiere el desarrollo de nuevos materiales mas resistentes que en
las centrales térmicas actuales.

Para el mercado de petréleo y gas, ambas compafiias estan trabajando en el desarrollo de
tubos para ambientes criticos, en productos de muy altas prestaciones tanto mecanicas
como de resistencia a la corrosion, con una elevada homogeneidad de propiedades y con
un proceso altamente competitivo en cuanto a productividad y costes.



DATOS RELEVANTES DEL GRUPO TUBACEX CONSOLIDADO

2011 2010 2009 2008 2007
VENTAS 486,60 361,78 371,47 671,80 696,73
RDO. BRUTO DE EXPLOTACION 27,21 12,77 (18,38) 72,38 106,17
(EBITDA)
BENEFICIO OPERATIVO (EBIT) 6,50 (5,87)| (35,41) 55,71 89,47
BENEFICIO NETO 3,66 (6,55)| (25,78) 37,58 56,66
CASH-FLOW NETO 24,36 12,10| (8,75) 54,25 73,35
ACTIVOS TOTALES 626,96 586,89 | 526,02 674,96 603,08
PATRIMONIO NETO @ 239,18 236,71 240,90 279,96 265,85
PATRIMONIO NETO /PASIVO (%) 38,15 40,33 45,80 41,48 44,08
DEUDA FINANCIERA NETA 237,11 223,96 | 153,65 215,85 175,59
RESULTADO FINANCIERO (6,92) (6,36)| (7,29)] (14,36) (12,26)
CAPITAL SOCIAL 59,84 59,84| 59,84 59,84 59,84
INVERSIONES 19,30 52,30 19,50 23,20 18,37
EBITDA/VENTAS (%) 5,59 353 (4,95 10,77 15,24
BENEFICIO OPERATIVO/VENTAS 1,34 (1,62)| (9,53) 8,29 12,84
(%)
BENEFICIO NETO/VENTAS (%) 0,75 (1,81)| (6,94) 5,59 8,13
BENEFICIO NETO/ PATRIMONIO 1,53 (2,77)| (10,70) 13,42 21,31
NETO (ROE) (%)
BENEFICIO NETO/ACTIVOS (ROA) 0,58 (1,12)|  (4,90) 5,57 9,40
(%)
BENEFICIO NETO POR ACCION 0,027 (0,049) | (0,194) 0,283 0,426
(BPA) En euros
CASH-FLOW/ACCION (CFPA) En 0,183 0,091 (0,066) 0,408 0,552
euros
VALOR CONTABLE/ACCION En 1,80 1,78 1,81 2,11 2,00
euros
DIVIDENDO En euros por accién 0,000 0,000| 0,101 0,151 0,094
ULTIMA COTIZACION EJERCICIO 1,865 2,480 2,750 2,350 6,680
En euros
CAPITALIZACION BURSATIL 248,01 329,79 | 365,69 312,50 888,30
PRECIO/VALOR CONTABLE 1,04 1,39 1,52 1,12 3,34
Veces
PER Veces 67,85 n.a. n.a. 8,31 15,68
EV/EBITDA Veces @ 17,84 43,44 n.a. 7,30 10,02
N° MEDIO DE EMPLEADOS 1.876 1.789| 1797 1.970 1.909
EMPLEADOS EN ESPANA 1.115 1.086| 1.105 1.226 1.206
EMPLEADOS EN EL EXTERIOR 761 703 692 744 703

Cifras en millones de euros. () Cifras y saldos negativos. (1) Atribuido a tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la sociedad dominante (2) (Capitalizacion bursatil mas
endeudamiento financiero neto mas intereses minoritarios a cierre de ejercicio) / EBITDA.

n.a.: no aplicable




