COMUNICACION DE HECHO RELEVANTIE

BEn virtud de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Metcado de Valores, GESIICAIXA, SOCIEDAD GESIORA DE FONDOS DE
IITULIZACION, SA (en adelante, la “Sociedad Gestora”) en nombre y
representacion del Fondo GC FIPYME PASIOR 2, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS (en adelante, el “Fondo”) comunica, que con fecha 20 de julio de
2005 se ha procedido a la novacién del contrato de permuta financiera de
intereses conforme al modelo de contrato marco de operaciones financieras
elaborado por la Asociacién Espafiola de Banca Piivada (AEB) y protocolizado en
acta autorizada por el Notario de Madiid, D. Vicente Moreno-To1rres Camy con
fecha 5 de febiero de 1997, con el namero 206 de su protocolo, Anexos y
Confirmacién de diche contrato marco, susciito con fecha 28 de octubre de 2004
entre CAIXA D'ESTALIVIS I PENSIONS DE BARCELONA (en adelante, “La
Caixa”) y la Sociedad Gestora, actuando en nombre v 1epresentacion del Fondo

{en adelante, el “Contrato de Permuta Financiera de Intereses”).

En méritos de lo que ya se establecia en las estipulaciones 24, 186, 1911 de la
Escritura de Constitucién del Fondo, y en los puntos 11.3.1, 1114 5 y V 3 del Folleto
de Emisién 1egistrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha
26 de octubte de 2004, asi como en el Anexo I al Contrato de Permuta Financiera
de Intereses, Banco Pastor, S A (en adelante, “Banco Pastor”) se ha subrogado en
Ia posicién de la Caixa como Parte B del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses. En consecuencia, el Confrato de Permuta Financiera de Intereses, ha
sido sustituido en su integridad pot un nuevo contrato de permuta financiera de
intereses conforme al modelo de contrato marco de operaciones financieras
elaborado por la Asociaciéon Espafiola de Banca Privada (AEB) y protocolizado en
acta autorizada por el Notario de Madrid, D. Vicente Moieno-Tories Camy con
fecha 5 de febtero de 1997, con el nimero 206 de su protocolo, Anexos y
Confitmacién de dicho contiato marco, suscrito con fecha 20 de julio de 2005 por
Banco Pastor como paite B y la Sociedad Gestora, actuando en nombie y
repiesentaciéon del Fondo, como parte A del mismo (en adelante, el “Nuevo
Contrato de Permuta Financiera de Intereses”)

Con fecha 25 de abril de 2005 Standard & Poor’s (en adelante, “S&P”) ha elevado
la calificacién crediticia de Banco Pastor para el riesgo a largo plazo desde “A-"

hasta “A” y para el riesgo a corto plazo desde “A-2" hasta “A-1".




Que con fecha 24 de marzo de 2005, Moody's Investors Service (en adelante
“Moody’s”) ha procedido actualizar sus criterios 1elativos a las contrapartidas del
contrato de permuta financiera de intereses, La calificacion de la deuda no
subordinada de Banco Pastor en la escala de Moody’s para el laigo plazo es de A2

y de P1 para el corto plazo.

De acuerdo con el Nuevo Contrato de Permuta Financietra de Intereses y las
modificaciones introducidas, Moody's considera que no se ve afectada la
calificacién de los Bonos en la medida que la contiapartida del Nuevo Contrato
de Permuta Financiera de Intereses mantenga las calificaciones de las que

actualmente goza Banco Pastor.

Como consecuencia, en el Nuevo Contrato de Peimuta Financiera de Intereses se
han modificado con respecto al Contrato de Permuta Financieta de Intereses los

siguientes extremos:

1. La estipulacion 2, "Crreunstancias especiales: Subrogacion” ha sido eliminada
en el Anexo I al Nuevo Contiato de Permuta Financiera de Intereses

2 La estipulacion 9 “Causas de Vencimiento Anticipado de Operaciones por
Circunstancias Objetivas Sobrevenidas” del Anexo I al Contrato de Permuta
Financietra de Intereses ha sido sustituida en su integridad, pasando a

tener el tenoz literal siguiente:

Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Imputables a las

Pattes:

“De conformidad con lo previsto en la Estipulacion 9 11, las Partes establecen
las siguientes Causas de Vencimiento Anticipado por Circunstancias Imputables

a las partes:

a) En caso de que Banco Pastor incumpla lo establecido en el punto 18 5
y 186

La Parte A podvd anticipar el vencimiento de la Operacién y por tanto el presente
Contrato de acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 9.7




3 La estipulacién 16 3, “Descenso de I calificacion crediticia de la Parte B”, del
Anexo I al Contrato de Permuta Financiera de Intereses ha sido sustituida
en su integridad, por las estipulaciones 185, 186 y 187 del Anexo I al
CMOF del Nuevo Contrato de Permuta Financiera de Intereses pasando a

tener el tenor literal siguiente:

18.5.- Descenso de la calificacion crediticia de la Parte B.

En el supuesto de que la deuda no subordinada y no garantizada a largo plazo y a
corto plazo de Banco Pastor experimentara, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descense en su calificacion situdndose por debajo de A2 o de P1 res-
pectivamente sequin las escalas de calificacion de Moody’s o de que la deuda a cor-
to plazo de Banco Pastor experimentara, en cualquier momento de la vida de los
Bonos, un descenso de su calificacion situdndose por debajo de A-1 en el caso de
S&P, Banco Pastor asumird el compromiso irrevocable de realizar alguna de las
siguientes opciones en el plazo de diez (10) Digs Hibiles desde el dia en que tuvie-
ta lugar la notificacion de dicha circunstancia: (i) que una tercera entidad con una
calificacion de sus deudas a largo plazo no subordinada y no garantizada y a corto
plazo igual o superior a A2 y a P1 respectivamente seguin la escala de calificacion
de Moody’s, e igual a A-1 en su deuda a corto plazo segtin la escala de califtcacion
de S&P, respectivamente, asumiera su posicion contractual y le sustituyera en el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses o, en su caso, en virtud de un nuevo
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, (ii) que una tercera entidad con las
mismas calificaciones requeridas para la opcidn (i) anterior, garantizara el cum-
plimiento de las obligaciones contractuales de Banco Pastor, o (inn} constituir un
depdsito de efectivo o de valores a favor del Fondo en garantia del cumplimiento de
sus obligaciones contractuales de la Parte B en funcion del Valor de Mercado de la

Permuta de Inteveses que cubra al menos el valor de reposicion de la Permuta de

Intereses para gue no se vea perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por

las Agencias de Calificacion

Todos los costes, gastos e impuestos en gue se mcurran por el cumplimiento de las
anteriores obligaciones serdn por cuenta de Banco Pastor.

18.6.- Modificacién de la calificacién posterior de la Parte B.

En caso de que se produzca un descenso de la calificacion de la deuda no garanti-
zada y no subordinada de la Parte B por debajo de A3 para In deuda a largo plazo
segtin las escala de calificacion de Moody’s o por debajo de P-2 0 A-3 para la deu-
da a corto plazo seguin la escala de calificacion de Moody's v S&P respectivamen-



te, las opciones (i) y {11) previsias en el apartado 18 5 anterior serian las tinicas
viables para evitar el descenso en la calificacion otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacion, con realizacion del depdsite de efechivo o de valores pre-
visto en el punto (i) del apartado 18.5 anterior desde el dia en que tuviere lugar
cualgquiera de dichas arcunstancias hasta que se realice cualquiera de las opciones
(1} o (11) citadas en el plazo miximo de los 10 dias naturales.

7.- La definicion de Valor de Mercado, sélo en el caso de que Banco Pastor sea
la parte incumplidora o la parte afectada, se modificard como sigue:

“Valor de Mercado”, significa, en relacion con una o mds Operaciones cuyo
vencimmiento se haya anticipado, una cantidad (en la Moneda de Liquidacion) fija-
da por la Parte que, con arreglo a este Contrato Marco esté legitimada para de-
terminarla, sobre la base de ofertas firmes proporcionadas por las Entidades de
Referencia. Cada oferta firme expresard ln cantidad que esa Parte recibird (en cu-
yo caso dicha cantidad deberd expresarse con signo negativo) o pagaria {en cuyo
caso dicha cantidad deberd expresarse con signo positivo) por contratar una Ope-
racién con la Entidad de Referencia, que tenga el efecto de mantener el valoy eco-
nomico gue para esa Parte tiene cualguier pago o entrega que debiera haberse rea-
lizado a partir de la Fecha de Vencimiento Anticipado, en virtud de la Operacion
o grupo de ellas cuyo vencimento se haya anticipado

No se incluirin los Importes Impagados de las Operaciones o grupo de ellas cuyo
vencimienio se haya anticipado, pero si los pagos debidos después de la Fecha de
Vencimiento Anticipado y que no se hayan efectuado por haberse fijado ésta

La Parte que determine la cantidad, solicitard a las Enfidades de Referencia que
den sus ofertas firmes, en la medida de lo posible, en el mismo dia y hora, en la
Fecha de Vencimiento Anticipado o, en su caso, tan pronto como sea postble, des-
pués de esa fecha En el caso de obtener mds de tres ofertas firmes, se calculard la
media aritmética de todas ellas descartando las ofertas firmes que tengan el mayor
v el menor valor Si se dieran unicamente tres ofertas firmes, el Valor de Mercado
serd el valor intermedio después de haberse descartado el valor mds alto y el valor
mds bajo. 51 se dieran iinicamente tres ofertas firmes y dos de ellas fueran 1guales,
el Valor de Mercado serd la media aritmética de las tres ofertas firmes Si, trans-
curridos 30 Dias Hibiles desde la Fecha de Vencimiento Anticipado.

*  Solamente se obtienen dos ofertas firmes, el Valor de Mercado serd la media
aritmética de las dos ofertas firmes.

e Solamente se vecibe una oferta firme, dicha oferfa constituird el Valor de
Mercado




e No se obtiene ninguna oferta firme, se considerard que la determinacicn del
Valor de Mercado no es posible

4.  Se han producido una serie de modificaciones a la Confirmacién y al Anexo
I al CMOF del Contrato de Permuta Financieta de Intereses a los efectos de
adaptarlo a las anteriores modificaciones, las cuales, junto con las
anteriormente descritas, han sido recogidas en el Nuevo Contrato de

Permuta Financieia de Intereses depositado en la CNMV.

5. A la fecha de la presente comunicaciéon las Agencias de Calificacién han
confiimado que las calificaciones conferidas a los Bonos emitidos por GC
FIPYME PASTOR 2, FTIA, no han sufrido modificacion alguna.

i
Lo que se comunic_% pata piblico y general conocimiento, en Madrid, a 20 de julio
de 2005

D. Xavier Ja imandreu Patxot
Direc:m_Ggﬁeﬁd‘



