FOLLETO INFORMATIVO REDUCIDO

CONTRATO FINANCIERO VINCULADO A ACCIONESDE
ARGENTARIA.
CONTRATO FINANCIERO A PLAZO ARGENTARIA 90

5.000 millones, ampliables a 10.000 millones de pesetas.

El presente folleto reducido ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la C.N.M.V.
con fecha 15 de Junio de 1999. Este folleto estd complementado por e Folleto
Continuado verificado e inscrito € los Registros Oficiales de la C.N.M.V. con fecha 15
de Junio de 1999.



CAPITULO O

0.l. Este producto no es un deposito tipico tal y como se conoce en la actividad
bancaria normal, por cuanto conlleva un riesgo para el suscriptor asociado al precio de
laaccion Argentaria, que puede originar pérdidas en €l capital invertido.

0.1 Aspectosrelevantesa considerar por € suscriptor.

Riesgo de la emision: La inversion en e presente producto financiero vinculado a
acciones de Argentaria conlleva un riesgo financiero implicito al tratarse de un contrato
financiero que podria conllevar la pérdida del capital inicia invertido, en la medida en
que larentabilidad de lainversion esta ligada a la cotizacion de la accion de Argentaria
en el mercado continuo en los términos establecidos en el folleto informativo.

Este producto no tendra liquidez en ningin mercado organizado, y € cliente
deberd esperar a vencimiento paraliquidar su posicion. En caso de caida en el precio de
la accion Argentaria, € cliente no podra desligarse a no existir opcion de amortizacion
anticipada por su parte, ni por parte del emisor.

La contratacion de este producto equivale a la contratacion de un deposito a plazo
tipico de 2 afios y 11 dias, y la venta de una opcién put ( opcidn de venta) de la accién
de Argentaria a 20 de Julio de 2001. La venta de la opcion put conlleva un riesgo que
puede llevar a la pérdida de la cantidad invertida. Operar en opciones requiere
conoci mientos técnicos adecuados.

Los intereses percibidos por € cliente (14.25%) tiene dos componentes:

1.- Prima recibida por la venta de opciones Put sobre Argentaria. El cliente esta
vendiendo opciones put con vencimiento 20/7/2.001, por las cuales obtiene una
remuneracion que forma parte de los intereses percibidos.

2.- Reinversion del principal (este es e componente habitual de remuneracion en
cualquier depdsito a plazo): La valoracion estimada por Argentaria de la prima de la
opcion es un 12% aproximadamente, con lo que la remuneracion del producto
descontada esta prima es de 1,102% T.A..E.



CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO

l.1.

Personas que asumen la responsabilidad por el contenido del folleto.

[.1.1. y 1.1.2. D. José Antonio Alvarez Alvarez, con D.N.l. n° 10.050.394 S, Director de

Gestion Financiera de ARGENTARIA, CAJA POSTAL y BANCO
HIPOTECARIO, S.A. asume la responsabilidad por € contenido del presente
folleto informativo y declara que, a su juicio, los datos contenidos en el mismo
son conformes a la realidad, no omitiéndose ningin hecho susceptible de
alterar su alcance.

[.2. Organismos supervisores.

[.2.1.

[.2.2.

El presente folleto informativo reducido ha sido inscrito en los Registros
Oficiales de la Comision Naciona del Mercado de Valores con fecha 15 de
Junio de 1999.

"El registro del Folleto por la Comision Naciona del Mercado de Valores no
implica recomendacién de suscripcion o compra de los valores a que se refiere
el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la
entidad emisora 6 la rentabilidad de los valores emitidos u ofertados”

Este folleto informativo reducido estd complementado por €l folleto continuado
inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 15 de Junio de 1999.

No se precisa autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo distinto
delaverificacion y registro de este folleto en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

|.3. Verificacion y auditoria de las cuentas anuales.

Las Cuentas Anuales de Corporacion Bancaria de Espafia, S.A. y las

Cuentas Anuales Consolidadas de Argentaria, Cgja Postal y Banco Hipotecario,
S.A. (ARGENTARIA) y de las sociedades dependientes que componen, e Grupo
ARGENTARIA, gue comprenden los balances de situacion a 31 de diciembre de
1998, 1997 y 1996 vy las cuentas de resultados y la memoria correspondientes a los
gjercicios anuales terminados en dichas fechas, han sido auditados con informes
favorables sin salvedades, para los afios 1997 y 1996, y con la salvedad que a
continuacién se indica para 1998, por la firma Arthur Andersen y Cia, Soc. Com.,
con domicilio en Madrid, Calle Raimundo Fernadndez Villaverde n° 65, firma que
figura inscrita en e Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con €
ndimero de inscripcion SO 692.



En e folleto continuado y registrado en la C.N.M.V, con fecha 15 de Junio de
1999, se adjuntaban las cuentas anuales individuales y consolidadas, y los
informes de gestion de Argentaria, Cagja Postal y Banco Hipotecario, S.A.
correspondientes al gercicio 1998, junto con el informe de Auditoria. Asimismo
seincorporaba en € capitulo V relativo a patrimonio, la situacion financieray los
resultados del emisor, apartado V.3, del citado folleto y a efectos meramente
informativos, los importes en euros correspondientes a cada una de las rdbricas de
Balance y Cuenta de Resultados individuales y consolidadas de Argentaria a
31/12/98. Estas cifras han sido calculadas aplicando a las cifras en millones de
pesetas € factor de conversiéon oficia de pesetas a euros (1 euro= 166,386
pesetas) y aplicando las reglas de redondeo.

La savedad mencionada en dicho informe individual es la siguiente, que se
transcribe literalmente y es la contenidaen los puntos 6 y 7 del citado informe:

6.- “Durante e gercicio 1998, una Sociedad dependiente ha amortizado
anticipadamente fondos de comercio originados en las adquisiciones de
participaciones en el capital de sociedades, realizadas durante este gjercicio y €
precedente. El efecto en e patrimonio neto de dicha Sociedad dependiente ha sido
recogido por € Banco mediante la constitucion de un fondo de fluctuacién de
valores con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del gercicio 1998. La
amortizacion realizada es superior a la que hubiese procedido efectuar de haber
seguido los criterios aplicados en €l gercicio anterior y esté basada Unicamente en
la aplicacion del principio de prudencia vaorativa, ya que no se estima una
evolucion negativa de las correspondientes inversiones (Notas 3-e y 11). En
consecuencia, € resultado del Banco correspondiente a gercicio 1998 deberia
incrementarse en 21.500 millones de pesetas, aproximadamente.”

7.- “En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad indicada en €
parrafo 6 anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Argentaria, Cgja Postal y Banco Hipotecario, S.A., a 31 de diciembre de 1998 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante e gercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en €l gercicio anterior.”

Esta misma salvedad aparece reflejada en el informe de auditoria consolidado por
lo que se considera no necesario transcribir su redaccion.

|.4. Hechos significativos posteriores a registro del Folleto Continuado

Con posterioridad & registro del Folleto Continuado no se ha producido ningn
hecho relevante, que no estuviera ya incluido en la informacion contenida en
dicho folleto o en los estados financieros auditados a 31/12/98 que se
incorporan como anexo a este folleto reducido, del que pueda derivarse un
impacto significativo en los estados financieros del banco.






CAPITULOI

OFERTA Y CARACTERISTICASDEL CONTRATO FINANCIERO.

[1.1. ACUERDOSSOCIALES

[1.1.1. El contrato financiero vinculado a acciones objeto del presente folleto
registrado en la C.N.M.V., se crea en a amparo de la resolucion tomada
por el Director de Gestién Financiera de Argentaria, Cgja Postal y Banco
Hipotecario, S.A. de fecha 9 de Junio de 1999. Se adjunta como Anexo |
certificacion de la citada resolucién. La propia actividad de Argentaria
como entidad financiera y descrita en € articulo 2° de sus Estatutos
Sociales habilitaalanzar este producto a plazo y captar fondos del publico.

Con & Contrato Financiero Vinculado a Acciones de ARGENTARIA,
objeto del presente folleto, se ofrece a los clientes actuales y potenciales
del Banco un tota de 5.000.000.000 pesetas (30.050.605,22 euros),
ampliables a 10.000.000.000 pesetas (60.101.210,44 euros).

[1.1.2. No aplicable.
[1.1.3. No se solicitarala admisién a negociacion en ningln mercado secundario.
[1.2. No se precisa autorizacion administrativa previa.

I1.3. EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A ESTE CONTRATO
FINANCIERO.

No ha habido evaluacién del riesgo inherente a este producto, efectuado por
entidad calificadora alguna

El rating de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario S.A es Aa3 por Moody’s
y A+ por S&P.

Las escalas de calificacion de Moody's Investors Service Limited, utilizadas para
emisiones de deuda alargo y acorto plazo, son las siguientes:

Largo plazo Corto plazo.
Aaa Prime-1

Aa Prime-2

A Prime-3
Baa Not Prime
Ba

B

Caa

Ca

C

Moody’s Investors Service Limited aplica los modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada
categoria de cdlificacion a largo plazo comprendidas e inclusive entre Aay B. El



modificador 1 indica valores en la banda superior de la categoria de cdlificacion, e
modificador 2 indica bandamediay el modificador 3 valores en labandainferior.

Las calificaciones de S& P esla siguiente:

Largo plazo Corto Plazo
AAA A-1+
AA A-1
A A-2
BBB A-3
BB B

B C
CCC D
CcC

C

D

Las categorias desde AAA a CCC se modifican con un signo + 0 - para indicar su
situacion relativa dentro de cada categoria.

1.4 NATURALEZA 'Y DENOMINACION

El Folleto tiene como objeto e Contrato Financiero Vinculado a Acciones de
ARGENTARIA, consistente en la constitucion de un contrato financiero a plazo
fijo, por € importe, plazo y tipo de interés que se establecen en e apartado 11.10,
con la particularidad de que Ilegado €l vencimiento pactado, el Banco, Argentaria,
Caga Postal y Banco Hipotecario, S.A., de conformidad con o establecido en €
apartado 11.10, restituira a cliente el importe principal depositado en metdlico 0,
en su caso, un determinado nimero de acciones de ARGENTARIA, dependiendo
de cud sea la media aritmética de los precios medios ponderados de la accién
ARGENTARIA en & mercado continuo S.I.B.E. durante los dias 19 y 20 de Julio
del 2001 en relacion con laexistente en lafechadeinicio del mismo.

La denominacion de este contrato financiero vinculado a acciones de Argentaria
serACONTRATO FINANCIERO A PLAZO ARGENTARIA 90.

Argentaria posee un Folleto Continuado inscrito en los requisitos oficiales de la
C.N.M.V. de fecha 15 de Junio de 1999, que podra consultarse por cuaquiera de
los suscriptores, en todo momento en los registros delaC.N.M.V.

El régimen juridico aplicable al presente contrato es €l establecido en la Ley de
Sociedades Anénimas y decretos que la desarrollan.

I1.5. FORMA DE REPRESENTACION



El Contrato Financiero vinculado a acciones de ARGENTARIA esta representado
por medio de un contrato financiero de imposicion a plazo fijo. Argentaria, Caja
Postal y Banco Hipotecario, S.A. o las empresas del Grupo através de las que se
comercialice entregaran en e momento de la firma del contrato financiero a los
clientes un Triptico resumen con las caracteristicas del producto. El citado
contrato se adjunta como Anexo |11 del presente Folleto.

[1.6. IMPORTE DEL CONTRATO FINANCIERO

El contrato se realiza por un importe de 5.000.000.000 pesetas, equivaentes a
30.050.605,22 euros, ampliables hasta 10.000.000.000 pesetas, equivalentes a
60.101.210,44 euros. La ampliacion se redlizard previa comunicacion y
autorizacion por la Comisién Naciona del Mercado de Vaores, una vez estén
contratados |os primeros 5.000 millones.

El contrato financiero con e cliente podrd ser de cuaquier importe, con un
minimo de 500.000 pesetas, equivalentes a 3.005,06 euros, no existiendo prima de
emision.

A los efectos del presente contrato, en cualquier momento, las partes de mutuo
acuerdo podran redenominar la posicién a euros de acuerdo con la normativa
vigente sobre lamateria. A este respecto la sustitucion de la Peseta por €l Euro no
afectardalavigenciay validez del presente contrato financiero.

[1.8. COMISIONES Y GASTOSQUE HA DE SOPORTAR EL CLIENTE.
La contratacion de este producto estara libre de todo gasto para el cliente.

En el caso de que a vencimiento del contrato se tuvieran que entregar acciones,
esta entrega estard libre de gastos bancarios para € suscriptor, incluyendo los
canones de bolsay demas gastos asociados a la compra de acciones en €l mercado
bursatil espafiol. Esta entrega se realizard mediante su depésito en la Cuenta de
Vaores que el/los titulares tengan abierta en cualquier oficina de Argentaria. Si no
tuvieran una Cuenta de Valores abierta en e Banco, €/los titulares habilitan
expresamente al Banco para que proceda a su apertura con las condiciones, en
cuanto atarifas de comisiones, condicionesy gastos que el Banco tiene publicados
en e Banco de Espafia, y en los folletos de tarifas a disposicion de los clientes,
debiendo posteriormente el/los titulares formalizar el contrato correspondiente. La
citada comisién comenzara a devengarse a dia habil siguiente a la entrega de las
acciones.

[1.9. COMISION POR ADMINISTRACION

No hay comisiones por administracion.



[1.10. CLAUSULA DE INTERES
[1.10.1. Tipo deinterés

La liquidacién de intereses se redlizara de una sola vez y a vencimiento
del citado contrato financiero.

El tipo de interés del producto sera e 7,019% anua (6,782% TAE,
calculada conforme a lo establecido en e Anexo V de la Circular n°
8/1990 del Banco de Espafia, modificado por las Circulares del Banco de
Espafia nuimeros. 13/1.993 y 3/1.996) que € cliente recibird a
vencimiento (14,25% a vencimiento), con independencia de que la
amortizacion se produzca en metélico o con entrega de acciones.

Se practicardn las correspondientes liquidaciones de intereses a
vencimiento, es decir, en lafecha de 25/7/2001.

Sera necesario que € cliente disponga de una cuenta abierta en
Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. en e momento de
liquidacion de los intereses. A esta cuenta no se le exige ninguna
consideracion especial, con la excepcion de no poder ser imposiciones a
plazo, y se cobraran las comisiones publicadas segun € folleto oficial de
tarifas.

El interés pactado para este producto, se devengara diariamente y se
liquidara en la fecha indicada de vencimiento, considerando un afio de
365 dias, y empleando laférmula siguiente.

i =(cxrxt)/36.500
Donde:
c=  vaor nomina
r=  tiponominal
t= n° de dias entre lafechavalor del desembolso y lafechade

vencimiento del contrato.
En los afios bisiestos se seguira utilizando la base de 365 dias, pero
liquidandose un dia més.

[1.10.2. Capital

El principal del Contrato Financiero se devolvera a vencimiento de una
de las siguientes formas:



Si la media aritmética de los precios medios ponderados de la accion
Argentaria en € Mercado Continuo de los dias 19 y 20 de julio del
2001 fuera igual o superior a 90% de la media aritmética de los
precios medios ponderados de la citada accion en e Mercado
Continuo los dias habiles desde e 15/7/1999 a 22/7/1999 (ambos
inclusive), se abonard en la cuenta personal del cliente € importe del
principal del contrato.

Si la media aritmética de los precios medios ponderados de la accion
Argentaria en € Mercado Continuo de los dias 19 y 20 de julio del
2001 fuera inferior a 90% de la media aritmética de los precios
medios ponderados de la citada accién en e Mercado Continuo los
dias habiles desde € 15/7/199 a 22/7/1999 (ambos inclusive), €
banco entregara a titular e nimero de acciones de ARGENTARIA
gue resulte de la siguiente formula:

Nominal Invertido = N° de acciones(*)
90% déel precioinicial(**)

(*) El nimero de acciones se redondeara por defecto y se liquidara €l
resto en pesetas.

(**) El 90% de la media aritmética de los precios medios ponderados de
la accion ARGENTARIA en e mercado continuo durante los dias
15/7/1999 a 22/7/1999, ambosinclusive.

En e supuesto de devolucion del principal en acciones, € Banco
depositara en la Cuenta de Valores dd Titular/es € nimero de acciones
gue resulte de la formula indicada, en la fecha de vencimiento del
contrato, es decir, € dia 25/7/2001. Esta entrega de acciones estara libre
de todo tipo de gastos para e cliente. Si dichas acciones quedaran
depositadas en Argentaria, Cga Postal y Banco Hipotecario, SA., se
cobraran las comisiones que € Banco tiene registradas en € Banco de
Espafia, y en los folletos de tarifas adisposicion del cliente.

Si e numero resultante de la férmula indicada no fuese exacto, se
entregardn € nimero de acciones que resulten de redondear por defecto,
y la parte inferior a la accion entera se valorara conforme a la media
aritmética de los precios medios ponderados de la accién los dias 19 y
20 de julio del 2001 y se abonaré en la cuenta del cliente indicada al
efecto.

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o que puedan
establecerse en e futuro sobre e capital, intereses o rendimientos del
Contrato Financiero, correran a cargo exclusivo de los titulares del
mismo, y su importe serd deducido, en su caso, por Argentaria, Caja
Postal y Banco Hipotecario, S.A. en laformalegalmente establecida.



1.11. AMORTIZACION DEL CONTRATO FINANCIERO.

La devolucion del principa se redlizara a la fecha de vencimiento de una de las
siguientes formas:

Si la media aritmética de los precios medios ponderados de la accion
Argentaria en el Mercado Continuo de los dias 19 y 20 de juLio del 2001 fuera
igual o superior ad 90% de la media aritméica de los precios medios
ponderados de la citada accion en el Mercado Continuo los dias habiles desde
el 15/7/1999 a 22/7/1999,(ambos inclusive), € Banco abonara en la cuenta
personal del cliente & importe del principal del contrato.

Si la media aritmética de los precios medios ponderados de la accion
Argentaria en el Mercado Continuo de los dias 19 y 20 de julio del 2001 fuera
inferior a 90% de la media aritmética de los precios medios ponderados de la
citada accion en e Mercado Continuo los dias habiles desde e 15/7/1999 al
22/7/1999, (ambos inclusive), € Banco entregard a titular é nimero de
acciones de la Sociedad ARGENTARIA que resulte de la siguiente formula:

Nominal Invertido = N° de acciones(*)
90% del precioinicial (**)

(*) El nmero de acciones se redondeara por defecto y se liquidara el resto en
pesetas.

(**) El 90% de la media aritmética de los precios medios ponderados de la
accion ARGENTARIA en & mercado continuo durante los dias 15/7/1999 al
22/7/1999,ambos inclusive.

Redlizado € célculo del nUmero de acciones que, en su caso y en la situacion
descrita, corresponde entregar a cliente, de acuerdo con la férmula expuesta, sele
comunicara a los clientes que hayan suscrito el Contrato Financiero vinculado a
acciones de ARGENTARIA, por cuaquiera de los medios utilizados
habitualmente por el Banco para las comunicaciones a clientes.

Si por motivos gjenos a Banco éste no pudiera entregar las acciones a que esté
obligado, cumplira entregando una cantidad en metdlico igual a valor de lamedia
aritmética de los precios medios ponderados de la accion de

ARGENTARIA en e Mercado Continuo de los dias 19 y 20 de julio del 2001, de
las acciones que |e hubieran correspondido en virtud de laformula anterior.

Si durante los dias 19 y/6 20 de julio del 2001 no pudiera determinarse el valor de
la accion por estar suspendida la cotizacion, por ausencia de la misma o debido a
cualquier otra causa, se considerara prorrogado € vencimiento del contrato hasta
completar los dos dias necesarios para determinar la referencia final, con
remuneracion para los suscriptores a tipo diario del EURIBOR publicado en la



1.12.

1.13.

11.14.

pagina Reuters FRBG. S transcurridos 15 dias hébiles desde la fecha de
19/7/2.001, no pudiera determinarse el precio de la accion ARGENTARIA, €
Banco solicitara a la Sociedad de Valores que en ese momento sea la primera por
contratacion en el mercado continuo de renta variable espafiol, salvo que resulte
ser del Grupo Argentaria, que proceda a la determinacion del mismo. En este
supuesto, 0 Si esa agencia no aceptara desempefiar esa funcién, € céculo lo
efectuara la sociedad de valores que ocupe e segundo lugar y asi sucesivamente.

Si durante la vigencia del contrato, hubiera division o concentracion de acciones
de la sociedad de referencia, e nimero de acciones que resulte de la aplicacion de
la férmula antes indicada se aumentara o disminuira en la misma proporcion que
la division o agrupacion redlizada. Este mismo criterio se seguira para la
determinacion del precio medio ponderado de la accién en € mercado continuo
durante los dias 19 y 20 de julio del 2001.

Se aplicaran a estos efectos los pardmetros de antidilucién necesarios en funcién
de las operaciones societarias y financieras que puedan producirse desde € inicio
hasta el vencimiento del contrato.

[1.11.2. Amortizacién anticipada

No existe opcién de amortizacion anticipada por parte del emisor ni por
parte del suscriptor.

No aplicable
No aplicable
POSIBILIDAD DE RECEPCION DE ACCIONES DE ARGENTARIA

Si la media aritmética de los precios medios ponderados de accién
ARGENTARIA en € Mercado Continuo durante los dias 19 y 20 de julio del
2001 fuera inferior d 90% de la media aritmética de los precios medios
ponderados de los dias 15/7/1999 a 22/7/1999 (ambos inclusive), € Banco no
entregard a cliente & importe efectivo del contrato financiero, sino que le
entregara a cambio acciones de ARGENTARIA, tal y como se detalla en
apartados anteriores.

Una vez llegado e vencimiento del Contrato, si Argentaria, Caja Postal y Banco
Hipotecario, S.A., tuviera que entregar acciones de ARGENTARIA, procederia a
adquirir las mismas en el Mercado de forma ordenada y paulatina, tratando de no
influir en la cotizacion de las acciones de dicha compafiia. El nUmero méaximo de
acciones a adquirir, sumadas a las que ya posea el Banco y sus sociedades filiales,
es del 5% del capital social de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A..
Segun Ley de Sociedades Anénimas, en sus articulos 75 y 79 hay que dotar una
reserva indisponible que se mantendra durante el periodo que estén en cartera
dichas acciones. A efectos del célculo de recursos propios computables, las
adquisiciones de acciones propias minoran dichos recursos, segun la circular 5/93



de Banco de Espafia. A estas adquisiciones se les aplicard la normativa vigente
sobre comunicaciones de participaciones significativas en sociedades cotizadas,

Real Decreto 377/91y circular 2/91 del Mercado de Valores.

En caso de que, por cualquier razon, € Banco no pudiera adquirir las mencionadas
acciones, € Banco entregara a cliente una cantidad en metdlico equivaente a
valor de cotizacion de las acciones que le hubieran correspondido tras aplicar la

formula antes expuesta.
[1.15. No aplicable
[1.16. No aplicable

[1.17. CUADRO DE SERVICIO FINANCIERO

A continuacion se detallan los flujos de un Contrato Financiero teniendo en cuenta

las posibles variaciones del valor delaaccion de ARGENTARIA.

Laemisién sera de 5.000.000.000 pesetas, ampliables a 10.000.000.000 pesetas.

Fechainicia 15/07/1999
Fechafina 25/07/2001

N° de dias 741

Célculos para unainversion de: 500.000 pesetas

Media aritmética de los precios medios ponderados desde 15/7/1999 a 3.768,64 pesetas
22/7/1999 ( ambos inclusive).

90% del precio 3.391,78 pesetas
Precio a partir del cual se devolverian acciones de Argentariay a partir  3.391,78 pesetas
del cual se empiezaa perder capital invertido

Tipo deinterés 14,25%
Importe intereses 71.250 pesetas
N° de acciones 147,4152

N° de acciones a entregar a vencimiento 147

N° de acciones remanente (a entregar en efectivo) 0,4152

Precio de la accién de Argentaria a partir del cual perdemos efectivo 2.908,45 pesetas
invertido, juntando capital més intereses

3.005,06 euros
22,65 euros

20,385 euros
20,385 euros

428,22 euros

17,48 euros



Media aritmética
de los precios
medios accién

Argentaria 19 y 20 Argentaria 19 y 20

de Julio de 2.001.
Pesetas.

0
200
400
600
800

1.000
1.200
1.400
1.600
1.800
2.000
2.200
2.400
2.600
2.800
3.000
3.200
3.400
3.600
3.800
4.000
4.200
4.400
4.600
4.800
5.000
5.200
5.400
5.600
5.800
6.000

Media aritmética
de los precios
medios accién

de Julio de 2.001.
Euros.

0,00
1,20
2,40
3,61
4,81
6,01
7,21
8,41
9,62
10,82
12,02
13,22
14,42
15,63
16,83
18,03
19,23
20,43
21,64
22,84
24,04
25,24
26,44
27,65
28,85
30,05
31,25
32,45
33,66
34,86
36,06

Ne° acciones de
Argentaria
recibidas por el
cliente

147
147
147
147
147
147
147
147
147
147
147
147
147
147
147
147
147

Oooo0oo0o0oo0oo0oo0O0O0O0O0Oo

(1) Valoracién

acciones a Valoracién
precios de acciones a (2) Efectivo Efectivo
mercado. precios de recibido. recibido.
Pesetas mercado. Euros Pesetas Euros
0 0,00 0 0,00
29.400 176,70 83 0,50
58.800 353,40 166 1,00
88.200 530,09 249 1,50
117.600 706,79 332 2,00
147.000 883,49 415 2,50
176.400 1.060,19 498 3,00
205.800 1.236,88 581 3,49
235.200 1.413,58 664 3,99
264.600 1.590,28 748 4,49
294.000 1.766,98 831 4,99
323.400 1.943,67 914 5,49
352.800 2.120,37 997 5,99
382.200 2.297,07 1.080 6,49
411.600 2.473,77 1.163 6,99
441.000 2.650,46 1.246 7,49
470.400 2.827,16 1.329 7,99
0 0,00 500.000 3.005,06
0 0,00 500.000 3.005,06
0 0,00 500.000 3.005,06
0 0,00 500.000 3.005,06
0 0,00 500.000 3.005,06
0 0,00 500.000 3.005,06
0 0,00 500.000 3.005,06
0 0,00 500.000 3.005,06
0 0,00 500.000 3.005,06
0 0,00 500.000 3.005,06
0 0,00 500.000 3.005,06
0 0,00 500.000 3.005,06
0 0,00 500.000 3.005,06
0 0,00 500.000 3.005,06

(3) Interes
recibidos.

Pesetas

71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250
71.250

Interes

recibidos.

Euros

428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22
428,22

TAE

(1+2+3) Valor de la
operacion a

Valor de la operacion

Suscriptor vencimiento. Pesetas a vencimiento. Euros

-61,70%
-54,58%
-48,46%
-43,00%
-38,04%
-33,46%
-29,18%
-25,16%
-21,34%
-17,71%
-14,24%
-10,90%
-7,69%
-4,59%
-1,59%
1,32%
4,15%
6,78%
6,78%
6,78%
6,78%
6,78%
6,78%
6,78%
6,78%
6,78%
6,78%
6,78%
6,78%
6,78%
6,78%

71.250
100.733
130.216
159.699
189.182
218.665
248.148
277.631
307.114
336.598
366.081
395.564
425.047
454.530
484.013
513.496
542.979
571.250
571.250
571.250
571.250
571.250
571.250
571.250
571.250
571.250
571.250
571.250
571.250
571.250
571.250

11.18. INTERESEFECTIVO NETO PREVISTO PARA EL TOMADOR.

[1.18.1 Tomando diferentes precios del vaor
ARGENTARIA, larentabilidad parad titular, se expresa en la siguiente tabla:

final

de

428,22
605,42
782,61
959,81
1.137,01
1.314,20
1.491,40
1.668,60
1.845,80
2.022,99
2.200,19
2.377,39
2.554,58
2.731,78
2.908,98
3.086,17
3.263,37
3.433,28
3.433,28
3.433,28
3.433,28
3.433,28
3.433,28
3.433,28
3.433,28
3.433,28
3.433,28
3.433,28
3.433,28
3.433,28
3.433,28

la accion de



Media aritmética de los Media aritmética de los

precios medios accion precios medios accion
Argentaria 19 y 20 de Julio Argentaria 19 y 20 de TAE
de 2.001. Pesetas. Julio de 2.001. Euros. Suscriptor
0 0,00 -61,70%
200 1,20 -54,58%
400 2,40 -48,46%
600 3,61 -43,00%
800 4,81 -38,04%
1.000 6,01 -33,46%
1.200 7,21 -29,18%
1.400 8,41 -25,16%
1.600 9,62 -21,34%
1.800 10,82 -17,71%
2.000 12,02 -14,24%
2.200 13,22 -10,90%
2.400 14,42 -7,69%
2.600 15,63 -4,59%
2.800 16,83 -1,59%
3.000 18,03 1,32%
3.200 19,23 4,15%
3.400 20,43 6,78%
3.600 21,64 6,78%
3.800 22,84 6,78%
4.000 24,04 6,78%
4.200 25,24 6,78%
4.400 26,44 6,78%
4.600 27,65 6,78%
4.800 28,85 6,78%
5.000 30,05 6,78%
5.200 31,25 6,78%
5.400 32,45 6,78%
5.600 33,66 6,78%
5.800 34,86 6,78%
6.000 36,06 6,78%

El interés efectivo previsto para €l suscriptor sera € que resulte de aplicar a los
flujos financieros de la emision la siguiente férmul a:

N +F =0
(1+n)"

siendo:

N= Nominal del contrato.

n= Fraccion temporal de duracion del contrato expresada como e nimero de dias
de duracion dividido por 365 dias.

F= Importe total, suma de intereses percibidos y reembolsos del principal, recibido
por € cliente..

r= Tasainterna de rendimiento.



La tasa interna de rendimiento para €l titular del contrato corresponde al tipo de
interés de actualizacién que permite igualar, en lafecha de desembolso, €l importe
desembolsado ala suma de |os val ores actualizados de |os cobros por 1os intereses
y amortizacion del Contrato.

[1.18.2. Aspectosrelevantesa considerar por € cliente.

Riesgo de laemisién: Lainversiéon en e presente producto financiero vinculado a
acciones de Argentaria conlleva un riesgo financiero implicito a tratarse de un
contrato financiero a plazo que podria conllevar la pérdida del capita inicia
invertido, en la medida en que la rentabilidad de la inversion esta ligada a la
cotizacion de la accion de Argentaria en el mercado continuo en los términos
establecidos en € folleto informativo.

Este producto no tendra liquidez en ningin mercado organizado, y € cliente
deberd esperar a vencimiento para liquidar su posicion. En caso de caida en €
precio de la accion Argentaria, € cliente no podra desligarse al no existir opcién
de amortizacion anticipada por su parte, ni por parte del emisor.

La contratacion de este producto equivale ala contratacion de un deposito a plazo
de 2 afios y 11 dias, y la venta de una opcion put ( opcion de venta ) de la accién
de Argentariaa 20 de Julio de 2001. La venta de la opcion put conlleva un riesgo
que puede llevar ala pérdida de la cantidad invertida. Operar en opciones requiere
conocimientos técnicos adecuados.

Los intereses percibidos por € cliente (14.25%) tiene dos componentes:

1.- Prima recibida por la venta de opciones Put sobre Argentaria. El cliente esta
vendiendo opciones put con vencimiento 20/7/2.001, por las cuales obtiene una
remuneracion que forma parte de los intereses percibidos.

2.- Reinversion del principal (este es e componente habitual de remuneracion en
cualquier depdsito a plazo): La valoracion estimada por Argentaria de la prima de
la opcion es un 12% aproximadamente, con o que la remuneracion del producto
descontada esta prima es de 1,102% T.A..E.

[1.19.INTERESEFECTIVO PREVISTO PARA EL EMISOR.

Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. obtendra una rentabilidad de
400 puntos basicos recibidos a inicio del periodo con motivo del lanzamiento del
presente Contrato Financiero. Esta rentabilidad no incluye los gastos estimados
parael lanzamiento del producto.

Con relacion a los gastos de emision, Argentaria, Caja Posta y Banco
Hipotecario, S.A. tiene una prevision de gastos por 10s siguientes conceptos:

5.000.000.000 10.000.000.000

pesetas pesetas

Costes de Publicidad y Otros 2.500.000 5.000.000
Tasas CCN.M.V. 700.000 1.400.000
Total 3.200.000 6.400.000




11.20. GARANTIAS
El presente producto cuenta con la garantia general de la sociedad emisora,
Argentaria, Cgja Postal y Banco Hipotecario, S.A. y no se garantiza especia mente
mediante ninguna de las formas previstas en € apartado 1 del articulo 284 de la
Ley de Sociedades Andnimas.
No existen garantias personales de terceros.

[1.21. LEY DE CIRCULACION DE LOSVALORES
No procede

[1.22. MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOS PARA LOS QUE EXISTA
COMPROMISO DE SOLICITAR LA ADMISION A NEGOCIACION.

No procede
11.23. SOLICITUDES DE SUSCRIPCIONES O ADQUISICION
[1.23.1. Colectivo de potencialesinver sores a los que se ofrecen los valores
El presente Contrato se ha dirigido a clientes de Argentaria, Cgja Postal y
Banco Hipotecario, S.A. 0 de otras empresas de servicios de inversion del
Grupo y potenciales clientes no vinculados en la actualidad con
Argentaria, Cgja Postal y Banco Hipotecario, S.A. o dichas empresas.

11.23.2. Periodo de formalizacion del Contrato Financiero.

Laformalizacion se realizara desde las 8 horas del dia 16 de Junio, alas
14 horas del dia 14 de Julio de 1999.

[1.23.3 Tramite de la formalizacion
La formalizacién se redlizara a través de la red de distribucion de
Argentaria, Cgja Postal y Banco Hipotecario, S.A., 0 de otras empresas
de servicios de inversiéon del Grupo.

[1.23.4. Desembolso
El desembolso del contrato financiero se efectuara el dia 15/7/1999, con
fechavaor mismo dia, libre de gastos parad cliente.

11.23.5. Documentos acr editativos de la for malizacion

Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario entregara a cada cliente en el
momento de laformalizacion, una copiadel contrato.



[1.24. COLOCACION
[1.24.1. Entidades queintervienen en la colocacion.

La colocacion se realizara por estricto orden de formalizacion, através de
la red de distribucion de Argentaria, Cgja Postal y Banco Hipotecario,
S.A. u otras empresas del Grupo. El Banco atendera las peticiones de
formalizacion por orden cronolégico, hasta e momento en que se haya
alcanzado la cantidad de 5.000 millones de pesetas, ampliables a 10.000
millones. El Banco podréa exigir, en algunos casos, provision de fondos.

[1.24.2. Entidad directora

No existe Entidad directora.
[1.24.3. Entidades asegurador as

No existen Entidades aseguradoras.
[1.24.4. Prorrateo

No existira prorrateo.

[1.25.PLAZO Y FORMA DE ENTREGA DE LOS CERTIFICADOS
DEFINITIVOS

Argentaria, Cgja Postal y Banco Hipotecario, S.A. entregara a cada cliente en €l
momento de la formalizacién, una copiadel contrato y un Triptico.

[1.26. NO PROCEDE
11.27 LEGISLACION APLICABLE Y TRIBUNALES COMPETENTES

El presente folleto informativo se emite a tenor de lo establecido en la Ley
24/1988, de 24 de Julio, del Mercado de Valores, reformada por laLey 37/1998 de
19 de Noviembre, de reforma de la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de
Vaoresy conforme alo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores, modificado por e Real
Decreto 2590/1998, de 7 de Diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico
de los mercados de valores, asi como de la Orden ministerial de 12 de Julio de
1993 sobre Folletos Informativos y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992,
de 27 de Marzo. Asi como por la Circular 8/1990, de 7 de Septiembre, del Banco
de Espafia y la Ley 7/1998, de 13 de abril sobre Condiciones Generales de
Contratacién. Asi como por la Circular 2/1999 de la CNMV por la que se
aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion de emisiones u ofertas
publicas de valores



En caso de litigio, las partes, con renuncia expresa a fuero que pudiera
corresponderles, se someten expresamente alos Juzgados y Tribunales de Madrid.

[1.28. REGIMEN FISCAL

Entendiendo que e Contrato Financiero garantiza la devolucién del principal més
un interés del 14,25% en caso de que las acciones de ARGENTARIA no bajen
mas de un 10% y en caso contrario €l Banco pagara también un interés del 14,25%
pero en lugar del principal del Contrato, entregara a cliente un nimero fijo de
acciones de ARGENTARIA cuaesquiera que sea su cotizacion, la fiscalidad del
producto serialasiguiente:

En caso de que las acciones bajen menos de un 10% (inclusive), serd un deposito
tipico, procediendo laretencion del 18%, seguin ley, sobre |os intereses percibidos.

En caso de que la cotizacion de la accién de ARGENTARIA baje mas del 10%, e
Banco debera retener seguin ley, e 18% sobre €l interés que percibe e cliente en
metdlico. La entrega de acciones de ARGENTARIA serd una compraventa de
acciones realizada por €l cliente por un precio equivalente a importe del Contrato
Financiero. Esta operacion no esté sujeta a ningln impuesto.

En & caso de que € cliente recibiera acciones como consecuencia de haber bajado
la cotizacion de ARGENTARIA mas de un 10% tendra un efecto fiscal en su renta
en e momento en que se produzca la venta de dichas acciones y produzca una
plusvalia o minusvalia

Los intereses generados por este tipo de contratos financieros con un periodo de
amortizacion superior a los dos afios, asi como los que se cdifiquen
reglamentariamente como obtenidos de forma irregular en el tiempo, se reduciran
en un 30% a la hora de calcular |a base sobre la cua se aplicara la retencion del
18% antes mencionada.

Durante la vida del contrato € régimen fisca serd e que se derive de la
legislacion vigente en cada momento.

11.29 FINALIDAD DE LA OPERACION.
El destino del importe de la presente operacion serd el de proporcionar
financiacion a Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario para el desarrollo de
su actividad de crédito.

11.30. CARGASY SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA.



Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. no estdinmersa en situacion de
insolvencia, y se hallaal corriente de pago de dividendos, interesesy principal de
los empréstitos emitidos.

A lafechaactual, los empréstitos en circulacién emitidos por Argentaria, Caja
Postal y Banco Hipotecario, S.A. son |os siguientes:

1.- Emitidos por ARGENTARIA:

- "Primera Emision de Obligaciones Argentaria. Diciembre 1993", con escritura
de emision otorgada el 16 de diciembre de 1993 e importe nominal de
5.000.000.000 ptas. y fecha de amortizacion el dia 19 de diciembre del 2001.

- "Segunda Emisién de Obligaciones Argentaria Enero 1994", con escritura
otorgada el 31 de enero de 1994. El importe nominal de esta emisién es de
75.000.000.000 ptas., ampliable a 150.000.000.000 ptas., y fechade
amortizacion el dia 1 de enero de 2000.

- "Emisién de Obligaciones Subordinadas Argentaria Febrero 1994 Serie A" y
"Emisién de Obligaciones Subordinadas Argentaria Febrero 1994 Serie B", por
importe de 30.000.000.000 y 18.168.880.000 ptas., respectivamente, con
vencimiento &l 21 de marzo del afio 2000.

- "Emisién de Obligaciones Subordinadas Argentaria Septiembre 1997" por
importe de 5.000.000.000 pesetas y vencimiento 17 de Diciembre del afio 2007.

-. “Emisién de Cédulas Hipotecarias Marzo99” por un importe nomina de
166.386 millones de pesetas (1.000 millones de euros) y vencimiento e 30 de
marzo del 2009.

-. “ Emision Minorista de Cédulas Hipotecarias Abril 99” por un importe nominal
de 4.999.899.300 pesetas (30.050.000 euros), ampliables hasta 9.999.798.600
pesetas (60.100.000 euros), actuamente en periodo de suscripcion y
vencimiento el 1 de abril del 2002.

2.- Emitidos por CajaPostal, S.A.:

- “222 Emisién de Cédulas Hipotecarias’, con un tipo de interés anual de un
7,605% y vencimiento el 01.10.99.

-. “27* Emision de Cédulas Hipotecarias’, con un tipo de interés anual de un
7,060% y vencimiento e 01.06.99.

-. “282 Emision de Cédulas Hipotecarias’, con un tipo de interés anual de un
6,586% y vencimiento e 01.08.99.

-. “292 Emision de Cédulas Hipotecarias’, con un tipo de interés anual de un
6,110% y vencimiento € 01.09.99.



-. “307 Emision de Cédulas Hipotecarias’, con un tipo de interés anual de un
5,390% y vencimiento e 01.12.99.

-. “312 Emision de Cédulas Hipotecarias’, con un tipo de interés anual de un
4,570% y vencimiento el 01.02.00.

-. “322 Emision de Cédulas Hipotecarias’, con un tipo de interés anual de un
4,040% y vencimiento el 01.05.00.

-. “332 Emision de Cédulas Hipotecarias’, con un tipo de interés anual de un
3,796% y vencimiento e 01.11.00.

-. “342 Emision de Cédulas Hipotecarias’, con un tipo de interés anual de un
3,26% y vencimiento el 01.05.01.

-. “ Emisién de Obligaciones Agosto 1998”, con un tipo de interés anual variable
referenciado e tipo de swap a 10 afios, multiplicado por un coeficiente del 0,865
y vencimiento el 5 de agosto del afio 2008.

3.- Emitidos por Banco Hipotecario, S.A.:

a).- Emisiones anterioresalaley 2/81.

“ Cédulas Hipotecarias 4% Ex”, emitidas el 01.01.43 de 500 pesetasy
amortizacion final e 01.07.2005.

“ Cédulas Hipotecarias 4% Ex”, emitidas el 01.10.46 de 5000 pesetas y
amortizacion definitivae 1.01.2006.

“ Cédulas Hipotecarias 4%”, emitidas el 01.10.46 de 5000 pesetasy
amortizacion definitivae 1.04.2003.

“ Cédulas Hipotecarias 4,50% Ex”, emitidas el 01.04.55 de 1000 pesetasy
amortizacion definitivae 1.04.2007.

“ Cédulas Hipotecarias 4,50% Ex”, emitidas el 01.04.55 de 5000 pesetasy
amortizacion definitivae 1.10.20009.

“ Cédulas Hipotecarias 5,00% Ex”, emitidas el 01.05.55 de 1000 pesetasy
amortizacion definitivael 1.11.2005.

“ Cédulas Hipotecarias 5,00% Ex”, emitidas el 01.05.55 de 5000 pesetasy
amortizacion definitivael 1.11.2008.

“ Cédulas Hipotecarias 5,00%", emitidas €l 02.11.48 de 5000 pesetasy
amortizacion e 1.05.2006.

Todas estas emisiones se amortizan semestralmente por sorteo.



b).- Emisiones seriadas Cédulas Hipotecarias (Ley 2/81):

“407 CH Julio 96” con un tipo de interés anual de un 7,00%
“432 CH Mayo 97" con un tipo de interés anual de un 5,04%
“44230.05.97”

“45 CH Julio 97" con un tipo de interés anual de un 4,50%

“46 1.10.97”

“47 CH Diciembre 97" con un tipo de interés anual de un 4,00%

“48 CH Febrero 98" con un tipo de interés anual de un 3,96% y vencimiento € 2
de marzo del 2001.

c).- Emisiones vivas de cédulas de subasta:

“ CH/S Abril 99 9,75%", emitida en Julio de 1996.

“ CH/s Diciembre 99 C.C", emitida en Abril de 1992.

“ CH/ Diciembre 99 CC 4/93"

“CH/S Marzo 2000 DTO", emitidaen Marzo de 1990.

“ CH/S Abril 2000 12,50%", emitida en Abril de 1990.

“ CH/S Mayo 2001 11%", emitida en Agosto de 1995.

“ CH/S Diciembre 2001 C.C.”, emitidaen Abril de 1992.
“ CH/S Diciembre 2001 C.C. 4/93".

“ CH/S Marzo 2002 12,25%".

“ CH/S Junio 2002 DTO”, emitida en Junio de 1990.

Los datos a nivel consolidado por los empréstitos en circulacién son |os siguientes
(expresados en millones de pesetas):

1996 1997 1998

Gastos financieros de valores
denominados en pesetas 71978 66.190 56.260

Gastos financieros de valores
denominados en mon. extranjera 35.234 44758 47.790




TOTAL 107.212 110.948 104.050

A continuacion se incluyen los equivalentes en euros de las cantidades anteriores,
expresados en millones de euros:
1996 1997 1998

Gastos financieros de valores

denominados en pesetas 432,60 397,81 338,13
Gastos financieros de valores

denominados en mon. extranjera 211,76 269,00 287,22
TOTAL 644,36 666,81 625,35

* Detalle de Obligaciones y Bonos en circulacion en funcion del tipo de
empréstito a 31.12.98 (datos consolidados):

Importe (mill. pta.)

Obligaciones simples 50.500
Cédulas hipotecarias 479.411(*)
Cédulas, Bonosy Obligaciones del BCL 17.617
Bonos negociables en moneda extranjera

(emisor Argentaria Global Finance Itd.) 895.957
TOTAL EMPRESTITOS SIMPLES 1.443.485
Financiaciones subordinadas 225.485
TOTAL EMPRESTITOS 1.668.970

(*) Saldos nominales

A continuacion se incluyen los equivalentes en euros de las cantidades anteriores,
expresados en millones de euros:

importe (mill. Euros)

Obligaciones simples 303,51
Cédulas hipotecarias 2.881,32(*)
Cédulas, Bonosy Obligaciones del BCL 105,88
Bonos negociables en moneda extranjera

(emisor Argentaria Global Finance ltd.) 5.384,81
TOTAL EMPRESTITOS SIMPLES 8.675,52
Financiaciones subordinadas 1.355,19

TOTAL EMPRESTITOS 10.030,71



(*) Saldos nominales

A continuacién se incluyan para los tres Ultimos gjercicios cerrados € volumen
total de los principales compromisos y contingencias contraidos en e curso

normal de las operaciones bancarias:

(Millones de pesetas)

1998 1997 1996

Pasivos contingentes-
Redescuentos, endosos y aceptaciones 76 - 491
Activos afectos a diversas obligaciones - - 2.618
Fianzas, avales y cauciones 700.031 517.722 407.123
Otros pasivos contingentes 58.138 60.356 82.131
758.245 578.078 492.363

Compromisos-

Disponibles por terceros 1.483.914 1.436.300 1.368.245
Otros compromisos 16.049 26.754 748.686
1.499.963  1.463.054 2.116.931
2.258.208  2.041.132  2.609.294

* Amortizaciones y cargas financieras estimadas para |os proximos 3 afios, por |os

empréstitos en circul acion:

Amortizaciones
Cargas financieras estimadas

1999 2000
477.500 382.000
139.000 109.000

2001

242.500
80.500

A continuacion se incluyen los equivalentes en euros de las cantidades anteriores,

expresados en millones de euros:

Amortizaciones
Cargas financieras estimadas

1999 2000
2.869,83  2.295,87
835,41 655,10

2001

1.457,45
483,81

[1.31 Las emisiones de renta fija del Emisor admitidas a negociacion en mercados

secundarios son las siguientes :

1.- Admitidas a negociacién en Bolsa:

a) Emitidas por Argentaria:




-."Emisiones de Obligaciones Subordinadas Argentaria Febrero 1994 Series A
yB".

-. “Emisién de Cédulas Hipotecarias Marzo99” por un importe nomina de
166.386 millones de pesetas (1.000 millones de euros) y vencimiento e 30 de
marzo del 2009.

b) Emitidas por Banco Hipotecario, S.A.:

Clase Emision Sorteo Amortizac Emision  Nominal
Céd. 4% Semestral 1.07.2005 1943 500
Céd. 4% Semestral 1.01.2006 1946 5.000
Céd. 4% Semestral 1.04.2003 1946 5.000
Céd. 4'5% Semestral 1.04.2007 1955 1.000
Céd. 4'5% Semestral 1.10.2009 1955 5.000
Céd. 5% Semestral 1.11.2005 1955 1.000
Céd. 5% Semestral 1.11.2008 1955 5.000
Céd. 5% Semestral 1.05.2006 1949 5.000

2.- Admitidas a negociacion en A.lLA.F.:

a) Emitidas por Argentaria:

- "Primera Emision de Bonos Argentaria. Julio 1993"
-."Primera Emision de Obligaciones Argentaria Diciembre 1993".
-.""Segunda Emision de Obligaciones Argentaria Enero 1994".

-. Programa de Pagarés Argentaria 1999 por un saldo vivo nominal méximo de
1.200 millones de euros.

-. Segundo Programa de Pagarés Argentaria 1999 por un saldo vivo nominal
maximo de 1.200 millones de euros.

b) Emitidas por Banco Hipotecario, S.A.:

Clase Emision Amortizac Emision Nomina




1.32.

Céd.Dto.H'S

Céd. 12,50% HS
Céd.Dto.H'S

Céd. CupénceroH S
Céd. CupénceroH S
Céd. CupénceroH S
Céd. CupénceroH S
Ced. Tipo interés creciente
Céd. 11% H

Céd. 9,75%

442 Emision 30-05-97
462 Emisiéon 1-10-97

26.03.2000
30.04.2000
25.06.2002
3.12.1999
3.12.2001
3.12.1999
3.12.2001
21.12.1999
3.05.2001
3.05.2000
14.04.2000
30.12.2002

1990
1990
1990
1992
1992
1993
1993
1994
1995
1996
1997
1997

1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
25.000.000
1.000.000
1.000.000
25.000.000
25.000.000

b) Emitidas por Cgja Postal, S.A.:

- Emisién de obligaciones Agosto 1998

Se acompafia como anexo |V a este folleto la informacion disponible sobre la

negociacion de estos val ores.

Fdo. José Antonio Alvarez Alvarez
Director de Gestion Financiera



