
 

Solaria Energía y Medio Ambiente, S.A. 

 

C/ Princesa, 2 - 3º.  

28008 Madrid 

Tel.: +34 91 564 42 72 

Fax: +34 91 564 54 40                                     www.solariaenergia.com 

 

 

Información Financiera Intermedia primer semestre de 2009 

 

 

El Grupo Solaria Energía y Medio Ambiente ha obtenido unas Ventas netas de 53.311 miles de euros durante 

el primer semestre del año 2009 que representan un 47,6% de las ventas consolidadas del ejercicio 2008. 

En relación al ejercicio 2008, el principal componente de la facturación de este semestre es la entrega de 

plantas fotovoltaicas o ingresos por proyectos, que representan el 73% del total. Asimismo, destaca la 

evolución positiva de los ingresos por generación que suponen 10.7 millones de euros, y que durante el 

segundo trimestre se han incrementado más de un 10% con respecto al primero. Los distintos programas de 

contención de costes junto con el mayor peso de estas dos actividades (ambas con un mayor margen 

EBITDA) han permitido a Solaria, en un entorno de estancamiento de demanda de paneles en España, 

mantenerse en los mismos niveles de EBITDA y BAI que en el primer trimestre.  

Para una correcta comparación de los resultados frente al primer semestre del 2008, se muestran, junto con 

los resultados reportados el ejercicio pasado, los resultados no auditados proforma enero-junio 2008 de 

acuerdo con el criterio aplicado en las CCAA 2008 y su auditoría externa relativo al reconocimiento de 

ingresos.  

Cifras más destacables del grupo 

Miles de € Enero-Junio Enero-Junio Enero-Junio 

  2009 2008 (1) 2008 (2) 

    Total ventas 50.701 159.814 60.306 

EBITDA 10.105 43.387 14.280 

Beneficio de explotación 7.480 42.787 13.680 

BAI 4.594 39.014 9.907 

Beneficio neto atribuible 3.127 27.307 6.935 

Datos Enero – Junio 2009 bajo NIIF no auditados. Grupo consolidado 
(1) Datos Enero-Junio 2008 bajo NIIF no auditados. Grupo consolidado 

(2) Datos proforma Enero – Junio 2008 bajo NIIF no auditados. Grupo consolidado 

 

Las ventas del primer semestre 2009 se minoran un 15%, reflejo de la menor demanda de equipos 

fotovoltaicos, situación generada tras la aprobación del RD 1578 en septiembre de 2008. De acuerdo con los 

plazos establecidos para la entrega de plantas en dicho decreto, el grupo Solaria prevé una reactivación de la 

demanda doméstica de paneles durante la segunda mitad de este ejercicio. 

Tras las pérdidas del ejercicio anual 2008, el grupo Solaria retorna en el año 2009 a la generación de 

beneficios en todas las partidas de la cuenta de resultados, con un Ebitda de 10.105 miles de euros (-29% 



 

 

frente al primer semestre de 2008 bajo cuentas proforma), y un Beneficio neto atribuible de 3.127 miles de 

euros (-55% frente al primer semestre de 2008 bajo cuentas proforma). 

A una demanda menor, se ha realizado un importante esfuerzo en la contención de costes para adaptar las 

estructuras productivas a la demanda. Con posterioridad al cierre del semestre, el 8 de agosto entró en vigor 

un expediente de regulación temporal de empleo acordado con las centrales sindicales representadas en 

Solaria que afecta al personal de fábrica. 

 

Miles de €   a 30 Jun 2009 a 31 Dic 2008 

    Total activos no corrientes 
 

85.633 83.622 

    Existencias 
 

148.358 183.618 

Clientes 
 

64.524 70.774 

Otros activos corrientes 
 

36.309 40.791 

Tesorería & Inversiones Fin. Temporales   13.101 10.142 

Total activos corrientes 
 

262.292 305.325 

    TOTAL ACTIVO   347.925 388.947 

    Patrimonio neto 
 

236.777 233.881 

Deuda a largo 
 

27.560 29.374 

Otros pasivos no corrientes 
 

5.879 5.855 

    Deuda a corto 
 

58.874 63.704 

Acreedores 
 

11.989 54.174 

Otros pasivos corrientes   6.846 1.959 

Total pasivos corrientes 
 

77.709 119.837 

    TOTAL PASIVO Y RECURSOS PROPIOS   347.925 388.947 

Datos a 30 junio 2009 bajo NIIF no auditados. Grupo consolidado 

Datos a 31 diciembre 2008 bajo NIIF auditados. Grupo consolidado 
 

En paralelo, durante el primer semestre del ejercicio 2009 la compañía ha mantenido el fondo de maniobra en 

185 millones de euros con el que concluyó el ejercicio anterior. Si bien hay que tener en cuenta que, en un 

contexto de menor facturación el grupo Solaria ha dedicado una gran parte de los fondos generados por una 

mayor cobrabilidad de sus clientes en el ejercicio 2009 a la reducción de su deuda financiera 

(aproximadamente 5 millones de euros) y comercial (aproximadamente 42 millones de euros). Como medida 

adicional de saneamiento de su balance, su saldo de tesorería e IFT´s aumentó en 3 millones de euros hasta 

13.1 millones de euros. 

En los seis primeros meses, la deuda financiera neta se reduce en 6.603 miles de euros hasta 73.333 miles de 

euros, que supone el 31% del Patrimonio neto, frente al 35% en diciembre 2008. Este ratio junto con un Ebitda 
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/ Resultado financiero de 3,5x, en contraprestación al -0,3x que aparecía en diciembre de 2008 como 

consecuencia del Ebitda negativo de 2008, marcan un retorno de Solaria a sus parámetros habituales de 

solvencia financiera. 

Solaria ha remitido mayor detalle en una presentación disponible en la zona “Otras comunicaciones” de la web 

de la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 

 

  

Principales riesgos 

El parón en la demanda nacional causado por los cambio regulatorios tras la aprobación del RD 1578/2008 

han motivado un descenso de la actividad que ha afectado a la venta externa de módulos fotovoltaicos y al 

desarrollo de nuevos proyectos Llave en Mano. 

Aunque las perspectivas son favorables tras la concesión de 348 MW entre las tres primeras adjudicaciones 

de licencias, muy pocos promotores han iniciado obras o adquirido módulos fotovoltaicos. El recorte de tarifas 

para plantas en suelo del 9,1% acumulado para el año 2009 y la mayor dificultad para obtener financiación 

puede mantener la incertidumbre temporalmente sobre la recuperación de la demanda. El referido expediente 

temporal de regulación de empleo es consecuencia de esta situación del mercado fotovoltaico.  

El proceso de internacionalización de Solaria busca minorar la dependencia de nuestro mercado tradicional e 

implantar nuestro demostrado modelo de negocio en otros países que se han mostrado más receptivos a la 

energía fotovoltaica. 

 


