
VI. INFORME DE GESTION INTERMEDIO

RESULTADOS CONSOLIDADOS

Los resultados consolidados del 1º semestre de 2009 se presentan comparativos con los del mismo período del año anterior de acuerdo a lo que disponen las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) según han sido adoptadas por la Unión Europea.  Los de la Sociedad individual se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre.

	GRUPO CONSOLIDADO

En miles de euros
	1º Sem 2009
	1º Sem 2008
	Variación %

	Importe neto cifra de negocios
	82.797
	85.014
	-2,6%

	Beneficio antes de impuestos (BAI)
	12.316
	7.096
	73,6%

	Beneficio después de impuestos (BDI)
	8.816
	5.272
	67,2%

	Cash-flow después de impuestos (CFDI)
	15.418
	11.829
	30,3%


El Importe neto de la cifra de negocios del Grupo se reduce respecto al mismo periodo del ejercicio anterior en 2.217 miles de euros. Esta disminución se produce en las ventas de las pastas especiales. La ventas de la Sociedad individual han sido de 66.786 miles de euros, un importe ligeramente superior a las del mismo periodo del ejercicio anterior.

El Beneficio consolidado después de impuestos ha crecido en 3.544 miles de euros respecto al primer semestre del año 2008. Estos resultados se han visto favorecidos de una parte por la considerable reducción del precio de las principales materias primas y energías y de otra por el retorno de las inversiones productivas llevadas a cabo estos últimos años. La variación de tipo de cambio medio del dólar en este primer semestre respecto con el del mismo periodo del ejercicio anterior ha contribuido también positivamente sobre el resultado del Grupo. El resultado neto de la Sociedad individual ha ascendido a 9.488 miles de euros lo que representa un crecimiento de 3.190 miles de euros respecto al primer semestre de 2008.

Todas las líneas comerciales, salvo la de pastas especiales, presentan una evolución positiva de sus resultados en relación con los del mismo periodo del ejercicio anterior. En cuanto a las pastas especiales, la crisis económica en general y en particular la marcada desaceleración en el área geográfica de Asia Pacífico ha tenido un impacto significativo en la demanda, como consecuencia de ello se ha tenido que regular la oferta a través de un expediente de regulación temporal de empleo. 

El BDI del semestre incorpora un aumento de la tasa fiscal efectiva del Grupo que la sitúa en el 28,4%, frente al 25,7% del mismo periodo del ejercicio anterior, básicamente como consecuencia de la reducción de las deducciones de acuerdo con la Ley 35/2006 por la que se modifica parcialmente el Impuesto Sobre Sociedades.

SITUACIÓN FINANCIERA

La situación financiera del Grupo consolidado comparada con la del inicio del ejercicio, queda resumida en las cifras siguientes:

	GRUPO CONSOLIDADO 

En miles de euros
	Junio 

2009
	Diciembre 

2008

	Inmovilizado material neto
	119.225
	115.432

	Endeudamiento financiero neto:
	
	

	Endeudamiento financiero L.P.
	8.984
	8.487

	Endeudamiento financiero C.P.
	8.496
	11.967

	Tesorería Inv. Financieras temporales
	(4.909)
	(8.011)

	Endeudamiento financiero neto total
	12.571
	12.443


La deuda financiera neta a cierre del primer semestre se sitúa en 12.571 miles de euros, lo que representa un ratio de endeudamiento del 8,77% sobre fondos propios.

El Cash-Flow del Grupo después de impuestos generado en el primer semestre se eleva a 15.418 miles de euros, lo que supone un aumento del 30,3% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. El de la Sociedad individual es de 13.359 miles de euros, un 33,3% superior al de 2008.

Los recursos destinados a inversiones durante el periodo han ascendido a 9.556 miles de euros.

Después del pago de dividendos en el periodo, que ha sido de 1.450 miles de euros, el resto de recursos generados se han aplicado íntegramente a financiar el capital circulante y en particular el aumento de las existencias de productos acabados.

La Junta General Ordinaria celebrada el 23 de junio de 2009 aprobó distribuir un dividendo complementario por importe de 1.700 miles de euros que ha sido abonado el 15 de julio pasado y facultó al Consejo de Administración para acordar la devolución de 0,15 euros / acción de la  “Prima de emisión de acciones” en el ejercicio.

INFORMACIÓN BURSATIL

La evolución de la contratación en el primer semestre de 2009 ha sido la siguiente:

Días de contratación
125 días

Nº valores contratados
1.770.850

Efectivo contratado
22.697 miles de euros

Cotización máxima
15,00 euros / acción

Cotización mínima
10,60 euros / acción

Cotización media
12,83 euros / acción

Cotización última
13,85 euros / acción

OPERACIONES VINCULADAS

Salvo las descritas en el apartado IV 18 del presente informe financiero semestral, la Sociedad y las empresas que componen su Grupo no han realizado con sus accionistas significativos operaciones vinculadas en el primer semestre de 2009, que deban ser informadas conforme a la O EHA 3050/2004 de 15 de septiembre. 

Tampoco se han realizado entre la Sociedad, su Grupo y los administradores y directivos de la Sociedad y del Grupo u otras personas vinculadas. Del mismo modo no han habido operaciones significativas realizadas con otras sociedades del Grupo que no se hayan eliminado en el proceso de elaboración de los estados financieros consolidados, operaciones que siempre han formado parte del tráfico habitual de la sociedad.

INFORMACIÓN MEDIAMBIENTAL

El compromiso del Grupo con el medioambiente ha sido siempre elevado y se hace especialmente patente en estos momentos ya que se le están dedicando importantes recursos a la construcción de la última fase de la depuración de aguas residuales industriales en la fábrica de Tortosa (Tarragona). 

INFORMACIÓN SOBRE PERSONAL

La plantilla media del Grupo ha sido de 821, lo que significa una reducción de 31 personas respecto a las que había en el mismo periodo del ejercicio precedente. Se ha dado continuidad a las acciones formativas en cada área industrial y de gestión del Grupo y hasta la fecha se han destinado aproximadamente 110 mil euros.
RIESGOS Y OPORTUNIDADES PRINCIPALES

La operativa del Grupo en el ámbito internacional hace que se encuentre expuesto al riesgo de divisa. El efecto en los cambios por las ventas en dólares se compensan en parte con las compras también en dólares y la diferencia se asegura mediante contratos de cobertura externos.
La actuación de la Sociedad y su Grupo en mercados muy diversos y de ámbito mundial  le expone a riesgos de crédito comercial. Para su minimización además de tener una estricta política interna de crédito, el Grupo protege sus deudas con seguros de crédito externos.

Por otra parte, frente a la actual incertidumbre del entorno económico financiero, el Grupo fruto de la estrategia financiera llevada a cabo históricamente, presenta unos reducidos niveles de apalancamiento que le permiten encarar la situación con suficiente solvencia. 

El continuo esfuerzo en investigación, desarrollo e innovación ha permitido a la Sociedad y sus filiales disponer de tecnologías de última generación, en muchos casos exclusiva, que además de posibilitar altas productividades, dan como resultado una gama de productos que satisfacen las más altas exigencias de calidad y su regularidad.

PERSPECTIVAS ANUALES

Los resultados de este primer semestre muestran una notable mejoría respecto a los del mismo semestre del ejercicio anterior. Con todo, aún manteniendo la previsión de superar en el año los resultados del ejercicio precedente, los obtenidos en este primer semestre no son directamente trasladables a lo que queda del año 2009.

Para el segundo semestre del 2009 las expectativas en algunas de las líneas de negocio se enfrentan a mercados debilitados. A efectos comparativos este hecho se acumula al de que los resultados en el segundo semestre de 2008 fueron significativamente mejores que los del primero, por lo que previsiblemente la comparación en términos anuales del año 2009 presente una variación sensiblemente inferior a la que ahora llevamos.

[image: image1.jpg]e

miquel y coslas & miquel,s.a.



[image: image1.jpg]



