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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR EL RD 1362/2007

A los Administradores de CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA
para su remision a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

1. Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Caja de Ahorros de Castilla La
Mancha (en adelante, la Entidad) correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008, presentadas de conformidad con los principios y normas contables
contenidos en la circular 4/2004 de Banco de Espafia, hemos emitido nuestro informe de
auditoria con fecha 19 de mayo de 2009, en el que se expresaba una opinién que
incorporaba las siguientes salvedades:

1.1 Al 31 dediciembre de 2008, el epigrafe “Inversiones Crediticias” incluye 882
millones de euros correspondientes a financiaciones concedidas con garantia hipotecaria de
terrenos, en relacién con las cuales la Entidad ha dotado una provisién por deterioro de 33,3
millones de euros (ver Nota 6.a). Esta provisién ha sido estimada en base a la informacién
disponible en la Entidad sobre la calificacidn urbanistica de los terrenos, que no se encuentra
completamente actualizada. En consecuencia, no hemos podido satisfacernos de la
razonabilidad de la provisién dotada.

1.2 LaEntidad tiene estructurado su grupo industrial a través de la sociedad dependiente
Caja Castilla La Mancha Corporacidn, S.A, cuyo coste registrado en el epigrafe
“Participaciones - Entidades del grupo”, asciende, al 31 de diciembre de 2008, a 299,8
millones de euros, ascendiendo su patrimonio neto, a esta misma fecha, a 418 millones de
euros. En este sentido, no hemos dispuesto de cuentas anuales auditadas de determinadas
sociedades participadas directa e indirectamente por esta sociedad. Estas participaciones
estdn registradas en los libros de Caja Castilla la Mancha Corporacién, S.A. y sus
participadas por un coste neto de correcciones de valor por deterioro, al 31 de diciembre de
2008, de 104,8 millones de euros, correspondientes a sociedades dependientes (28,8
millones de euros), multigrupo (34,6 millones de euros) y asociadas (41,4 millones de
euros), entre las que se incluye la participacion en CR Aeropuertos, S.L. que se menciona en
el parrafo 5 siguiente, y de 92,4 millones de euros, correspondientes a inversiones
clasificadas como activos financieros disponibles para la venta, entre las que se incluye la
participacion en El Reino de Don Quijote de la Mancha, S.A. mencionada en el pdrrafo 5
siguiente.

Adicionalmente, la Entidad mantiene una participacién directa en el capital de CR
Aeropuertos S.L. (ver pdrrafo 5 siguiente), para la que tampoco hemos dispuesto de
cuentas anuales auditadas y para la que, al 31 de diciembre de 2008, el valor neto contable
registrado por la Entidad es superior al patrimonio neto asignable en 15,9 millones de euros,
sin que hayamos podido satisfacernos de la existencia de plusvalias latentes que permitan el
mantenimiento del valor en libros.
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En consecuencia, no nos ha sido posible determinar el impacto, en su caso, de esta falta de
informacidn sobre la valoracién de la participacidn de la Entidad en el capital de Caja Castilla
La Mancha Corporacidn, S.A. y de CR Aeropuertos, S.L.

1.3 Al 31 dediciembre de 2008, el epigrafe “Participaciones-Entidades Asociadas”,
incluye una inversién por importe de 18,1 millones de euros, correspondiente a la
participacién del 5,02% mantenida en CR Aeropuertos, S.L. Asimismo, el epigrafe
“Inversiones Crediticias” incluye créditos directos concedidos a esta sociedad asi como otras
financiaciones correspondientes a créditos relacionados concedidos a terceros (ver nota
16.1) por importes netos de pérdidas por deterioro de 163,5 y 49,8 millones de euros,
respectivamente. Adicionalmente, la sociedad dependiente Caja Castilla La Mancha
Corporacidn, S.A. mantiene una participacion en esta sociedad del 25,11%, por importe de
26,1 millones de euros, y créditos directos concedidos por importe de 10 millones de euros.

Por otra parte, el epigrafe “Inversiones Crediticias" incluye unos riesgos crediticios totales
mantenidos con El Reino de Don Quijote de La Mancha, S.A. por un importe, neto de
pérdidas por deterioro, de 21,4 millones de euros (ver nota 16.1). En relacién con esta
sociedad, la Entidad mantiene una inversion del 12,39% en su capital a través de la sociedad
dependiente Caja Castilla La Mancha Corporacion, S.A., que clasifica la misma como
disponible para la venta, por un coste neto de correcciones de valor por deterioro de 14,5
millones de euros.

Existen en las mencionadas sociedades, CR Aeropuertos, S.L. y El Reino de Don Quijote de
La Mancha, S.A., incertidumbres de naturaleza significativa, relacionadas con la
recuperacion de las inversiones realizadas y pendientes de realizar, asi como con la
conclusion de los procesos de negociacidn en curso para reestructurar la deuda contraida
por ambas sociedades, debido al estado inicial en el que se encuentran las operaciones del
aeropuerto y la ralentizacion de los proyectos del complejo residencial y de ocio de El Reino
de Don Quijote de La Mancha, S.A.

No es posible evaluar objetivamente el impacto de estas incertidumbres sobre la valoracion
de las inversiones de la Entidad mencionadas anteriormente registradas en los epigrafes
“Participaciones-Entidades Asociadas” e “Inversiones Crediticias", por importe de 18,1y
234,7 millones de euros, respectivamente, asi como sobre la valoracién de la inversién de la
Entidad en la sociedad dependiente Caja Castilla La Mancha Corporacioén, S.A. incluida en el
epigrafe “Participaciones - Entidades del Grupo”.

1.4  Lasociedad dependiente Caja Castilla La Mancha Corporacién, S.A. mantiene
inversiones en determinadas sociedades clasificadas como dependientes, multigrupo y
asociadas por un importe neto de deterioros, al 31 de diciembre de 2008, de 18,1 millones
de euros, aproximadamente. Los informes de auditoria de estas sociedades revelan
salvedades por incertidumbres de naturaleza significativa, principalmente relacionadas con
la valoracidn de los activos inmobiliarios.

No es posible evaluar el impacto de estas incertidumbres sobre la valoracion de la
participacién de la Entidad en Caja Castilla La Mancha Corporacién, S.A., al 31 de diciembre
de 2008 incluida en el epigrafe “Participaciones - Entidades del Grupo”.
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1.5 La crisis financiera internacional y del sector inmobiliario en la economia espafiola
han provocado efectos adversos en las entidades de crédito, en general, y en particular en la
Entidad, entre los que cabe destacar el incremento de la morosidad, el deterioro de valor de
una parte significativa de sus inversiones financieras, las fuertes restricciones de acceso a
los mercados de financiacién mayorista e interbancarios y un deterioro de su solvencia.

Como consecuencia de ello y del posicionamiento de la Entidad y su Grupo en el sector
inmobiliario (ver Notas 6.ay 11), la Entidad ha visto rebajada en varios grados su
calificacién crediticia (ver Notas 6.c y 28)y ha incurrido en el ejercicio 2008 en unas
pérdidas antes de impuestos de 762 millones de euros, cuyo efecto fiscal se incluye en el
importe de los activos fiscales al 31 de diciembre de 2008, que ascienden a 406,7 millones
de euros, netos de los pasivos fiscales diferidos, y cuya recuperacién estd condicionada a la
evolucidn futura de los resultados de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2008, como consecuencia de las pérdidas incurridas durante el
ejercicio 2008, se produce un déficit regulatorio de recursos propios de 539,2 millones de
euros, presentando adicionalmente un exceso de concentracidn de riesgos contraidos con
tres grupos econdmicos (ver Notas 2.d, 3.a y 6.a). Durante los primeros meses del ejercicio
2009 ha continuado el deterioro de las principales magnitudes de la Entidad (ver Nota 28).

Al objeto de mitigar estas circunstancias adversas, la Comision Ejecutiva de Banco de
Espafa, en su sesidn de 28 de marzo de 2009, en aplicacién de lo dispuesto en la Ley
26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito, acordé
sustituir provisionalmente al Consejo de Administracion de la Entidad y nombrar a tres
Administradores para dirigir la Entidad (ver Nota 28). Ademds, como se indica en las Notas
3.ay 28)de la memoria adjunta, se estd produciendo un apoyo a nivel institucional que
hasta la fecha se ha materializado en una provisidn urgente de liquidez por parte de Banco
de Espafa desde febrero de 2009, la autorizacién a la Administracion General del Estado
para avalar durante el ejercicio 2009 por un importe maximo de 9.000 millones de euros
(Real Decreto-Ley 4/2009 de 29 de marzo) en garantia de las obligaciones derivadas de las
financiaciones que pueda otorgar el Banco de Espafa a la Entidad y, finalmente, la emision
de participaciones preferentes con fecha 4 de mayo de 2009 por un importe de 1.300
millones de euros que han sido suscritas en su totalidad por el Fondo de Garantia de
Depdsitos en Cajas de Ahorros.

En este contexto, las actuaciones mencionadas en el pdrrafo anterior han permitido que la
Entidad y su Grupo recuperen la solvencia y liquidez necesarias para seguir operando con
normalidad con su clientela. No obstante, la evolucién de su negocio, incluida la
recuperacion de los activos fiscales mencionados anteriormente, dependerd del plan de
actuacidn que los actuales Administradores estdn elaborando y del apoyo a las medidas que
del mismo se deriven.
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2. De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situaciéon
actualizada de las citadas salvedades y su incidencia en la informacién semestral de fecha
30 de junio de 2009, que ha sido preparada por los Administradores de Caja de Ahorros de
Castilla La Mancha segun lo requiere el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, y la
Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores por la que
se modifican los modelos de informacién publica periédica de las entidades emisoras de
valores admitidos a negociacion en Bolsas de Valores.

3. Adjuntamos como anexo del presente Informe Especial, el Informe de los
Administradores de la Entidad en el que se informa de la situacién actualizada al cierre del
semestre al 30 de junio de 2009 de las salvedades incluidas en el informe de auditoria de las
cuentas anuales del ejercicio 2008.

4. El analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto
aprobada por Resolucion de fecha 28 de julio de 1994 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una
auditoria de cuentas, no permite expresar una opinién sobre la correccién del resto de la
informacién semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria
complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para llevar
a su consideracién. Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinién
sobre la informacion financiera semestral correspondiente al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2009.

5. Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que a la fecha de este informe
las situaciones que dieron lugar a las limitaciones al alcance e incertidumbres descritas en
nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio 2008
siguen estando presentes, segln se detalla en este informe en los parrafos siguientes.

6. En relacion a las salvedades indicadas en los puntos 1.1 y 1.2 anteriores, tal y como
indica el Informe de los Administradores adjunto, con fecha 28 de julio de 2009 la Entidad
dirigi6 escrito a la Comisién Nacional del Mercado de Valores solicitando una ampliacién del
plazo hasta, al menos, el 31 de octubre de 2009 para dar cumplimiento al requerimiento
practicado por el citado organismo el 17 de julio de 2009 en relacién con la aportacién a sus
auditores de la documentacién y la realizacién de las actuaciones necesarias al objeto de
gue el auditor efectue las pruebas adicionales pertinentes a fin de determinar si pueden ser
obviadas las limitaciones al alcance indicadas en el informe de auditoria de fecha 19 de
mayo de 2009.

Con fecha 30 de julio de 2009 la Comisién Nacional del Mercado de Valores, considerando
las circunstancias excepcionales por las que atraviesa la Entidad y analizados los hechos
expuestos en el escrito remitido por la Entidad, comunicé la concesién de dicha prérroga
hasta el 30 de octubre de 2009.

Por consiguiente, al no haber dispuesto de la documentacién necesaria y, por tanto, no
haber podido realizar las pruebas adicionales pertinentes, a la fecha de emisidn de este
informe se mantienen las limitaciones al alcance incluidas en nuestro informe de auditoria
de fecha 19 de mayo de 2009.
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7. En lo referente a las incertidumbres indicadas en el punto 1.3 anterior, tal y como
indica el Informe de los Administradores en el caso de la Sociedad CR Aeropuertos, S.L.,
ésta inicid la explotacién de sus instalaciones a finales del ejercicio 2008 encontréndose a
31 de diciembre de 2008 como consecuencia de las pérdidas registradas, en uno de los
supuestos de disolucién previstos por la legislacién mercantil si bien esta situacion ha sido
superada durante el ejercicio 2009 debido a las ampliaciones de capital social realizadas
durante los seis primeros meses del ejercicio 2009.

Asimismo en la actualidad se encuentra en proceso de elaboracién un plan de negocio cuya
finalizacién esta prevista durante el mes de septiembre de 2009.

En funcidn de las necesidades futuras se hace necesario replantear la estructura financiera
de la Sociedad. La formalizacién de esta financiacidn resulta necesaria, junto con el éxito
futuro de las operaciones propias de la explotacién del negocio, para la recuperacién de la
inversion efectuada en el inmovilizado de la Sociedad y el normal desarrollo y continuidad
de las operaciones del aeropuerto. Los Administradores de la Entidad confian en que, una
vez comenzadas las operaciones de la Sociedad y concluido y puesto en marcha el plan de
negocio que se estd elaborando, se podran recuperar los costes de las inversiones
realizadas en el proyecto.

Sequn la informacidn financiera semestral al 30 de junio de 2009 el epigrafe
“Participaciones - Entidades Asociadas” incluye un importe de 22,5 millones de euros
correspondiente a la participacién del 6,27 por ciento mantenida en CR Aeropuertos S.L.
Asimismo ,el epigrafe -Inversiones crediticias-incluye créditos directos concedidos a esta
sociedad asi como otras financiaciones correspondientes a créditos relacionados concedidos
a terceros por importes netos de deterioro de 150,5 y 50,3 millones de euros,
respectivamente. Adicionalmente, la Sociedad dependiente Caja Castilla La Mancha
Corporacién S.A. mantiene una participacién en esta sociedad del 31,35 por ciento por
importe de 47,8 millones de euros.

En el caso de la inversién en la Sociedad El Reino de Don Quijote de La Mancha, S.A., tal y
como indica el informe de los Administradores, estd pendiente de realizacién una
reordenacion societaria, con la entrada de un nuevo socio, que aporte la capacidad
financiera necesaria para impulsar el proyecto. Adicionalmente, el actual contexto
econdmico ha ralentizado el proyecto y estd dificultando la financiacién del mismo, por lo
que el plazo y forma en que se produzca la recuperacion de las inversiones realizadas y
pendientes de realizar por la Sociedad, dependera de los acuerdos de estructuracion de la
financiacién asi como del periodo que requiera el desarrollo de los proyectos y del éxito de
los mismos.

Segun la informacién financiera semestral, al 30 de junio de 2009, el epigrafe de
“Inversiones Crediticias” incluye riesgos crediticios por un importe de 27,1 millones de
euros concedidos a esta sociedad. Adicionalmente, a dicha fecha la Entidad, a través de la
sociedad dependiente Caja Castilla La Mancha Corporacién, S.A., mantiene una inversién
neta de correcciones de valor por deterioro, de 15,2 millones de euros correspondiente a la
participacion del 12,80% en el capital social de esta sociedad.



]H)HIHHHHHlH””““””“"“”""';::ERNST&YOUNG

Por tanto, dado que a la fecha actual las Sociedades no han concluido los respectivos
procesos de negociacion en curso para la estructuracion de las financiaciones mencionadas
que resultan necesarias, junto con el éxito futuro de las operaciones de las mismas, para la
recuperacion de las inversiones efectuadas en el inmovilizado de las mismas y el normal
desarrollo y continuidad de las operaciones de las Sociedades, se mantienen las
incertidumbres incluidas en nuestro informe de auditoria de fecha 19 de mayo de 2009, no
siendo posible cuantificar su impacto sobre los estados financieros al 30 de junio de 2009.

8. En relacion a las incertidumbres indicadas en el punto 1.4 anterior, tal y como indica
el Informe de los Administradores, no se ha producido ningln hecho destacable durante el
ejercicio 2009 que nos permita concluir sobre el grado de cumplimiento de las hipdtesis e
hitos inmobiliarios utilizados para realizar la evaluacién de deterioro del valor de
determinados activos inmobiliarios, teniendo en cuenta las actuales condiciones del
mercado inmobiliario y que las hipétesis utilizadas en las valoraciones estn pendientes de
cumplimiento.

Por consiguiente, al sequir existiendo las incertidumbres en relacién con las hipétesis e hitos
inmobiliarios utilizados en la valoracion de ciertos activos inmobiliarios no se han despejado
las incertidumbres incluidas en nuestro informe de auditoria de fecha 19 de mayo de 2009,
no siendo posible evaluar el impacto de estas incertidumbres sobre la valoracion de la
participacién de la Entidad en Caja Castilla La Mancha Corporacién S.A. en los estados
financieros al 30 de junio de 2009.

o. En relacion a la salvedad por incertidumbres mencionadas en el punto 1.5 anterior,
tal y como se indica en el Informe de los Administradores adjunto, la crisis financiera
internacional y del sector inmobiliario en la economia espafiola provocaron efectos adversos
en Caja Castilla La Mancha y su Grupo, entre los que cabe destacar el incremento de la
morosidad, el deterioro de algunas de sus inversiones financieras y de su solvencia y
liquidez. Como consecuencia de ello y del posicionamiento del Grupo en el sector
inmobiliario, la Entidad y su Grupo incurrieron en el ejercicio 2008 en pérdidas significativas
que produjeron un déficit regulatorio de recursos propios.

Al objeto de mitigar estas circunstancias adversas, la Comisién Ejecutiva del Banco de
Espafia acordd sustituir al Consejo de Administracién de la Caja, nombrando en su lugar a
tres administradores para dirigir la Entidad. Ademds se ha producido un apoyo a nivel
institucional gue se ha materializado en una serie de medidas que han permitido que la
Entidad y su Grupo hayan recuperado su solvencia y liquidez.
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En este sentido, de acuerdo con el Real Decreto-Ley 4/2009, de 29 de marzo, se autoriz a
la Administracidn General del Estado para avalar en garantia de las obligaciones derivadas
de las financiaciones que pueda otorgar el Banco de Espafia a la Entidad durante el ejercicio
2009 por un importe maximo de 9.000 millones de euros, suscribiendo adicionalmente el
Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros una emisién de participaciones
preferentes por importe de 1.300 millones de euros. No obstante, se han sequido
deteriorando durante los seis primeros meses del ejercicio 2009 las principales magnitudes
de la Caja y su Grupo con una morosidad por encima de la media del sector y que al 30 de
junio de 2009 asciende, a efectos consolidados, a 3.579 millones de euros y con unas
pérdidas antes de impuestos de la Entidad y de su Grupo de 105,6 y 228 millones de euros,
respectivamente, cuyo efecto fiscal, junto al correspondiente a las pérdidas incurridas en
ejercicio 2008, se incluye en el importe de los activos fiscales al 30 de junio de 2009, que
ascienden a 458,4 y 558,8 millones de euros, netos de los pasivos fiscales diferidos, en la
Entidad y en el Grupo, respectivamente.

Los actuales Administradores y el equipo directivo estan llevando a cabo una profunda
redefinicion del plan de negocio futuro de la Caja y su Grupo con el objetivo de adaptarlo a
sus circunstancias particulares para reforzar su estructura financiera. Asimismo, los
Administradores han centrado los objetivos de su gestién en este periodo de tiempo
prioritariamente en la dinamizacién del negocio de la Caja, tanto en su vertiente de
retencion y captacién del pasivo minorista, como en la normal asuncién de riesgos en los
sectores objetivos de la Caja, segmentos de particulares, auténomos y pequefias y medianas
empresa del ambito territorial en el que la Caja opera, asi como en la acentuacién funcional
de la red comercial y de riesgos en las tareas de gestidn recuperatoria de la morosidad.

Por consiguiente, siguen existiendo las incertidumbres relacionadas con la evolucién del
negocio de la Entidad y su Grupo, incluida la recuperacién de los activos fiscales
mencionados anteriormente, que dependerd de las medidas de actuacién que se estén
tomando asi como aquéllas que se deriven de la conclusién y puesta en marcha del plan de
negocio futuro de la Entidad y su Grupo y del apoyo a las medidas que del mismo se deriven.

10. Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo
establecido en el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre para el uso exclusivo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores y no debe ser usado para ningln otro propésito.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° SO0530)

31 de agosto de 2009
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INFORME QUE PRESENTA CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA
SOBRE LA SITUACION ACTUALIZADA, AL CIERRE DEL SEMESTRE
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2009, DE LAS SALVEDADES QUE FUERON
INCLUIDAS EN EL INFORME DE AUDITORIA ELABORADO POR ERNST &
YOUNG, S.L. DE LAS CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES DE CAJA DE
AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA, CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
2008.

El presente informe se emite con la finalidad de atender a lo dispuesto en el Real Decreto
1362/2007, de 19 de octubre, en relacion con la obligacion de informar sobre la situacién
actualizada, al cierre del semestre terminado el 30 de junio de 2009, de las salvedades que
fueron incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales individyales de Caja Castilla
La Mancha correspondiente al ejercicio 2008, emitido por Ernst & Young con fecha 19 de mayo
de 2009.

1. Las salvedades por limitaciones al alcance incluidas por los auditores eran las
siguientes:

F “Al 31 de diciembre de 2008, ¢l epigrafe “Inversiones Crediticias” incluye 882
millones de euros correspondientes a financiaciones concedidas con garantia
hipotecaria de terrenos, en relacion con las cuales la Entidad ha dotado una provision
por deterioro de 33,3 millones de euros (ver Nota 6.a). Esta provisién ha sido estimada
en base a la informacion disponible en la Entidad sobre la calificacion urbanistica de los
terrenos, que no se encuentra completamente actualizada. En consecuencia, no hemos
podido satisfacernos de lu razonabilidad de la provisién dotada”.

1.2, “La Entidad tiene estructurado su grupo industrial a través de la sociedad
dependiente Caja Castilla La Mancha Corporacion, S.4, cuyo coste registrado en el
epigrafe “Participaciones — Entidades del grupo”, asciende, al 31 de diciembre de 2008,
a 299,8 millones de euros, ascendiendo su patrimonio neto, a esta misma fecha, a 418
millones de euros. En este sentido, no hemos dispuesto de cuentas anuales auditadas de
determinadas sociedades participadas directa e indirectamente por esta sociedad. Estas
Dparticipaciones estan registradas en los libros de Caja Castilla la Mancha Corporacion,
S.A. y sus participadas por un coste neto de correcciones de valor por deterioro, al 31 de
diciembre de 2008, de 104,8 millones de euros, correspondientes a sociedades
dependientes (28,8 millones de euros), multigrupo (34,6 millones de euros) y asociadas
(41,4 millones de euros), entre las que se incluye la participacién en CR Aeropuertos,
S.L. que se menciona en el pdrrafo 5 siguiente, y de 92,4 millones de euros,
correspondientes a inversiones clasificadas como activos financieros disponibles para la
venta, entre las que se incluye la participacion en El Reino de Don Quijote de La
Mancha, S.A. mencionada en el pdrrafo 5 siguiente.
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Adicionalmente, la Entidad mantiene una participacion directa en el capital de CR
Aeropuertos S.L. (ver pdrrafo 5 siguiente), para la que tampoco hemos dispuesto de
cuentas anuales auditadas y para la que, al 31 de diciembre de 2008, el valor neto
contable registrado por la Entidad es superior al patrimonio neto asignable en 15,9
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millones de euros, sin que hayamos podido satisfacernos de la existencia de plusvalias
latentes que permitan el mantenimiento del valor en libros.

En consecuencia, no nos ha sido posible determinar el impacto, en su caso, de esta falta
de informacién sobre la valoracion de la participacién de la Entidad en el capital de
Caja Castilla La Mancha Corporacion, S.A. y de CR Aeropuertos, S.L.”

En relacion a las salvedades por limitacién al alcance mencionadas anteriormente, con fecha 28
de julio de 2009 la Caja dirigi6 escrito a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
solicitando una ampliacién del plazo para dar cumplimiento al requerimiento practicado con
fecha 17 de julio de 2009, hasta, al menos, el 31 de octubre de 2009, en relacién con la
aportacion a sus auditores de la documentacion y realizacion de las actuaciones necesarias al
objeto de que el auditor efectie las pruebas adicionales pertinentes a fin de determinar si pueden
ser obviadas dichas limitaciones al alcance, debido a los posibles retrasos en la
cumplimentacion de la informacion necesaria, por las vacaciones estivales de mas de dos tercios
de la plantilla de la Caja, y al tiempo necesarioc por Emst & Young para seguir los
procedimientos establecidos y poder realizar el trabajo, una vez tuviera a su disposicién la
citada informacion.

En este sentido, con fecha 30 de julio de 2009 la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
atendiendo a las circunstancias excepcionales por las que atraviesa Caja Castilla La Mancha y
analizados los hechos expuestos en el escrito dirigido con fecha 28 de julio de 2009, ha
comunicado la concesién de una prémroga hasta el 30 de octubre de 2009 en relacién a las
limitaciones al alcance incluidas en los informes de auditoria de las cuentas anuales individuales
y consolidadas.

Actualmente, la Entidad esti obteniendo la informacién necesaria en relacién a la calificacion
urbanistica actualizada de determinados terrenos que garantizan financiaciones concedidas por
la Caja asi como la informacién relacionada con la valoracién de determinadas participaciones
mantenidas por la misma. En consecuencia, cuando se disponga de la informacién
correspondiente se informaré de los posibles efectos en las cuentas anuales individuales al 31 de
diciembre de 2008 o, en su caso, si las salvedades han quedado corregidas.

2. Asimismo, el mencionado informe de auditoria incluia la siguiente salvedad por
incertidumbres:

“Al 31 de diciembre de 2008, el epigrafe ‘‘Participaciones-Entidades Asociadas”,
incluye una inversion por importe de 18,1 millones de euros, corvespondiente a la
Pparticipacion del 5,02% mantenida en CR Aeropuertos, S.L. Asimismo, el epigrafe
“Inversiones Crediticias” incluye créditos directos concedidos a esta sociedad ast como
otras financiaciones correspondientes a créditos relacionados concedidos a terceros (ver
nota 16.1) por importes netos de peérdidas por deterioro de 163,5 y 49.8 millones de
euros, respectivamente. Adicionalmente, la sociedad dependiente Caja Castilla La
Mancha Corporacion, S.A. mantiene una participacion en esta sociedad del 25,11%, por
importe de 26,1 millones de euros, y créditos directos concedidos por importe de 10
millones de euros.
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Por otra parte, el epigrafe “Inversiones Crediticias” inchuye unos riesgos crediticios
totales mantenidos con El Reino de Don Quijote de La Mancha, S.A. por un importe,
neto de pérdidas por deterioro, de 21,4 millones de euros (ver nota 16.1). En relacion
‘con esta sociedad, la Entidad mantiene una inversion del 12,39% en su capital a través
de la sociedad dependiente Caja Castilla La Mancha Corporacién, S.A., que clasifica la
misma como disponible para la venta, por un coste neto de correcciones de valor por
deterioro de 14,5 millones de-ewros.

Existen en las mencionadas sociedades, CR Aeropuertos, S.L. y El Reino de Don Quijote
de La Mancha, S.A., incertidumbres de naturaleza significativa, relacionadas con la
recuperacion de las inversiones realizadas y pendientes de realizar, asi como con la
conclusion de los procesos de megociacion en curso para reestructurar la deuda
contraida por ambas sociedades, debido al estado inicial en el que se encuentran las
operaciones del aeropuerto'y la ralentizacion de los proyectos del complejo residencial y
de ocio de El Reino de Don Quijote de La Mancha, S.A.

No es posible evaluar objetivamente el impacto de estas incertidumbres sobre la
valoracion de las inversiones de la Entidad mencionadas anteriormente registradas en
los epigrafes “Participaciones-Entidades Asociadas™ e “Inversiones Crediticias™, por
importe de 18,1 y 234,7 millones de ewros, respectivamente, asi como sobre la
valoracion de la inversién de la Entidad en la sociedad dependiente Caja Castilla La
Mancha Corporacion, S.A. incluida en el epigrafe “Participaciones — Entidades del
Grupo”.

Al 30 de junio de 2009, la participacion de la Caja en CR Aeropuertos S.L. asciende a 22,5
millones de euros correspondiente a una participacién del 6,27 por cien. Asimismo, los créditos
directos concedidos a esta sociedad por la Caja asi como otras financiaciones correspondientes a
créditos relacionados concedidos a terceros ascienden, neto de deterioros, a 150,5 y 50,3
millones de euros, respectivamente. Adicionalmente, la sociedad dependiente Caja Castilla La
Mancha Corporacion, S.A. ha incrementado su participacion del 25,11 por cien al 31,35 por
cien, ascendiendo el importe de su participacién actual a 47,8 millones de euros como
consecuencia de las ampliaciones de capital llevadas a cabo durante el periodo de 6 meses
terminado ¢l 30 de junio de 2009. Al 30 de junio de 2009, el Grupo Caja Castilla La Mancha
mantiene una participacién en CR Aeropuertos, S.L. del 37,62 por cien.

Hemos de indicar que la actividad de la Sociedad se ha centrado en la construccién, para su
posterior explotacién del Aeropuerto de Ciudad Real que inicié la explotacion de sus
instalaciones el 18 de diciembre de 2008 y que al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad se
encontraba, como consecuencia de las pérdidas reg-istradas, en uno de los supuestos de
disoluci6n previstos por la legislacién mercantil vigente si bien esta situacion ha sido superada
con posterlondad al 31 de diciembre de 2008 debido a las ampliaciones de capital social
realizadas durante los seis primeros meses del ejercicio 2009 comentadas anteriormente.

Tras la formulacion de las cuentas anuales de 2008, se ha incrementado la presencia de la Caja
en el Consejo de Administracion de la Sociedad, tomando un papel mds activo en dicho érgano.
Por ofra parte, se ha encargado a Deloitte, S.L., que cuenta con un equipo especializado en la
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gestion de infraestructuras aeroportuarias, la elaboracién de un plan de negocio cuya
finalizacién esté prevista a lo largo de! mes de septiembre de 2009.

A partir de ese momento, y en funcién de las necesidades futuras, se hace preciso replantear la
estructura financiera de la Sociedad, para que resulte coherente con ¢l horizonte de maduracion
del proyecto.

Adicionalmente, la Sociedad esti trabajando en un proyecto que vendri a completar la
comunicacidn y accesibilidad al Aeropuerto, interconexionando el transporte aéreo de pasajeros
y el tren de alta velocidad.

La formalizacién de dicha financiacién resulta necesaria, junto con el éxito futuro de las
operaciones propias de la explotacion del negocio, para la recuperacién de la inversién
efectuada en el inmovilizado de la Sociedad y ¢l normal desarrollo y continuidad de las
operaciones de la misma.

En este sentido, los Administradores de la Caja confian en que, una vez comenzadas las
operaciones de la Sociedad y concluido y puesto en marcha el plan de negocio que se esta
elaborando, que necesariamente implicara un redimensionamiento de la estructura de costes de
la Sociedad y de la estructuracion de la financiacion a largo plazo requerida, se podran recuperar
los costes de las inversiones realizadas en ¢l proyecto.

Al 30 de junio de 2009, la inversién mantenida por la Caja, a través de la sociedad dependiente
Caja Castilla La Mancha Corporacién, S.A. en la sociedad El Reino de Don Quijote de La
Mancha, S.A. asciende, neto de deterioros, a 15,2 millones de euros, equivalente al 12,80 por
cien de la cifra de su capital social. Los riesgos contraidos por Caja con la citada Sociedad
ascienden a 27,1 millones de euros.

A la fecha de elaboracién de este informe, se estd pendiente de la realizacién de una
reordenacion societaria, con la entrada de algin nuevo socio, que aporte la capacidad financiera
necesaria para impulsar el proyecto. Dado que, el actual contexto econémico ha ralentizado el
proyecto y esta dificultando la financiacién del mismo, el plazo y la forma en que se produzea la
recuperacion de las inversiones realizadas y pendientes de realizar por la Sociedad, depenﬁera
tanto de los acuerdos de estructuracién de la financiacién como del periodo que requiera el
desarrollo de los proyectos v del éxito de los mismos.

En cuanto a la gestion urbanistica, segain recientes trabajos realizados por la Caja para contrastar
su estado, esta prevista la aprobacién definitiva del Proyecto de Reparcelacién por parte del
Ayuntamiento de Ciudad Real.

No obstante, dado que a la fecha actual las Sociedades no han concluido los respectivos
procesos de negociacion en curso para las estructuraciones mencionadas que resultan necesarias,
junto con el éxito futuro de las operaciones propias de la explotacién de los negocios de las
mismas, para la recuperacion de las inversiones efectuadas en el inmovilizado de las mismas y
& el normal desarrollo y continuidad de las operaciones de las Sociedades, no se han despejado
totalmente las incertidumbres que existian en el momento de la formulacién de las cuentas
anuales individuales del ejercicio 2008, no siendo posible cuantificar su impacto sobre los
estados financieros individuales a 30 de junio de 2009.
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3. Asimismo el informe de auditoria de las cuentas anuales individvales emitido por Ernst
& Young con fecha 19 de mayo de 2009, expresaba la siguiente salvedad:

“La sociedad dependiente Caja Castilla La Mancha Corporacion, S.A. mantiene
inversiones en determinadas sociedades clasificadas como dependientes, multigrupo y
asociadas por un importe neto de deterioros, al 31 de diciembre de 2008, de 18,1
millones de euros, aproximadamente. Los informes de auditoria de estas sociedades
revelan salvedades por incertidumbres de naturaleza significativa, principalmente
relacionadas con la valoracion de los activos inmobiliarios.

No es posible evaluar el impacto de estas incertidumbres sobre la valoracion de la
participacion de la Entidad en Caja Castilla La Mancha Corporacidn, S.4., al 31 de
diciembre de 2008 incluida en el epigrafe “Participaciones — Entidades del Grupo”.

La salvedad incluida por el auditor en las cuentas anuales individuales se refiere a las
incertidumbres sobre las tasaciones realizadas por terceros independientes sobre activos
inmobiliarios propiedad de sociedades participadas, principalmente, por Caja Castilla La
Mancha Corporacion, S.A.

Para la evaluacion del deterioro de estos activos inmobiliarios, al 31 de diciembre de 2008, se
utilizaron tasaciones realizadas por terceros independientes basadas en hipbtesis e hitos
inmobiliarios cuyo cumplimiento no pudo ser evaluado en la fecha de realizacion del trabajo de
auditoria de las cuentas anuales individuales,

En estos activos inmobiliarios no ha habido ningin hecho destacable durante los 6 primeros
meses del gjercicio 2009 que permita concluir sobre el grado de cumplimiento de las hipétesis
utilizadas, debido a que no ha mejorado la situacién del sector inmobiliario y a que las hipétesis
utilizadas por los terceros independientes en las valoraciones realizadas de los activos
inmobiliarios del Grupo (la maés significativa estd relacionada con el cumplimiento del
desarrollo urbanistico utilizado) estén pendientes de cumplimiento.

Las sociedades con activos inmobiliarios mas significativos en estas circunstancias son Planes ¢
Inversiones CLM, S.A., Midamarta, S.L.., CCM Inmobiliaria Centrum 2004, S.L., H2 Puente
Largo, S.A. y Las Cabezadas de Aranjuez, S.L.. Las entidades o terceros tasadores que han
realizado la mayoria de las tasaciones han sido las sociedades Tasaciones Inmobiliarias, S.A.
(TINSA) y Valoraciones Mediterrineo, S.A. (VALMESA). Las tasaciones estaban vigentes a 31
de diciembre de 2008, siendo su periodo de vigencia de seis meses desde la fecha de tasacién.

Adicionalmente, desde el momento de la intervencion de la Caja, se esta llevando a cabo un
proceso de reorganizacion de las sociedades con activos inmobiliarios. En la actualidad se estd
revisando la situacion del 95% de los activos inmobiliarios de estas sociedades, en valor
contable, asi como contrastando sus valoraciones por expertos inmobiliarios, como requisito
previo para la toma de una decisién de actuacién individualizada sobre las participadas con
activos inmobiliarios. El referido trabajo estara finalizado a lo largo del mes de septiembre.
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Por consiguiente, debido a que no se ha concluido el mencionado proceso, ni ha habido una
mejora de la situacién del sector inmobiliario que haya solventado las incertidumbres sobre las
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hipétesis de valoracién utilizadas por los expertos externos, no se han despejado las
incertidumbres existentes en el momento de la formulacion de las cuentas anuales individuales,
no siendo posible cuantificar el impacto sobre los estados financieros individuales al 30 de junio
de 2009,

4.

El informe de auditoria de las cuentas anuales individuales emitido por Emst & Young

con fecha 19 de mayo de 2009, expresaba la siguiente salvedad:

“La crisis financiera internacional y del sector inmobiliario en la economia espafiola
han provocado efectos adversos en las entidades de crédito, en general, y en particular
en la Entidad, entre los que cabe destacar el incremento de la morosidad, el deterioro de
valor de una parte significativa de sus inversiones financieras, las fuertes restricciones
de acceso a los mercados de financiacion mayorista e interbancarios y un deterioro de
su solvencia.

Como consecuencia de ello y del posicionamiento de la Entidad y su Grupo en el sector
inmobiliario (ver Notas 6.a 'y 11), la Entidad ha visto rebajada en varios grados su
calificacion crediticia (ver -Notas 6.c y 28) y ha incurrido en el ejercicio 2008 en unas
pérdidas antes de impuestos de 762 millones de euros, cuyo efecto fiscal se incluye en el
importe de los activos fiscales al 31 de diciembre de 2008, que ascienden a 406,7
millones de euros, netos de los pasivos fiscales diferidos, y cuya recuperacion estd
condicionada a la evolucién futura de los resultados de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2008, como consecuencia de las pérdidas incurridas durante el
ejercicio 2008, se produce un déficit regulatorio de recursos propios de 539,2 millones
de euros, presentando adicionalmente un exceso de concentracién de riesgos contraidos
con tres grupos economicos (ver Notas 2.d, 3.a 'y 6.a). Durante los primeros meses del
ejercicio 2009 ha continuado el deterioro de las principales magnitudes de la Entidad
{ver Nota 26).

Al objeto de mitigar estas circunstancias adversas, la Comision Ejecutiva de Bonco de
Espafia, en su sesion de 28 de marzo de 2009, en aplicacién de lo dispuesto en la Ley
26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito,
acordo sustituir provisionalmente al Consejo de Administracion de la Entidad y nombrar
a tres Administradores para dirigir la Entidad (ver Nota 28). Ademds, como se indica en
las Notas 3.a y 28) de la memoria adjunta, se estd produciendo un apoyo a nivel
institucional que hasta la fecha se ha materializado en una provision urgente de liquidez
por parte de Banco de Espafia desde febrero de 2009, la autorizacion a la
Administracién General del Estado para avalar durante el ejercicio 2009 por un importe
mdximo de 9.000 millones de euros (Real Decreto-Ley 4/2009 de 29 de marzo) en
garantia de las obligaciones derivadas de las financiaciones que pueda otorgar el Banco
de Espafia a la Entidad y, finalmente, la emision de participaciones preferentes con
Jecha 4 de mayo de 2009 por un importe de 1.300 millones de euros que han sido
suscritas en su totalidad por el Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros.

En este contexto, las actuaciones mencionadas en el parrafo anterior han permitido que
la Entidad y su Grupo recuperen la solvencia y liquidez necesarias para seguir operando
con normalidad con su clientela. No obstante, la evolucion de su negocio, incluida la
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recuperacion de los activos fiscales mencionados anteriormente, dependerd del plan de
actuacion que los actuales Administradores estan elaborando 'y del apoyo a las medidas
que del mismo se deriven”.

La crisis financiera internacional y del sector inmobiliario en la economia espafiola provocaron
efectos adversos en Caja Castilla La Mancha y su Grupo, entre los que cabe destacar el
incremento de la morosidad, el deterioro de algunas de sus inversiones financieras y de su
solvencia y liquidez. Como consecuencia de ello y del posicionamiento del Grupo en el sector
inmobiliario, la Entidad y su Grupo incurrieron en el gjercicio 2008 en pérdidas significativas
que produjeron un déficit regulatorio de recursos propios. ‘

Al objeto de mitigar estas circunstancias adversas, la Comisién Ejecutiva del Banco de Espafia
acordé sustituir al Consejo de Administracion de la Caja, nombrando en su lugar a tres
administradores para dirigir la Entidad. Ademas se ha producido un apoyo a nivel institucional
que se ha materializado en una serie de medidas que han permitido que la Entidad y su Grupo
hayan recuperado su solvencia y liquidez.

En este sentido, de acuerdo con ¢l Real Decreto-Ley 4/2009, de 29 de marzo, se autorizé a la
Administracién General del Estado para avalar en garantia de las obligaciones derivadas de las
financiaciones que pueda otorgar el Banco de Espafia a la Entidad durante el ejercicio 2009 por
un importe miximo de 9.000 millones de euros, suscribiendo adicionalmente el Fondo de
Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahorros una emision de participaciones preferentes por
importe de 1.300 millones de euros. Aunque la liquidez ha podido comenzar a reconducirse
répidamente, se han seguido deteriorando durante los 6 primeros meses del ejercicio 2009 las
principales magnitudes de la Caja y su Grupo, con una morosidad por encima de la media del
sector y que al 30 de junio de 2009 alcanza la cifra de 3.579 millones de euros y unas pérdidas
consolidadas antes de impuestos de 228 millones de euros, No obstante, los datos del mes de
julio de 2009 muestran una reduccién de la morosidad que permiten anticipar una posible
contraccion de la misma.

Los actuales Administradores y el equipo directivo estin llevando a cabo una profunda
redefinicion del plan de negocio futuro de la Caja y su Grupo con el objetivo de adaptarlo a sus
circunstancias particulares para reforzar su estructura financiera, Asimismo, los
Administradores han centrado los objetivos de su gestién en este periodo de tiempo
prioritariamente en la dinamizaci6n del negocio de la Caja, tanto en su vertiente de retencién y
captacién del pasivo minorista, como en la normal asunci6n de riesgos en los sectores objetivos
de la Caja, segmentos de particulares, auténomos y pequefias y medianas empresa del 4mbito
territorial en el que la Caja opera, asi como en la acentuacién funcional de la red comercial y de
riesgos en las tareas de gestion recuperatoria de la morosidad.

En este contexto, cabe destacar, las siguientes actuaciones:
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g e Se ha procedido a la formulacién y posterior aprobacién por la Asamblea General de las
cuentas anuales de la Caja y las cuentas consolidadas del Grupo del ¢jercicio 2008,
recogiendo los ajustes e indicaciones procedentes de la inspeccién del Banco de Espafia
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'y de los auditores externos de Emst & Young, al objeto de que reflejaran fielmente la
situacion financiera, patrimonial y de riesgos de la Caja y de su Grupo.

o Se ha acometido, con el constultor Unidn de Bancos Suizos, un proceso de evaluacion de
las distintas alternativas de solucion financiera y patrimonial de la Caja y su Grupo, que
impliquen el menor coste de reestructuracion.

* Ha sido elaborado, por la Direccion General, un Plan de Negocio a corto plazo
articulado en tomo a objetivos de gestion de calidad y recuperacién de los riesgos
crediticios, rentabilidad de las operaciones y crecimiento de los recursos, con asignacién
de objetivos a la red comercial y resto de la organizacién e instrumentando las
necesarias herramientas de informacién para el seguimiento y control de desviaciones.

e Asimismo, estd, en proceso de elaboracion un plan estratégico que combina un plan de
negocio para los diferentes segmentos de actividad con los necesarios objetivos de
mejoray eficiencia de procesos y reduccion y racionalizacion de costes.

¢ Se ha potenciado y racionalizado la estructura organizativa de gestion mediante el
reforzamiento de las facultades de gestién de la Caja y del Grupo en 4reas criticas del
negocio como son la funcién recuperatoria, posicion funcional de la Direccion de
Comercial, el Departamento de Control del Gasto, el Area de Planificacion y Control
de Gestion, y el establecimiento de la figura de un Interventor General, generando la
necesaria segregacion funcional de las responsabilidades directivas y reforzando los
aspectos técnicos, de acuerdo con los objetivos de gestion.

* Se ha procedido a racionalizar la estructura de Caja Castilla-La Mancha Corporacion,
S.A. con el nombramiento de dos administradores en sustitucién de los anteriores
miembros del consejo de administracién. Asimismo, se han integrado dentro de las
politicas generales del Grupo su politica de inversiones y desinversiones y los procesos
de toma de decisiones en materia de riesgos. Adem4s, se est4 revisando el grado de
desarrollo de los diferentes proyectos existentes, con la finalidad de definir las
alternativas estratégicas e identificar los compromisos y necesidades adicionales de
financiacion.

¢  Se ha adecuado la estructura, poderes, atribuciones y criterios en materia de asuncion de
riesgos crediticios al entorno de crisis inmobiliaria, al objeto de conseguir la necesaria
regstructuracion, reconduccion y reducciéon de la exposicion en ese sector y la
reestructuracién y acomodacion de los excesos de exposicion de riesgos crediticios con
determinados grupos de acreditados.

¢ Se ha revisado y reforzado la estructura, gestién, funciones y criterios de recuperacién
de riesgos crediticios en situacidon de pre-dudosidad y dudosidad, desde el primer
estadio de impago hasta su recuperacién via judicial o mediante daciones en pago o
adjudicaciones de activos.

¢ Se ha replanteado la necesaria y adecnada informacion de gestion, de seguimiento y
control en materia de riesgo crediticio, de liquidez y de negocio, principalmente, asi
como del resto de riesgos a que estd sometida la actividad de la Caja, adecuando la
misma a la consecucion de los objetivos de gestion.
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¢ Se ha definido una estricta politica de control y reduccién del gasto basada en su
razonabilidad y oportunidad, asignando centralizadamente las funciones de seguimiento
y control y la autorizacién de los mismos segin la tipologia del gasto, sin excepcién
alguna.

Al 30 de junio de 2009 el Grupo CCM no presenta déficit regulatorio de recursos propios, tal y
como se indica en las cuentas semestrales consolidadas resumidas del mismo. Por otra parte, en
los seis primeros meses del ejercicio sélo existe exceso de concentracion de riesgos con el grupo
propio, del que se ha efectuado la pertinente deduccion de los recursos propios computables.

Los Administradores consideran que, dado el apoyo a nivel institucional del que ha dispuesto
hasta la fecha la Entidad y su Grupo, las medidas de actuacién que se estin tomando, asi como
aquéllas que se deriven de la conclusion y puesta en marcha del plan de negocio futuro de la
Entidad y su Grupo, permitirdn la viabilidad de la Entidad y su Grupo y, por consiguiente, la
obtencién de beneficios futuros. En este contexto y en relacién con los activos fiscales, los
Administradores han decidido mantener regxstrado el efecto fiscal derivado de las pérdidas
incurridas por la Entidad correspondientes al ejercicio 2008 y a los 6 primeros meses del
ejercicio 2009 al entender que no existen datos objetivos que permitan hacer dudar de la
obtencién de beneficios suficientes para compensar los mismos. El importe de los activos
fiscales al 30 de j _]umo de 2009, neto de los pasivos fiscales diferidos, asciende a 458,4 millones
de euros.

Este informe especial de los Administradores de Caja de Ahorros de Castilla La Mancha ha sido
preparado con la finalidad de atender a lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de
octubre.

En Cu¢nca, a 28 de agosto de 2009 et
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