RESUMEN EXPLICATIVO DE LAS CONDICIONES DE LA

QUINTA EMISION DE BONOS SIMPLES DE CAF

Este Resumen (el “Resumen”) incluye los riesgos esenciales asociados a la 5% Emision
de Bonos Simples de CAF (los “Bonos” o los “Bonos Simples”) de Centres d’ Activitats
Fisiques, S.A.

El Resumen, la Nota de Valores y los suplementos que en su caso se publiquen, se
complementan con el Documento de Registro de Centres d”Activitats Fisiques, S.A. (Anexo
IV del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004) inscrito en los
registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) el
17 de noviembre de 2009 asi como los documentos incorporados a €l por referencia, y serdn
referidos, conjuntamente, como el “Folleto”.

Se hace constar expresamente que:
(i) Este Resumen debe leerse como introduccion a la Nota de Valores.

(ii) Toda decisién de invertir en los Bonos debe estar basada en la
consideracién por parte del inversor de la Nota de Valores y el Documento
de Registro en su conjunto.

(iii) No se derivard responsabilidad civil alguna de este Resumen o de la
informacién contenida en él, incluida cualquiera de sus traducciones, para
cualquier persona responsable de su contenido a menos que el Resumen
resulte ser engafioso, inexacto o incoherente al ser leido conjuntamente
con las restantes partes del Folleto.

1.ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR

Emisién inscrita en el Registro Oficial de la CNMV. Existe Documento de Registro, Nota de
Valores y Resumen de la Emisién, a disposicion del publico de forma gratuita, en las oficinas
de la Entidad Colocadora, todos los centros de fitness DiR (DiR Av. Madrid, DiR Campus,
DiR Castillejos, DiR Claret, DiR Claris, DiR Club Hispa, DiR Diagonal, DiR Eixample, DiR
Gracia, DiR Marag all, DiR Sant Cugat, DiR Tarragona, DiR Tres Torres, DiR Up&Down y
DiR Tuset) y en la oficina de atencién al inversor (en adelante conjuntamente “Centros DiR” o
“Clubs de Fitness DiR”), asi como en la CNMV.

Factores de riesgo de los Valores

a) Riesgo de liquidez:

Los Bonos emitidos al amparo de la presente Nota de Valores, son valores de nueva emisién
cuya distribucién podria no ser muy amplia y para los cuales no existird ningtin mercado de
negociacién y no se admitirdn a cotizacién.

Aunque CAF intentard proporcionar liquidez, no es posible asegurar la liquidez para esta
emisién en particular, lo que puede dificultar su venta por aquellos inversores que quieran
desinvertir de los Bonos en un momento determinado.

b) Riesgo de crédito:
Es el riesgo de una pérdida econémica como consecuencia de la falta de cumplimiento de las

obligaciones contractuales por una de las partes, en este caso, la falta de cumplimiento de la
devolucién del principal e intereses por el Emisor.

c¢) Riesgo de calidad crediticia:
La presente emision de valores no tiene calificacion.
El Emisor no ha sido calificado por ninguna entidad calificadora de rating.

Factores de riesgo del Emisor

Se enumeran a continuacion ciertos riesgos que, de materializarse, podrian afectar al negocio,
los resultados o la situacién financiera de CENTRES D’ ACTIVITATS FISIQUES, S.A. (en
adelante, indistintamente, “CAF”, el “Emisor”, la “Entidad Emisora” o la “Sociedad”). Estos
riesgos no son los tnicos a los que CAF podria hacer frente en el futuro. Podrfa darse el caso de
futuros riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes en el momento
actual, que pudieran tener un efecto en el negocio, los resultados operativos o la situacién
financiera de CAF.

Antes de adoptar la decisién de suscripcion de los Bonos objeto de la Nota de Valores, los
inversores deberdn ponderar, entre otros, los factores de riesgo que se sefialan a continuacion:

a) Riesgo de vencimiento anticipado del crédito sindicado y de impago de la deuda:

Tal y como se describe con mayor detalle en el apartado 8 de la Nota de Valores, la Sociedad
ha incumplido, a cierre de los ejercicios 2008 y 2009, dos de los tres covenants pactados en el
contrato de crédito sindicado formalizado en junio de 2005.

El mero hecho del incumplimiento faculta a las entidades acreditantes para que puedan escoger
entre el exigir el cumplimiento o la resolucién del contrato, asi como aceptar expresamente
autorizar el incumplimiento de dichos ratios, sin que ello conlleve a la resolucién del contrato.
En particular, en los casos de incumplimiento de los ratios mencionados anteriormente a cierre

de los ejercicios 2008 y 2009, para el ejercicio 2008 y 2009 las entidades acreditantes aceptaron
expresamente autorizar por escrito el incumplimiento de los mismos sin instar a la resolucion del
contrato mediante escritos con fecha 18 de Mayo de 2009 y 16 de Julio de 2010 respectivamente.

Adicionalmente, el crédito sindicado contempla la existencia de garantias concedidas por todas
las sociedades del Grupo DiR a favor de las entidades acreditantes consistentes en un derecho
real de prenda sobre los derechos de crédito que puedan tener frente a sus clientes terceros

ajenos al Grupo DiR como consecuencia del desarrollo de su actividad mercantil. En caso

de incumplimiento de las obligaciones contractuales de pago por la Sociedad, las entidades
acreditantes tienen preferencia en el cobro de sus créditos por el importe indicado mds adelante,
en consecuencia, inicamente podrd atenderse el pago de los intereses y principal de los Bonistas,
con cargo a los derechos afectos, una vez se haya satisfecho el importe. A fecha 30 de junio de
2010 el importe pendiente de amortizacion de dicho crédito sindicado ascendfa a 7.625.000 euros.

b) Riesgo de no existencia de cédigo de buen gobierno corporativo:

La Sociedad no aplica la normativa de cédigo de buen gobierno corporativo porque es una
Sociedad que no cotiza y por ello no le es de aplicacion, por lo que las relaciones econémicas,
financieras, comerciales, administrativas, de servicio o de cualquier otra naturaleza que
pudieran existir entre el accionista de referencia y la Sociedad no estédn sujetas a las cautelas
previas y mecanismos de control que contemplan dichos cédigos.

¢) Riesgo de tipo de interés:

Es el riesgo de incurrir en variaciones negativas provocando un mayor coste de la deuda
contraida por CAF consecuencia del efecto de los movimientos de tipos de interés en los tipos a
los que se renueva la deuda.

La mayor parte de la deuda que tiene contraida CAF se encuentra referenciada a tipos de
interés como el EURIBOR. La variacion de los tipos de interés de referencia podria tener un
impacto en los gastos financieros relacionados con el endeudamiento a tipos de interés variable.
Para mitigar un poco el impacto de las variaciones de los tipos de interés, CAF ha realizado
alguna operacion de cobertura (aproximadamente un 2% del total de la deuda) mediante las
condiciones establecidas con las entidades financieras.

La deuda financiera neta de CAF a 31 de diciembre de 2009 se situaba en 31,1 millones de
euros frente a los 30,6 millones de euros a 31 de diciembre de 2008. La deuda financiera neta a
30 de junio de 2010 se situa en 31.3 millones.

d) Riesgo de acceso a la financiacion:

Riesgo de financiacion que puede surgir ante la dificultad de conseguir fondos en un momento
concreto para atender a una inversion.

Debe tenerse en cuenta que para la nueva financiacién que pueda necesitar la Sociedad, CAF se
verd afectada por el actual endurecimiento de los mercados financieros, siendo previsible que
los mdrgenes a pagar sobre los tipos de interés de mercado sean superiores a los obtenidos en
los tltimos afios. No obstante, el impacto seria reducido por el peso que tiene la carga financiera
sobre el global.

e) Riesgo de liquidez:

Riesgo de no poder atender a una inversion o compromiso de pago puntualmente.

La complicada situacién econdémica actual y la exposicion a situaciones adversas de los
mercados pueden dificultar o impedir conseguir la financiacion para las nuevas inversiones que
CAF tiene previstas, si bien no afectarfa al adecuado desarrollo de las actividades ordinarias de
CAF. Hasta la fecha de hoy, la politica de liquidez de CAF ha permitido el cumplimiento de los
compromisos de pago y se han atendido todos los vencimientos, puntualmente.

f) Riesgo de crédito:

Es el riesgo de una pérdida econdmica como consecuencia de la falta de cumplimiento de las
obligaciones contractuales por una de las partes, en este caso, la falta de cumplimiento de los
clientes de Grupo DiR.

Los diferentes centros de fitness DiR (DiR Av. Madrid, DiR Campus, DiR Castillejos, DiR
Claret, DiR Claris, DiR Club Hispa, DiR Diagonal, DiR Eixample, DiR Gracia, DiR Maragall,
DiR Sant Cugat, DiR Tarragona, DiR Tres Torres y DiR Up&Down) (en adelante “Centros
DiR” o “Clubs de Fitness DiR”) disponen de los controles suficientes sobre el acceso de
abonados para garantizar niveles tolerables de riesgo de crédito de clientes. Ademds, la
morosidad supone un porcentaje sobre la facturacion muy bajo con una media del 0,82% a
fecha 31 de diciembre de 2009. Tendrén la consideracién de morosos a partir del impago de una
cuota mensual. A fecha 30 de junio de 2010 la morosidad media de Grupo DiR es del 0,70%.

2) Riesgo de mercado:

Es el riesgo de pérdida de cuota de mercado como consecuencia de movimientos futuros
adversos de los factores de riesgo que determinan el funcionamiento de la Sociedad.

A fecha de hoy no se esperan riesgos de mercado de caricter extraordinario, aunque la direccién
de la Sociedad siempre estd al corriente de las tendencias del mercado.

h) Riesgo del fondo de maniobra negativo:

El resultado del fondo de maniobra es negativo, es decir, el pasivo circulante es superior al
activo circulante. No obstante, es un hecho consustancial a este tipo de negocio.

A 30 de junio de 2010 el fondo de maniobra es negativo por importe de 15.9 millones de euros
frente a los 18,9 millones de euros a 31 de diciembre de 2009 . La explicacion reside en que la

actividad de Grupo DiR permite el cobro inmediato de los servicios que se ofrecen mientras que el
pago de los costes estructurales se financian de media a 90 dias. Este exceso de tesorerfa se destina
a la amortizacién de deuda con el fin de optimizar la estructura financiera de la Sociedad.

i) Riesgo garantias reales:

A 31 de diciembre de 2009 existen garantias reales para cumplir las obligaciones de pago por
importe de 13,3 millones de euros. Estas garantias corresponden al derecho real de prenda
sobre los derechos de crédito que el Grupo DiR pueda tener frente a sus clientes terceros ajenos
al Grupo como consecuencia del desarrollo de su actividad mercantil por importe a cierre del
ejercicio de 10,9 millones de euros derivado del crédito sindicado y a la garantia hipotecaria
sobre una concesion administrativa por importe a cierre del ejercicio de 2.4 millones de

euros. En el caso de ejecutarse estas garantias puede existir un riesgo en el cobro del cupén y
del principal de la emisién. A fecha 30 de junio de 2010 el importe total de dichas garantias
ascendia a 10 millones de euros.

2. PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Emisor: CENTRES D’ ACTIVITATS FiSIQUES, S.A. (“CAF”), con domicilio social en
Barcelona, calle Industria 90/92, Entlo. 1*

Denominacién: 5* Emisién de Bonos Simples de CAF

Naturaleza de los Valores: Bonos simples que se situardn a efectos de la prelacién debida,
en caso de concurso de la Sociedad, por detrds de los acreedores con privilegio que a la fecha
tenga la Sociedad, conforme con la catalogacién y orden de prelacién de créditos establecidos
por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Garante y naturaleza de la garantia: La presente emision estd respaldada por la garantia
patrimonial total del Emisor.

Destinatarios de la emisién: Al piblico en general, sean personas fisicas o juridicas, de
nacionalidad espafiola, o con residencia legal en Espaiia.

Importe nominal y efectivo de la emisién: Setecientos cincuenta mil euros (750.000)
Valor nominal unitario: 1.000 euros

Precio de emisién: 1.000 euros (emisién a la par, sin prima ni descuento)

Fecha de Emision: 22 de Septiembre de 2010

Fecha de Vencimiento y Amortizacién: Los valores seran amortizados, a la par, a su
vencimiento que serd el 30 de junio de 2012. En caso de coincidir con fecha inhdbil para Target,
el reembolso del capital invertido se trasladard al dfa habil inmediatamente posterior.

Representacion de los Valores: Anotaciones en Cuenta que se inscribirdn en los
correspondientes registros contables gestionados por el “Servicio de Compensacién y
Liquidacién de la Bolsa de Barcelona”, domiciliada en Barcelona, Paseo de Gracia, 19.
Cotizacion de los Valores: La presente emision no cotizard en ningtin mercado.

Sistema de colocacion: Las peticiones de suscripcién se atenderén, por riguroso orden de
recepcion, en cualquiera de las oficinas de Banco Sabadell, S.A. (en adelante Banco Sabadell).

Entidad Colocadora y Agente de Pagos: Banco de Sabadell, S.A.

Importe minimo de las érdenes de suscripcién: El importe nominal minimo a suscribir es de
3.000 euros (3 valores).

Periodo de Suscripcion: Desde las 08:15 horas del 8 de septiembre de 2010 y se prolongara
hasta las 15 horas del dia 21 de septiembre de 2010, salvo que se agote la emisién con
anterioridad a dicha fecha. Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcién incompleta de
la Emision. Las érdenes de suscripcion serdn irrevocables.

Fecha y forma de Desembolso: La fecha de desembolso, en que se realizard el cargo en
cuenta, es el 22 de septiembre de 2010. El desembolso se efectuard mediante ingreso en
efectivo o cheque bancario o por transferencia en la cuenta corriente que el inversor tenga
abierta en Banco Sabadell. Para ello serd necesario disponer en el momento de la suscripcién
de una cuenta corriente y de valores en Banco Sabadell, en caso de no disponer de las mismas,
Banco Sabadell no cobrard ningin tipo de comisién. La Entidad Colocadora no exigird
provisién de fondos.

Interés nominal: Tipo de interés variable.- Desde la fecha de desembolso hasta la fecha de
amortizacién incluida se devengarad una remuneracion variable pagadera trimestralmente igual al
tipo de interés Euribor a 12 meses publicado por el Banco de Espana el tltimo dfa hébil de cada
trimestre natural mds 200 puntos bdsicos. El tipo de interés se revisard y fijard trimestralmente
por la entidad agente de pagos y se aplicard en el siguiente periodo de devengo. En cualquier
caso, el tipo de interés resultante no podrd en ningtin momento estar por debajo del 6,30%
nominal anual. En caso de ser el antes citado tipo resultante inferior al 6,30% en algtin periodo,
la Emisi6n devengard en dicho periodo el 6,30% nominal anual. (TAE del 6.45%).

Periodicidad de remuneracién: El periodo de devengo de intereses serd trimestral, a
excepcion del primer cupdn, e incluiran el primer y el dltimo dia de cada trimestre natural. E1
primer cupén se abonard el 3 de enero de 2011 y comprenderd los intereses devengados por
el total de los bonos suscritos y desembolsados desde la fecha de desembolso hasta el 31 de
diciembre de 2010, inclusive. A partir de esta fecha, los intereses devengados serén satisfechos
por trimestres naturales vencidos, en funcién del nimero de dias efectivamente transcurridos en



cada perfodo, el primer dia habil del trimestre natural siguiente, hasta la fecha de amortizacién. b) Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre del ejercicio 2009 comparadas con A-2) AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR . -95.598 -95.598 0,00%
Asi, los intereses se pagardn el 1 de Enero, 1 de Abril, 1 de Julio y 1 de Octubre de cada afio los saldos a 31 de diciembre de 2008, consolidadas y auditadas (cifras en euros): L. Diferencia de conversién de sociedades consolidadas 0 0 0,00%

s - PR . S [ERIpAN II.  Diferencia de conversién puestas en equivalencia 0 0 0,00%
’l_}‘“la el :io ge Jul:ilo lde 2012’ fecha de aiII(IjOITEZ:JC(l:I?H h@glca“’ dzcommdlr con fe(;ha Ellhdbll para III.  Otros ajustes por cambio de valor de sociedades puestas en equivalencia -95.598 -95.598 0,00%
arget, el abono de los mtereses se trasladara al dia habil inmediatamente posterior. El exceso A-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 3369 3649 167%
de duracién que pudiera producirse como consecuencia de lo anterior no repercutird en el A<d) SOCIOS EXTERNOS 5786204 1958.621 16.69%
cdlculo del cupén correspondiente. 1. Importe neto de la cifra de negocios 49317117 46.467.054 6,13%
. . . - . iacio istencias ctos terminados so de fabricaci B) PASIVO NO CORRIENTE 26.362.487 22.309.645 18,17%
Comparacién con otras emisiones: A fin de evaluar si las condiciones financieras de la 2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién _53.435 20.013 167% ) =
P . .. B .. 3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.782.036 2.400.338 -25,76% 1 Provisi I 1 0 0 0.00%
emisién se adecdan a las condiciones de mercado teniendo en cuenta sus caracteristicas, el 4. Aprovisionamientos* 1.253.204 1580197 20,69% . Provisiones a largo plazo 00%
Emisor ha obtenido la opinién de un consultor independiente especializado, Solventis, S.A., 5. Otros ingresos de explotacion 599291 596.612 045% I Deudas a largo plazo . 25699440 21644862 1873%
. B . III. Deudas con empresas del grupo y asociados a largo plazo 0 0 0,00%
cuyo informe se adjunta como anexo a la Nota de Valores. 6. Gastos de personal -26.242.528 -23.619.033 11,11% IV. Pasivos por impuesto diferido 663.047 664.782 0.26%
.o . C 7. Otros gastos de explotacién* -15.082.878 -13.209.338 14,18% V. : Periodificaci 1 1 0 ; 0 0,00%
Representacion de los inversores: Para la presente emision de valores se procede a la 8. Amortizacion del inmovilizado 5.396.153 5.233.643 3% - Periodificaciones a largo plazo 4
constitucién de un Sindicato de Bonistas. 9 i6n de iones de i ilizado no financiero y otras 0 0 0,00% 19.979.912
Régimen Fiscal: Las rentas de los Valores estén sujetas a tributacién de acuerdo a la legislacion 1(1] D::::;:::;"’“"""“por enaciones del inmovili _60 673 P 222 -21‘;§EZ L. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0 0 0,00%
fiscal aplicable en cada momento. Ver apartado 4.14 de la Nota de Valores. 12. Deterioro y resultado por enajenaciones de participaci i 0 0 0,00% 1L Provisiones a corto plazo 0 0 0,00%
13 Di ia negativa de N dacion de sociedad < 0 0 0.00% M. Deudas a corto plazo 7976402 12.111.850 -34,14%
N IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0 ) 0,00%
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION 3.715.446 5.896.028 -36,98% V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.509.699 8.174.077 -8,13%
VL. Periodificaci 4493811 3545816 26,74%
14. Ingresos Financieros 28242 59.427 .52,48% eriodificaciones i
Se presentan a continuaci6n los Estados Financieros del Grupo CAF consolidados y 15. Gastos financieros . . -1.578.821 -1999.370 -21,03% TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 55.910.019
auditados del ejercicio 2009 comparados con los del ejercicio 2008. 16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 0 0 0,00%
17. Diferencias de cambio -5217 -8.586 -3924% b) C ta de Pérdid G . 30 de junio de 2010 d I ald
a) Balance de Situacion a 31 de diciembre del ejercicio 2009, comparados con los saldos a 18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 282.153 0 0,00% uen € Fer as y Ganancias a € junio de , comparados con 1os s 0S

31 de diciembre de 2008 consolidados y auditados (cifras expresadas en euros): A2) RESULTADO FINANCIERO -1273.642 pypel 2 30 de junio de 2009 consolidados y no auditados (cifras expresadas en euros):

19. Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia 0 0 0,00% CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS CONSOLIDADA 31/12/2009  30/06/2010 30-06-2009 %VARIACION
20. Deterioro y por enaj i de participaci puestas en equi ia 0 0 0,00%

BALANCE CONSOLIDADO A 31/12/2009 31/12/09 31/12/08 %VARIACION

TVO NO CORRIENTE 50.102.753 47.280.103 21. Di ia negativa de idacion de soci puestas en equi i 0 0 0,00%
I Inmovilizado intangible 1861467 2.069.059 1003% A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.441.804 -38,14% 1. Importe neto de la cifra de negocios 26.610.690 24.563.456 833%
- ~ » N 4 Py N ;. . : 93
II. Inmovilizado material 43291918 38.961.633 1,11% 22. Impuestos sobre beneficios 766343 1.156.920 -16624% 2. Yarmqon de E.XIS‘CIICIBS de productos lermmados.y en curso de fabricacion  -63.583 -5917 974,58%
1II. Inversiones inmobiliarias 0 0 0,00% 3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 791.009 991.621 -20.23%
v. iones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0 0 0.00% A4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE 1.675.461 -67,18% 4. Aprovisionamientos* -529.147 -788.091 -32.86%
V. Inversiones financieras a largo plazo 533.988 401917 32.86% OPERACIONES CONTINUADAS (A 3+22) 5. Otros ingresos de explotacién* 354.651 244817 44,.86%
VI Activos por impuesto diferido 2420286 2859625 -1536% 'A) OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0 0 0.00% 6. Gastosdepersonal -14.234.795 -12.673.861 1232%
VIIL. Fondo de io de sociedad: i 1.995.094 2.987.869 16,15% 7. Otros gastos de explotacién* -8.216.745 -7.260.036 13,18%
23. Resultado del ejercicio proced: de i 0 0 0,00% 8. Amortizacién del inmovilizado -3.028.154 -2.592.361 1681%
B) ACTIVO CORRIENTE 4.175.201 interrumpidas neto de impuestos 9. on de i de i ili no fi iero y otras 0 0 0,00%
. R R o — y — y = 10 10. Exceso de provisiones 0 0 0,00%
:i gcuvos no corrientes mantenidos para la venta ssm‘; 729502 2‘11:'5}';;/0 e RIS UFIEDOCONS OIS OIDNRIFEGICIO) Eo7SH0T S 67;15% 11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 10747 3825 180,97%
. xistencias o - . . . by N P .
y Resultado atribuido a la sociedad dominante 789.613 3022773 -73,88% 12. Deterioroy por de par 0 0 0,00%
L. Dendolras comerciales otras cuentas a cob.rar 2.088.883 2.880.673 -2749% Resultado atribuido a la socios externos $85.848 2.081.646 57,44% 13. Di ia negativa de idacién de sociedads d 0 0 0,00%
V. en del grupo y a corto plazo 0 0 0,00%

V. Inversiones financieras a corto plazo 21.389 81.388 -73,72% *Las cifras no coinciden con las cifras auditadas del ejercicio 2008 debido a una reclasificacion de las partidas que componen los A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION -3242%

VI. Periodificaciones a corto plazo 60.098 35.827 67,74% provisionamientos y los gastos de i6
VII. Efectivos y otros activos liquidos equivalentes 1.792.829 447.804 300,36% 14. Ingresos Financieros 12.104 9.382 29,01%
Se presentan a continuacion los Estados Financieros intermedios del Grupo CAF :: sasms ﬁ“ﬁ:lnclelios bl . -708533 -357322 -lgﬁzv
soli S H < : 9 . 3 ] . Variacién de valor razonable en instrumentos financieros o
: consolidados y no auditados del primer semestre del ejercicio 2010. 17, Diferencins do cambie 1569 502 16517%
SOLIDADO A 31/12/2009 31/12/09 31/12/08 %VARIACION a) Balance de situacién a 30 de junio de 2010 consolidado y no auditado, comparado 18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 0 0 0,00%
A) PATRIMONIO NETO 8.810.965 9.461.168 -8,61% con los saldos a 31 de diciembre 2009 consolidados y auditados (cifras en euros): A.2) RESULTADO FINANCIERO -17,79%

A-1) FONDOS PROPIOS 3944293 4.407.456 1051% —— — e 19. Participacién en 05 (pérdidas) de soci estas en 0 0 0.00%
I Capital 3210993 3210993 0,00% BALANCE CONSOLIDADO A 30/06/2010 30/06/10 31/12/09 %VARIACION 2. ;):;eriom v por enaj . de partici P puestas en equi 0 0 0.00%
I Prima de emisién 640371 640371 0,00% 4 NO CORRIENTE 51.881.523 50.102.753 355% 21. Diferencia negativa de idacién de soci puestas en equi ia 0 0 0,00%
III. Reservas y resultados de ejercicios anteriores™ 3.867.704 3.726.490 3,79% - " .
IV. Reservas en sociedades consolidadas* -1.703.455 -3.329.586 4884% L Inmovilizado intangible. 1.722.040 1.861.467 149% A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5. 1 -40,05%
V. Reservas en sociedades puestas en equivalencia 0 0 0,00% IL ]nmov‘lllzadc.) material. 45.199.953 43291918 441%
VI. (Acciones y part. en patrimonio propias y de la sociedad dominante) -2.860.933 -2.863.585 0,09% L. Inversiones inmobiliarias 0 0 0,00% 22. Impuestos sobre beneficios -334.149 -557.415 -40,05%
VIIL Otras aportaciones de socios 0 0 0,00% IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0 0 0,00% -
VIIL Resultado del ejercicio atibuido a la sociedad dominante 789.613 3.022.773 -73,88% V. Inversiones financieras a largo plazo 556.606 533988 424% A4 REb:ULT:ADO !)El: EJERCICIO EROCEDENTE DE -40,05%
IX. (Dividendo a cuenta) 0 0 0,00% VL. Activos por impuesto diferido. 2.407.830 2.420.286 051% OPERACIONES CONTINUADAS (A3+22)
X. Otros instrumentos de patrimonio neto 0 0 0,00% VIL Fondo de io de socil i 1.995.094 1.995.094 0,00% A) OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0 0 0.00%
A-2) AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR 95598 0 0,00% /O CORRIENTE 4.028. 4.849.600
1. Diferencia de conversion de sociedades consolidadas 0 0 0,00% 23. Resultado del ejercicio procedente de operaciones 0 0 0,00%
II.  Diferencia de conversién puestas en equivalencia 0 0 0,00% I Activos no corrientes mantenidos para la venta. 0 0 0,00% interrumpidas neto de impuestos
III.  Otros ajustes por cambio de valor de sociedades puestas en equivalencia -95.598 0 0,00% II.  Existencias. 900.089 886.401 1,54% = " p— —
3 A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 641.034 1.069.352 -40,05%
A-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 3649 5700 -35.98% YU Deudores comerclales otras cuentas a cobrar. . 2364473 2088883 13,19%
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 0 0 0.00% Resultado atribuido a la sociedad dominante 292010 487.122 40,05%
A-4) SOCIOS EXTERNOS 4958.621 5228013 -5,15% V. Inversiones financieras a corto plazo. 21.668 21389 1,30% Resultado atribuido a la socios externos 349.024 582.229 -40,05%
STV VI. Periodificaciones a corto plazo. 127.011 60.098 111,34%
B) PASIVO NO CORRIENTE 22.309.645 21.044.162 VIL Efectivos y otros activos l:')qllidus equivalentes. 615255 1.792.829 -65,%8'72 *Las cifras de 30 de junio de 2009 no coinciden con las cifras del Documento de Registro inscrito en la CNMV con fecha 17 de noviembre de

2009 debido a una reclasificacion de las partidas que componen los aprovisionamientos y los ingresos y gastos de explotacién.

I Provisiones a largo plazo 0 0 0,00%

II. Deudas a largo plazo 21.644.862 20.360.359 6.31%

TII. Deudas con empresas del grupo y asociados a largo plazo 0 0 0,00% BALANCE CONSOLIDADO A 30/06/2010 30/06/10 31/12/09 %VARIACION Por la presente manifiesto haber recibido el presente resumen explicativo de los Bonos
IV.  Pasivos por impuesto diferido 664.782 683.803 -2.78% Simples de CAF, lo que viso y firmo, en la fecha y lugar que se indican a continuacion,
V. Periodificaciones a largo plazo 0 0 0,00% a los efectos de la suscripcién de la quinta emision de Bonos Simples de CAF.

20.769.973 14,74% A-1) FONDOS PROPIOS 3.873.645 3.944.293 -1,79%

L. Capital 3210993 3.210.993 0,00% i
1. Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para la venta 0 0 0,00% II. Prima de emisién 640371 640371 0,00% El SllSCl‘lptOl‘
II.  Provisiones a corto plazo 0 0 0,00% III. Reservas y resultados de ejercicios anteriores 3.887.857 3.867.704 052% Nombre y apellidos / Denominacién social:
HI. Deudas a corto plazo 12.111.850 11.384.187 6.39% IV. Reservas en sociedades consolidadas -1.352.028 -1.703.455 20,63%
IV.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0 0 0,00% V.  Reservas en sociedades puestas en equivalencia 0 0 0,00% DNI/ CIF:
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8.174.077 6.420.702 2731% VI. (Acciones y part. en patrimonio propias y de la sociedad dominante) -2.876.368 -2.860.933 -0,54%
VI. Periodificaciones 3545816 2.965.085 19,59% VII Otras aportaciones de socios 0 0 0,00% Fecha:

VIII. Resultado del ejercicio atibuido a la sociedad dominante 362.821 789.613 -54,05% .

IX. (Dividendoa cuenta) 0 0 0,00% Lugar:

* Las cifras no coinciden con las cifras auditadas del ejercicio 2008 debido a una reclasificacién de las reservas. X. Otros instrumentos de patrimonio neto 0 0 0,00%



