ALTERNA RENTA FIJA GLOBAL, FI
N° Registro CNMV: 5609

Informe Semestral del Segundo Semestre 2023

Gestora: ALTERNA INVERSIONES Y VALORES, S.G.l.I.C., S.A. Depositario: BANCO INVERSIS, S.A.
Auditor: Ernst & Young, S.L.
Grupo Gestora: ACTINVER Grupo Depositario: BANCA MARCH Rating Depositario: ND

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en https://www.actinver.com/web/actinver-es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccion

PS. MARQUES DE LA ENSENADA , 4, 2°
28004 - Madrid

911705511

Correo Electrénico

contacto@alternainversiones.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 2 enuna escalade 1 a7

Descripcion general




Politica de inversion: Invierte 100% de la exposicién total en renta fija publica y/o privada, incluyendo depésitos, e
instrumentos del mercado monetario

cotizados o no, liquidos, titulizaciones liquidas, deuda subordinada (con derecho de cobro posterior a los acreedores
comunes) y bonos

contingentes convertibles (CoCo), emitidos normalmente a perpetuidad con opciones de recompra para el emisor y en
caso de producirse

la contingencia aplican una quita al principal del bono, lo cual afectard negativamente al valor liquidativo del fondo.

La duracion media de la cartera sera habitualmente a 3 afios (puntualmente podria oscilar entre 2 y 5 afios).

Los emisores y mercados seran de paises OCDE, pudiendo invertir hasta un 50% de la exposicion total en
emisores/mercados de paises

emergentes. Puntualmente podra existir concentracion geografica o sectorial.

Se podré invertir en emisiones/emisores de cualquier calidad crediticia o incluso sin rating (pudiendo estar toda la cartera
en baja

calidad crediticia, lo que puede afectar negativamente a la liquidez del fondo).

La exposicion al riesgo divisa sera del 0-40% de la exposicién total.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una

Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de
Espafia.

La lIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en

valores de una misma emisidn no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no

negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta
riesgos por

la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una
camara de

compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del

patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,12 3,38 2,06 3,47
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,99 1,74 4,43 -0,11

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 390.548,42 86.681,18
N° de Participes 68 14
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

1000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.628 9,2907
2022 846 8,4583
2021
2020
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,31 0,00 0,31 0,87 0,00 0,87 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,08 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 1,73

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,13 14-11-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,20 14-12-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,81
lbex-35 12,11
Letra Tesoro 1 afio 0,43
BENCHMARK
2,84

ALTERNA GLOBAL FI
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,40 0,23 0,42 0,54 0,53 2,30

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

100

070

Mo hay datos dispanibles

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

Na hay datos disponibles

N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 0 0 0,00

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

| % sobre % sobre




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . )
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.727 75,17 740 94,51
* Cartera interior 1.397 38,51 0 0,00
* Cartera exterior 1.259 34,70 740 94,51
* Intereses de la cartera de inversion 71 1,96 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 911 25,11 51 6,51
(+/-) RESTO -10 -0,28 -9 -1,15
TOTAL PATRIMONIO 3.628 100,00 % 783 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 783 846 846
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 129,08 -13,99 178,42 -2.487,88
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,00 6,42 7,90 21,03
(+) Rendimientos de gestion 3,56 7,48 9,30 23,11
+ Intereses 2,58 0,07 3,76 9.994,64
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,98 0,00 1,42 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,56 2,20 4,91 201,37
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,55 0,00 -0,79 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -2,02 5,22 0,00 -200,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -150,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,56 -1,07 -1,40 35,64
- Comision de gestion -0,31 -0,75 -0,87 8,21
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,08 160,13
- Gastos por servicios exteriores -0,18 -0,22 -0,39 116,29
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,06 -0,07 1,67
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.628 783 3.628

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 612 16,87 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 785 21,65 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1397 38,52 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1397 38,52 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.259 34,68 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.259 34,68 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 740 94,61
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.259 34,68 740 94,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.656 73,20 740 94,61

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

TELECOMUNICA.
CIONES: 5.2 N Liaupez
& L eow

——OTROS:2871%
consumo:
18.05%

FINANGIERO:
032%

TESORERIA: RENTA FLIA:
2080%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

XXX [X|X[X|X

X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

h) N° de Exp.2023051242: Verificar y registrar a solicitud de ALTERNA INVERSIONES Y VALORES, S.G.Il.I.C., S.A,,
como entidad Gestora, y de BANCO INVERSIS, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto de ALTERNA
GLOBAL, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversion de caréacter financiero con el numero 5609), al
objeto de modificar su politica de inversién y vocacion inversora, asi como dejar de invertir mayoritariamente en otras IIC.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.- La Gestora compré un Bono de ALSEA por 500.000 euros nominales, el 08/08/2023 a un precio de 95,90 y luego 3
aplicaciones, dos de ellas a nuestro fondo el 22/08/223 y el 01/09/2023 por un nominal de 200.000 y 100.000 euros a un
precio de 96

h.- La Gestora compré un Bono de ALSEA por 500.000 euros nominales, el 08/08/2023 a un precio de 95,90 y luego hizo
3 aplicaciones, una de ellas por importe nominal de 100.000 euros a 95,975 a un cliente de la SGIIC el 13/09/2023.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La resistencia de los mercados y la persistencia de la inflacion no permitiran a los bancos centrales cambiar el rumbo de la
economia en esta segunda mitad del 2023. Seguiran elevando el tipo de interés hasta que entre una dinamica de recesion
que se refleje claramente en los indicadores. Sn embargo, la idea de que la subida de tipos se acerca a su fin refuerza la
confianza de los inversores en los mercados.



El PIB, el gasto de los consumidores y el empleo ha seguido creciendo en la mayoria de las economias occidentales a
pesar del fuerte aumento de los tipos de interés, tanto en EE. UU. como en Europa, lo que ha supuesto que se haya
producido una fuerte subida, tanto en los mercados de renta fija, como especialmente en los de renta variable de cara al
segundo semestre de 2023.

En este contexto, en esta segunda parte del afio estaremos pendientes de la evolucion de los mercados, con el fin de
aprovechar las oportunidades que surjan para dar valor la cartera en cada momento.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En el contexto abordado en el inciso anterior, y considerando que las subidas de tipos de interés serian ya limitadas en este
segundo semestre del 2023, hemos procedido a aumentar la exposicién de la cartera en deuda corporativa que nos
permitira aprovechar las condiciones actuales de tipos de interés. Al finalizar el semestre, la duracién del fondo se sitda en
1.12 afios y una posiciéon en el mercado monetario de un 25% del fondo lo que nos permite aprovechar oportunidades en el
mercado.

c) indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice 50% Euro short-term rate (ESTCINDX Index) y 50% Iboxx Euro
overall total return (QW7A Index). Los indices se utilizan en términos meramente informativos o comparativos. La IIC no
esta gestionada en referencia a los mismos y es un fondo activo.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Desde el 30 de junio, el patrimonio ha pasado de 782.610,36 euros a 3.628.458,06 euros, lo que supone un incremento del
363%. El numero de participes ha pasado de 14 a 68, que representa un incremento de un 385% y la rentabilidad del
semestre ha sido del 2,90%. Los gastos sobre patrimonio medio fueron del 0,54% en el tercer trimestre y del 0,23% en el
cuarto trimestre, habiéndose reducido notablemente desde el afio anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo ha sido del 2.90% desde el inicio del semestre. Es el Unico fondo gestionado por lo que no existen
comparables.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Al existir un cambio en la politica del fondo, a partir del 14 de julio de 2023 se realizaron operaciones de venta de los ETFs
y el fondo monetario que formaban parte de la politica anterior y se realizaron operaciones de compra que cumplen con los
requisitos de rating y duracion compatibles con la politica de inversion actual. Entre ellos podemos destacar bonos con
emisores como Alsea, NH Hoteles, Avatel, TSK, UBS, Abanca, Lar, Ibercaja, entre otros, que conforman las principales
posiciones del fondo. Estos bonos cuentan con una duracién entre 1y 2.5 y cuentan con ratings descritos en la politica de
inversién del fondo.

El resto de los cambios en la cartera se han realizado para cubrir las salidas de los participes durante el periodo buscando
mantener la duracién media de la cartera.

b) Operativa de préstamo de valores. N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. Apalancamiento Medio: 59,74

d) Otra informacion sobre inversiones. N/A

. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A

. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. N/A

. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. N/A

. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A

. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A

. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. N/A

. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El afio 2024 se prevé como un afio en el que se despejaran incertidumbres como la tendencia de la inflacion, el nuevo
entorno de tipos, las elecciones en las principales regiones del mundo (en EE. UU., el Parlamento Europeo y en muchos
otros paises), la guerra en Ucrania y en Gaza, entre otros riesgos que amenazan a la economia mundial.

El endurecimiento de las condiciones financieras continta reflejandose en una mayor moderacion del consumo e inversion,
una la desaceleracion del crecimiento y un escaso dinamismo del mercado laboral. Ante este escenario y con una inflacion
gue todavia no ha alcanzado niveles consistentes, se contempla que los bancos centrales materialicen una bajada de tipos
a partir de la segunda mitad del afio.

Este afio tendremos en cuenta estrategias, que complementen los mercados monetarios tras las recientes subidas de los
tipos de interés y la expectativa de bajada a partir de junio. Ademas, continuaremos construyendo una cartera diversificada,
dados los elevados rendimientos disponibles tanto en activos sensibles a tipos de interés como aquellos sensibles al ciclo
econémico.

© 00N U1~ W

10



10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
ES0344251014 - BONOJ|IBERCAJA BANCO SA|5,63|2027-06-07 EUR 206 5,68 0 0,00
ES0365936048 - BONOJABANCA CORP BANCARIA|5,50[2025-05-18 EUR 406 11,19 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 612 16,87 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 612 16,87 0 0,00
ES0505394595 - PAGARE|Tsk Electrénica y EI|5,60/2024-02-22 EUR 293 8,09 0 0,00
ES0505616237 - PAGARE|Avatel Telecom|5,88|2024-01-22 EUR 295 8,12 0 0,00
ES0505718025 - PAGARE|Pagarés Cesce|4,35|2024-01-15 EUR 197 5,44 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 785 21,65 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.397 38,52 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.397 38,52 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
NO0010912801 - BONO|GLOBAL AGRAJES SLU|9,93|2025-12-22 EUR 201 5,55 0 0,00
XS2592659242 - BONO|VF CORP|4,13|2026-03-07 EUR 197 5,44 0 0,00
CHO0537261858 - BONO|UBS GROUP AG|3,25|2026-04-02 EUR 198 5,45 0 0,00
XS2357281174 - BONO|NH HOTEL GROUP SA|4,00]2026-07-02 EUR 98 2,71 0 0,00
X$2363989273 - OBLIGACION|LAR Espafia Real Esta|1,75|2026-07-22 EUR 178 4,91 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 873 24,06 0 0,00
XS2432286974 - BONO|FOOD SERVICE PROJECT|5,50|2024-01-21 EUR 287 7,90 0 0,00
XS1292384960 - BONOJAPPLE INC]|1,38|2024-01-17 EUR 99 2,72 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 385 10,62 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.259 34,68 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.259 34,68 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEOOBYXPSPO02 - PARTICIPACIONESI|ETF Ishares S&P 500 UsD 0 0,00 32 4,11
IEOOBGYWFK87 - PARTICIPACIONES|ETF FTSE250 EUR 0 0,00 8 0,99
IEOOBWZN1T31 - PARTICIPACIONES]|iShares MSCI EMU USD UsD 0 0,00 68 8,71
IEOOBSPLC520 - PARTICIPACIONES|SPDR MSCI USA Value EUR 0 0,00 70 8,96
IEO0B4L5YX21 - PARTICIPACIONES]|iShares Core MSCI Ja EUR 0 0,00 24 3,08
IEOOBYXYYK40 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares JPM USD EUR 0 0,00 8 1,00
IE00B53SZB19 - PARTICIPACIONES|ETF Ishares FTSE EUR 0 0,00 144 18,37
IE00B52MJY50 - PARTICIPACIONES|IShares Euro Corp Bo EUR 0 0,00 12 1,58
IEOOBYXYYL56 - PARTICIPACIONESI|ETF. Ishares UsD 0 0,00 32 4,15
LU0128494944 - PARTICIPACIONES|Pictet Short Mid Ter EUR 0 0,00 200 25,57
IEO0B5BMRO087 - PARTICIPACIONESI|ETF Ishares Core S&P EUR 0 0,00 142 18,09
TOTAL IIC 0 0,00 740 94,61
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.259 34,68 740 94,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.656 73,20 740 94,61

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

La SGIIC aplica una politica remunerativa cuyos principios tanto generales como especificos han sido fijados por el érgano
de administracion, de acuerdo con lo establecido en articulo 46 Bis de la LIIC y las Directrices de ESMA y las politicas
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internas de la SGIIC.

La politica remunerativa es revisada anualmente por la funcién supervisora y se modifica siempre y cuando existan
cambios legales o normativos que afecten a la politica, a propuesta de cumplimiento normativo o a propuesta de los
drganos supervisores.
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Los principios generales de dicha politica responden a: 1/ gestion racional y eficaz del riesgo y no ofrecer incentivos para
asumir riesgos incompatibles con los perfiles de riesgo y la normativa aplicable a las IIC gestionadas, 2/ alineacion con los
intereses a largo plazo, 3/ adecuada proporcion entre los componentes fijo y variable, 4/ tener como objetivo la
proporcionalidad atendiendo a multiplicidad de elementos, 5/ velar por la equidad interna y competitividad externa y 6/ ser
compatible con el riesgo extra financiero, incluyendo los riesgos de sostenibilidad.

La remuneracion de los empleados y directivos tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y
responsabilidades asumidas, y un componente variable ligado a la efectiva consecucion por el directivo o empleado, su
departamento o la empresa de una serie de objetivos cuantitativos y, también, de objetivos cualitativos fijados y
comunicados previamente al empleado o directivo y referenciados al nivel de desempefio de las tareas y
responsabilidades asignadas incluyendo objetivos como el cumplimiento de las normas aplicables, un trato justo de los
clientes y la calidad de los servicios prestados a los mismos. La retribucidn variable se abonara Unicamente si resulta
sostenible con arreglo a la situacion financiera de la SGIIC.

Los datos relativos a la remuneracion abonada por la SGIIC a sus empleados durante el ejercicio 2023 son los siguientes
(datos en miles de euros):

* Remuneracion total: 413 miles de euros (de los cuales 353 miles corresponden a remuneracion fija y 60 miles a
remuneracion variable). Nimero de personas que recibieron remuneracion: 4 personas (3 con remuneracion variable).

» No existe remuneracion variable ligada a la comisién de gestién variable de la IIC (aplicable Gnicamente a las 1IC que
tienen comision variable, en su caso).

« Alta Direccion: 1 personas, con una remuneracion total de 250 miles de euros que corresponden a

remuneracion fija.

« Empleados cuya actuacion tiene incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC (incluida alta Direccién): 2 empleados
con una remuneracion total de 390 miles de euros de los cuales 245 miles corresponden a remuneracion fija 'y 45 miles a
variable.

La unica maodificacion introducida en la politica retributiva se incorporé en 2022, es la referente a la transparencia de las
politicas de

remuneracion en relacién con la integracién de los riesgos de sostenibilidad, el resto ha permanecido sin cambios.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizaciéon de las garantias y swaps de rendimiento
total
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