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IL. VARIACION DE LAS SOCIEDADES‘QUE FORMAN EL GRUFO CONSOLIDADO (19)

Al cierre del ejercicio 1998, respecto al primer semestre de 1998, se han producido las siguientes variaciones significativas en el
perimetro de consolidacidn:

ALTAS: (Gasa, Duragis, National Gaz
BAJAS: Repsol Polivar, Carbesa, Carboex

IIL. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En Ia claboracion de los datos e informaciones de cardeter financiero-contable incluidos en la prosente informacion phblica periadica, deberdn
aplicarse los principios, normas de valoracidn y criterios contables previstos en |a normativa en vigor para 1a elaboracién de informacion de cardeter
financiero-contable a incorporar a las cuentas anuales y estados financicros intermedios correspondiente al scctor al que pertenece la entidad. Si
excepeionalments no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los principios y criterios de contabilidad gencralmente
aceptados exigidos por la correspondiente normativa ¢n viger, este hecho debera ser sefialado y motivade suficientements, debiendo explicarse la
influencia que su no aplicacidn pudiera tener sobre ¢ patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la empresa o su grupo consolidado.
Adicionalmente, y con un aleance similar al anterior, deberin mencionatse y comentarse las modificaciones que, en su caso ¥ en relacién con lag
Gltimas cuentas annales auditades, pucdan haberse producido en log eriterios contables utilizados en la elaboracidn de las informaciones que sc
adjuntan. 5i se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las tltimas cucntas anuales, v si aquéllos tesponden a lo
previste en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacidn a la entidad, indiquese as! expresamente),

El Grupo Repsol aplica los mismos criterios y politicas contables que en ejercicios anteriores, salvo en la amortizacién del Fondo de
Comereig de Conselidacion, ya que como consecuencia de [a modificacidn de la Ley de Socicdades Anénimas introducida en Iy Reforma de
la Ley del Mercado de Valores de 16 de noviembre de 1998, Repsol ha procedido # amortizar los fondos de comercio de consolidacitn
linealmente en el perfodo de recuperacién de las inversiones realizadas coan un mixime de 20 afios, con efecto desde 1 de enero de 1995,

NOTA:  en ¢aso de ser insuficiente el espacio reservade ¢n estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad podrs adjuntar cuantas hojas
adicionales considere necesarias.



: Millones de pesetas

ACTIVO

zastos de Establecimiento

Inmovilizaciones nmateriales

1.1

Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero

IL.2

Otro Inmovilizado Inmaterial

Inmovilizraciones Materiales

Inmovilizaciones Financieras

Acciones Prapias a Largo Plazo

dores por Operaciones Trifico a Largo Plazo

Accionistas por Desembolsos Exigidos

Existencias

111,

Deudores

Inversiones Financieras Temporales

Acciones Propias a Corto Plazo

‘Tesoreria

Ajustes por Periodificacién

FPASIVO

0 0

770 620

0 0

770 620
5.204 5.188
561.782 594.877
0 0

0 0
567.756 600.685
641 0]

0 0

0 0
92.000 61.040
206.027 128.697
0 0

25 16

12 0
298.064 189.753
866.461] 790.438]

Capital Suscrito

Reservas

Resultados de Ejercicios Anteriores

Resultado del Perfodo

Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio

Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negocinbles

Deudas con Entidades de Crédito

IT1.

Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas

Acreedores por Operaciones de Trifico a Largo Plazo

Otras Dendas a Largo

Emisién de Dbligaciones y Otros Valores Negoclahles

Dendas con Entfidades de Crédite

IIL.

Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas

Acreedores Comerciales

Otras Deudas a Corto

. Ajustes por Periodificacién

150.000 150.000
333.068 320.493
0 0
78.697 63.575
(28.800) (26.700)
532.965 516.368
ol of
52.075] 47.284}
0 0

0 0
191.727 164.367
0 0

1.592 86
193.319 164.453
0 0

0 0
31.702 22.054
0 0
56.032 40.279
368 0
88.102 62.333
of 9]
366.461| 790.438)




Uds.: Millones de pesetas

Impaorte

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5)

+ Otros Ingresos  (6)

+/- Variacién Existenclas Productos Terminados y en Curso

- Compras netas

+/~ Variacln Existencias Mercaderias, Materirs Primas y
Otras Materias Consumibles

+/- Otros Gastos e Inpresos (8)

- Gastos Externos y de Explotacién (7)

~ {zastos de Personal

- Dotacidn Amortizaciones Inmovilizada

- Dotaciones al Fondo de Reversidn,

- Variacién Provisiones de Circulante (9)

+ Ingrasos Financieros

- {zastos Financieros:

+ Imtereses y Diferencias Cambio Capitalizados

- Dotacién Amortizacj Provisiones Financieras (10)

+f- Resultados Procedentes del Inmovilizade Inmaterial,

Material y Cartera de Control (11)

= Variacion Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Matertal
y Cartera de Control (12)

+/- Resultados por Operaciones con Aeeiones y Obligaciones
Praopias (13

+- Resultados de Ejercicios Anteriores  (14)

t+/- Otros Resultados Extraordinarios  (15)

= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

+/- Impuestgs sobre Sociedados y Otros

= RESULTADO DEL EJERCICIO

o| 100 ol 100
25878 23.791
0 0
25.878 23.791
0 0
0 0
(18.162) (18.090)
7.716 5.701
0 0
(7.442) (6.648)
274 (347)
(1.576) (1.372)
0 0
0 0
(1.302) (2.319)
148.245 104.593
(34.812) (40.203)
0 0
0 0
112.131 62.071
(35.933) 211
(5.125) (9.308)
0 0
145 97
(5.570) (i14)
65.648 52.957
13.049 10.618
78.697 63.575




Uds.: Millones de pesetas
ACTIVZ

I.  Gastos de Establecimiento

II. Inmovilizaciones Inmateriales

II.1 Derechos s/bienes en régirnen de arrendatniento financiero

II.2 Otro Inmovilizado Inmaterial

III. Inmovilizaciones Materiales

IV. Inmovilizaciones Financieras

Acciones de ln Sociedad Dominante a Largo Plazo

Dendores por Operaciones Trifico a Largo Plazo

Accionistag por Desembolsos Exigidos

II. Existencias

III. Deudores

IV. Inversiones Financieras Temporales

V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo

VI. Tesoreria

Ajustes por Perindificacidon

FPASIVO

0f of

0 0

91.498 92.658

0 0

91.498 92.658
1.714.627 1.587.935
103.855 98.671

0 0

0 0
1.909.980 1.779.264
69.890 71.090|
33.718] 35.851]

0 0

176.503 199,887
488.110 421.251
155.608 148,921
i 0

21.117 10.313
4.029 4.269
845.367 784.641
2.858.955] 2.670.846)

I.  Capital Suscrito

II. Reservas Sociedad Dominante

HI. Reservas Sociedades Consolidadas (16)

IV. Diferencias de Conversiin (17)

V. Resultados Atribuibles a Ia Sociedad Dominante

Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio

Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables

II. Deudas con Entidades de Crédito

II. Acreedores por Operaciones de Tréfico a Largo Plazo

. Otras Dendas a La

L Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables

II. Deudas con Entidades de Crédito

ITI. Acreedores Comerciales

Otras Dendas a Corto

Ajustes por Periodificacion

150.000 150.000
333.068 329.493
398.820 335.213

6.832 10.518
145.515 126.098
(28.800) (26.700)

1.005.435 924,622

251.721| 274.171|
5.728) 2.676|
71.814] 61.417|
138.073] 130.377|
103.661 103.592
274.911 366.557
0 0
42,227 40.946
420.799 511.095
196.932 65.802
200.794 185.263
145.249 163.847
419.043 348,081
3.367 3.495
965.385 766.488
o] o]
2.858.955] 2.670.846]
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Uds.: Millones de pesetas

.+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5)

+ Oiros Ingresos {6)

+/- Variacién Existencins Froductos Terminades y en Curso

- Compras netas

+- Variacion Existencias Mercaderias, Materlas Primas y
Otras Materias Consumibles

- Gastos Externos y de Explotacién (7)

+- Otros Gastos e Ingresos (8)

- {Gastos de Personal

Dotacitn Amortizaciones Inmovilizadao

Dotaciones al Fondo de Reversion

+

Ingresus Financieros

Gastos Financieros

+

Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados

Dotacién Amortizacién y Provisiones Financieras (10)

+/- Resultados de Conversidn (15)

+/~ Participacién Resultad. Sociedades Puestas Equivalencia

- Amortizacién Fondo Comercio Consolidacidén

+/- Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial,

Material y Cartera de Control (11)

- Variacifn Provisiones Inmovilizade Inmaterial, Material
y Cartera de Control (12)

+/- Resultados por Operaciones con Acciones y
Obligaciones Propias (13)

+/~ Resultados de Ejercicios Anteriores {14)

ad

+/- Impuestos sobre Beneficlos

Importe Importe

3.000.334| 100 3.127.980] 100
82.394 2,67 78.499 2,51
(13210  -0,43 2.643 0,08
3.150.517| 102,24 3.209.127| 102,59
(2.104.651)|  -68,11 (2.198.633)  -70,29
(16.823)]  -0,54 (13.744)|  -0,44
(424540 13,74 435217 -13,91
613462 19,85 561.533| 17,95
0 0,00 0 0,00
(161.395) -5,22 (149.440) -4.78
452067 14,63 412,093 13,17
(175.387) -5,68 (165.644) -5,30
0 0,00 0 0,00
(836) -0,03 (12.762) -0,41
275.844 8,93 233.687 7,47
28,820 0,93 23.604 0,75
(57.170)|  -1,85 (48.592)|  -1,55
0 0,00 0 0,00
0 0,00 0 0,00
0 0,00 0 0,00
206 0,01 2.232 0,07
(4.022)] -0.13 (3.796)|  -0,12
1916 0,06 1.703 0,05
245.594 7,95 208.838 6,68
9.624 0,31 7.473 0,24
(6409  -021 (2.000  -0,07
0 0,00 0 0,00
(500)|  -0,02 482 -0,z
(13.558) -0,44 (3.176)]  -0,10
234.756 7,60 210,563 6,73
(66.134)| 2,14 (60.865)] 1,95
168.622 5,46 149.698 4,79
(23.107)| 0,75 (23.600)|  -0,75
145.515 4,71 126.098 4,03




VL DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NECGOCID

Exploracién y Produccién 0 138,304

Refino y Marketing 0 2.419.749 2,422,683
Quimmica 0 178.855 191.812
Gas 0 418.441 388.608
Corporacidn y ajustes 0 (63.015) (75.641)

Obra Ejecutads Pendiente de Certificar (*)

0 3.090.334 3.127.980

Mercado Interior 2,196,511 2.262.551
Exportacién: Unién Eurapea 314222 334.097
Paises O.C.D.E. 70.418 106.022
Resto Paises 509.183 425,310

(*) A completar Gnicamente por Empresas Constructoras.

VIL NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

VIIL. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacion a incluir dentro de este apartado, ademés de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacion de esta informacion
semestral, deberd hacer menelén expresa sobre los siguientes wspectos: evolucitn de Ja cifra de ingresos y de los costes anejos a dichos ingresos;
composicion ¥ andlisiz de las principales operaciones que han dado lugar a 1a obtencién de resultados extraordinarios; comentario de las operaciones de
inversitn y desinversién més relevantes, explicando su cfecto sobre el fondo de maniobra de la compafiia y en especial sobre la tesoreria de la migma;
explicacién suficiente sobre la naturaleza y ¢fectos de las partidas que hayen podide causar una variacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre
los resultados de la compatifa en el sermestre actual respecto de log comunicados en el trimestre anterior).

(VER ANEXO)




VIIL. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La informacién a incluir dentro de cste apartado, ademés de cumplir con lo dispuesto en [as instucciones para la cumplimentacién de esta
informacion semestral, deberd hacer mencidn exprosa sobre los siguicntes aspectos: evolucién de la cifre de ingresos y de los costes anejos a
dichos ingresos; composicién y andlisis de las principales operaciones que han dado lugar 4 la obtencitn de resultados extraordinarios;
comentario d¢ las operaciones de inversién y desinversidn més relevantes, explicando su efecto sobre €l fondo de meniobra de la compafiia y en
especial sobre la tesoreria de 1a misma; explicacitén suflciente sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayan podido causar ung variacicn
significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compeiiia cn el semestre actual respecto de los comunicados en ¢l trimestre
anterior).

NOQTA:  en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas
adicionales considere necesarias,

G -7 bis



IX. DIVIDENDOS DISTRIEUIDOS DURANTE EL PERIODO:
(¢ hard mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econdmico)

62.100

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, ete.)

En el mes de julio de 1998, se distribuyé ¢l dividendo complementario correspondicnte al ejercicio 1997 por un importe de 33.300 millones
de pesetas (111 pesetas brutas por accion).

Asfmismo, el Consejo de Administracién de Repsol, S.A. acordd ¢l pago de un dividendo a cuenta de los resultagdos del ejercicio 1998 per un
importe total de 28.800 millones de pesetas (96 pesetas brutas por acci6n). Este dividendo fue pagade ¢l 3 de enero del corricnte aio.

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

1. Adquisiciones ¢ transmisiones de participaciones en el capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinantes de 1a obligacifén de comunicar
contemplada en el art, 53 de la LMV (5 por 100 y miiltiplos).

4 Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de
comunicar segiin la disposicidn adicional 1° de la LEA (1 por 100).

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado

(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,

inversiones o desinversiones materiales relevantes, ete.).

Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos.

Emisiones, reembolses o cancelaciones de empréstitos.

Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracién.

Modiftcaciones de los Estatutos Sociales.

Transformaciones, fusiones o escisiones,

Cambios en la regulacién institucional del sector con incidencia signi-

ficativa en la situacién econémica ¢ financiera de 12 Sociedad o del Grupo.

10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma
significativa a 1a situacién patrimonial de la Sociedad o del Grupo.

11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, ete.

12. Acuerdos espeelales de Limitacién, cesién o renuncia, total o parcial,
de los derechos politicos y econdmicos de las acclones de la Sociedad,

13. Acnerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales
(intercambio de paquetes accionariales, etc.)

14. Otros hechos significativos.

wE s

(*) Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmative anexo
explicativo en el que se detalle ka fecha de comunicacién a la CNMV y a la SRBV




FECHA

HECHOS INFORMADOS INFORMACION
14. Avance de resultados enero-septiembre 1998 5-nov-98
14. Repsol. Nuevo descubrimiento de gas y condensado en Egipto. 20-nov-98
14. Repsol abonard un dividendo de 96 pesetas brutas por accién a cuenta del ejercicio 1998. 18-dic-98
14. Repsol, importante descubrimiento de petréleo en Libia. S-ene-99
1. Repsol se convierte en el mayor accionista de YPF al adquirir el 14,99% de su capital. 20-ehe-99
14, Encuentro entre el Presidente de Repsol, D. Alfonso Cortina, y el Presidente de YPF, D. 22-ene-99
Roberto Monti,
14. El Preszidente de Repsol, D. Alfonso Cortina, nombrado consejero de YPF. 28-cne-99
5. Repsol emite 1.100 millones de Euros al 3,81% la mayor emisién de renta fija realizada por 9-feb-99
una empresa espaiiola,
NOTA:  En caso de ser insuficients ¢] capacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas

adicionales considers necesarias.

G-9




XII. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES.

(Este apattado sélo deberd ser completado ¢n la informacion correspondiente al I Semestre del efercicio siguicnte al ultimo corado auditade, y
setd de aplicacidn para aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con lo previsto en el apartado decimotercers de la Orden Minigterial de
13 de enero de 1991, resulten obligadas a la presentacién de un informe especial de sus auditores de cuentas, cuando el informe de auditoria de
las cuentas anuales del ejercicio inmediato anterior hubiera denegado la opinién o contuviers una opini6n adversa o con salvedades. En el mismo,
se iheluird Ia mencién de que se adjunta como anexo de la informacion semestral &] referido informe especial de los auditores de cuentas, asi
come ia reproduccidn de la informacién o manifestagiones aportadas o efectuadas por los Administradores de la Sociedad sobre la simacidn
actualizada de las salvedades incluidas por el auditor cn su informe de auditoria de las cuentas anuales del gjereicio anterior y gque, de
conformidad con las Mormas Técnicas de Auditorfa aplicables, hubiere servido de base para la elaboracién del mencionado informe especial).

NOTA: en caso de zer insuficiente ¢] sspacio reservado en este cuadro para las cxplicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hajus
adicionales considere necesariag.



- REPITrOL

AVANCE DE RESULTADQS
DEL CUARTO TRIMESTRE DE 1998

RESULTADOS 1998
{Millones de Pesetas)
h R
CUARTO TRIMESTRE ENEROQ - DICIEMERE
b i
1997 1998 % 1997 1998 %
70.280 74.593 6,1 RESULTADO OFPERATIVO 2?33.687 275844 18,0
36.935 40,244 9.0 RESULTADQ NETO 126.098 145,515 154
895.855 103.447 7.9 CASH - FLOW 327 646 357.721 8,1

1.- 1 DUCCION

1.1.- Resultados

F! resultado neto de Repsol del cuarto trimestre de 1998 ha ascendido a
40,244 millones de pesetas (283,11 millones de ddlares), un 9% superior al
del cuarto trimestre de 1997. El resultado operativo se situé en 74.593
millones de pesetas {624,75 millones de délares) y el cash-flow a 103.447
millones de pesetas (727,73 millones de délares), superando en un 6,1% vy
7.9% respectivamente a los registrados en el cuarto trimestre de 1997.

El conjunto del afio 1998 terminé con un beneficio neto de 145.515
millones de pesetas (1.023,7 millones de délares), un 15,4% superior al de
1997. Es de destacar en este afo los crecimientos registrados en el
resultado operatwo, un 18% superior al de 1997 y en el cash-flow, un 2,1%
superior al del afio anterior.

Las inversiones efectuadas por Repsol en este cuarto trimestre de 1998
ascendieron a 115.483 millones de pesetas (812,4 millones de délares}. En
el conjunto de los doce meses las inversiones acumuladas fueron de 368. 939
millones de pesetas (2.595,4 millones de délares), un 27,3% inferiores a las
del mismo periodo del afio anterior.

Al 31 de diciembre, la deuda financiera neta de Repsol ascendla a
587.939 millones de pesetas {4.136,0 millones de délares), lo que representa



2.-

un ratio de deuda sobre recursos permanentes del 30,7 %, ratio practicamente
igual al registrado al cierre del ejercicio anterior.

El cuarto trimestre del ejercicio actual ha seguido estando marcado por
el mantenimiento de bajos precios del crudo, por los efectos de la crisis de las
economias asidticas en Ja actividad de la quimica, y, por el mantenimiento de
los madrgenes internacionales de refino a niveles superiores a los del ejercicio
anterior,

En todas las dreas de actividad se ha registrado un aumento en los
resultados, excepto en exploracién y produccién, ya que incluso en la
actividad quimica, el aumento de la capacidad productiva ha permitido
compensar la caida de méargenes de los productos derivados, recientemente
afectados en el ejercicio por la mala situacién del Extremo Oriente.

1.2.- Acontecimientos del cuarto trimestre

- Repsol realizé el pasado mes de noviembre un nuevo descubrimiento de
gas y condensado en Egipto, en el pozo denominado Nakhaw-1X. En las
pruebas de produccién se obtuvo un caudal de 19,1 millones de pies
clbicos de gas/dia y 732 barriles/dfa de condensado de 53,2°AFI. Es el
mayor caudal obtenide en todos los descubrimientos anteriores
realizados por Repscl en la Concesion Khalda Offset donde es operador
con una participacién del 50%.

- En el mes de diciembre pasado, finalizé el sondeo M1-NC115 que realizé
un importante descubrimiento de petrdleo. Es el primer sondeo
exploratoric perforado en el Bloque NC-115, situado en la cuenca de
Murzuk (Libia). Las primeras estimaciones indican un potencial de
reservas comprendido entre 100 y 200 millones de barriles, que
deberdn ser confirmados por trabajos de evaluacién en curso. La
proximidad del nuevo yacimiento a las instalaciones del campo El-
Sharara, permitird iniciar la produccién en el plazo de tres meses. La

participacion'de Repsol en la produccién de este campo es del 10%.

- En diciembre de 1998, (a socledad Gas Natural México, participada al
50% por Repsol y Gas Natural SDG, obtuvo la concesién del Estado de
Guanajuato en México, consolidandose como la primera distribuidora de
dicho pais. El conjunto de ciudades que incluye dicho Estado suma una
poblacidn total de mas de dos millones de habitantes.

- El Consejo de Administracién de Repsol acordé el pago de un dividendo
a cuenta del definitivo, correspondiente al ejercicio 1998, de 96 pesetas



. e —

3.-

brutas por accion, que representd un incremento del 7,9% respecto al
abonado el afio anterior, que fue de 89 pesetas. Dicho dividendo fue
pagado a partir del 14 de enero pasado.

- El dividendo complementarioc se aprobard en la Junta General de
Accionistas del ejercicio 1998 que esta previsto que se celebre el
préximo dia 24 de marzo.

1.3.- Adquisicién del 14,99 % de YPF

- El dia 20 de enero, Repsol resulté adjudicataria de la subasta, convocadsa
por el Gobiernc de la Republica Argentina, para la venta de una
participacién del 14,99 % en YPF S.A., la mayor compafia privada de
petrdleo y gas de Latinocamérica. El precio ofertado fue de 2.011
millones de ddlares por las 52.914.700 acciones, lo que representa 38
délares por accién, el precio minimo fijado por el Gobierno Argentino.

El dia 28 de enero, el Presidente Ejecutivo de Repsol, Alfonso Cortina,
fue designado consejero de YPF, S.A.

El pasado 9 de febrero Repsol realizé una emision de bonos a § afios en
Euros por un importe inicial de 750 millones de euros que se ampliaron a
1.100 millones (183.000 millones de pesetas). El tipo de interés anual
de la emision es del 3,75% e implica un coste efectivo para Repsol del
3,81%. Esta emisién se ha dirigido a inversores institucionales con el
objetivo de refinanciar a medic y largo plazo el desembolso efectuado
por Repsol para adquirir el 14,99% de la sociedad YPF.

2.- ANALISIS DE LLOS RESULTADOS POR ACTIVIDADES
2.1.- Explm‘agig[! y grodugg!ﬁn
Resultados del trimestre

El resultado operativo del cuarto trimestre que ha alcanzado 680
millones de pesetas ha sido muy inferior a los 11.610 millones obtenidos
en el mismo periodo del afio 18997 y también inferiores a los 2.697
millones del tercer trimestre de 1998. ‘

Ei cuarto trimestre se ha caracterizado por un mantenimiento del
precio del crudo en los niveles del tercer trimestre de 1998, 11,16
$/barril, precio considerablemente inferior a los 18,7 $/barril registrados
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en el cuarto trimestre de 1997. Los menores resultados del cuarto
trimestre frente al tercero se deben a una mayor amartizacién por
actividad exploratoria fallida,

La aportacién de Astra al resultado operativo del Gltimo trimestre de
1998 ha sido de 708 millones de pesetas, frente a los 2.069 aportados
en el trimestre anterior. La disminucién en los resultados de Astra frente
al trimestre anterior se debe principalmente a unos menores ingresos
operativos debidos a la reduccién del precio del petréleo, aminorados por
unos menores gastos operativos.

En este sentido es importante destacar que en diciembre finalizaron
las pruebas de produccién de larga duracién en el pozo Tag12, donde se
descubrié el importante yacimiento Tacata en e! Bloque Quiamare-La
Ceiba en Venezuela, con una produccién acumulada de 52.096 barriles
de petrédleo, encontréandose actualmente en proceso de preparacién para
puesta definitiva en produccién,

La produccion del cuarto trimestre de 1998 ha sido de 3,25 millones
de Tep, un 3% superior a la del tercer trimestre, principalmente debido a
la puesta en marcha del campo Tifernine en Argelia asf como al
incrermento en la produccién en Libia, cercana a los 150.000 barriles/dia
a finales de 1998.

- Besultados anyales

El resultado operativo de la actividad ha sido de 15.404 millones de
pesetas, lo que representa un descenso de! 66,1% respecto al obtenido
en el ejercicio anterior. El cash flow operativo ha ascendido a 68.901
millones de pesetas, frente a los 94.005 millones de pesetas de 1997.

La evolucidn de los resultados de la actividad exploratoria ha estado
afectada por el continuado descenso del precio del crudo, que se ha
situado en los niveles més bajos de la dltima década. Asl, el precio
promedio del crudo Brent durante 1998 ha sido de 12,74 délares/barril,
frente a los 19,09 délares/barril, del afio anterior. Los efectos del bajo
precio del crudo se han visto parcialmente compensados por la mayor
paridad del délar USA frente a la peseta, que ha registrado un cambio
medio en 1998 un 2,02 % superior al de 1997.

Los factores desfavorables antes citados se han podido compensar,
en parte, por ¢l aumento de un 8% de la produccién, Asi, en el ejercicio
1998 la produccién neta de Repsol, fue de 89,88 millones de barriles
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equivalentes de petréleo (12,52 millones de toneladas equivalentes de
petrdleo)

Inversignes

Las inversiones del cuarto trimestre de 1998 han ascendido a
30.397 millones de pesetas.

La inversi6n total del ejercicio 1998 asciende a 114.869 millones de
pesetas, un 49,8% inferior a la de 1997, La mayor parte de la
inversién, 87.201 millones de pesetas, se ha dedicado al desarrollo de
los campos en produccion y 11.423 millones se dedicaron a la
exploracion. De los 41 sondeos perforados vy finalizados en 1998, diez
resuitaron positivos.

Por otra parte, se invirtieron 7.869 millones para adquisicién de
reservas y 8.376 millones fueron vutilizados para aumentar la
participacién en Astra en la parte asignable a activos de exploracién y
produccién.

2.2.- Refino v marketing
Resultados trirmestrales

El resultado operativo del cuarto trimestre de 1988 que ascendid a
41.065 millones de pesetas, ha sido muy similar al obtenido en el
trimestre inmediato anterior y ha superado en un 41 % al registrado en el
cuarto trimestre de 1997.

El indicador del margen de refino de Repso! en Espafia ha sido un
20% superior al obtenido en el tercer trimestre de 1998 y un 24%
mayor el obtenido en el cuarto trimestre de 1997. El nivel de destilacién
del trimestre se vio afectado por una parada programada en la refinerfa
de Petronor durante el mes de octubre.

En lo que se refiere a la actividad logistica de C.L.H., sus salidas
totales crecieron un 10,7% respecto al mismo trimestre del afio anterior.
En el total del ejercicio 1998 las salidas totales de C.L.H. se
incrementaron en un 7,6% respecto a 1997, disminuyendo las de las
gasolinas el 0,5%.

En cuanto a la actividad de marketing, es de destacar, en el cuarto
trimestre de 1998, que las ventas de gasolinas, gaséleos y productos de
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aviacién al mercado nacional, sin incluir ventas a otros operadores, han
crecido un 6,4% respecto a las del cuarto trimestra de 1297, yun 4,6%
si comparamos los totales de ambos ejercicios. ‘

La actividad de refino en Perti ha mantenido en el cuarto trimestre
margenes altos, préximos a 4$/bbl, muy superiores a los del tercer
trimestre. El nivel de destilacidn se ha mantenido alrededor del 84% de
la capacidad nominal, inferior al de trimestres anteriores debido a una
parada de las unidades de destilacién primaria y a vacfo llevada a cabo
en el mes de noviembre para mantenimiento programado e instalacién
de diversas mejoras. La contribucién de La Pampilla al resultado
operativo en el cuarto trimestre fue de 1.920 millones de pesetas.

Por otro lado Eg3 ha obtenido un resultado operativo de 2,022
millones de pesetas, cifra similar a la obtenida en el trimestre anterior, La
refineria de Bahfa Blanca ha mantenido una destilacién ligeramente
superior & la nominal y mérgenes del orden de 3,2 4/barril.

Resultados anuales

En 1998, Repsol registré un resultado operativo histérico en esta
actividad de 155.186 millones de pesetas, un 40% superior al de 1997.
A este incremento en los resultados ha contribuido fundamentalmente
el mantenimiento durante el afio de mayores margenes de refino, el
incremento de (as ventas y los buenos margenes registrados en la
comercializacién de productos en Espafia v, finalmente, la mayor
contribucién de Latinoamérica.

La destilacién mantenida en las refinerias de Repsol en Espafia ha
sido de 35,7 millones de toneladas, lo que supone una ocupacton de las
mismas del 96,6% un 9,5% superior a la del afio anterior. Asimismo los
margenes medios en las refinerias espafiolas del grupo han sido un 15%
superiores a los da 1997.

- La destilacién del grupo consolidado ha sido de 41,8 millones de
toneladas, un 12% superior a la del afo anterior.

[nyersiones

Las inversiones en refino y marketing en el cuarto trimestre de 1998
han ascendido a 32.818 millones de pesetas.

En el conjunto de! afo la inversién ascendié a 88.775 millones de
pesetas, un 24% inferior a la de 1997. Las inversiones del afio se han
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destinado al incremento de la capacidad de conversién, a la adecuacién
de calidades de productos, a la construccion del oleoducto Cartagena-
Puertollano, a la modernizacion de la red de oleoductos y de las
instalaciones de almacenamiento, y a la ampliacién y mejora de la red de
puntos de venta en Espafia y Latinoamérica. Asimismo cabe destacar el
inicio de los proyectos para aumentar la capacidad de conversién de la
refineria de L.a Pampilla, en Perd.

2.3.- Quimica

R dos trimestral

Fl resultado operativo de la actividad quimica en el cuarto trimestre
de 1998 fue de 6.646 millones de pesetas, inferior en un 24,3%
respecto del mismo periodo del afio anterior y, sin embargo, superior en
un 27% respecto del tercer trimestre de 1998.

El descenso de este trimestre respecto del afio anterior se debe,
principalmente, & una cafda generalizada de los margenes, motivada por
la crisis del Sudeste Asidtico, que afecta especialmente a la quimica
basica.

El crecimiento de resultados respecto del trimestre anterior obedece
a un aumento de los mérgenes, especialmente en la quimica basica,
dado el menor coste de la nafta, y asociado a una mayor venta de la
actividad quimica que crecié entorno al 3%.

Resultados anuzles

El resultado acumulado asciende a 29.440 millones de pesetas
frente a 28.379 millones de pesetas del afio anterior, lo que supone un
crecimiento del 3.7%, a pesar de la diflcil coyuntura por la que atraviesa
esta actividad en los mercados internacionales, derivada de la crisis
econdmica de los paises emergentes.

Las ventas totales de productos petroguimicos han sido de dos
millones de toneladas al finalizar el afio, lo que supone un aumento del
14% con respecto a 1997, Las ventas de los productos crecieron tanto
en la quimica bésica que lo hizo un 6,5%, como en especial en la
derivada, que aumentd un 17,1% respecto del afio anterior.
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Inversiones

Las inversiones en quimica en el cuarto trimestre de 1998 han
ascendido a 14.083 millones de pesetas frente a 13.519 millones en el
cuarto trimestre de 1997,

Las inversiones acumuladas de la actividad quimica realizadas en
1998 ascienden a 30.492 millones de pesetas, frente a los 28.040
millones de pesetas del afio anterior. El proyecto de mavyor relevancia
actualmente en curso, es la construccién de un nuevo complejo de éxido
de propileno y estireno mondémero, que triplicard la produccidn con una
tecnologia de vanguardia de la que disponen Gnicamente Repsol y otras
dos compafifas en el mundo,

Dentro de la petroquimica derivada, otro de los proyectos a destacar
es el de hidrogenacién de caucho termoplistico (SEBS) desarrollado en
el Complejo de Santander, sitla a Repsol entre los primeros productores
del sector internacional.

2.4.- Gas v electricidad

Resultados trimestrales

En gas Repsol ha registrado, en el cuarto trimestre de 1988, un
incremento del resultado operativo del 25% sobre el mismo periodo de
1997, llegando a 26.585 millones de pesstas.

En GLP, el resultado obtenido en el cuarto trimestre de 1998 ha sido
de 11.438 millones de pesetas, un 43,9 % superior al de 1997,
crecimiento debido fundamentalmente a las bajas temperaturas del
gltimo  trimestre en Espana, que han incrementade las ventas
trimestrales un 5,9%.

Las ventas de GLP de este cuarto trimestre de 1998 han sido
837.000 toneladas, un 11,3% superiores a las del mismo pericdo de
1997. Este incremento ha sido posible sobre todo por el crecimiento de
ventas en el exterior, que han aumentado un 40,5% respecto al mismo
periodo de 1997,

La actividad de GLP en Latinoamérica ha venido marcada por la
desfavorable coyuntura de ventas y margenes en Argentina, pese a lo
cual ha mejorado frente al mismo periodo de 1997. EI conjunio de la
actividad de GLP en Latinoamérica ha mejorado frente al Gltimo trimestre
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de 1997 en 266 millones de pesetas, gracias sobre todo a la
incorporacidn de Duragas en Ecuador,

En gas natural y electricidad, los resultados del cuarto trimestre han
sido de 15,147 millones de pesetas, superiores en un 13,6% a los de
1997, debido a la recuperacién de los mérgenes unitarios y a la
expansion de las ventas en todos los segmentos con la excepcién del de
centrales térmicas, Por lo que se refiere a ventas de energfa eléctrica, la
adquisicién a través de Pluspetrol Energy de la C.T. San Miguel de
Tucumén, en Argentina, ha supuesto también un incremento de las
ventas en relacion al afio anterior.

Las ventas del Grupo Gas Natural para el sector doméstico y
comercial en el cuarto trimestre de 1998 han ascendido a 10.093
millones de termias, un 24,8% superiores a las de 1997. Este
incremento en las venias es consecuencia del crecimiento en el nimero
de clientes, que se debe a la expansién en las zonas donde estaba
presente, las adquisiciones realizadas durante el ejercicio y las bajas
temperaturas del cuarto trimestre en Espafia. El Grupo Gas Natural
distribuye gas a mas de 4.750.000 clientes doméstico-comerciales, lo
que supone un incremento de 635.000 a lo largo del ejercicio, de los
cuales 255.000 han sido en Espafia, 56.000 en Argentina y el resto
corresponde a México, Colombia y Brasil.

La demanda para el sector industrial en el cuarto trimestre ha
ascendido a 28,383 millones de termias, un 16,5% més que en el .
mismo periodo del ano anterior. E! erecimiento en esta 4rea de actividad
es consecuencia de [a favorable evolucién de la economia espafiola vy de
la expansién en las zonas donde ha ido implantdndose el Grupo Gas
Natural.

La actividad del gas natural en Latinoamérica ha aportado 317
millones de pesetas en el cuarto trimestre de 1998, un 67,5% superior
a la cifra de 1997. La evolucién de! resultado en este trimestre ha
venidoe marcada por la desfavorable coyuntura vivida en México que no
ha podido ser compensada por la creciente aportacién del resto de
paises. '

Con la incorporacién del 45,3% de GASA, Astra dispone de
814.000 clientes domésticos en Buenos Aires. La demanda de estos
clientes en el cuarto trimestre ha ascendido a 911 millones de termias.
El' volumen de ventas de Astra a los sectores industrial y de centrales
térmicas ha ascendido en el trimestre a 4.445 millones de termias.
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Resultados anuales

En el conjunto del afio 1998 Repsol registrd un resultado operativo
en la actividad de gas y electricidad de 77.896 millones de pesetas
frente a los 50.321 millones registrados en 1997.

La contribucién de Latincamérica ha sido de 8.623 millones de
pesetas, un 45% més que en 1997.

Este crecimiento ha sido posible gracias a la evolucién de la
actividad de GLP en Espafa por la normalidad en la aplicacién de la
formula de precios vy el crecimiento de las ventas, mas al crecimiento de
las ventas de gas natural al sector doméstico/comercial e industrial en
Espaiia y a la creciente aportacién de |a actividad en Latinoamérica.

Inversiones

Las inversiones del cuarto trimestre fueron de 5.216 millones en
GLP y de 31.579 millones en gas natural y electricidad.

En el conjunto del afio la inversién total para la actividad de gas
ascendid a 128,635 millones, gue se destinaron fundamentalmente a la
expansién de la red de transporte y distribucién de gas natural, al
desarrollo de la actividad comercial en GLP y a proyectos de integracién
de la cadena gas-electricidad en Esparia y Latinoamérica.

2.5.- Corporacidn v otrog

Por este epigrafe, se ha anotado en el trimestre un resultado operativo
negativo de 383 millones de pesetas frente a los 533 millones también
negativos de 1997. Este resultado refleja basicamente los costes del centro
corporativo de Repsol no imputados a las empresas. Para todo el ejercicio de
1998 el resultado operativo negativo asciende a 2.082 millones, frente a
1.321 millones en 1997,

3.- R TADO F CIERO

Los gastos financieros netos del cuarto trimestre de 1998 ascendieron a
7.626 millones de pesetas, cifra similar a la registrada en el mismo perfodo del
ejercicio anterior (7.770 millones de pesetas), lo que refleja una estabilidad en el
volumen medio de endeudamiente de ambos periodos.
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Los gastos financieros del ejercicio han ascendido a 28.350 millones de
pesetas, un 13,5% mas que en 1997. Este incremento de |os gastos financieros
es consecuencia de dos causas contrapuestas. Por una: parte, del descenso
generalizado de los tipos de interés y, por otra, del efecto derivado tanto del mayor
volumen de deuda de nuestras filiales latinoamericanas como de la incorporacién
de nuevas compafias. Dado que dicha deuda no est4 garantizada por Repsol, ha
soportado, scbre todo en el segundo semestre del afio, diferenciales de tipos de
interés cada vez més altos, recogiéndose su efacto al consolidar los estados
financieros.

4.- BESULTADO SOCIEDADES PARTICIPADAS

En el cuarto trimestre de 1998 se registré una pérdida de 305 millones de
pesetas en el capitulo de sociedades participadas.

En el conjunto del afio la aportacién neta se ha situado en 206 millones de
pesetas frente a los 2.232 millones de 1997, Esta menor contribucidn se debe
principalmente a las pérdidas en refino derivadas de los contratos de “hedging” de
alguna de ias filiales latinoamericanas participadas minoritariamente que, como ya
se ha comentado en anteriores ocasiones existfan en el momento de adquirir las
participaciones en Latinoamérica.

2.- AMORTIZACION DE FONDOS DE COMERC

La amortizacién de! fondo de comercio del cuarto trimestre de 1998 asciende
a 1.372 millones de pesetas de signo paositivo como consecuencia del cambio de
criterio aplicado con efecto desde enero de 1998, de acuerdo con la legislacién
vigente en materia contable, de amortizar los fondos de comercioc en 20 afios en
lugar de en 10 afios como se venfa haciendo anteriormente.

Este hecho ha supusesto registrar en 1998 una menor amortizacién de fondos
de comercio de.3.500 millones de pesetas, de los que hubiera correspondido de
haber seguido aplicando el criterio anterior.

Para el conjunto del afio, la amortizacién de fondos de comercio ha ascendido
a 4.022 miflones de pesetas, frente a los 3.796 millones de pesetas de 1997.

6.- RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

En 1998 se ha registrado un resultado extraordinario negativo neto de 8.922
millones de pesetas. Cabe destacar las plusvalias obtenidas por enajenacién de
activos, aplicacién de pasivos Yy subvenciones recibidas por importe de 21,158
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millones de pesetas. Por otra parte, se han destinado mas de 30.000 millones a
provisiones y saneamientos, siendo los principales capitulos, 6.883 millones en
concepto de indemnizaciones y provisiones para bajas futuras de reestructuracion
de plantillas, 5.000 millones de provisién por depreciacidn de activos relativos a
reservas de hidrocarburos, 2,867 millones como consecuencia de la actualizacisn
de los fondos internos de pensiones y 9.997 millones de dotaciones extraordinarias
para contingencias futuras,

Es importante destacar que se han destinado 4.200 millones de pesetas para
planes de jubilacién anticipada del ejercicio 1999 que afectarédn aproximadamente
a 300 empleados del grupo Repsol.

7.- SOCIOS EXTERNOS

El resultado atribuido a socios externos en el conjunto del afio 1998 ascendid
a 23.107 millones de pesetas, frente a los 23.600 registrados en 1997. Si bien se
trata de cifras similares hay dos efectos significativos (ue se compensan que son,
por una parte, un mayor importe de 6.500 millones como consecuencia de incluir
un ejercicio completo el dividendo correspondiente a las acciones preferentes {en el
ejercicio 1997 dnicamente dos meses y medio) Yy por otra parte un menor importe
de 4.633 millones de socios externos de Astra debido al incremento de
participacién de Repsol durante el ejercicio 1998 y a los inferiores resultados
obtenidos por esta compafiia en dicho ejercicio.

8.- IMPUESTOS

El gasto por Impuesto de Sociedades ha supuesto 66.134 millones de
pesetas. El tipo efectivo de gravamen del ejercicio 1998 ha sido del 28,17 %,
ligeramente inferior al de 1997. Los principales factores que han incidide en Ia
consecucién de esta tasa corresponden béasicamente a la reorganizacién societaria
llevada a cabo de las participaciones del Grupo en el extranjero y a la aplicacién de
deducciones por actividades exportadoras.

Madrid, 15 de febrero de 1999
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RESULTADOS DE REPSOL EN BASE A SUS PRINCIPALES COMPONENTES

{(Millones de Pesetas)
(Gifras no auditadas)

Resultado operativo ... vcevcevcenaens
Resultado fiNANGIETo .......cevveerieniennns
Resultado Sociedades participadas ........
Amortizacion fondo de comercio .............
Resultados extraordinarios .....ceeveeevrveenes
Resultados A.D.l. y de minoritarios .........
IMPUESIOs ..o s s e

Resultados 0.D.1. y antes de minoritarios
SOCI0S @XtBIMOS ..t
Resultado D.D.I. ...

Cash«flow D.D.|, ....ccoreriminsnssnciniinccemsesenen.

Resultado por accién
B (=TT T o R

Cash-flow por accién
¥ PISaccion ...,

5 =152,430 pesetas en 4T97
$=141,770 pesetas en 3798
$=142,150 pesetas en 4798

DATOS TRIMESTRALES

ENERG - DICIEMERE
4797 3798 AT?B—I 1997 1998
"

70280  63.850 74.503 233 687 275.844
(7.770) (8.410) (7.626) (24.988) (28.350)
802 (542) (305) 2.232 206
(1.408) (1.816) 1.372 (3.796) (4.022)
(1.715) 2,309 (12.481) 3.428 (8.922)
60.278 55.411 55.553 210.563 234.756
(16.375) (16.735) (11.426) (60.865) (66.134)
43,803 38.676 44.127 149.608 168.622
(6.968) (7.534) (3.863) (23.600) (23.107)
36.935 31.142 40.244 " 126.008 145515
95.855 77.443 103.447 327 646 357.721
123,12 103,81 134,15 42033 485 05
0.81 073 0.94 2,76 3.41
319,52 258.14 344,82 1.092,15 1.192,40
2,10 1.82 243 716 8.39




Exploracién y Produccian (1) ..................
Refino y Marketing (2) ....ccoveeevrveeesenssnene
Quimica (3) v Fetvrererees S p
Gas (4) e

Corporacion y ofros (5} ...c.ocveiiiiice o,

LI L V.| FO—— e ——

(Millones de Pesetas)

(Cifras no auditadas)
DATOS :I'RIMEETRALES ENERO = DICIEMERE
4197 I aT9s 4798 1997 1998
11.610 2.697 680 45.484 15.404
© 70.280
29,142 42912 41.065 110.824 155.186
8.784 5.235 6.646 28.379 29.440
21.277 13.781 26.585 50.321 77.896
(533) (775) (383) (1.321) (2.082)
70.280 | | 134130 74.593 | 233.687 275.844

ANALISIS DEL CASH-FLOW OPERATIVO DE REPSOL POR ACTIVIDADES

(Millones de Pesetas)
(Cifras no auditadzs)

DATOS TRIMESTRALES ENERO - DICIEMBRE
4787 J 3Te8 4T98 1997 1998
— .

Exploracion y Progueeion (1) ... 25.337 17.352 14.122 94.005 68.901
Refino y Marketing (2) ... 49541 64.676 62.906 190423  237.482
Quimica (3) ... et 11.260 7.659 8.966 35.924 38.687
BES (4) wovoeroeereseres s sererne evesemeeenoen 29.740 22.108 37.187 70086  114.192
AJUSEES y OOS (5) ovrrroosoesss e (164) 3 (527) 506 641
TOTAL ' 115.714 | | 111788 122.744 400.034 | | 450803

(1} Incluye Rep=ol Exploracion y ta actividad de sxploracion de Astra,
(2) Incluye C.LH. y refino y comercializacién de Repsol Petrélen, Petronor, Repsel Comercial de Productos Petroliferas y

Refinerla La Pamplila y desde septiambre de 1987 Incluye EG3.
{3) Incluye petroquimica basica de Repsol Petrélec, Petronor ¥ petroquimica derivada de Repsof Quirnica.

{4} Incluye Repsel Bulano, Solgas y la participacion del 45,3% =n &l Grupo Gas Natural, y, desde 1997, gas y electricidad en
Astra. Desde ef cuarto rimestre da 1998 incluye Duragas, :

{5) Incluye basicamente los costes de estructura de Repsol, S.A.




15.-

ANALISIS DE INGRESOS OPERATIVOS DE REPSOL POR ACTIVIDADES

Exploracién y Produceién (1) ..................
Refing y Marketing (2) .....ccoeveeerivesierverens

QUIMICA (3) werereere oo

(Millones de Pesatas)
(Cifras no auditadas}

DATOS IRIMESTRALES ENERO - DICIEMERE
aTev7 3aTog aATa8 1887 L 16838
56.756 70.280 36.119 221.689 160.362
685.602 607.781 611.079 2477.603  2.447.269
55911 41.776 43.811 198.376 185.419
117.280 97.716 126.841 402.950 430.241
(28.515) (20.791) (14.804) (91.491) (63.774)
887.044 796.762 803.046 3.209.127 | [3.159.517

ANAL)SIS DE LAS INVERSIONES DE REPSOL POR ACTIVIDADES

{Millones da Pasetas)

(Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES ENERO - DICIEMBRE

4T87 3T98 4T98 1997 1988

.
Exploracién y Produccion (1) ,............. 39.890 28,692 30.397 228.783 114.869
Refing y Marketing (2) ........ceeeeesrensrnens 26.861 21.566 32,818 117.463 88.775
QUIMIEE (3) oerrerrersrireressssre s seins 13.519 6.419 14,083 28.040 30.492
(7. T £ S 34.504 32,449 36.795 127.963 128.635
COrporacion y otras ... S— 3.948 302 1.390 5.507 6.168
TOTAL 118.722 89.517 115.483 507.766 388.939

(1) Incluye Repsal Exploracien y 1a actvidad de exploracién de Astra.

(2 Incluye C.LH. y refino y comercializacion de Repsol Petrdles, Petronor, Re
Refineria La Pampilla y desde septiambre de 1997 incitye EG3,

psol Comercial da Productos Petroliferos y

{3) Incluye petroquimica kdsica de Repsol Petroles, Poatroner y patroquimica derivada de Repsal Quimica,

{4) Incluye Repsol Butano, Scigas v 1a participacién del 45,3% -en el Grupo Gas Natural, y, desde 1997, gas y elactricidad en
Asgira, Desde &l cuarto fimaestre do 1988 incluve Duragas.

(5) Incluye basicamants los costes de estructura de Repsol, S.A.
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(Millones de Pesetas)
(Cifras no auditadas)

DIEIEMBRE N DICIEMBRE
_'.I 997 — 1998
lnmoviliza;!o NELD ..., 1.872.576 2.001.954
Instrumentos ﬁnanﬁieros BLP e, 13.629 11.634
Fondos disponibilidad inmediata .................. 159.234 176.725
Otros activos circulantes ...........cevvvunee.. 625.407 | 668.642
TOTAL ACTIVO 2.670.846 2.858.955
RECUrS0s propios ............eveeeens S 924 622 1.005.435
Provisiones ... 130.377 138.073
Intereses minoMtarios ............cceeeevvnierneenns 274171 261.721
Deuda sin costa al/p ..o vree e 105.030 119.769
Deuda financiera a lp ... 470.149 378.572
Deuda financiera & e ..........coooeeeevreersvors, 251,197 397.726
Otro pasivo circulante ...........coeccveveeveessernns 515201 567.659

TOTAL PASIVO 2.670.846 2.858,955




ENERQ-DICIEMBRE 1997 Y 1998

(Millones de pesetas)
(Cifras no auditadas)

CASH-FLOW POR OPERACIONES

RESURBTO Aitli. wcoeoeeci e ettt
Ajustes al resultado para determinar el cash-flow por operaciones:
AMOIHZACIONES ....oveiiiiire e ere et ersseresmseressessesseresseseeee s
Provisiones Netas dotadas ..ot seesranes
INtereses MINOMIEMDS ... e e ee s
Resultados en enajenacion de activas ...........ccccccoveveeveeeeeesesssesnns
Creacion de impuestos diferidos netos y otros ...........oooveeeeeeree.e,
FONDOS GENERADOS .......ocooiiiirieneeeeesessesseees e esssessssessssssss e
Variacion en &l fondo de maniobra operativo ......o.o.....eeeeeeeeeeeeeese o

CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversidn en INMOVIlZAdo FNANGIEID .o eeerereeersses e eeeeee e e
Inversidn en gastos plUMRNUAIES ...t ees e s,
Adyquisicion de participaciones en sociedades consolidadas ...............

D BSINVEIBIONES ..ot asses s e s ee s e et e e s et e ee s

CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Préstamos y deudas a largo plazo recibidos ......oceveeveeeeeeevesenersnnnnnnn.
Préstamos y deudas a largo plazo cancelados ... beeenneemene e eeres
Variacion del cireulants finanolar ... e

Provisiones aplicadas y otros ............. hatekrrearE e e SR EA S b rmrrrrararasnrssnns
Dividendos distribuidos ... e sessesssss s eeseseese

Variacion Reta N TOSOTEMHA ... e eeeesree e oo e st

Tesoreria @l 1 e @NEMD ...ttt oo

17.-

L_ 1997 1998
126.098 145.515
169.440 179,409

8.492 29752
23,800 23107
(7.473) (9.624)
7.489 (1 0.438)
327.646 357.721
8.467 3.575
219.179 361.296
(287.253) {286.770)
(7.278) {6.643)
(47.584) (36.232)
(12.894) (6.575)
162.757 32.719
(507.766) (368.539)
59,198 37.656

SMB.EBB)

346.644
{220.633)
(59.108)
18.341
127.428
(3.525)
74.386

134.759
——————————

5.370
4.843
10.313

(331.283)

90.593
(139.192)
107.454
15,367

1.801
(9.229)
(86.003

(19.209)
10.804
10.313
21.117
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TABLAS RESULTADOS 1998
EN EUROS




RESULTADOS DE REPSOL EN BASE A SUS PRINCIPALES COMPQONENTES
. {Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

Resultado operative ... vieeniian.
Resaultado financiero .....cccceevccvii e,

Resultado Sociedades participadas ..........
Amortizacion fondo de comercio ...

Resultados extraordinarios ... veceeevenins

Resultados A.D.l. y de minoritarios ...........
IMPUBSIODS .....coveenccenn it r s e ereraeerene
Resultados D.D.1. y antes de minoritarios |,

S0CI0s exlEmMODS

Resultado D.D.IL ... peee e

Cashflow D.D.L ......ccoovmmrmrmsssmmsssg.

Resultado por accidn

¥ EUrosfacCion ...
T HADR . i

Cash-flow por accion

* EUFOS/ECEION ooveeeeeeesersceresserseeseessennn
* BIADR s

DATOS TRIMESTRALES ENERD - DICIEMBRE

aTa7 aTas 4798 1997 1994
70.280,00 383,75 448,31 1.404,49 1.657,86
(46,70) (50,55) (45,83) (150,18) (170,39)
5,37 (3,26) (1,84) 13.41 . 1,23
(8.47) (10,91) 8,25 (22,81) (24,17
(10,31) 14,00 {75,01) 20,80 (53.62)
70.219,89 333,03 333,88 1.265,51 1.410,91
(98,42) (100,58) (68,67) (365,81) (397,47)
263,86 232,45 265,21 899,70 1.013,44
(41,88) (45,28) (23,34) (141,84) (138.88)
221,98 187,17 241,87 757,86 874,56
576,10 465,44 621,73 1.969,19 2.149,95
0.74 0,62 0,81 2,53 2,02
0,81 0,73 0,94 2,76 3,41
1,82 1,65 2,07 6,56 717
2,10 1,82 2.43 7.16 8,39

‘$= 0,92 euros en 4T97
$= 0,85 euros en 3T98
$= 0,85 euros an 4798

Ptas./EURD:

[188,30¢ |




(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

DATDS TRIMESTRALES ENERG - DICIEMEBRE

47147 3788 41"98 1997 1998
Exploracién y Produccibn (1) .................. ' 8878 16,21 4,09 273,36 92,58
REfiNG y Marketing (2} «.ooovevrevvereveeseeeeen 175,14 257,91 246,80 666,07 932,69
QUIICR (3) eececrereeroreessoeeesesseaeas 5279 31,46 39,94 170,56 176,94
L0 1= L . 127,88 82,83 159,78 302,44 468,16
Corparacion y otros (5) . veseeeene (3,20) {4.66) {2,30) (7,94) {12,51)
TOTAL covvesrseereerersresne s 422,39 383,75 {_ 448,31 1.404,49 1.657,86

ANALISIS DEL CASH-FLOW OPERATIVQ DE REPSOL PQR ACTIVIDADES

{Millonas de Euros)

(Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES ENERCO - DICIEMBRE

4787 aToe 4T98 1997 1988
Exploracién y Producaion (1) cvevveeee... 152,28 104,29 84,87 564.98‘ 41410
Refino y Marketing (2) .....ccoccceemiianan 297,76 388,71 378,62 1.144,46 1.427 30
Quimica (3) .o b ———— 67,67 46,03 53,89 215,91 232,51
Gas {(4) . SO 178,74 132,87 223,50 475,32 686,31
Ajustes y otros (5} .o eravrerereen {0,99) 0,02 (3.17) 3,58 385
TOTAL .....cverrncassisssrmemennennas 695,46 671,92 LETAA 2.404,25 2,764,07

{1) Incluye Repsc! Exploracion y 13 achividad de explorscion de Astra.

(2} Inciuye C.L.H. y refino y comercializacion de Repsol Petréleo, Petronor, Repsol Comersial de Productos Petroliferas y Refineria
. La Pampilla y desde septiembre de 1987 incluya EG3,

(3} Incluye petroquimica bésica de Repsol Petrélec, Petronar y petroquimica derivada de Repsol Quimica,

(4) ingluye Repsol Butano, Solgas v la participacion del 45,3% an ol Grupo Gas Matural, vy, desde 1997, gas v clectricidad en Astra.
Desde af cuans rimeatrs dé 1998 ncluve Duragas. ‘
(5) Incluye basicamente Ios costes de estructura de Repsol, 5.4,

PlasJEURD:
|168,388 . |




ANALISIS DE INGRESOS OPERATIVOS DE REPSOL POR ACTIVIDADRES
(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

Exploracion vy Produceion (1) v,
Refing y Markating (2) ..o cevciieniens

QUIMICE (3) v

Ajustes ¥ otros (5) ...,

B T,

DATOS TRIMESTRALES

ENERO - DIGIEMBRE

aTe7 3788 4798 1987 1998
341,11 70.280,00 217,08 1,332,38 963,80
4.120,55 3.652,84 3.672,65 14.890,69 14.708,38
336,03 251,08 263,31 1.192,26 1.114,39
704,93 587,28 762,33 2.421,78 2.585,80
(171,38) (124,96) (88.97) (549,87) (383,29)
5.331,24| 74.646,24| 4.828,40| 19.287,24 18.989,08

ANALISIS DE LAS INVERSIONES DE REPSOL POR ACTIVIDADES

(Millonas de Eurog)

{Cifras no auditadas)
DATOS TRIMESTRALES ENERO - HCIEMBRE
4797 aTes 41588 1997 1998
Exploracidn y Producsion (1) .evvveveennnes 238,74 172,44 182,70 1.375,08 680,38
Refino y Marketing (2) ....oovevvvevernnvssen e 181,44 129,61 197,24 705,97 533,55
Quimica (3) ..o, 81,25 38,58 84,64 168,52 183,26
Gas (4) .o 207,37 195,02 221,14 769,07 773,11
Corporacion ¥ otros ... 23,73 2,36 8,35 33,10 az7.07
TOTAL iiiieivinitieniirimsmesmtesnmernmess smmescenes 713,53 538,01 694,07 i 3.051,74 2.217,37

(1} Incluys Repso! Exploracién y la actvidad de exploracién de Astra,

(2) Incluye C.L.H. y refino y comercializacién de Repsol Petréles, Petronor, Repsal Gnrnarcial da Prodictos Patrolifaras y Refineria La
Pampilia ¥ desde septiembre de 1957 incluye EG3.

(3) Incluye patroquimica baslca de Repsol Peirblan, Patronar y patroguimica derivada de Repzol Guimica.

{4) inciuye Repsot Butano, Bolgas y ta participacién del 45,3% en el Grupo Gas Natural, v, desde 1997, gas v electricidad en Astra, Desde

el cuarto timestre de 159598 Incluve DureoEs.

{5} Incluye basicamente los costes de estruchura de Repsol, 5.A.

Ptas./ELRO: . .
{160,308 : |




22.-
(Millones de Euros)
{Cifraa no auditadas)

DICIEMBRE DICIEMBRE I

1997 1998
Inmovilizado Neto ..., 11.254.41 12.031,99
Instrumentos financieros & L/IP ...c..occoeveiiee. 81,81 69,92
Fondos disponibilidad inmediata .................. . 957,02 1.082,14
Otros activos circulantes ......cccoeevevvveveeeee. 3.768,77 4.018,62
TOTAL ACTIVD 16.052,11 17.182,67
Recursos propios .....cceeeiiinns erreraarrenn 5.657.08 6.042,79
Provisiones ......cccecccereciiir s ireriersrsseessesmes snsnne 783,59 829,84
Intereses mINoritarios ..., 1.647,80 1.512,87
Deudasincoste allp et 631,30 719,83
Deuda financiera a lfp ..o 2.825,65 2.275,26
Deuda financiera @ c/p ........cocnenneccinniinen, 1.508,72 2.390,38
Otro pasivo circulante ..o 3.096,96 3.411,70
TOTAL PASIVO 1 5.052,1 1 17.182,67

Ptas. /EUROQ:

166,386




ENERO-DICIEMBRE 1997 Y 1998

(Millonas de Euros)

Plas/EURO:

166,386

{Cifras no auditadas)
1997 1998
CASH-FLOW POR OPERACIONES
RESUTHD G000, 1vrccrerricrme e vrerasss e rres et s tabs st s s s e s s arera et r s e e 757.86 874,56
Ajustes al resultado para determinar el cash-flow por operaciones:
AMOTHZBGCIONES ... iirinicirers s e rrsases s s s e e prebba s s R e 1.018,35 1.078.,27
Provigianes netas dotadas ... 51,04 178,81
INtEreSEs MINOMLAMNOS ..vvuceevvairrrisrseesisimssss s sssmres s rsrmrssssrersbartsesapsnans 141,84 138,88
Resultados en engjenacion de activos ..., (44.91) {57.,84)
Creaclén de impuestos diferidos netos y offos i 45,01 62,73
FONDOS GENERADODS ...ttt s s vasss s vesrasas 1.968,19 2.149,95
Variacién en el fondo de maniobra operativo ...........cccmnrrnnnivcsian (50.89) 21,48
1.818,30 2.171,43
CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversion en InmMoviizado Matarial ... .. (1.726,43) (1.723,51)
Inversién en inmovilizado inMmatenal ..o (43,74) {39,03)
Inversidn en inmovilizado fINaNGIero ... b {285,99) (217,76}
invarsidn en gastos plurANUAISS ... (77,49) (38,52)
Adquisicion de participaciones en sociedades consolidadas ..., (918,08) {196,65)
(3.051,74) {2.217,37)
DIRSINVEIBIONEE ..ovvvrerveerivrrrsirr s s e e re s ser e ra oy oapassssnassas 355,79 226,32
!2.695.95! (1.8891 ,052
CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE FINANGIAGION
Préstamos y deudas a largo plazo l‘ec:lbidus ............................................. 2.083.37 544,47
Préstamos y deudas a largo plazo cancelados ..., (1.326,02) {836.,55)
Variacion del circulante fin@nciero ... . {355,25) 545,81
Subvenciones y otros ingresos a distribulr recibidos ... 110,23 892,36
© Aportaclon de SoCiDS @XBEMOS ... 765,85 10,82
Provisionas aplicadas ¥ Off05 . s (21,19) {55.47)
Dividendos distriBuIdOs ..o veressecermesmereects it vt sn sy s sns s smssnsmssm s snsmssas (447,07) {516,89)
809,92 e {115,45)
Variacion neta en Tesorera .....coeieninscns eeeeeeeee e seee e 3227 64,93
TOSOMENA 8l 1 08 BNIBIO ..cveevcveeeeennrirsrsssssssssssrmsssssssrarsbab st ap s 287 £1.98
Tesorarla a2l 31 d8 dICIBMBIE e rasss s e b b 651,898 126,91



