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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija u
otros activos permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de
exposicién en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta
fija ademas de valores se incluyen depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no que sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 7,23 0,62 9,15 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,05 0,00 0,02 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 428.535,00 265.552,00
N° de accionistas 429,00 174,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 5.048 11,7791 11,1357 11,9763
2015 3.098 11,0026 10,3868 11,5663
2014 2.781 10,6515 10,1450 10,7964
2013 2.671 10,2334 9,9756 10,2334

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 1,01 0,00 1,01 1,47 0,00 1,47 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,09 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (%

sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o o
2016 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afio t-3 Afo t-5
7,06 2,49 2,13 4,29 -1,93 3,30 4,09
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,83 0,57 0,69 0,25 0,25 1,04 1,12 0,83

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad

117 50
115,00 M

\ )
112,50 \va'p‘ M n’t

110,00

107 50

97 50

105,00 M '.
VaATE

f W1 [
10250 WW—’V“"‘
100,00 [ \v'

M MF Hu,v

may. 14
u

sepi4  ened5 may15  sepl5 ened6  mayl6  sep.i6
vL M Indice AFl SPG Bill Letras 1 Afia  (Base 100)

, J 3:00
, /M wwun“l‘m r“u"'l,w f i 200
n ALY
‘ ' | M A . [ ™ - ._ _ -

B B ® » ° ©
&
& el

S 4 R 1 R L7

W v M indice AFI SPG Bill Letras 1 Afio




2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.807 75,42 495 16,57
* Cartera interior 3.807 75,42 495 16,57
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.332 26,39 1.769 59,20
(+/-) RESTO -90 -1,78 724 24,23
TOTAL PATRIMONIO 5.048 100,00 % 2.988 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.988 3.098 3.098
+ Compra/ venta de acciones (neto) 42,85 -5,84 46,56 -1.191,17
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,34 2,11 6,89 205,97
(+) Rendimientos de gestion 5,73 2,63 8,96 224,40
+ Intereses 0,00 0,82 0,66 -99,77
+ Dividendos 0,17 0,28 0,43 -10,62
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 0,16 0,14 -95,16
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 5,62 1,30 7,77 546,08
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,07 0,42 0,25 -125,10
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 -0,90 -0,72 -100,00
+ Oftros resultados 0,00 0,55 0,44 -99,97
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,39 -0,52 -2,08 299,65
- Comision de sociedad gestora -1,01 -0,33 -1,47 350,60
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,09 41,77
- Gastos por servicios exteriores -0,26 -0,09 -0,39 328,04
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,03 -0,05 -10,02
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,01 -0,07 556,03
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.048 2.988 5.048

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 800 15,84 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 800 15,84 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2.858 56,62 495 16,58
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 148 2,94 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.006 59,56 495 16,58
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.806 75,40 495 16,58
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.806 75,40 495 16,58

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
V/ Fut. CFD .
Accs. Banco Santander (sp) 298 Inversion
s/Santander
Total subyacente renta variable 298
TOTAL OBLIGACIONES 298
I I ]
4. Hechos relevantes
Sl NO
a. Suspension temporal de la negociacién de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XX | XX

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

H) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra cuya contrapartida ha sido una
Sociedad de Valores, relacionada con miembros del Consejo de Administracion de la SICAV por 17.862.

Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de
venta cuya contrapartida ha sido una Sociedad de Valores, relacionada con miembros del Consejo de Administracion de la
SICAV por 15.856.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

COMENTARIO DE MERCADO

En este semestre hay que diferenciar tres etapas importantes:

- Una primera etapa, de cierta tranquilidad en los mercados durante los meses de verano, donde las bolsas europeas
recuperaron practicamente todo lo perdido tras el Brexit, gracias a unos resultados empresariales mejores de lo esperado
y unos datos macroeconémicos que no defraudaron.




- Una segunda etapa, de vuelta a la volatilidad. Y es que en septiembre, las dudas sobre la solvencia del Deutsche Bank
lastré a todo el sistema financiero europeo, ya de por si castigado por la situacion de incertidumbre de la banca italiana. Y
asi continu6 hasta Noviembre.

- La tercera etapa vino marcada por el triunfo de Donald Trump en las elecciones norteamericanas. Este suceso
desencadend una actividad muy importante en diferentes clases de activos asi como una fuerte rotacién sectorial en los
mercados de renta variable. La fuerte reacciéon del délar estadounidense, el incremento de la rentabilidad del bono
americano a 10 afios y el comportamiento del S&P500 daban la bienvenida al nuevo presidente con la esperanza de que
su politica econémica impulse el crecimiento en el pais.

En el ambito macroecondmico, el mercado laboral ha seguido mejorando y los indices de actividad han evolucionado de
forma positiva gracias al dinamismo de la demanda interna y al aumento del consumo privado. Las recientes revisiones
apuntan a un crecimiento en la Zona Euro del 1,7% y del 1,6% para 2016 y 2017 respectivamente. Espafia, Francia y
Alemania seran los impulsores de este crecimiento. Como principal incertidumbre encontramos el Brexit y como puede
afectar a las previsiones de crecimiento en los proximos trimestres.

La subida de los tipos de interés a largo plazo afectd6 de manera negativa a ciertos sectores sensibles a los mismos,
especialmente a las compafiias con elevado apalancamiento financiero (eléctricas, telecos e infraestructuras). También los
sectores defensivos con valoraciones elevadas (como el consumo) se vieron afectados de manera negativa. Por otro
lado, las medidas pro-crecimiento e inflaciéon de Trump y las expectativas de subidas de tipos generaron un aumento
significativo del interés por las empresas financieras y ciclicas.

En cuanto a los paises periféricos:
- Esparia, el desbloqueo politico elimind el riesgo de unas terceras elecciones.
- Portugal, tras la aprobacion de sus presupuestos en Europa, consiguié mantener su rating crediticio.

- Italia, una vez conocido el resultado del referéndum y habiendo establecido una hoja de ruta para la reestructuracion de
su sistema bancario, disminuy® la incertidumbre sobre el pais permitiendo cierta recuperacion de sus activos.

Por lo que respecta a los emergentes, parece que lo peor ha pasado y por primera vez en meses se esta produciendo
cierta mejora de estimaciones de crecimiento econdémico para el afio que viene. La ausencia de incertidumbres
provenientes de China, que siguen creciendo a tasas del 6,7%, ha servido para tranquilizar la situacién en ciertos paises
latinoamericanos fundamentalmente Brasil, donde el cambio de gobierno ha permitido cierta mejora en sus indices de
confianza asi como el final de las revisiones a la baja en el crecimiento econémico del pais. Esto ha favorecido a su
mercado financiero, tanto a la bolsa como a la divisa.

Finalmente se produjo la controvertida subida de tipos que nos ha mantenido en vilo durante todo el 2016. La FED decidio




subir 25 pb el precio del dinero y la reaccién de la divisa americana no se hizo esperar marcando minimos del afio al
situarse en 1,04 délares.

La recuperacion de los precios del crudo y su estabilizacidn en niveles de 50/55 ddlares por barril también contribuyé a la
recuperacion de los indices planteandonos un escenario de mayor inflacién de cara a los préximos meses.

Los mercados han dado un giro hacia un escenario de inflacion méas elevada, como consecuencia de la subida de los
precios de las materias y que se ha visto reforzado por las expectativas de una politica fiscal expansiva en EEUU. Esto se
ha traducido en una rotacién hacia valores més ciclicos y un repunte en las rentabilidades de largo plazo en los bonos,
circunstancia esta positiva para la renta variable y que pensamos deberia continuar en 2017.

De cara al proximo semestre, se plantean varios focos de incertidumbre. Elecciones en Francia, Gobierno de Donald
Trump, aprobacién de Presupuestos en Espafia, posibilidad de nuevas elecciones en ltalia¢, También habri que estar
atentos, tanto a la campafia de resultados para ver si las empresas son capaces de generar el beneficio suficiente para
justificar las valoraciones actuales como a la actuacion de los bancos centrales (FED y BCE) en cuanto a tipos de interés y
programa de compra de activos respectivamente.

EVOLUCION DE LA IIC Y COMENTARIO DE GESTION

El porcentaje de inversion en valores de renta variable a final del semestre ha sido del 60%, permaneciendo el resto en
liquidez.

Durante la primera parte del semestre las compafiias de mediana y pequefia capitalizacion protagonizaron importantes
revalorizaciones y se comportaron mejor. Ello fue visible en sus indices correspondientes (Ibex Medium, Ibex Small Cap)
con mejor aspecto técnico que el Ibex. Desde la Sociedad se aproveché esa situacion invirtiendo en empresas como
Renta Corporacién, Tubos Reunidos, Reig Jofre, Vocento, Carbures y Neuron Bio. Es el caso de la inmobiliaria, Renta
Corporacion, que durante el mes de agosto rompié la zona de 1,90 euros con fuerza y marcé maximos de los ultimos 3
afios tras la vuelta del concurso de acreedores. En valores Ibex, nos fijamos especialmente en el grupo IAG que fue
altamente lastrado por el tema del Brexit y esperamos una importante recuperacion.

En la segunda parte del periodo se desvelaron varias incertidumbres que acontecian en el mercado: constitucién de
gobierno en Espafia en octubre, victoria de Trump en Estados Unidos en noviembre y retirada del apoyo a Matteo Renzi
en ltalia y anuncio de su dimision en el mes de diciembre.




Esto ha conllevado una gestion muy activa para tratar de aprovechar los movimientos del mercado, con un IBEX35 que se
ha movido en lateral entre los 7.579 puntos y los 9.452 puntos. A pesar de ello el indice de Empresas de Mediana y
Pequefia capitalizacion espafiol (IBEX Medium y Small Cap) continGan con buen aspecto técnico para el medio plazo.

El lunes 5-Dic después de la votacion electoral de Estados Unidos, el IBEX35 abrié con un pequefio GAP a la baja
marcando minimo de 8.512 puntos provocando una falsa rotura, ya que en la misma sesion, inicié un ascenso hasta
niveles de 9.400 puntos en las 10 sesiones siguientes. Esto supuso una revalorizacién para el indice espafiol del 9% en
apenas 10 sesiones y finalizar el afio en el punto de partida pero sin lograr superar de forma clara la zona de resistencia,
anteriormente mencionada.

Operativa con derivados

- Durante la ultima parte del mes de Diciembre se realizaron ventas de CFD¢,s del Banco Santander (5,89%) que tiene una
gran ponderacion en el lbex a la espera de una posible correccion. Como consecuencia de esta operativa, el
apalancamiento medio durante el periodo fue del 0,47% del patrimonio de la Sociedad.

- Los resultados obtenidos en el semestre con la operativa descrita anteriormente han sido unas pérdidas de 3.056,64
euros.

Durante el periodo la volatilidad de la Sociedad alcanz6 el 7,55%, frente al 16,15% del Ibex 35 y del 16,30% del IGBM en
el mismo periodo.

La rentabilidad de la Sociedad en el semestre ha sido del +4,67% frente al +14,56% del Ibex35, al +14,95% del IGBM,
inferior a la rentabilidad media ponderada lograda por los fondos gestionados por Gesconsult (+5,26%) y superior a la
obtenida por las Letras del Tesoro a un afio (-0,12). La rentabilidad acumulada desde el cambio de gestora (10 de mayo
de 2016) ha sido del 9,32%.

Esta Sociedad no tiene en su cartera ningun producto estructurado o activo integrado dentro del articulo 48.1j del RIIC.

Durante el trimestre, el patrimonio de la Sociedad ha pasado de 2.988.377,69 euros a 5.047.757,39 euros (+68,91%) y el
namero de accionistas de 174 a 429. El impacto del total de gastos sobre el patrimonio de la Sociedad ha sido del 1,26%.

Durante el periodo, la Sociedad no ha soportado costes derivados del servicio de andlisis.




La politica establecida por la gestora en relacion al ejercicio de los derechos politicos de los valores de las carteras es la
siguiente:

- Juntas de Accionistas sin prima de asistencia: No ejercer el derecho a asistir a las Juntas y por tanto tampoco el derechg
de voto, ya que no se dispone de un peso especifico suficientemente significativo para influir en las votaciones.

- Juntas de Accionistas con prima de asistencia: Se proceder a delegar la representacion y el derecho a voto a favor de lag
propuestas presentadas por el Consejo de Administracién de cada Sociedad.

No existe riesgo derivado por la operativa descrita en la Norma 42 de la circular 6/2010. La Gestora tiene establecidos
controles sobre la operativa en dichos activos.

POLITICA REMUNERATIVA DE LA SOCIEDAD GESTORA

GESCONSULT, SA, SGIIC cuenta con una politica remunerativa compatible con una gestién adecuada y eficaz de los
riegos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las Instituciones
de Inversién que gestiona y no incentiva situaciones que impliguen asumir riesgos que rebasen el nivel de riesgo
aprobado.

Durante el ejercicio 2016, el nimero total de empleados de la Sociedad Gestora ha sido de 20 personas. La remuneracion
total abonada por la Sociedad ha sido de 1.128.062,03 euros, de los cuales 1.022.732,03 euros corresponde a retribucion
fija y 105.330,00 euros a variable).

No existe remuneracion ligada a la comisién de gestién variable de las IIC gestionadas.

En referencia a la alta direccion, el nimero de empleados en esta categoria asciende a 2 personas, siendo su retribucion
total de 386.965,56 euros (358.349,56 euros de retribucion fija y 28.616,00 euros de variable).

La remuneracion percibida por el colectivo de empleados cuya actuacion tiene incidencia material en el perfil de riesgo de
las 1IC ha sido de 440.626,27 euros (394.126,27 euros de remuneracion fija y 46.500,00 euros de variable), para un total
de empleados incluidos en este colectivo de 6.
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La politica de remuneracién es de aplicacion al conjunto de empleados de la Sociedad y se compone de una parte fija 'y
otra variable.

Retribucion fija: refleja principalmente su nivel de responsabilidad en la organizacion, las caracteristicas del puesto que
desempefias y la experiencia profesional que tienen en el mismo. Este componente representard siempre una proporcion
significativa de la compensacion total.

Retribucidn variable: se establece en funcion de los resultados de la empresa, comun a todos los empleados, y de los
objetivos individuales, especificos para cada empleado, en aras a incentivar a todo el personal en el desempefio de sus
funciones y alinearlos con los objetivos de la propia compaiiia.

- Colectivo que realiza funciones de gestion: tienen vinculados sus objetivos a la rentabilidad de las 1IC gestionadas
utilizando como métricas principales la evolucién de los indices de referencia y la posicion en el ranking dentro del
universo comparable.

- Colectivo que realiza funciones de captacion: tienen vinculados sus objetivos a la captacion neta de activos bajo gestion
en los diferentes productos gestionados.

- Colectivo que realiza funciones de control y gestion de riesgos: tienen vinculados sus objetivos a la realizacion
adaptacion de los controles necesarios para asegurar el cumplimiento de la normativa.

Durante el ejercicio 2016 no se has producido modificaciones de la politica remunerativa existente.
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES00000127H7 - REPO|BANCO CAMINOS|0,02]2017-01-02 EUR 400 7,92 0 0,00
ES00000122D7 - REPO|BANCO CAMINOS|0,02|2017-01-02 EUR 400 7,92 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 800 15,84 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 800 15,84 0 0,00
ES0165359029 - ACCIONES|Lab Reig Jofre SA EUR 239 4,73 0 0,00
ES0666198934 - DERECHOS|NEUROCHEM INC EUR 0 0,00 1 0,04
ES0110944172 - ACCIONES|Accs. Quabit EUR 311 6,17 0 0,00
ES0105130001 - ACCIONES|Global Dominion EUR 141 2,79 0 0,00
ES0105065009 - ACCIONES|Talgo SA EUR 226 4,48 0 0,00
ES0166198012 - ACCIONES|Neuron Biopharma SA EUR 165 3,26 33 1,09
ES0116162068 - ACCIONES|Accs. Carbures Europ EUR 175 3,46 0 0,00
LU1048328220 - ACCIONES|eDreams Odigeo S.L. EUR 297 5,89 0 0,00
ES0180850416 - ACCIONES|Tubos Reunidos EUR 0 0,00 98 3,27
ES0162600417 - ACCIONES|Duro Felguera EUR 0 0,00 66 2,21
ES0165386014 - ACCIONES|Accs. Solaria Energi EUR 132 2,61 0 0,00
ES0173908015 - ACCIONES|REALIA BUSINESS EUR 86 1,70 0 0,00
ES0114820113 - ACCIONES|Accs. Vocento EUR 163 3,22 0 0,00
ES0141571119 - ACCIONES|Accs. GALQ EUR 224 4,44 0 0,00
ES0173365018 - ACCIONES|RENTA CORPORACION EUR 450 8,92 220 7,35
ES0110047919 - ACCIONES|Deoleo SA EUR 69 1,36 0 0,00
ES0142090317 - ACCIONES|Obrascén Huarte Lain EUR 181 3,59 78 2,62
TOTAL RV COTIZADA 2.858 56,62 495 16,58
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
ES0167733015 - ACCIONES|Oryzon Genomics, S.A EUR 148 2,94 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 148 2,94 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.006 59,56 495 16,58
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.806 75,40 495 16,58
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.806 75,40 495 16,58

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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