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LIBERTAS 7

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

En cumplimiento de lo establecido en el arficulo 82 de la Ley del
Mercado de Valores, LIBERTAS 7, S.A., en relacidon con el proceso de
Fusion entre las sociedades Libertas 7, S.A., Valenciana de Negocios, S.A.
y Croénica Mitica Valenciana, S.A., procede a remitir, para su mejor
difusion a los inversores y publico en general, la Informacién Financiera
Proforma al 31 de diciembre de 2006, junto con el Informe Especial del
auditor de cuentas de la sociedad (Deloitte, S.L.) sobre Informacién
Financiera Proforma.

Valencia, 13 de junio de 2007
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Libertas 7, S.A. y Sociedades que
integran el Grupo Libertas 7,
Valenciana de Negocios, S.A. y
Sociedades que integran el Grupo
Valenciana de Negocios y Crénica
Mitica Valenciana, S.A.
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Avda, de Aragén, 30
Edificio Eurapa
46021 Valencia
Espana

Tel.:+34 863 07 09 OC
Fax: +34 9863 07 02 6D
www deloitta.es

INFORME ESPECIAL SOBRE INFORMACION FINANCIERA PROFORMA

Al Consejo de Administracién de Libertas 7, S.A.:

1.

Hemos revisado la informacion financiera proforma adjunta de Libertas 7, S.A. y Sociedades que
integran el Grupo Libertas 7, Valenciana de Negocios, S.A. y Sociedades que integran el Grupo
Valenciana de Negocios y Cronica Mitica Valenciana, S.A. al 31 de diciembre de 2006.

La citada informacion financiera proforma adjunta ha sido preparada tUnicarnente a efectos
ilustrativos para facilitar informacién acerca de como las operaciones del Grupo Valenciana de
Negocios, S.A. y Cronica Mitica Valenciana, S.A, podrian haber afectado al balance de situacion y
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2006 de Libertas 7, S.A. y Sociedades que integran el Grupo Libertas 7. Dado que esta informacién
financiera proforma ha sido preparada para reflejar una situacién hipotética, no tiene por objetivo
representar y no representa la sitnacion financiero-patrimonial ni los resultados de las operaciones de
Libertas 7, S.A. y Sociedades que integran el Grupo Libertas 7, Valenciana de Negocios, S.A. y
Sociedades que integran el Grupo Vaienciana de Negocios y Crdnica Mitica Valenciana, S.A.

Los Administradores de Libertas 7, S.A. son responsables de la preparacion y contenido, de acuerdo
con los requisitos de la Regulacion de la Union Europea contenida en el Reglamento n® 809/2004 y
con el contenido de 1a Recomendacion del Comité Europeo de Reguladores de Valores (CESR) para
la implantacion consistente de la citada regulacion (CESR/05-054b), de la citada informacidn
financiera proforma. Asimismo, los Administradores de Libertas 7, S.A. son responsables de las
asunciones e hipétesis, recogidas en las Notas 3 a 5 a la informacidn financiera proforma, en las que
se basan los ajustes proforma. :

Nuestra responsabilidad es emitir el informe requerido en el punto 7 del Anexo I de la
Regulacidn de la Union Europea (Reglamento n® 809/2004), que en ningin momento puede ser
entendido como un informe de auditoria de cuentas. No somos responsables de expresar ninguna
otra opinién sobre la informacién {inanciera consolidada proforma, sobre las asunciones e
hipotesis utilizadas para su preparacion, ni sobre partidas o elementos concretos. En particular, en
relacién con la informacién {inanciera utilizada en la compilacion de la informacién financiera
pro forma adjunta no aceptamos responsabilidad adicional alguna a aquella asumida, en su caso,
ent los informes anteriormente emitidos por nosolros al respecto.

El trabajo especifico de revision de informacion financiera proforma, no incluye el examen
independiente de la informacién financiera utilizada en la compilacion de la informacion
financiera proforma. Nuestro trabajo ha sido planificado y realizado para obtener toda la
informacién y explicaciones que consideramos necesarias con el objetivo de alcanzar una
seguridad razonable de que la informacién financiera proforma citada ha sido adecuadamente
compilada en funcién de las asunciones e hipdtesis definidas por los Administradores de Libertas
7, 8.A. y ha consistido, basicamente, en la ejecucion de los siguienies procedimientos:

a. [Eniendimiento de la transaccion subyacente a la informacion financiera proforma, a través de
la realizacién de preguntas a fa Direcci6n de Libertas 7, S.A.

Deloitte, 5.L. Inscrita en 2l Aegistro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, {olio 188, seecion 8, hoja M-53414. Member of

Inscripeion 96, CLF.: B-79104468. Domicilio Social: Plaza Patila Ruiz Picasso, 1, Tarre Picasso - 28020 Madrid

Deloitte Touche Tohmatsu



h.

Conocimiento de los criterios conlables utilizados por las Sociedades involucradas en la
transaccion, para la elaboracion de sus balances de situacion y cuenta de pérdidas y ganancias
consolidados proforma y de los correspondientes ajustes de homogeneizacion.

Realizacion de preguntas a la Direccidn de Libertas 7, S.A. en relacidn con los ajustes
proforma realizados, asi como en relacién con los efectos de la transaccion sobre los estados
financieros.

Evaluacion de si los ajustes proforma estdn directamente relacionados con la transaccion, asi
como si cubren los efectos significativos de la transaccion en los estados financieros.

Analisis del adecuado soporte documental de los ajustes proforma efectuados por los
Administradores de Liberias 7, 8.A.

Verificacion de los célculos de los ajustes proforma y de la aplicacion de los ajustes proforma
a los estados financieros base, ‘

Evaluacién de si la transaccion, los ajusies proforma vy las hupdtesis y asunciones realizadas
por los Administradores de Libertas 7, S.A. en el proceso de elaboracion de la informacién
financiera proforma estin adecuadamente descritas en las notas explicativas.

Obtencion de una carta de manifestaciones de los responsables de la preparacion de la
informacion financiera proforma.

6. Ennuestra opinidn:

a.

La informacién financiera proforma adjunta ha sido adecuadamente compilada en funcién de
las asunciones e hipdtesis definidas por los Adminisiradores de Libertas 7, S.A.

El fundamento contable utilizado por los Administradores de Libertas 7, S.A. en Ia
preparacion de la informacion financiera proforma adjunta es consistente con las politicas
contables utilizadas por la Sociedad en la preparacion de sus cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2006.

7. Esle informe ha sido preparado a peticion de Libertas 7, S.A. en relacion con el proceso de fusién
entre Libertas 7, S.A. y Valenciana de Negocios, S.A. y Sociedades que integran el Grupo
Valenciana de Negocios vy Crdnica Mitica Valenciana, S.A., que incluye su presentacién ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV). Por consiguiente, no deberé ser utilizado
para ninguna otra finalidad sin nuestre consentimiento expreso. No admitiremos responsabilidad
alguna frente a personas distintas de las destinatarias de este informe.

Alentamente,
DELOITTE

Luis Caruana

8 de mayo de 2007
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Informacion financiera pre forma Libertas 7, S.A. ~ Valenciana de Negocios, $.A. -
Crénica Mitica Valenciana, S.A.

Nota 1. Objetivo y descripcidn de la operacién

La presente informacion financiera pro forma ha sido preparado Unicamente a efectos
lustrativos, para facilitar informacién acerca de cémo la operacidn de fusion de Libertas 7, S.A. y
Valenciana de Negocios, S.A. y de Cronica Mitica Valenciana, S.A. podria haber afectado al balance
de situacién y a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados al 31 de diciembre de 2004 de Liberias
7. 5.A. y Sociedades que integran el Grupo Libertas 7, 5.A.

Debido a su naiurateza la informacion financiera pro forma frata de una situacién hipotética, vy
por consiguiente, no representa la posicion financiera o los resultados reales de la empresa.

Estructura de la operacion:

Los consejos de administracion de Liberias 7, S.A., Valenciana de Negocies, S.A. y Cronica Mitica
Valenciana, S.A. aprobaron el proyecto de fusion de estas sociedades, con fecha 31 de marzo de 2007,
31 de marzo de 2007 y 30 de marzo de 2007 respectivamente.

La estructura juridica elegida para llevar a cabo la integracién de los negocios de LIBERTAS 7,
S.A., CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A. y VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A. es la fusion por absorcion,
en los términos previstos en los articulos 233 y siguientes de la Ley de Sociedades Andnimas. Lo fusidn
proyectada se arbitrard concretamente mediantes la absorcién de CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A. y
VALENCIANA DE NEGOCIOS, 5.A. por LIBERTAS 7, con exiincién, via disolucidn sin liquidacion de las dos
primeras, y fransmisidn en bloque de todo su pafrimonio a LIBERTAS 7, S.A., gue adquirird, por sucesién
universal, los derechos vy obligaciones de LAS SOCIEDADES ABSORBIDAS. Como consecuencia de Ia
fusidn, los accionistas de LAS SOCIEDADES ABSORBIDAS recibirdn en canje acciones de LIBERTAS 7, en |os
férminos que mas adelante se especifican.

Tipo de canje:

El fipo de canje de las acciones, determinado sobre el valor razonable de los patimonios
existentes en los balances de fusion, serd el siguiente:

Para el canje de las acciones de Cronica Mitica Valenciana, 5.A. hemos de tener en cuenia que
existen dos series de acciones, la serie "A" con 8.399.920 acciones de 1,00 € de valor nominal vy la serie
“B" con 128.760 acciones de 0.83 € de valor nominal. Por consiguiente la relacién de canje serd diferente
segun sea la serie de acciones a canjear.

Acciones de |lg serie "A'":

Tres {3) acciones de nueva emision de Libertas 7, S.A., representada por medio de
anotaciones en cuenta, de 0,50 euros de valor nominal cada una de iguales caracterisiicas y
derechos que las existentes en el momenlo de la emisidn, por ochenta y cuatro (84) acciones
ordinarias de Crdnica Mitica Valenciana, 5.A., de 1 euro de valor nominal cada una.

Acciones de la serje "B":

Tres (3) acciones de nueva emision de Libertas 7, S.A., representada por medio de
anotaciones en cuenta, de 0,50 euros de valor nominal cada una de iguales caracteristicas y
derechos que las existentes en el momento de la emisién, por ciento uno con veinte {101,20)
acciones ordinarias de Cronica Mitica Valenciana, $.A., de 0,83 euros de valor nominal cada
una.
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Una (1} accidn de nueva emision de Libertas 7, S.A., representada por medio de anotaciones en
cuenta, de 0,50 euros de valor nominal cada una de iguales caracteristicas y derechos que las existentes
en el momento de la emision, por cada una coma trescientos freinta y cuatro {1,334} acciones ordinarias
de Valenciana de Negocios, S.A., de 1 euro de valor nominal cada una. No se ha previsto
compensacion econdmica en dinero.

Las 217.752 acciones de la sociedad absorbente, LIBERTAS 7, S.A. fitularidad de CRONICA MITICA
VALENCIANA, 5.A. v las 703.754 acciones de la sociedad absorbente, LIBERTAS 7, S.A., titularidad de
VALENCIANA DE NEGOCIOS, 5.A., serdn adquiridas por o propia LIBERTAS 7, S.A. en el momento de
ejecutarse la fusidn, como parte del patrimonic social de las SOCIEDADES ABSORBIDAS, todo ello de
conformidad con el arficulo 77-b) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. Dichas
acciones de Libertas 7, S.A., asi adquiridas, se incorporardn como autocartera de la sociedad sin superar
el limite previsto en la Disposicion Adicional Priimera del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas.

LIBERTAS 7, S.A. es fitular de 6.257.413 acciones de CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A.
represeniaiivas del 73,558 % de su capital social. Por imperativo de lo previsto en el articulo 249 de la Ley
de Sociedades Andnimas y en la normativa sobre acciones propias, las acciones de CRONICA MITICA
VALENCIANA, S.A. en poder de LIBERTAS 7, S.A. no seran canjeadas por acciones de LIBERTAS 7, S.A.

Asimismo LIBERTAS 7, S.A. es fitular de 1.602.453 acciones de VALENCIANA DE NEGOCICS, S.A.,
representativas del 20,2894 % de su capital social. Por imperativo de lo previsto en el articulo 249 de la
Ley de Sociedades Andnimas y en la normativa sobre acciones propias, las acciones de VALENCIANA DE
NEGQCIOS, §.A. en poder de LIBERTAS 7, 5.A. no serdn canjeadas por acciones de LIBERTAS 7, S.A.

VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A. Y CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A. no poseen acciones
propias en autocartera, a los efectos de lo establecido en el articulo 249 de la Ley de Sociedades
Anonimas y disposiciones concordantes.

Ampliacion de capital:

LIBERTAS 7, S.A. ampliara su capital social en la cantidad necesaria para hacer frente al canje de
las acciones de LAS SOCIEDADES ABSORBIDAS, segin el tipe de canje establecido en el punto tercero,
emifiendo el nimero precisc de nuevas acciones, de 0,50 euros de valor nomingl cada una, con las
mismas caracteristicas y derechos que las acciones existentes antes de la emision, numeradas
correlativamente y representadas mediante anotaciones en cuenta. Las nuevas acciones gozardn de
los mismos derechos politicos y econdmicos que las ya existentes de LIBERTAS 7, S.A. desde su emision, sin
perjuicio de lo previsto en el punio sexto del presenie Proyecto de fusion respecto de la participacion de
las nuevas acciones en las ganancias sociales.

La diferencia entre el valor neto coniable del patiimonio recibido por LIBERTAS 7, S.A. en virtud de
la fusion objeto del presente Proyecto y el valor nominal que las nuevas acciones emitidas por LIBERTAS
7. S.A., djustada, en su caso, por la proporcion que las acciones nuevas representen sobre el tolal de las
acciones entregadas en canje, se considerard prima de emision.

Tanto el valor nominal de dichas acciones como la corespondiente prima de emisién queadaran
enteramente desembolsados como consecuencia de la fransmision en bloque de los patrimonios
sociales de CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A. y VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A. a LIBERTAS 7, S.A.,
que adquirird por sucesién universal los derechos y obligaciones de aquélias.

La fecha a partir de la cual las operaciones de Valenciana de Negocios, $.A. y de Crénica Mitica
Valenciana, 5.A. se consideran realizadas a efectos contables por cuenta de Libertas 7, 5.A. es el dia 1
de enero de 2007.

I~
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Nota 2. Fuentes de presentacion de la informacién financiera pro forma

La informacion financiera utiizada como base en la compilacién de la presente informacion
financiera pro forma ha side la siguiente:

s Cuentas Anuales Consclidadas del gjercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2006 de
Liberfas 7, 5.A. y Sociedades que integran el Grupo Libertas 7, formuladas por el Consegjo de
Administracién de la sociedad baojo Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Unidn Europea (NIIF), auditadas por la firma Deloitte, S.L. y con una opinidn
favorable en el informe de auditoria emitido con fecha 11 de abil de 2007.

» Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2006 de
Valenciana de Negocios, 5.A. y sociedades que integran el Grupo Valenciana de Negocios,
formuladas por el Consejo de Administracion de la sociedad bajo Normas Iniernacionales de
Informacion financiera adoptadas por la Unidn Europea (NIIF), auditadas por la firma Deloiite, S.1.
y con una opinidn favorable en el informe de auditoria emitido con fecha 2 de abril de 2007.

= Balance de Fusion de Crénica Mitica Valenciana, S.A. al 31 de diciembre de 2006, auditado por
la firma Deloitte, S.L. y con una opinidn favorable en el informe de auditoria emitide con fecha 7
de mayo de 2007.

A la presente operacion de fusidn no seria de aplicacion la NIIF 3 al estar esta operacién excluida del
alcance de esta norma al ser una combinacién de negocios enfre enfidades o negocios bajo control
comdn, en la que fodas las enfidades o negocios que se combinan estdn controlados, en Glfima
instancia, por una misma parie o partes, tanto anies como después de que tenga lugar la combinacion,
y este conirol no tiene carécter transitorio. Esta no era la situacion existente en las operaciones
acontecidas en 2006, al existir en ese momento una situaciéon de control entre la absorbente v la
absorbida que presenfaba un cardeter transitorio considerando todos los factores que  afectaron a
dichas operaciones.

A confinuacion se detfalla la cuenta de resultados y balance de situacion pro forma al 31 de
diciembre de 2004 de Libertas 7, S.A. ~ Valenciana de Negocios, 5.A. - Crénica Mitica Valenciana, 5.A. a
efectos informativos. Estos estados financieros pro forma han sido preparados por la Direccion de
Libertas 7, S.A.

Los resuliados consolidados pro forma han sido calculados agregando a los resultados consolidados
del Grupo LIBERTAS 7 al 31 de diciembre de 2006, los resultados de Valenciana de Negocios, S.A. y
sociedades que forman su grupo consolidado corespondientes al mismo periodo, elaborados bajo
Normas Intermnacionales de Informacion Financiera y los resultados de Crénica Mitica Valenciana, S.A. a
la misma fecha elaborados bajo normativa espafiola, los cuales no difieren de los resuliados que se
hubieran obtenido en caso de haber sido elaborados bajo Normas Internacionales de Informacion
financiera.

Para una correcta interpretacion de la informacion financiera pro forma y de sus Notas explicativas
adjunias, éstas deben ser leidas conjuntamenie con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Libertas 7. S.A. y con las cuentas anuales consolidadas del Grupo Valenciana de Negocios, S.A.
correspondientes al ejercicio 2006 auditadas por Deloitte. Como Anexo | se adjuntan las normas de
valoracion empleadas en la elaboracion de la informacién financiera pro forma.

Ll
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a) Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada Pro forma al 31/12/2004
(Cifras expresadas en euros)

Grupo
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA Notas Lm‘é’;‘;’;"s 7 VALENGIANA Alustes Alustes PROFORMA
Cliras expresadas en euros DENEGOCIOS  Homogenelzacidn Proforma LIBERTAS 7

NIIF 31/12/2008 NIIF 311 212006

+  Impearte Neta da la Cifra de Megocios &1) 36.267.732 24.266.261 - {85.798) 60.548.194
+- Otros Ingresos 5.14) 68.127 64,135 - (15.162) 118.100
+- Variacien de provisiones de trafico - {518.47T) - - (S1G.877)
+I-  Varlacien de Existencias de Producios Terminados o en Curso 4,552,133 {15.045.714) - - {10.483.581)
+  Aprovisionamientos (27.205.371) (966.871) - - (IBATZ.242%
- Gastos de Parsonal {1.673.181) {1.2B9.080) - - (2.982.26%)
- Datacion a ta Amaortizacion (331.014) (11.644) - - {342,853}

- Oiros Gastos 51) (5.623.553) (1.048.581) - 100860 {G.572.184}

EENEF]C[OI(PERDII’A_)PE_I?‘._XFI.LUTACIO

+  Ingresnos Financieros 5.0 1.184.4504 7.831.837 - {75.599) 8.950.782
- (iaslos Financiaras 51) {2.248.252) (2.823.7G8) - 75.589 4.796 421

+/-  Diferencias de Cambio {Nelo) - - - - -

Resullado por variacionas de valor de Insirumentos

- Firancleros a Valor Vazanable {Neto) ) 5.443 : - 9.443
- Resultado por deterioro / Reversion dei deterioro de Activos i
{Nela) ) " - -
Parlicipacian en el Resultado del ejercicio de las Asociadas y
+-  Negocios Conjuntos que se contabilicen segan el Mélado de s 4.a) y 5.1 27.044.833 7.868.532 210 (4.608.771) 30.405.804
Parlicipacian
Resullado de la enajenacton de aclivos no corrienles a
vaforacion de activas no corrientes clasificados como
i mantenidos para fa venta no Incluidos deniro de las aclividadas 2.226.150 B67.207 - - 2.813.363
interrumpidas (nela)
+{-  Qtras Ganancias ¢ Pérdidas {neto) - (G50.228) . - {B53.224)

E DIDA) A .
TIVIDADES CONTINUADAS 34373066 508,883,930 28,441

+- Gaslo por Impuesio sobze Jas ganancias (3.683.723) {(4.110.381) - - {7.794,104)

+-  Intereses Minoritarios 5.0.1) (15.882) - - 15.882 -

4
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Nota 3. Hipotesis empleadas

Las principales hipotesis asumidas para la elaboracién de la informacion financiera pro forma de

LIBERTAS 7. S.A. y Sociedades que infegran el Grupo LIBERTAS, S.A., VALENCIANA DE NEGOCIOS vy
CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A, a 31 de diciembre de 2006 han sido las siguientes:

1.

De acuerdo con el proyecto de fusion de Libertas 7, S.A., Valenciana de Negocios, S$.A. y Crénica
Mitica Valenciana, S.A. aprobado por sus respeciivos Consejos de Administracién el 31 de marzo de
2007, 31 de marzo de 2007 y 30 de marzo de 2007, la fecha a partir de la cual las operaciones de
VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A. y CRONICA MITICA VALENCIANA, 5.A. se consideran realizadas a
efectos contables por cuenta de LIBERTAS 7, S.A. es el dia 1 de enero de 2007. §i bien, con la
finalidad de presentar los efectos de la fusidn descrita en relacién con las cuentas anuales del
sjercicio 2006 de Libertas 7, S.A. y Sociedades del Grupo Libertas 7, en la preparacion de la presenie
informacién financiera consolidada pro forma, s& ha fomado la fecha del 1 de enero de 2006 como
fecha de efectos.

En relacién con la ampliacidon de capital a realizar por Libertas 7, S.A. para la fusidn Libertas 7 ~
Valenciana de Negocios - Cronica Mitica Valenciana, se ha considerado suscrita y canjeada en su
totalidad a 1 de enero de 2006. Los resultados del efercicio 2006 del Grupo Valenciana de Negocios,
S.A. y de Cronica Mitica Valenciana, S.A. se han considerado realizados por cuenta de Libertas 7,
S.A.

En la determinacion de los gjustes pro forma se han considerado tanto las operaciones vinculadas,
como las parficipaciones reciprocas a la hora de llegar al balance y cuenta de resultados pro forma
a 31 de diciembre de 2006,

Nota 4. Ajustes de homogeneizacion.

Los djustes de homogeneizacion realizados son debidos a cambios en los criterios de

contabilizacion derivados del proceso de fusion:

4.q) Inversiones financieras aplicando el método de la participacion:

Las participaciones incluidas dentro del epigrafe "Otros activos financieros corientes”, por
importe de 721,68 €, pasan a ser consideradas como sociedades asociadas, con motive de la
operacion de fusion vy se han confabilizado aplicando el "Método de la participacion”, por
importe de 1.458,92 €

4.b) Pasivos ng corigntes:
Redlizamos una reclasificacion por importe de 35.537.319,67 € por las deudas incluidas en el
epigrafe "Deudas con entidades de Crédito" que deben ser consideradas como "Deudas con

entidades asociadas" dentro del epigrafe "Otros pasivos no corrientes”,

4.c} Pasivos corrientes:

Realizamos una reclasificacion por importe de 56.281.884,06 € por las deudas incluidas en el
epigrafe “Deudas con entidades de Crédito" que deben ser consideradas como “Deudas con
entidades asociadas” deniro del epigrafe "Otros pasivos corrientes".
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Nota 5. Ajustes pro forma

5.a) Ampliacién de capiial

5.a.1) Libertas 7, S.A. — Cronica Mitica Valenciang, S.A.

En base a la ecuacion de canje establecida en el Proyecto de Fusién, se ha
considerado la ampliacion de capital de Libertas 7, S.A. en 80.334 acciones, segin el
siguiente detalle:

Ecuacion de

Cdlculo de acciones a emitir por L7 Acciones V. Nominal ————— Acciones
— O canje s
Libertas 7, S.A. 13.147.538 0.50 € 3
Crénica Mitica Valenciana, §.A. [Serie A) 8,399,920 1.00 € 84
Cronica Mitica Valenciana, §.A, (Serie B} 128.740 0.83 € 101,20
N® de acciones previo a entregar 303.813
Manos acciones que fe comesponderian a L7 .223.47%
Acciones a entregar 80.334
Acciones a emitir 80.334

El incremento de capital se ha calculado en relacion con el nimero de acciones a
emitir por su nominal, 0,50 euros por accidn. La diferencia entre el valor nominal de las
acciones a emitir y su valor contable, se considera prima de emisién:

Aumento de capital 40.147,00
Prima de emision 891.219,35

Los intereses minoritarios incluidos en los estados financieros consolidados de
LIBERTAS 7, 5.A., de su sociedad consolidada por integracion global CRONICA MITICA
VALENCIANA, 5.A., han side canjeados, con motivo de la operacién de fusién y mds
concretamente por la ampliacion de capital con prima de emisién descrita en este
apartado, porimporte de $31.386 £,

5.0.2) Libertas 7, S.A. — Valenciana de Negocios, S.A.,

En base a la ecuacién de canje establecida en el Proyecto de Fusion, se ha
considerado [a ampliacion de capiial de Liberfas 7, S.A. en 8.398.219 acciones, segun el
siguiente detalle:
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Ecuacion de

Cdlculo de acciones a emitir por L7 Acciones V. Nominal ——————— Acciones
CCI!"IIE
Libertas 7, 5.A. 13.227.872 0.50 € 1
Valenciana de Negocios, S.A. 7.897.970 100 € 1,334
N® de ccciones previo a entregar 10.535.891
Manos acciones gue le corresponderian a L7 -2.137.672
Acciones a entregar B.398.219
Acciones a emitir 8.3v8.217

El incremento de capital se ha calculade en relacion con el nimero de acclones a emitir
por su nominal, 0,50 euros por accidén. La diferencia enire el valor nominal de las acciones a emitir

y su valor contable, se considera prima de emision:

Aumento de capital 4.199.109.50
Prima de emisién 89.766.632,38

Como nota aclaratoria a los ajustes pro forma de ampliacion de capital descritos en este punto,
hemos de tener en cuenta que las cifras anteriores se verdn afectadas por la eliminacion de los importes
incluidos en los fondos propios del Grupo Valenciana de Negocios, ya que han sido considerados como
punto de partido para confeccionar los estados financieros pro forma a los que se refiere este informe.

5.b) Eiminacion de la participacion en poder de la sociedad absorbente.

Dado que a la hora de preseniar la informacion financiera pro forma, incluida en este
informe, se han utilizado como punto de partida los estados financieros consolidados de LIBERTAS
7. S.A. y sociedades que integran el Grupo libertas 7 y VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A. v
sociedades que integran el Grupo Valenciana de Negocios, para poder realizar los djustes pro
forma incluidos en esie apariado vy que detallamos a continuacion, debemos de eliminar &l
efecto gue las participaciones reciprocas tienen en sus respectivos estados financieros
consolidados. El efecto sobre el activo y los fondos propios consolidados de Liberias 7, 5.A. es de
(31.804.462,50) € y (11.156.045,35) €, respectivamente, vy, en el case de Valenciana de Negocios
de {12.743.060,92) €y (11.030.173,24) €, respectivamente.

Una vez eliminados tales efectos, los ajustes pro forma realizados han sido los siguientes:

5.b.1) Liberias 7, S.A. — Cronica Mitica Valenciana, S.A.

A la fecha de formulacién el Proyecto de fusion, la sociedad Libertas 7, S.A. poseia
el 73,558 % del capital de la sociedad Crénica Mitica Valenciana, $.A., acciones que
segun lo regulade en el articulo 249 de la Ley de sociedodes andnimas v en la normativa
scbre acciones propias no seran canjecdas por accionas de la sociedad absorbente,
gliminando el coste en libros de la mencionada pariicipacion, no generando reserva de

fusién alguna, como contrapartida al patrimonio recibido de la sociedad absorbida.
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5.b.2) Lbertas 7, S.A. — Valenciana de Negocios, 5.A.

Del mismo modo, lo participacion que Libertas 7. 5.A, poseia o la fecha de
formulacion del Proyecto de Fusion en el capiial del Valenciana de Negocios, S.A.
(20,2894%) no serd canjeada por acciones de la propia Libertas 7, S.A. Por tanto, los
Adminisiradores de Libertas 7, S.A. han eliminado el coste en libros de la mencionada
participacion con contrapartida en el patrimonio neto de Valenciana de Negocios, S.A.
recibido en la fusién y por diferencia, se pone de manifiesto una reserva de fusidn por
importe de 9.295.303,35 euros y un fondo de comercio por imporie de 5.745.846,04 euros.
Este fondo de comercic, que no ha sido amoriizado en el presente pro forma,
corresponde al exceso del coste de adquisicidon de la mencionada participacion sobre el
valor tedrico contable de la misma a la fecha de su adquisicion.

5.c) Reclasificacion valores propios

lL.as acciones de la sociedad absorbente (Libertas 7, S.A.) en poder de las sociedades
absorbidas {Cronica Mitica Valenciana, §.A. y Valenciana de Negocios, 5.A.}), en el momento de
la iusion son consideradas como autocariera. Los importes que aportan cada sociedad son
2.361.698 €y 1.712.888 £, respectivamente.

5.d} Aluste porincremento de las reservas caonsclidadas en sociedades asociadas

Ef importe correspondiente a la diferencia entre los fondos propios a 31 de diciembre de
2006 de Valenciana de Negocios, S.A. y sus fondos propios consolidados a la misma fecha, se
consideran producidos por las sociedades que infegran su grupo consolidado. Esie importe, en el
caso de que sea positivo, se asignard como mas valor de los activos, hasta el imite del valor de
mercado y se le aplicaran los criterios de consolidacion de inversiones contabilizadas segin el
método de la pariicipacidn.

5.el Efecto fiscal

El efecto fiscal comrespondiente a los qjustes pro forma anteriores ha sido calculado
aplicando un tipo impositivo del 30%. El efecto fiscal total de los djusies corresponde al
reconocimiento como mayor valor de cartera de las ganancias acumuladas aportadas por fas
sociedades que infegran el grupao consolidado asciende a 7.709.178,30 euros.

5.f) Eliminacion de las operaciones vinculadas

5011} Ubertas 7, S.A. — Crénica Mitica Valenciana, S.A.

Dado que el balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de
pérdidas v ganancias corespondiente al gjercicio anual terminado en dicha fecha de
Cronica Mitica Valenciana, S.A. ya se encuentran integrados en las cuentas anuales
consolidadas del Lliberfas 7, S.A., no ha sido necesario realizar eliminaciones de
operaciones y saldos entre las dos sociedades.

5.1.2) Libertas 7, S.A. — Valenciana de Megacios, S.A.

Se eliminan las operaciones vinculadas de las dos sociedades.

i0
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Nota 4. Conciliacién FFPP consolidados

Para una mejor comprension de los ajusies descrifos en los puntos 5.b) a 5.f), detallamos el

siguiente cuadro:

Concillacién FFPP consolidados agregados —~ FFPP consolidados Pro forma Grupo Grupo
LIBERTAS 7, 5.A. LIBERTAS 7 | VALENCIANA

FFPP consolidados 198.821.844 128.913.203
Ajusies homogeneizacion 4.0 737 -
Ampliacién capital en CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A, (26,442 %)

- Capital social 5.0 40.167 -

- Prima de Emision 5.a 891.219 -
Ampliacion capital LIBERTAS 7, 5.A.{79,7104 %)

- Capital social 5.a 41991100 {4.199.110)

- Prima de Emision s.a 89.766.632) (89.746.632)
Eiminacian de las puestas en equivalencia de ambos sociedades 5b | {11.156.045) (11.030.173)
Eliminacion FF.PP. VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A. (20,2894 %) sb2 - {14.902.571)
Prima de emision 5.b.2 9.295.303  (9.295.303)
Autocorterg 5.c {1.712.888) -
Efecto Impaositivo S.e (7.709.178) -
Operaciones vinculadas 5t (280.586) 280.586
FFPP Consolidados Pro forma Grupo LIBERTAS 7, 5.A. 282.156.315 -
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ANEXO |

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de la Informacién financiera proforma
Libertas 7, S.A. - Valenciana de Negocios, S.A. - Cronica Mitica Valenciana, $.A., de acuerdo con lo
establecido por las Normas infernacionales de Informacién Financiera (NIIF} adoptadas por la Union
Europea, han sido las siguientes:

1. Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en la consolidacion representa el exceso del coste de adquisicion sobre
la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una sociedad
dependiente o enfidad controlada conjuntamente en la fecha de adquisicion.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas
respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de primera
consolidacién, se imputan de lo siguiente forma:

Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el
valor de los activos {0 reduciendo el de los pasivos) cuyos valores de mercado fuesen superiores
(inferiores) a los valores netos contables con los que figuran en sus balances de situacion y cCuyo
tratamiento contable sea similar al de los mismos activos (pasivos) del Grupo: amortizacion, devengo,
etfe.

1. Si son asignables o unos activos infangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el
balance de sttuacidn consolidado siempre que su valor razonable @ la fecha de adquisicion
pueda determinarse fiablemente,

2. Llaos diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna @ una o mas
unidades generadoras de efectivo espacificas.

Los fondos de comercio solo se registran cuando han sido adquiridos a fitulo oneroso y representan, por
tanto, pagos anficipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econdmicos futuros
derivados de los activos de la enfidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables
y reconocibles,

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su coste de
adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto regisirado al 31
de diciembre de 2003. En ambos casos, con ocasion de cada cierre contable se procede a estimar si se
ha producido en ellos algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste
neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oporfuno saneamiento: utilizdndose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias
Consolidada, puesto que tal y como establece la NIIF 3 los fondos de comercio no son objeto de
amortizacion. Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de
reversion posterior.

En el momento de la enajenacidn de una sociedad dependiente o entidad controlada conjuntamente,
el importe atribuible del fondo de comercio se incluye en la determinacion de los beneficios o las
perdidas procedentes de la enajenacion.
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Las diferencias negativas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades
consolidadas y asociadas respecto a los correspondientes valores tedrico-contables  adquitidos,
ajustados en la fecha de primera consolidacidon se denominan fondos de comercio negativos y se
imputan de la siguiente forma:

1. Sison asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando
el valor de los pasivos (o reduciendo el de los activos} cuyos valores de mercado fuesen superiores
(inferiores} a los valores netos contables con los que figuran regisirados en sus balances de
situacion y cuyo tratamiento contable sea similar ai de los mismos activos {pasivos) del Grupo:
amortizacidn, devengo, elc.

2. Los importes remanentes se registran en el epigrafe "Otras Ingresos de explotacion” de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en el gue tiene lugar la adquisicion de capital de |la entidad
consolidada o asociada.

2, Ofros aciivos intanagibles

Los costes de adquisicion y desarrolle incuridos en relacidn con los sistemas informdaticos basicos en fa
gestidn del Grupo se registran por su coste de adquisicion con cargo al epigrafe "Otros activos
intangibles” del Balance de Situacién Consolidado Proforma,

Los costes de mantenimiento de los sistemas informdticos se registran con cargo a la Cuenta de
Resultados Consolidada del ejercicio en que se incureen.

La amortfizacion de las aplicaciones informaticas se realiza lineaimente en un pericdo de cuatro afios
desde la enfrada en explotacion de cada aplicacion.

3. Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se presentan en el balance de situacion consolidado Pro forma
a coste de adquisicion o coste de produccion menos su amortizacion acumulada vy las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Ut del bien objeto, o su
capacidad econdémica, se contabilizan como mayor imporfe del inmovilizado material, con el
consiguienie retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos perigdicos de mantenimiento, conservacién y reparacion se imputan a resultados, siguiendo
el principio def devengo, como coste del ejercicio en que se incuren.

Las instalaciones v los equipos se registran a su precio de coste menos la amortizaciéon acumulada Y
cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicidn de los activos
menos su valor residual,

Las dotaciones anuales en concepio de amorlizacion de los activos moteriales se realizan con
confrapartida en la cuenta de peérdidas y ganancias consolidada y, bdsicamente, equivalen a los
porcentcjes de amortizacion siguientes, determinados en funcién de los afios de la vida Ofil estimada,
como promedio, de |os diferentes elementos:
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. Vida
Porcentaje .
util
Anual _
(anios)
Mobiliaric v enseres 10% 10
Otras instalaciones 8% 12,5
Equipos procesc de 25% 4
Elementos de transporte 16% 6,25
Ctro inmovilizado material;
Mobiliario edificios en 10% 10
Menaije v lenceria 25% 4

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el benelicio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.
4. inversiones inmobiliarias

Segun la NIC 40, este epigrafe recogeria aquellos inmuebles {terrenos o edificios, considerados en su
totalidad o en parte, o ambos) que se tienen para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para:

» Su uso enla produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos; o
o Suvenfa en el curso ordinario de las operaciones

Las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmenie al coste, incluidos los costes de fransaccion. Después
del reconocimiento inicial, la entidad ha escogido el modelo de coste. En base a este criterio, &l método
de amortizacion utilizado por el Grupo es el método lineal, aplicando los siguientes coeficientes:

Porcentaje |Vida
Anual il
Inversiones inmobiliarics 2%-4% 50-25

5. Deterioro de valor de activos materiales e inmateriales excluyendo el fondo de comercio

En la fecha de cada balance de situacion, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos materiales
e inmateriales para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor {si la hubiera). En caso de que el activo
no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efeclivo a la que perienece el activo. Un activo
inmaterial con una vida Uil indefinida es sometido a una prueba de deierioro de valor una vez al afo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta v el valor de
uso. Al evaluar el valor de useo, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a st valor actual
utilizando un tipo de descuenio anies de impuesios que refleja las valoraciones actuales del mercado
con respecto al valor femporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han
gjustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que et importe recuperable de un activo {o una unidad generadora de efeciivo) es inferior a
su imporfe en libros, el imporie en libros del activo {unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto,
salvo cuando el aclivo relevante se registra a un imporie revalorizade, en cuyo caso la pérdida por
deterioro de valor se considera una reduccidn de la reserva de revalorizacion existente,
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Cuando una pérdida por deterioro de valer revierte posteriormente, el importe en libros del aciivo
{unidad generadora de eiectivo) se incremenia a la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconccido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo {unidad
generadora de efectivo) en egjercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso, salvo cuando el activo relevante se registra a un importe
revalorizado, en cuye caso la reversion de la pérdida por deterioro de valor se considera un incremento
de valor de la reserva de revalorizacion,

6. Pardicipaciones en empresas asociadas vy neqocios coniunios

El valor en el Balance de Situacién Consolidado Proforma de estas participaciones incluye, en su caso, el
fondo de comercio puesfo de manifiesio en la adguisicidn de las mismas.

Los resultadaos abtenidos por estas sociedades se presentan en el epigrafe "Participacion en el resultado
del ejercicio de sociedades asociadas contabilizadas segun el método de lo participacion" de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada Proforma.

7. Otros activos no corrientes

En este epigrafe se incluyen Depdsitos y fianzas o largo plazo y clientes a largo plazo.

8. Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance de situacion del Grupo cuando se lleva a cabo su
adquisicién.

Los acftivos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como Actives financieras
disponibles para la venta: incluyen los valores adquiridos que no se mantienen con propdsito de
negociacion, no calificados coma inversién a vencimienio o a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias en los términos sefalados en la |AS 39, parrafo 2 v 11 a.

Dichos activos disponibles para la venta se valoran a su “valor razonable” en las fechas de valoracion
posterior. En cuanto a las inversionss disponibles para la venta, los beneficios v las pérdidas procedenies
de las variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en el patrimonio neio hasta que el
aciivo se enajena o se determine que ha sufrido un deterioro de valor, momento en el cual los beneficios
o las perdidas acumuladas reconocidos previamente en el patrimonio neto se incluyen en los resultados
netos del pericdo.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada el imporie por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha enire dos partes, en condiciones de independencia
muiua e informadas en la materia, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mds objetiva y
habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, fransparente y profundo (“precic de cotizacidn” o “precio de mercadeo"). Si este
precio de mercado no puede ser estimado de manera objetiva y fiable para un determinado
instrumento financiero, se recure para estimar su valor razonable al establecido en fransacciones
recientes de instrumentos andlogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros
(cobros o pagos), aplicando un fipo de interés de mercado de instrumentos financieros similares {mismo
plazo, moneda, tipo de fasa de inferés y misma calificacion de riesgo equivalente).

Las inversiones a vencimiento y los prestamos y cuentas por cobrar originados por la Sociedad se valoran
a su “coste amortizado™ reconociendo en la cuenia de resuliados los intereses devengados en funcidn
de su tipo de interés efectivo (TIR). Por coste amertizade se entiende el cosie inicial menos los cobros del
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principal mds o menos la ameriizacion acumulada de la diferencia entre los importes inicial v o
vencimiento, teniende en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago.

El tipo de interes efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por fodos los concepios a lo largo de su vida
remanenie. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, €l tipo de interés efectivo coincide can
el tipo de inferes contractual esiablecido en el momento de su adquisicién mds, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables @ un fipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efecrivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta la primera revision del fipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

2. Exisienciaqs

Las existencias se valoran al coste de adquisicion o produccion, o valor neto realizable, el menor de los
dos. El coste incluye los costes de materiales directos v, en su caso, los costes de mano de obra directa y
los gastos generales de fabricacion.

El coste de adquisicion estd formado por el importe del precio mdas todos los gastos adicionales que se
produzcan hasta la puesta en condiciones de utilizacién o venta, e impuestos indirectos cuando su
importe no sea recuperable directamente de la Hacienda Pdblica. No se incluyen en cambio los gastos
financieros.

- Edificios construidos: ai coste del solar mas el cosie de la obra ejecutada teniendo en cuenta los
costes directaments imputables.

- Edificios en curso; por el coste de la obra gjecutada.

- Terrenos y solares: al coste de adgquisicion.

El solar junto con ka promocidn en curso de cualquier edificio, se iraspasa ¢ Edificios construidos cuando
la obra estd susiancialmente terminada. A estos efecios, ia sociedad ha establecido el momenio de ia
escrituracion para considerar la obra sustancialmente terminada.

La imputacion de costes conjuntos de las promociones o edificios, a las partes especificas o
individualmente enajenables, se realiza atendiendo a los criterios de atribucion establecidos para cada
partida por los tecnicos facultativos de obra sobre lo base del presupuesto del coste de ejecucion.

Las entidades del Grupo reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor regisirado de estos activos con origen en su deterioro, ulilizéindose como contrapartida el
epigrafe "Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada Proforma, por
considerarse el que mejor refleja la naturaleza de las mismas. El criterio para el reconocimiento de Ias
pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro registradas en ejercicios antericres son similares a las descriias para los activos materiales.

10. Clasificacion de activos financieros entre coriiente v no corriente

En el balance de situacian consolidade Proforma adjunte, los activos financieros se clasifican en funcion
de sus vencimientos, es decir, como corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses vy
como no corrientes los de vencimiento superior a dicho pericdo.

11. Palrimonic neio

Los pasivos financieros v los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenide de los
acuercdos confractuales paciados vy feniendo en cuenta el fondo econdmico. Un instrumento de
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patrimonio es un contrato que representa una partficipacion residual en el patimonio del grupo una vez
deducidos todos sus pasivos.

12. Instrumentos de pasivo

Préstamos bancarios

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto
de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o
el reembolso y ios costes directos de emision, se contabilizan segin el criteric del devengo en la cuenta
de resultados utilizando el metodo del interés efectivo y se afaden al importe en libros del instrumento
en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar
Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se regisiran a su valor nominal.

El importe de las entregas a cuenta de clientes recibido antes del reconocimiento de la venta de los
inmuebles, se registra en la cuenta de "Anticipos de clientes dentro del epigrafe de "Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo del balance de situacién Proforma.

13. Clasificacion de deudas entre corriente v no corriente

En el balance de situacion consolidado Proforma adjunto, las deudas se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como deudas corrientes aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y
como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de aquellos prestamos cuyo vencimienio sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion a largo
plazo esté asegurada a discrecion de la Sociedad, mediante pdlizas de crédito disponibles a targo
plazo, se clasifican como pasivos no corrientes.

14. Indemnizaciones al personal

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades consolidadas espaficlas y algunas entfidades
exiranjeras estan obfigadas a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa
jusiificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacién de una
provision por este concepto.

15. Provisiones
Al fiempo de elaborar la informacién financiera Pro forma adjunta, se diferencia enire:

« Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
palimoniales para las entidades; concretos en cuanto o su naturaleza pero indeterminados en
cuantfo a suimporte y/ © momenfo de cancelacion, y

= Pasivos confingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion estd condicionada o que ocurra, o no, uno o mds eventos futuros
independienies de la voluntad de las entidades consolidadas.

ta informacidn financiera Proforma recoge todas las provisiones significativas con respecto a las cuales
se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo conirario.
Los pasivos contingentes no se reconocen en la informacion financiera Proforma | sino que se informa
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sobre los mismos en las cuentas anuales consolidadas del Grupo, conforme a los requerimientos del 1AS
37

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion ta mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que fraen su causa vy son re-estimadas con ocasion de cada cierre
contable - se utilizan para afroniar las obligaciones especificas para los cuales fueron originalmente
reconocidas; procediendose a su reversion, total o parcial, cuando dichas ebligaciones dejan de existir
o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

A la fecha de elaboracion de la infermacidn financiera Proforma se encontraban en curso distintos
procedimienios judiciales y reclamaciones eniablados conira las entidades consolidacas con origen en
el desarrollo habitual de sus actividades.

Provisiones para costes de garantias

Las provisiones para costes de garantias se reconocen en la fecha de la venta de los productos
pertinentes, segun la mejor estimaciéon del gasto realizada por los administradores y necesaria para
liquidar el pasive del Grupo. El Grupo cubre la garantia decenal de los inmuebles promovidos mediante

la contratacion de pdlizas de seguro.

i4. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los
importes a cobrar por los bienes enfregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la
actividad, menos descuentos, IVA vy ofros impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancicimente todos los riesgos y
ventajas. De esta forma, los ingresos por ventas de promociones se reconocen en el momento de su
escrifuracion.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmenie considerando el
grado de redlizacion de la prestacidn a la fecha de balance, siempre v cuando el resultado de la
fransaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efective aplicable, que es el tipo que descuenta exactamenie
los futuros recibos en efectivo estimados @ lo largo de la vida prevista del aclivo financiero del imporie
en libros neto de dicho activo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de los
accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

17. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados Proforma cuando tiene lugar una disminucion en los
beneficios economicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un
pasivo, gue se puede medir de forma fiable. Esto implica que el regisiro de un gasto tiene lugar de forma
simulianea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos
futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro cormo activo,
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Asimismo se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasive y no se regisira activo alguno, como
puede ser un pasivo por una garantia,

Los conceptos incluidos en otfros costes de ventas se contabilizardn segun el principio de devengo.

18. Resultado de explotacion

El resultado de explotacion se presenta después de cargar ios costes de reestructuracion, deterioro del
valor de los activos materiales e infangibles, pero antes de los ingresos procedentes de inversiones v los
gastos financieros y previamente a la participacion de resultados de empresas asociadas.

12. Compensaciones de saldos

Solo se compensan enire si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion consolidado
por su importe neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y
se fiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de redlizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea.

20. Impuesto sobre benelicios: activos v pasives por impuestos diferidos

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula medianie la suma del impuesto corriente
que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después de
aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos,

Los activos y pasivas por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aguellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesios diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo si
la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial del fondo de comercio, del fondo de
comercio cuya amortizacion no es deducible a efectos fiscales o del reconocimiento inicial (salvo en
una combinacion de negocios} de ofros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al
resultado fiscal ni al resultado contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias solo se
reconocen en el caso de gue se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en &l
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos v no procedan del
reconocimiento inicial {salvo en una combinacion de negocios) de ofros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni af resuliado fiscal ni al resutiado contable. Bl resto de activos por impuestos
diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se
reconocen en el caso de que se considere probable que las enfidades consolidadas vayan a tener en
el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resuliados de los andlisis realizados,
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En este sentido la ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes
y sobre el Patrimonio, establece, enire ofros aspectos, la reduccion o lo largo de dos afios det fipo de
gravamen general del Impuesto sobre sociedades, que hasta 31 de diciembre de 2006 se situaba en &l
35%, de forma que dicho tipe queda establecido de la siguiente forma:

Periodos impositivos que Tipo de
comiencen a partir de gravamen
1 de enero de 2007 32,.5%
1 de enero de 2008 0%

o

Agnés Noguera Borel
Consejero Delegado
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