INFORME DE LOS ADMINISTRADORES DE ACERINOX S.A. SOBRE LAS
MODIFICACIONES ESTATUTARIAS PROPUESTAS A LA JUNTA GENERAL
DE ACCIONISTAS DE ACERINOX, S.A., CONVOCADA EN PRIMERA
CONVOCATORIA PARA EL DIA 9 DE JUNIO DE 2004 Y EN SEGUNDA
CONVOCATORIA PARA EL DIA 10 DE JUNIO DE 2004, A LOS EFECTOS DEL
ARTICULO 144.1 a) DEL VIGENTE TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE
SOCIEDADES ANONIMAS, SOBRE LA PROPUESTA DE ACUERDO A QUE SE
REFIERE EL PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA: “Moaodificacién del Articulo
14. (Asistencia a las juntas) y Articulo 15. (Constitucion de la mesa. Deliberaciones.
Régimen de adopcion de acuerdos) de los estatutos sociales en cuanto al numero de
acciones necesarias para asistir e incorporacién de nuevas formas de representacion vy,
delegacion y ejercicio de voto en las juntas.”

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

Con el fin de adaptar los Estatutos Sociales de ACERINOX, S.A., a la Ley 26/2003 de 17 de
julio (Ley de Transparencia) por la que se modifica la Ley 24/1988 de 28 de julio del
Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de diciembre, se propone la incorporacion a los
articulos 14 y 15 de nuestros Estatutos sociales de la regulacion recogida en el vigente Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, referente a los medios de representacion a
distancia asi como la delegacion o el ejercicio de voto en juntas generales, mediante
correspondencia postal electrénica o cualquier otro medio de comunicacién, siempre que se
garantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho a voto.

También con respecto al articulo 14 de los Estatutos Sociales, una vez realizada la
reduccién del valor nominal de las acciones (split) propuesto en el punto quinto del orden del
dia de la Junta General, tendriamos que modificar en la misma proporcion el nimero de
acciones necesarias para asistir a las Juntas Generales, pasando de las quinientas acciones
actuales a dos mil acciones. No obstante, con el fin de que un mayor nimero de accionistas
tengan derecho de asistencia a las Juntas Generales y puedan acceder a ellas, el Consejo de
Administracion de ACERINOX, propone, que el nimero de acciones necesarias para asistir a
las Juntas Generales, quede fijado en la cantidad de mil acciones.

TEXTO QUE SE PROPONE:

Redaccién propuesta para el articulo 14 de los estatutos sociales (se subraya el nuevo
texto introducido)

Articulo 14. Asistencia alas Juntas

A las reuniones de la Junta General podran asistir los accionistas que posean o
representen un minimo de mil acciones. La representacion debera conferirse por
escrito o _por medios de comunicacion a distancia que cumplan con los requisitos
establecidos en la Ley para el ejercicio del derecho de voto a distancia y con caracter
especial para cada Junta. Serd requisito esencial para asistir a las juntas, tener
inscritas las acciones en el Registro Contable del Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores con cinco dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse
la Junta.




Redaccién propuesta para el articulo 15 de los estatutos sociales (se subraya el nuevo
texto introducido)

Articulo 15. Constitucion de la mesa. Deliberaciones. Régimen de adopcién de
acuerdos.

El Presidente del Consejo o, en su ausencia, el Vicepresidente, presidiran las Juntas
Generales de Accionistas. El Secretario del Consejo actuara como Secretario de la
Junta.

En defecto de las personas a que se refiere el parrafo anterior, actuardn como
Presidente y Secretario las personas designadas por los asistentes a la Junta.

El Presidente dirigira las deliberaciones concediendo la palabra, por riguroso orden, a
todos los accionistas que hayan solicitado por escrito; luego a los que lo soliciten
verbalmente.

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier
clase de junta general podra delegarse o ejercitarse por el accionista mediante
correspondencia postal, electrénica o cualquier otro medio de comunicacion a distancia
siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de
voto.

Cada uno de los puntos que forman parte del Orden del Dia seran objeto de votacion
por separado. Los acuerdos se adoptaran por mayoria de las acciones presentes o
representadas en la Junta. Cada accion da derecho a un voto

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, ningun accionista, cualquiera que sea
el nimero de acciones de las que resulte titular real, podra emitir un nimero de votos
superior al que corresponda al 10% del total capital social con derechos a voto
existente en cada momento y ello aunque las acciones de que sea titular superen ese
porcentaje del 10%. La misma limitacion sera también de aplicacion al nUmero de votos
gue puedan emitir, sea conjuntamente sea por separado, dos 0 mas sociedades
accionistas pertenecientes a un mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal
aguel en que se den las circunstancias previstas en el art. 4 de la vigente Ley de
Mercado de Valores (Ley 24/1988 del 28 de Julio). A efectos del calculo del limite
anterior, no se computaran las acciones respecto de las que el accionista actie como
simple representante, sin perjuicio de que resulte de aplicacion a las mismas el limite
del 10% indicado. El limite anteriormente expresado operara respecto de todos los
asuntos que sean materia de votacion en la Junta General, pero no impedira que las
acciones a las que se aplique se computen como capital concurrente con derecho a
voto a efectos de calcular las cuotas necesarias para la constitucion y adopcion de
acuerdos en las Juntas.

Para la modificacion de la dispuesto en el parrafo anterior serd necesario el voto
favorable del setenta y cinco por ciento del capital de la Sociedad con derecho a voto.
En la votacion de esta modificacion no jugara la limitacion establecida en el parrafo
anterior.

El Presidente de la Junta General de accionistas no tendra voto de calidad.



Madrid 29 de abril de 2004




