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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE EN RELACION CON EL FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS “AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”

De: AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A., en su condicién de Sociedad Gestora de
AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”

Paseo de la Castellana, 143 — 7°
28046 Madrid

A: COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Edison, 4
28006 Madrid

D. Luis Miralles Garcia, en nombre y representacion de AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora”), domiciliada en Madrid,
Paseo de la Castellana, 143, 72 planta, inscrita con el numero 5 en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacion, en su condicion de Director General de la entidad, y en
cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en relacién con el Fondo de Titulizacion AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”)

COMUNICA

l. Que con fecha el 12 de diciembre de 2005 la Sociedad Gestora, actuando en nombre y
representacion del Fondo otorgé ante el Notario de Madrid D. Luis Jacinto Ramallo
Garcia la escritura de constitucion del Fondo, que fue modificada el 20 de abril de 2010,
en virtud de escritura de modificacion otorgada ante el Notario de Madrid D. Andrés
Dominguez Nafria (la “Escritura de Constitucion”).

1. Que con fecha de hoy, en cumplimiento de lo previsto en el articulo 7 de la Ley
19/1992, en virtud de escritura de modificacién otorgada en esta misma fecha ante el
Notario de Madrid Dfia. Maria BescOs Badia, la Sociedad Gestora ha procedido a
modificar la Escritura de Constitucion del Fondo a los efectos de (i) introducir la
posibilidad de que el Fondo plantee opciones de amortizacién anticipada de los Bonos
que puedan ser ejercitadas de forma voluntaria por los bonistas en las condiciones que
se determinen en cada caso, teniendo en cuenta que en todo caso la amortizacion
anticipada sera voluntaria, manteniéndose todos los derechos de los bonistas que no
acudan a la misma; y (i) establecer la posibilidad de sustituir la disposicién automatica
de las Lineas de Liquidez en caso de descenso de la calificacion crediticia de una
Entidad Acreditante por una garantia suficiente de un tercero.
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A estos efectos se ha introducido un nuevo apartado (iv) en la Estipulacion 10.2.b) de
la Escritura de Constitucion cuyo texto es el siguiente:

“(iv) Amortizacion Anticipada a instancias de [os titulares de los Bornos

Con cardcter previo a la aplicacion de la Amortizacion Anticijpada prevista en este
apartado, siempre en cumplimiento de la normativa vigente en cada momento, la
totalidad de los Emisores de la Serie correspondiente deberdan haber suscrito junto con
la Entidad Cedente y la Sociedad Gestora, actuando en nombre y representacion del
Fondo, un Suplemento al Contrato de Gestion Interna en los términos que se indican
madas adelante, en virtud del cual los Emisores de dicha Serie se comprometan a
amortizar anticipadamente las Cédulas Hipotecarias como consecuencia de lo previsto
en este apartado.

Durante la vida de cada Serie y, a instancias de la Entidad Directora, tras haberlo
consultado ésta con los Emisores de la Serie correspondiente, se podrd ofrecer a los
titulares de los Bonos de la Serie correspondiente la posibilidad de optar por la
Amortizacion Anticipada de los Bonos de dicha Serie, en la fecha y al precio que en
cada caso se determine, y que podra ser inferior al 100% del valor nominal de dichos
Bonos (cada una de ellas, una “Opcion de Amortizacion Anticipada”), y que poadrd
afectar a la totalidad de los Bonos de la Serie correspondiente o estar limjtada a un
numero méaximo de Bonos. La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, y a instancias en todo caso de la Entidad Directora, podrad realizar cuantas
Opciones de Amortizacion Anticipada sean necesarias o convenientes, y en los términos
que en cada caso se determinen de forma individual, en todo caso siempre en
cumplimiento de la normativa vigente en cada momento.

A estos efectos, cuando as/ lo comunique la Entidad Directora, la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, hard publica la existencia de una Opcion de
Amortizacion Anticipada en relacion con los Bonos de una determinada Serie, mediante
publicacion en el Boletin diario de AIAF, o cualquier otro que lo sustituya en un futuro u
otro de similares caracteristicas, asi como mediante la comunicacion de Hecho
Relevante a la CNMV, en la que se incluird, por lo menos, la siguiente informacion:

) Fecha en la que tendra lugar la Amortizacion Anticipada de los Bonos, que no
podra tener lugar antes de diez (10) Dias Habiles desde la publicacion de la
Opcion de Amortizacion Anticipada.

n) Precio de Amortizacion Anticijpada de los Bonos en efercicio de la Opcion de
Amortizacion Anticjpada, que podrd ser inferior al 100% del valor nominal de
los mismos.

() Plazo durante el que los titulares de los Bonos podrén ejercitar la opcion de
Amortizacion Anticipada, en los términos que se indican mas adelante, que no




podrd ser inferfor a tres (3) Dias Habiles desde la publicacion de la Opcion de
Amortizacion Anticipada.

) En su caso, importe nominal minimo de Bonos que deben acogerse a la Opcion
de Amortizacion Anticipada para que ésta tenga efecto.

w) En su caso, importe maximo de Bonos a los que se refiere la Opcion de
Amortizacion Anticipada. En caso de que las solicitudes de Amortizacion
Anticipada de los titulares de los Bonos afecten a un ndmero superior de Bonos
al indicado se prorratearan dichas solicitudes en funcion del nimero de Bonos
al que afecte cada una de ellas.

i) Asi como cualquier otra informacion o término que deba ser tenido en cuenta
por los titulares de los Bonos para el efercicio de la Opcion de Amortizacion
Anticjpada.

La publicacion de cualquier Opcion de Amortizacion Anticipada solo podra realizarse
tras haber obtenido de las Entidades de Calificacion una confirmacion de que dicha
Opcion de Amortizacion Anticjpada, una vez completada la Amortizacion Anticipada
correspondiente, no supondra una alteracion de Jas calificaciones asignadas a los Bonos
de las Serfes vivas que hayan sido objeto de calificacion por su parte.

Para hacer efectiva la Opcion de Amortizacion Anticjpada, los titulares de los Bonos, a
través de las correspondientes entidades depositarias, deberdan comunicar al Agente
Financiero y, a través de éste, a la Sociedad Gestora, segun los procedimientos
comudnmente aceptados en mercado, su intencion de optar por la Amortizacion
Anticjpada, dentro del plazo establecido a tal efecto en la publicacion de la Opcion de
Amortizacion Anticjpada. La Sociedad Gestora, a su vez, comunicard a la SOCIEDAD DE
SISTEMAS el importe que corresponda abonar a cada entidad depositaria y el numero
de Bonos a amortizar. Posteriormente, cada entidad depositaria deberéd instruir a la
SOCIEDAD DE SISTEMAS para que proceda a realizar la amortizacion de dichos Bonos.
Una vez efectuada la comunicacion y en la Fecha de Amortizacion Anticipada, la
SOCIEDAD DE SISTEMAS, procedera a la amortizacion de los Bonos seleccionados en e/
gjercicio de la opcion contra el importe abonado por el Fondo.

La comunicacion de la intencion de optar por la Amortizacion Anticipada serd
irrevocable para el titular de los Bonos afectados (sin perjuicio de que la Amortizacion
Anticipada finalmente no tenga lugar sobre la totalidad de los Bonos afectados por
superarse el importe maximo o no alcanzarse el importe minimo de la Opcion de
Amortizacion Anticipada o por impago de cualquiera de las Cédulas Hipotecarias o
insuficiencia de los Fondos Disponibles).

La opcion de Amortizacion Anticipada a instancias de cada titular de los Bonos podréd
gjercitarse sobre el numero de Bonos de su titularidad que desee, teniendo en cuenta
que debera realizarse sobre el 100% del valor nominal de cada Bono. Es decir, no cabe

]



el gjercicio de Amortizacion Anticipada parcial de cada Bono por parte de los titulares
de los mismos.

Con anterioridad a la publicacion de cualquier Opcion de Amortizacion Anticipada, /os
Emisores, la Entidad Cedente y Entidad Directora y la Sociedad Gestora, actuando en
nombre y representacion del Fondo, suscribirdn un Suplemento al Contrato de Gestion
Interna de la Serie correspondiente. En virtud de los compromisos asumidos por los
Emisores en dicho suplemento, los Emisores deberdn proceder, en la fecha que tenga
lugar dos (2) Dias Habiles anteriores a aquella en la que vaya a tener lugar la
Amortizacion Anticipada de los Bonos en ejercicio de la Opcion de Amortizacion
Anticipada, a la amortizacion parcial (o en su caso total) de las Cédulas Hjpotecarias de
la Serie correspondiente por ellos emitidas por el mismo importe nominal por el que se
vaya a producir la Amortizacion Anticipada de los Bonos a instancias de [os titulares de
los mismos, en proporcion al porcentaje que cada uno de éllas supone sobre el importe
total de los Activos de dicha Serie, al mismo precio de amortizacion recogido en la
Opcion de Amortizacion Anticipada correspondiente. Asimismo los Emisores procederan
al pago de los intereses devengados por la parte de las Cédulas Hipotecarias que vaya
a ser objeto de Amortizacion Anticipada hasta la fecha en la que dicha amortizacion
tenga lugar.

En el supuesto de que en la fecha de amortizacion parcial (0 en su caso total) de las
Cédulas Hipotecarias de la Serie correspondiente, cualquiera de los Emisores
incumpliera por cualquier causa, total o parcialmente, sus obligaciones de pago
previstas en el pdrrafo anterior, siempre que dicha situacion no fuese subsanada en el
siguiente Dia Habil, o por cualquier circunstancia los Fondos Disponibles en la fecha de
Amortizacion Anticipada no sean suficientes para hacer frente a los pagos de intereses
correspondientes a la fecha de Amortizacion Anticipada y principal de los Bonos
afectados (puesto 4° del Orden de Prelacion de Pago), se cancelard la Opcion de
Amortizacion Anticjpada correspondiente, devolviéndose los importes satisfechos a los
Emisores, y manteniéndose las condiciones iniciales de las Cédulas Hijpotecarias y los
Bonos de la Serie correspondiente, lo que se comunicard inmediatamente en los
mismos medios en que se comunico originalmente la Opcion de Amortizacion
Anticjpada, todo ello sin perjuicio de las acciones que corresponda a la Sociedad
Gestora frente al Emisor incumplidor de conformidad con lo previsto en la presente
Escritura.

A estos efectos, el Agente Financiero comunicard a la Sociedad Gestora el importe de
los Bonos que corresponda amortizar en dicha fecha de Amortizacion Anticipada con un
plazo minimo de cinco (5) Dias Habiles. A su vez, la Sociedad Gestora, comunicara a 10s
Emisores el importe que correspondera amortizar anticipadamente a cada uno de ellos
como consecuerncia de la Amortizacion Anticipada de los Bonos a instancias de los
titulares de los mismos, con una antelacion minima de dos (2) Dias Habiles a la fecha
de amortizacion anticipada de las Cédulas correspondiente. En el supuesto de que no
se alcance el importe minimo que en su caso se haya establecido en la Opcion de
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Amortizacion Anticjpada, o de que se haya superado el importe maximo que en su caso
se haya establecido en la Opcion de Amortizacion Anticipada, debiendo procederse al
prorrateo  correspondiente, dichas circunstancias se comunicardan como Hecho
Relevante a la CNMV con anterioridad a la fecha de Amortizacion Anticipada.

En la fecha de Amortizacion Anticipada, se procederd conforme al Orden de Prelacion
de Pagos a abonar los distintos conceptos como si se tratase de una Fecha de Pago. A
estos efectos, los Fondos Disponibles aplicables en dicha fecha corresponderan
Unicamente a: (i) las cantidades percibidas por intereses y princijpal correspondientes al
importe nominal de las Cédulas Hipotecarias que es objeto de amortizacion anticipada y
(i) los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria de la Serie afectada correspondientes a
la parte de la disposicion automatica de la Linea de Liquidez correspondiente que, en su
caso, sea objeto de liberacion como consecuencia de la reduccion del Importe Maximo
Disponible Individual de la Linea de Liquidez a Tipo Fijo o el Importe Maximo Individual
de la Linea de Liquidez a Tipo Variable como consecuencia de la Amortizacion
Anticjpada.

Dichos Fondos Disponibles se aplicaran a los siguientes conceptos del Orden de
Prelacion de Pagos:

1° Pago a las Entidades Acreditantes de la Linea de Liquidez correspondiente de la
Cuota de Comision de Disponibilidad Tipo Fijo o de la Cuota de Comision de
Disponibilidad Tipo Variable, segun corresponda, correspondiente unicamente
al importe en el que se reduce el Importe Maximo Disponible Individual de la
Linea de Liguidez a Tipo Fijo o el Importe Maximo Individual de la Linea de
Liquidez a Tipo Variable como consecuencia de la Amortizacion Anticipada;;

2° Pago de Intereses devengados de los Bonos que son objeto de Amortizacion
Anticjpada.
30 Pago de los intereses devengados sobre las cantidades dispuestas de /a Linea

de Liquidez afectada, correspondientes tnicamente a la parte de la disposicion
automatica de la Linea de Liquidez correspondiente que, en su caso, sea objeto
de liberacion como consecuencia de la reduccion del Importe Maximo
Disponible Individual de la Linea de Liquidez a Tipo Fijo o el Importe Maximo
Individual de la Linea de Liquidez a Tipo Variable como consecuencia de la
Amortizacion Anticipada.

40 Pago de la amortizacion de los Bonos que son objeto de Amortizacion
Anticjpada.
50 Pago a la Entidad Cedente de los Gastos Extraordinarios sobrevenidos con

motivo de la Opcion de Amortizacion Anticipada.




6° Pago a la Entidad Cedente del Excedente Distribuible.

De conformidad con lo previsto en la Estijpulacion 21.1.(i)) de la Escritura de
Constitucion, en caso de Amortizacion Anticipada parcial de los Bonos de una
determinada Serie a instancias de los titulares de los Bonos, el Importe Maximo
Disponible Individual de la Linea de Liquidez a Tipo Fijo o el Importe Maximo Individual
de la Linea de Liquidez a Tipo Variable, segun corresponda, se reducird asimismo
proporcionalmente al importe nominal en que se amorticen anticipadamente los Bonos
de dicha Serfe, devolviéndose en caso de haberse constituido la parte correspondiente
de la disposicion automatica de /la Linea de Liquidez afectada, sin sujecion al Orden de
Prelacion de Pagos.

Con ocasion de cualquier Amortizacion Anticjpada de los Bonos bajo el presente
apartado, serd de aplicacion para el cédlculo del Importe Efectivo Disponible Individual
de la Linea de Liquidez Tipo Fijo o del Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea
de Liguidez Tipo Variable, segtin corresponda, lo previsto en el Estipulacion 21.1.(if) de
la Escritura de Constitucion para los supuestos de Emision, Ampliacion o liquidacion de
una Serie.

Los gastos derivados de la publicacion de cualquier Opcion de Amortizacion Anticipada
tendran la consideracion de Gastos Extraordinarios de conformidad con lo establecido
en la Escritura de Constitucion.”

Asimismo, se ha introducido un nuevo parrafo en la Estipulacién 21.(iii) de la Escritura
de Constitucion cuyo texto es el siguiente:

“La obligacion de realizar la disposicion automadtica seflalada en el parrafo anterior
podra sustituirse (lo que implicard la devolucion de dicha disposicion en caso de
haberse producido con anterioridad), de forma total o parcial, por una garantia
suficiente de las obligaciones de dicha Entidad Acreditante bajo el Contrato de Linea de
Liguidez correspondiente hasta el vencimiento de las mismas, otorgada por una entidad
con calificacion crediticia suficiente que no afecte a la calificacion crediticia de los
Bonos. En caso de que el garante correspondiente dejara de contar con la calificacion
crediticia necesaria para mantener la callficacion de los Bonos, la Entidad Acreditante
correspondiente debera realizar la disposicion automdética en un plazo no superior a
catorce (14) dias naturales, en el entendido en todo caso de que la garantia debera
permanecer plenamente vigente hasta que se realice dicha disposicion automatica. Para
proceder a la sustitucion de la disposicion automadtica por la garantia, la Sociedad
Gestora debera obtener la confirmacion previa de las Entidades de Callficacion de que
dicha garantia, tanto por lo que respecta a las condiciones de la misma como a la
calificacion crediticia del Garante, no afecta a la calificacion crediticia de los Bonos.”

En virtud de la modificacion indicada en el apartado 1V anterior, con efecto en la fecha
de hoy, se ha procedido a sustituir la disposicion automatica de la Linea de Liquidez
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correspondiente por una garantia otorgada por el FONDO EUROPEO DE INVERSIONES,
de forma total en relacién con la Serie XIV y la Serie XXV emitidas por el Fondo, y de
forma parcial en relacion con las Serie VIII, la Serie XIl y la Serie XVI emitidas por el
Fondo por importe de 45.000.000 euros, 40.000.000 euros, y 41.558.800 euros
respectivamente. La Sociedad Gestora ha obtenido la confirmacion de las Entidades de
Calificacion de que dichas garantias no afectan a la calificacion crediticia de los Bonos
de las Series correspondientes.

Los términos que en esta Comunicacion aparecen en mayusculas tendran el significado que se
indica en la Escritura de Constitucion y en el Folleto, salvo que se disponga otra cosa.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a 9 de
enero de 2013.

D. Luis Miralles Garcia
Director General
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.




