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3 «ESCRITURA DE CONSTITUCION DE "INTERMONEY _

TER CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", CE-

‘s SION DE CEDULAS HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION OTORGADA POR "INTERMONEY TITULIZACION,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A." E

"INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.»
NUMERO : DOS MIL NOVECIENTOS SETENTA Y CUATRO. ~==w---

En MADRID, mi residencia, a veintinueve de no-

viembre de dos mil cinco. ———=—--mmmmo . __

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. ——-——=———-o
COMPARECEN

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de

edad,

~ DON RAMON MORENO RUBIO, mayor de edad,




INTERVIENEN

Don José Antonio Trujillo del Valle, en nombre
y representacién de INTERMONEY TITULIZACION, SOCIE-
DAD GESTORA DE FONDOS DE TITUI.IZACI@N, S.A. (la
“Sociedad Gestora”), con domicilio social en Ma-
drid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, sin numero (hoy na-
mero 1), Torre Picasso, Planta 22, y CIF n® A-
83774885, constituida por tiempo indefinido median-
te escritura otorgada ante mi, el dia 16 de octubre
de 2003, numero 2.572 de protocolo, e inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid al tomo 19.277, fo-
lio 127, seccidén 8, hoja numero M-337707, inscrip-
ciéon 1%, y en el Registro de la Comisién Nacional

del Mercado de Valores (la “CNMV”) con el ntmero

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 17 de octubre de
2005 ante mi, con el numero 2.636 de protocolo, cu-
ya copia autorizada tengo a la vista, y juzgo a mi
Juicio y bajo mi responsabilidad con facultades
bastantes para otorgar la presente escritura. ~----

Asevera el compareciente que la sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-

sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
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limitadas en modo alguno. —---—moem

Don Ramdén Moreno Rubio, en nombre Y representa-
cién de INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES,
S.A. (“"Intermoney Valores”), con domicilio social
en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso sin numero (hoy
namero 1), Torre Picasso, Planta 23, y CIF n° A-
82037458, constituida por tiempo indefinido, con la
denominacién de “Corretajes Multibolsa Agencia de
Valores, S.A.”, mediante escritura otorgada ante
mi, el dia 14 de mayo de 1998, con el numero 1.200
de protocolo, adaptada y cambiada su denominacioén
por la de “Corretaje Multi-Bolsa Agencia de Valores
Y Bolsa, S.A.” por acuerdos de la Junta General Ex~
traordinaria y Universal de Accionistas en reunién
celebrada el dia 11 de junio de 1998, elevados a
publico mediante escritura otorgada ante el Notario
de Madrid D. Francisco Javier Cedrén Lépez-
Guerrero, como sustituto del Notario de Madrid D.
Antonio Huerta Trdlez, el dia 25 de junio de 1998,

con el nimero 1.600 de su protocolo, y nuevamente
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cambiada de denominacién por la de “Corretaje Mul-
tibolsa Sociedad de Valores, S.A.” por acuerdos de
la Junta General Extraordinaria y Universal de Ac-
cionistas en reunidn celebrada el dia 27 de marzo
de 2000, elevados a publico mediante escritura
otorgada ante mi, el dia 16 de junio de 2000, con
el numero 1.786 de protocolo, nuevamente cambiada
de denominacién por la gue actualmente ostenta por
acuerdos de la Junta General Extraordinaria y Uni-
versal de Accionistas en reunidon celebrada el dia 7
de agosto de 2000, elevados a publico mediante es-
critura otorgada ante el Notario de Madrid D. Fran-
cisco Javier Cedrén Lopez-Guerrero, como sustituto
del Notario de Madrid D. Antonio Huerta Troélez, el
dia 10 de agosto de 2000, con el nuimero 2.435 de su
protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 13.186, folio 164, seccién 8, hoja
M-213521, inscripcién 1%, y en el Registro de la
CNMV con el numero 169. ——-=---—=————=~—-—————====———=—=—

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 17 de octubre de 2005
ante mi, con el numero 2.635 de protocolo, cuya co-
‘pia autorizada tengo a la vista, y juzgo a mi juicio

y bajo mi responsabilidad con facultades bastantes
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para otorgar la presente escritura. ———-——— - _

Asevera el compareciente que la sociedad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de represen-
tacién no le han sido revocadas, suspendidas ni 1i-
mitadas en modo alguno., ——-——-————mo____________

Conozco a los comparecientes. Tienen, a mi jui-
cio, segun intervienen, la capacidad legal necesaria

para otorgar la presente escritura de CONSTITUCION

DE _"INTERMONEY MASTER CﬁDULAS, FONDO DE TITULIZA-

CION DE ACTIVOS", CESION DE CEDULAS HIPOTECARIAS Y

EMISION DE BONOS DE TITULIZACION, y al efecto. --—-

EXPONEN

I. Que la Sociedad Gestora desea constituir un
Fondo de Titulizacién de Activos abierto per el ac-
tivo y por el pasivo bajo la denominacién “INTERMO-
NEY MASTER CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-
VOS” (el “Fondo”), de acuerdo con el régimen pre-
visto en el articulo 4.1.a), b) y c) y concordantes
del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el

que se regulan los Fondos de Titulizacién de Acti-
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vos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Tituli-
zacién (el “Real Decreto 926/1998”). Se adjunta co-
mo Amexo 1 a esta escritura certificacidédn de los
acuerdos marco adoptados por el Consejo de Adminis-
tracién de la Sociedad Gestora a tal fin, en su
reunién de 3 de octubre de 2005. ——=—————=--——————-

II. Que por acuerdo del Consejo de Administra-
cién de la Sociedad Gestora adoptado en la referida
reunién de 3 de octubre de 2005 (certificacidén del
cual se adjunta como Anexo 1 a esta escritura), el
Fondo adquirird los derechos de crédito derivados
de cédulas hipotecarias emitidas por entidades le-
galmente habilitadas para su emisidn, de conformi-
dad con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regula-
cidén del Mercado Hipotecario (la “Ley 2/1981”) y su
Reglamento de desarrollo aprobado por el Real De-
creto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se des-
arrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de
25 de marzo, Reguladora del Mercado Hipotecario (el
“Real Decreto 685/1982"). ——————— e

III. Que por acuerdo del Consejo de Administra-
cidén de la Sociedad Gestora adoptado en la referida
reunién de 3 de octubre de 2005 (certificacidén del

cual se adjunta como Anexo 1 a esta escritura), el




0972005

Faa

P TGN
TIMBRE:
DEL ESTADO
B £

X,

e

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Fondo emitird bonos de titulizacién con cargo a su
activo en cada momento, mediante sucesivas emisio-
nes con ocasidén de las correlativas incorporaciones
de ceédulas hipotecarias al Fondo, cuyos bonos de
titulizacién iréan destinados a inversores cualifi-
cados, tal y como este término se define en el ar-
ticulo 39.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de no-
viembre, por el que se desarrolla parcialmente 1a
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valo-
res, en materia de admisién a negociacién de valo-
res en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcién y del folleto exi-
gible a tales efectos. ——~———mcmmm e _______

IV. Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir fondos de titulizacién Y, &n consecuen-
cia, para ejercer su administracién y Yrepresenta-
cion legal, al amparo de lo previsto en el Real De-
creto 926/1998., ———-m—mmmem—m L _

V. Que con fecha 25 de noviembre de 2005, 1la

CNMV ha registrado el folleto informativo relativo
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a la constitucién de “INTERMONEY MASTER CEDULAS,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, asi como a la
emisidén inicial de bonos de titulizacidn con cargo
al mismo, tal y como se acredita mediante copia del
documento que se adijunta como Anexo 2 a esta escri-
tura, completado mediante suplemento de fecha 28 de
noviembre de 2005, --—-———-———--—- e m e

VI. Que en la presente escritura, los términos
en mayusculas tendran el significado que en cada
caso se les asigne, todos los cuales, asli como sus
respectivas definiciones, se recogen en el documen-
to que se adjunta como Apéndice. —————--———-———--—-——~-

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segin intervienen, otorgan la presente escritura
publica de constitucién del Fondo, cesidén de cédu-
las hipotecarias y emisidén de bonos de titulizacidn
(la “Escritura de Constitucidén”), de conformidad
con las sigquientes: -——-——----""—— o

ESTIPULACIONES

1. CONSTITUCION DEL FONDO

1.1 Constitucién, denominacién y régimen regu-

La Sociedad Gestora constituye en este acto un

Fondo de Titulizacidén de Activos que girara bajo la
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denominacién de “INTERMONEY MASTER CEDULAS, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, abierto por el activo
Y por el pasivo, por estar prevista la incorpora-
cidn de nuevos activos una vez constituido y, en
consecuencia, la emisién de nuevos bonos de tituli-
zacidén y la sustitucién de 1la linea de liquidez a
que se refiere la Estipulacién 4 siguiente, y que
Se regira por lo dispuesto (1) en la presente Es-
critura de Constitucién (y futuras escrituras de
ampliacién del Fondo), (ii) en el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, vy, en
particular, de acuerdo con el régimen previsto en
su articulo 4.1.a), b) Y ¢) y concordantes, (iii)
en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversiéon Inmobiliaria Y so-
bre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “"Ley
19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion,
(iv) en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado

de Valores, en su redaccién actual (la “IMV”), en
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lo referente a su supervisidn, inspeccidén, sancién
y en todo aquello que resulte de aplicacidn, (v) en
la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta
la legislacidén espafiola en materia de entidades de
crédito a la Segunda Directiva de Coordinacidén Ban-
caria e introduce otras modificaciones relativas al
sistema financiero, y (vi) en las demds disposicio-
nes legales y reglamentarias aplicables en vigor en
cada momento. ————————-——— - - - - - - — o ——

1.2. Naturaleza juridica y plazo

El Fondo se constituye como un fondo de tituli-
zacién de activos abierto, carente de personalidad
juridica, por un plazo que abarcara desde la fecha
de otorgamiento de la presente Escritura de Consti-
tucién hasta la fecha de vencimiento legal del Fon-
do (tal y como dicho término se define en el Apén-—
dice -la “Fecha de Vencimiento Legal del Fondo”),
salvo extincién y liquidacién del Fondo con ante-
rioridad a dicha fecha conforme a lo establecido en
la Estipulacién 7 y concordantes de la presente Es-
critura de Constitucidn. ---—---=—-----mommm————m— e

1.3 Importe inicial e importe maximo del Fondo

El importe inicial del Fondo es de MIL SEIS-

CIENTOS CINCUENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS
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(1.655.000.000 €), de conformidad con lo estableci-
do en la Estipulacién 2.2 4 siguiente. ————o—mo___

Tanto el activo como el pasivo del Fondo ten-
dran un limite maximo de VEINTE MIL MILLONES DE EU-
ROS (20.000.000.000 €) (el “"Limite Maximo del Acti-
vo del Fondo” y el “Limite Maximo del Pasivo del
Fondo”, seqgun sea el CaS0) . ——mem e _

2. ACTIVO DEL FONDO

2.1 Las Cédulas Hipotecarias

2.1.1. Concepto Y ampliacién del activo del
Fondo

El activo del Fondo estarad constituido esen-
cialmente por los derechos de crédito derivados de
cédulas hipotecarias Gnicas singularmente emitidas
por entidades legalmente habilitadas para su emi-
$1i6n, de conformidad con la Ley 2/1981 y el Real
Decreto 685/1982, o 1a normativa vigente en cada
momento (los "Emisores”), representadas mediante
titulos fisicos unicos Y nominativos, previamente

suscritas o adquiridas por las entidades cedentes y




posteriormente cedidas al Fondo mediante la presen-
te Escritura de Constitucidén o futuras escrituras
publicas de cesién (las “Escrituras de Ampliacidn”
y, conjuntamente con la Escritura de Constitucidn,
las “Escrituras”, e indistintamente cada una de
ellas, una “Escritura”), en los términos vy condi-
ciones establecidos en la presente Estipulacién 2
(las “Cédulas Hipotecarias”). --—--—-——————-=~——-——-—-—~

Una vez constituido el Fondo y hasta la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo, el activo del Fondo
estara formado principalmente en cada momento, ade-
mas de por los saldos de la cuenta de tesoreria del
Fondo (tal y como dicho término se define en el
Apéndice -la “Cuenta de Tesoreria”-), por las Cédu-
las Hipotecarias adquiridas por el Fondo y no amor-
tizadas, modificandose, en su caso, por ampliacidn
como consecuencia de la incorporacién de los dere-
chos de crédito derivados de las Cédulas Hipoteca-
rias sucesivamente adquiridas por el Fondo en los
términos previstos en la Estipulacién 2.3 siguiente
y con sujecién a las siguientes condiciones: ------

(i) el Fondo sélo podréd adqguirir Cédulas Hipo-
tecarias dentro del plazo comprendido entre la fe-

cha de la presente Escritura de Constitucién y el
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31 de diciembre de 2009, inclusive; ——---—eo—eo o __

(11) el numero total de incorporaciones de Cé-
dulas Hipotecarias al Fondo durante el plazo a que
se refiere el parrafo (i) anterior no podra exceder
de quince (15); y

(1ii) el vencimiento de las Cédulas Hipoteca-
rias incorporadas al Fondo no podra ser posterior
al cincuenta (50) aniversario de la fecha de la
presente Escritura de Constitucién. ————-mem— e __

Las Cédulas Hipoteéarias sucesivamente incorpo-
radas al activo del Fondo estaran vinculadas de ma-
nera univoca a las correlativas series de bonos de
titulizacién emitidos por el Fondo con ocasién de
dichas incorporaciones, en términos de importe, du-
raciodén, condiciones econdmicas vy amortizacién, de
conformidad con lo establecido en la presente Es-
critura de Constitucidn, vy daran respaldo sélo vy
exclusivamente a los bonos de titulizacién pertene-
cientes a la serie gque les corresponda, de manera

que los recursos procedentes de las Cédulas Hipote-




carias (por principal, intereses ordinarios o de
demora) sé6lo podran ser aplicados al pago de los
bonos de titulizacidén pertenecientes a la serie
emitida con ocasién de la incorporacidn al Fondo de
las Cédulas Hipotecarias de que se trate, pero no a
la satisfaccién de cualesquiera obligaciones deri-
vadas de cualguier otra serie de bonos de tituliza-
cién, con independencia del orden temporal de ven-

cimiento de las correspondientes obligaciones de

En caso de amortizacidén anticipada de cuales-
quiera Cédulas Hipotecarias contabilizadas en el
activo del Fondo en cada momento (cualquiera que
sea su causa), no tendrd lugar sustitucién alguna
de las Cédulas Hipotecarias amortizadas. --—----—----

2.1.2. Cedentes

De conformidad con lo establecido en el articu-
lo 6.2.a) del Real Decreto 926/1998, las entidades
cedentes de las Cédulas Hipotecarias, como activos
del Fondo adguiridos en el momento inicial y con
posterioridad a su constitucidén, serdn titulares
plenas de las Cédulas Hipotecarias, que deberan
haber suscrito o adquirido con caréacter previo a su

cesién al Fondo, de conformidad con la normativa
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que les resulte aplicable, figurando en su balance
con anterioridad a dicha cesién (los “Cedentes”). -

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348
del Cédigo de Comercio, responderan ante el Fondo
exclusivamente de 1a existencia y legitimidad de
las Cédulas Hipotecarias, asi como de la personali-
dad con la que efectden la cesiodn, pero no asumiran
responsabilidad alguna por el impago de los Emiso-
res. Tampoco asumiran, en cualquier otra forma,
responsabilidad de garantizar difecta 0 indirecta-
mente el buen fin de 1la operacidén, ni otorgaran ga-
rantias o avales, ni incurriran en pactos de recom-
pPra de las Cédulas Hipotecarias, ni en virtud de
las Escrituras, ni de ningan otro pacto o contrato,
todo ello sin perjuicio de las responsabilidades de
los Cedentes que se deriven de las declaraciones
prestadas por los Cedentes en las Escrituras. —----

El Fondo, en cuanto titular de las Cédulas
Hipotecarias, ostentara los derechos reconocidos al

cesionario en el articulo 1.528 del coédigo Civil,
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en las Cédulas Hipotecarias y en la normativa que
resulte de aplicacién. Por tanto, la cesién de las
Cédulas Hipotecarias por los Cedentes al Fondo com-
prendera la totalidad de los derechos, productos vy
acciones frente a los Emisores, tanto principales
como accesorios, asi como la totalidad de las ga-
rantias (reales o personales) inherentes a ellas,
ya legitimen para reclamar el capital, intereses
(ordinarios o de demora), comisiones, gastos, coOs-
tas, penalizaciones o cualquier otro concepto. ----

2.1.3. Amortizacién e intereses de las Cédulas
Hipotecarias

(i) Amortizacioén ordinaria de las Cédulas Hipo-

tecarias

E1l valor nominal de las Cédulas Hipotecarias,
su precio de emisién, la fecha de desembolso (la
“Fecha de Desembolso”) y la fecha de vencimiento
(la “Fecha de Amortizacién Ordinaria de las Cédulas
Hipotecarias”) se haran constar en la correspon-
diente Escritura. La Fecha de Amortizacién Ordina-
ria de las Cédulas Hipotecarias no podré ser poste-
rior a la fecha de vencimiento final del Fondo (tal
y como dicho término se define en el Apéndice -la

“Facha de Vencimiento Final del Fondo”-). -———=====
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La amortizacién ordinaria de las Cédulas Hipo-
tecarias se realizara por reembolso de su valor no-
minal mediante un unico pPago al Fondo con la ante-
lacién a la Fecha de Amortizacién Ordinaria de las
Cédulas Hipotecarias que se haga constar en la co-

rrespondiente Escritura.

(1i) Amortizacién Anticipada de

Higotecarias

Las Cédulas Hipotecarias se amortizardn antici-

padamente (la “Amortizacién Anticipada de las Cédu-

las Hipotecarias”) en los siguientes supuestos: ---
a) en caso de impago de los intereses ordina-
rios vencidos de las Cédulas Hipotecarias (conforme

a lo establecido en el apartado (iii) siguiente),

©n cuyo caso, la Sociedad Gestora debera ejercitar,
€n nombre y por cuenta del Fondo, las acciones le-
gales que correspondan para reclamar al Emisor que
hubiera incumplido su obligacién de pago; ---——=-—-
b) en caso de imposibilidad de sustitucioén de

las Cédulas Hipotecarias en los términos previstos

EN0937748




en la Estipulacién 2.1.8 de la presente Escritura
de Constitucioén; —~-—-——=——————————=---=---—-—=——-——==

¢) en caso de amortizacién anticipada legal de
acuerdo con lo establecido en el articulo 60 del
Real Decreto 685/1982, en los términos a que se re-
fiere la Estipulacidén 2.1.9 de la presente Escritu-
ra de Constitucidn; y

d) en caso de modificacion de la normativa fis-
cal de forma que se establecieran impuestos, tasas
o retenciones sobre los pagos en concepto de inter-
eses por las Cédulas Hipotecarias que tuvieran un
impacto financiero significativo para su titular,
en los términos a que se refiere la Estipulacidn
2.1.10 de la presente Escritura de Constitucidén. --

En cualquiera de los supuestos de Amortizacidn
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, el valor
nominal de la Cédula Hipotecaria afectada y los in-
tereses devengados correspondientes deberan ser re-
embolsados a su titular mediante un uUnico pago una
vez acaecido el supuesto de que se trate, en los
términos y fecha previstos en cada caso en la pre-
sente Escritura de Constitucién y en el titulo fi-
sico representativo de la Cédula Hipotecaria. ---=--

(iii) Intereses ordinarios de las Cédulas Hipo-
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tecarias

El valor nominal no amortizado de las Cédulas
Hipotecarias devengara, a partir de la Fecha de
Desembolso y hasta la Fecha de Amortizacién Ordina-
ria de las Cédulas Hipotecarias (con independencia
de si se produce o no la Amortizacidén Anticipada de
las Cédulas Hipotecarias), intereses ordinarios al
tipo de interés que se haga constar en la corres-
pondiente Escritura y en los titulos fisicos repre-
sentativos de las Cédulas Hipotecarias. ———————weeo

A efectos del devengo de intereses ordinarios y
hasta la Fecha de Amortizacién Ordinaria de las Cceé-
dulas Hipotecarias o aquélla otra anterior en que
su valor nominal hubiera quedado integramente amor-
tizado, la emisién de cada Cédula Hipotecaria se
entendera dividida en periodos de devengo de inter-
eses cuya duracidédn se harid constar en 1la correspon-
diente Escritura y en el titulo fisico representa-
tivo de la Cédula Hipotecaria, en los que se esta-

bleceran, ademés, las fechas en que deban pagarse
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los intereses ordinarios devengados durante cada

periodo de devengo de intereses. —=—-————————me o

En cualquier caso y salvo que se produzca un
supuesto de Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias, los Emisores deberdn ingresar los im-
portes relativos a los intereses ordinarios de las
Cédulas Hipotecarias con la antelacién que se de-
termine en la correspondiente Escritura respecto de
las fechas de pago de 1los bonos de titulizacién
emitidos por el Fondo con ocasién de la incorpora-
cién de las Cédulas Hipotecarias de que se trate. -

En caso de gque algun Emisor incumpliera su
obligacién de pago de los intereses ordinarios de
la Cédula Hipotecaria por él emitida, y sin perjui-
cio de que ello pudiera dar lugar a la Amortizacién
Anticipada de la Cédula Hipotecaria afectada, el
Emisor de que se trate deberd notificar a la Socie-
dad Gestora la fecha en que fuera a realizar el pa-
. go de intereses con la antelacién a la fecha del
correspondiente ingreso que se determine en la co-
rrespondiente Escritura. —--—-—-—--—----——— . _

(iv) Intereses de demora de las Cédulas Hipote-

carias

Las cantidades impagadas en concepto de princi-
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pal, sdélo a partir de la Fecha de Amortizaciédn Or-
dinaria de las Cédulas Hipotecarias, y los inter-
' eses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias, desde

* la fecha de su impago, devengardn intereses de de-—

mora al tipo de interés de demora que se haga cons-

- tar en la correspondiente Escritura y en los titu-
los fisicos representativos de las Cédulas Hipote-

carias, cuyo tipo deberd ser fijado Y, €n su caso,

revisado en los términos en ella indicados. ——————-

Los intereses de demora de las Cédulas Hipote-

carias se calculardn en funcién de los dias efecti-

vamente transcurridos entre la Fecha de Amortiza-

cidén Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias, por lo

. que respecta a las cantidades impagadas en concepto

de principal a dicha fecha, o la fecha en que se

v produzca el impago de los intereses ordinarios de

- la Cedula Hipotecaria afectada, por lo gue respecta
v

' a las cantidades impagadas en concepto de intereses

ordinarios, y la fecha en que el principal o los

intereses ordinarios impagados sean efectivamente



ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendo 1li-
quidarse en esta fecha. ——==---ooommmmme o ____

(v) Imputacién de pagos derivados de las Cédu-

las Hipotecarias

Cualesquiera pagos realizados por los Emisores
por cantidades debidas por las Cédulas Hipotecarias
se entenderan realizados, en primer lugar, en con-
cepto de intereses de demora debidos (en su caso),
en seqgundo lugar, en concepto de intereses ordina-
rios devengados y, en tercer lugar, en concepto de
amortizacién de principal. ———==wm—mmmmm

2.1.4. Suscripcidén o adquisicién de las Cédulas
Hipotecarias por los Cedentes y cesién al Fondo

(1) Suscripcién o adquisicién de las Cédulas

Hipotecarias por los Cedentes

La correspondiente Escritura debera hacer cons-
tar que, a la fecha de su otorgamiento, los Ceden-
tes han suscrito o adquirido las Cédulas Hipoteca-
rias de conformidad con los acuerdos de sus érganos
de administracién, certificacién de los cuales de-
bera adjuntarse como anexo a la Escritura. Por con-
siguiente, los Cedentes deberdn ser, con caracter
previo a su cesidén al Fondo, titulares en pleno do-

minio de las Cédulas Hipotecarias, y asi deberéan
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figurar en su balance. ——w-ooeoeo

(1i) Cesidn de las Cédulas Hipotecarias por los

Cedentes al Fondo

En virtud de 1a correspondiente Escritura, los
Cedentes cederan y trasmitiran las Cédulas Hipote-
carias al Fondo, a la fecha de otorgamiento de 1la
Escritura de que se trate (la “Fecha de Cesidén”),
con indicacién de sus importes nominales y del im-
porte nominal total, dentro del Limite Maximo del
Activo del Fondo, y deberan hacer entrega a la So-
ciedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del
Fondo, de 1los titulos fisicos representativos de
las Cédulas Hipotecarias en el acto de otorgamiento

. de la Escritura. —-—----weo—oo

El Fondo tomara y adquirira las Cédulas Hipote-
carias que le cedan los Cedentes, debiendo ser 1la
cesiébn plena e incondicional, de 1la totalidad de
los derechos, productos y acciones frente a los
Emisores, tanto principales como accesorios, asi

como de la totalidad de las garantias (reales o




personales) 1inherentes a ellas, ya legitimen para
reclamar el capital, intereses (ordinarios o de de-
mora), comisiones, gastos, costas, penalizaciones o
cualquier otro concepto, y por la totalidad del
plazo remanente hasta su total amortizacidén., —------—
El precio total de la cesidén de las Cédulas
Hipotecarias serd el que se determine en la Escri-
tura, y debera ser abonado por la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, a los Cedentes en
la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, una
vez que el Fondo haya recibido el precio de sus-
cripcién de los bonos de titulizacidén emitidos con
ocasion de la adquisicidén de las Cédulas Hipoteca-
rias de que se trate (conforme a lo establecido en
la Estipulacién 3.1.5 de la presente Escritura de
Constitucidn), mediante ingreso del referido precio
de cesidn en las cuentas abiertas a nombre de los
Cedentes que se determinen en la Escritura., ——--—--——-
. El precio pagado por los Cedentes a los Emiso-
res por cada Cédula Hipotecaria sera igual al pre-
cio total de la cesidén al Fondo del conjunto de Cé-
dulas Hipotecarias por la proporcidén que cada Cédu-
la Hipotecaria emitida por cada Emisor represente

sobre el total de Cédulas Hipotecarias pertenecien-

|
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tes al referido conjunto. ——————~e L ____

Las partes deberan requerir al Notario intervi-
niente para que, en el acto de otorgamiento de la
correspondiente Escritura, deje constancia de la
cesidén a favor del Fondo en los reversos de los ti-
tulos fisicos representativos de las Cédulas Hipo-
tecarias, debiendo darse por notificados los Emiso-
res de la cesion por medio de las escrituras a que
hacen referencia las Estipulaciones 2.2.5 y 2.3.5
de la presente Escritura de Constitucién, ————————-

2.1.5. Declaraciones relativas a las Cédulas
Hipotecarias

Como condicidén para su adquisicién por el Fon-
do, cada uno de los Emisores y Cedentes de las Cé-
dulas Hipotecarias deberan prestar, a la Fecha de
Cesidn, las declaraciones respectivamente indicadas
a continuacidn. ——==——-———mmmmme

(i) Declaraciones de los Emisores

Cada uno de los Emisores debera declarar, res-

pecto de si mismo y de la Cédula Hipotecaria por él

6N093 7744




emitida que, a la fecha de otorgamiento de las es-
crituras a que hacen referencia las Estipulaciones

2.2.5 y 2.3.5 de la presente Escritura de Constitu-

a) es una entidad de crédito debidamente cons-—
tituida de acuerdo con la legislacién vigente, ins-
crita en el Registro Mercantil y facultada para
operar en el mercado hipotecario; ————-==——o———n

b) ni a la fecha de emisién de la Cédula Hipo-
tecaria, ni en ningin momento desde su constitu-
cién, se ha encontrado en situacién de insolvencia,
suspensién de pagos, quiebra o concurso; ---—-——--=--

c) cumple con los requisitos establecidos en la
Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios
y supervisién en base consolidada de las entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo,
del Banco de Espafia (en su redaccién vigente en ca-
da momento), sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos de las entidades de crédi-
to, y demas normativa aplicable; ————-————mo

d) sus 6rganos sociales han adoptado validamen-
te todos los acuerdos necesarios para la emisién
con caracter singular de la Cédula Hipotecaria, de

conformidad con sus estatutos y la legislacién vi-
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gente al efecto, para la prestacién de estas decla-
raciones y para la valida asuncién de la totalidad
de las obligaciones vy compromisos derivados de las
Escrituras; —~-—-oomoe

e) los préstamos hipotecarios que den cobertura
a la Cédula Hipotecaria cumplen con los requisitos
Y condiciones establecidos en 1la Ley 2/1981, el Re-
al Decreto 685/1982, y demas normativa aplicable; -

f) la Cédula Hipotecaria ha sido validamente
emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, el Real De-
creto 685/1982 y demas normativa aplicable, y cum-
ple todos los requisitos en ellos establecidos; -—-

g) la Cédula Hipotecaria no esta sujeta a carga
O gravamen de ningin tipo y es libremente transmi-
sible de conformidad con 1la legislacién aplicable,

$in que exista impedimento alguno para su cesién al

h) los pagos, tanto por principal como por ren-
dimientos, debidos en virtud de la Cédula Hipoteca-

ria no estan sujetos a retencién o deduccién alguna




de naturaleza fiscal; ———-—=—=-ommmmmme

i) los datos relativos a la Cédula Hipotecaria
incluidos en la Escritura y en el folleto informa-
tivo correspdndientes son correctos y completos; —--

j) la Cédula Hipotecaria esta representada por
un unico titulo fisico nominativo; ——=—————-ee———

k) ninguna persona tiene derechos preferentes
al cobro de las cantidades debidas por  la Cédula
Hipotecaria sobre el legitimo titular de los dere-
chos de crédito incorporados a ella; ——————=—-w—oc———

1) la Cédula Hipotecaria constituye una obliga-
cién de pago valida y vinculante para el Emisor,
exigible y ejecutable en sus propios términos (sal-
vo en la medida en que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia); -—-—-—-—————~wr o

m) no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningin tipo o de ninguna otra circuns-
tancia en relacidén con la Cédula Hipotecaria que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad, ni
existe, a su leal saber y entender, excepcién algu-
na que pueda oponerse al pago de la Cédula Hipote-
CaAYia; — = e

n) no tiene conocimiento de que exista circuns-

tancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula

|
|
|
|



0972005

IMBRE"

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6N093 7742

o

4100
e

Hipotecaria de conformidad con 1la legislacidén vi-
geNE e e e C

n) conoce y acepta en todos sus términos el
contenido integro de las Escrituras Y, en particu-
lar, asume irrevocablemente la totalidad de 1las
obligaciones y compromisos derivados de ellas, dan-
dose por notificado de la cesién al Fondo de la Cé-
dula Hipotecaria por él emitida; \Y%

0) dispone de cuentas auditadas de los tres (3)
ultimos ejercicios cerrados anteriores a la fecha
de otorgamiento de la Escritura correspondiente,
con opinidén favorable de los auditores en, al me-
nos, el informe de auditoria del ultimo ejercicio
cerrado, y ha depositado dichas cuentas anuales au-
ditadas en el Registro Mercantil y en la CNMV. --—-

(i1) Declaraciones de los Cedentes

Los Cedentes deberan declarar, en la correspon-
diente Escritura vy respecto de si mismos y de las
Cédulas Hipotecarias por ellos cedidas al Fondo

que, a la fecha de su otorgamiento: ——-—-——-———e o _



a) son entidades financieras debidamente cons-
tituidas de acuerdo con la legislacidédn vigente y se
hallan inscritas en el Registro Mercantil; - -————--

b) ni a la Fecha de Cesidn, ni en ningin momen-
to desde la constitucidn del Fonde, se han encon-
trado en situacidén de insolvencia, suspensién de
pagos, quiebra o CconCcurso; ———-———————————ee———— e

c) sus é6rganos soclales han adoptado validamen-
te todos los acuerdos necesarios para la cesidén de
las Cédulas Hipotecarias al Fondo, de conformidad
con sus estatutos y la legislacidn vigente al efec-
to, para la prestacidén de estas declaraciones y pa-
ra el valido otorgamiento de las Escrituras y la
asuncién de la totalidad de las obligaciones y com-
promisos derivados de ellas y de los demds contra-
tos relacionados con la constitucidén y cesidén de
Cédulas Hipotecarias al Fondo; —~~--=me—e—o—o

d) las Cédulas Hipotecarias existen y, con ca-
racter previo a su cesidn al Fondo, son titulares
plenos de las Cédulas Hipotecarias, que son libre-
mente transmisibles de acuerdo con todas las normas
que les son de aplicacién, sin que exista impedi-
mento alguno para su cesidén al Fondo; ——-=-—--=-—mwnn

e) las Cédulas Hipotecarias han sido debidamen-
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te emitidas por los Emisores y debidamente suscri-
tas o adquiridas por los Cedentes; ———~—m—moomeo
f) disponen de cuentas auditadas de los tres
(3) dltimos ejercicios cerrados anteriores a la Fe-
cha de Cesidén, con opinién favorable de los audito-
res en, al menos, el informe de auditoria del ulti-
mo ejercicio cerrado, y han depositado dichas cuen-
tas anuales auditadas en el Registro Mercantil y en
la CNMV; -—-oomm oo _
g) la cesidén de las Cédulas Hipotecarias al
Fondo no infringe la legislacién vigente; ——-———--——
h) no tienen conocimiento de que ningun Emisor
de las Cédulas Hipotecarias de que se trate se en-
cuentre en situacién concursal; y
i) conocen y aceptan en todos sus términos el
contenido integro de las Escrituras Y, en particu-
lar, asumen irrevocablemente 1la totalidad de 1las
obligaciones y compromisos derivados de ellas. -——-
2.1.6. Administracién, gestién de cobro Yy cus-

todia de las Cédulas Hipotecarias



(1) Administracidén y gestién de cobro

La Sociedad Gestora administrard y gestionara
el cobro de los derechos de crédito derivados de
las Cédulas Hipotecarias cedidas al Fondo hasta que
(1) todas ellas hayan sido amortizadas en su tota-
lidad, (ii) se extingan todas las obligaciones por
ella asumidas en relacién con las Cédulas Hipoteca-
rias, o (iii) se extinga el Fondo una vez liquida-
dos todos sus activos (todo ello sin perjuicio de
la sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora con-
forme a lo establecido en la Estipulacién 8.4 de la
presente Escritura de Constitucidén), en los térmi-
nos indicados a continuacidén. ———————mmemm—m s

La Sociedad Gestora llevard a cabo la adminis-
tracidén de las Cédulas Hipotecarias con la misma
diligencia que si de activos propios se tratase, e
indemnizard al Fondo por cualquier dafio, pérdida o
gasto en que hubiera incurrido por razé4n del incum-—
plimiento por la Sociedad Gestora de su obligacién
de administracién de las Cédulas Hipotecarias o por
su actuacién dolosa o negligente en el desempefio de
Sus funclones. ——=—— e .

La Sociedad Gestora no asumira de ninguna forma

responsabilidad de garantizar, directa o indirecta-
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mente, el buen fin de la operacidn, corriendo a
cargo de los titulares de los bonos de titulizacioén

emitidos por el Fondo el riesgo de impago por 1los

. Emisores de 1las Cédulas Hipotecarias agrupadas en

el Fondo, ya sea en concepto de principal, inter-

©S€5 0 cualquier otro. —w--—----o_______________

La Sociedad Gestora actuara como gestor de co-

bro de las Cédulas Hipotecarias, recibira por cuen-

ta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas

por los Emisores en relacién con ellas, por princi-

pal, intereses o cualquier otro concepto, tanto en

caso de amortizacién ordinaria como de amortizacioén

anticipada, vy pProcedera a adoptar las medidas que

. resulten oportunas pPara que se ingresen las canti-
dades que correspondan al Fondo en la Cuenta de Te-

soreria. la Sociedad Gestora no anticipara, en nin-

“ gin caso, cantidad alguna que no haya recibido pre-

viamente de los Emisores por principal, intereses o

-

cualquier otro concepto derivado de las Cédulas

Hipotecarias. ---oeoee




(ii) Custodia

La Sociedad Gestora depositard los titulos fi-
sicos nominativos representativos de las Ceédulas
Hipotecarias en Intermoney Valores u otra entidad
legalmente habilitada a tal fin (el “Depositario”),
a cuyo efecto suscribira, en la presente fecha y
por cada incorporacién de Cédulas Hipotecarias al
Fondo, sucesivos contratos de custodia de titulos
con el Depositario., -—-—-—-=-——7—--————~moooo——ems oo

2.1.7. Acciones en caso de impago de las Cédu-
las Hipotecarias

(1) Acciones del Fondo

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dis-
pondra de accién ejecutiva contra los Emisores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de las
Cédulas Hipotecarias por ellos emitidas, que debera
ejercitarse por los tramites del procedimiento eje-
cutivo de los articulos 517 y siguientes de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, --—-———==-—-7-—=~—-————==-=—

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a tra-
vés de la Sociedad Gestora, dispondrad de accidn de-
clarativa contra los Emisores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de las Cédulas Hipo-

tecarias, que debera ejercitarse por los tramites
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del Juicio declarativo ordinario que corresponda

segun la cuantia de 1a reclamacién, —--~———o___. ___

El Fondo, ademas, podra reclamar de los Ceden-

tes los dafios Y perjuicios derivados de la inco-

. 5e¢ refiere 1la Estipulacién 2.1.5.(ii) de 1a presen-
te Escritura de Constitucioén., —-——-owoo

(ii) Acciones de los Cedentes

Los Cedentes podran reclamar de los Emisores de
las Cédulas Hipotecarias suscritas o adquiridas por
aquéllos y cedidas a]l Fondo, los darios Y perjuicios
derivados del incumplimiento Por dichos Emisores de
Sus obligaciones de Pago derivadas de 1las Cédulas

. Hipotecarias, o en caso de que las Cédulas Hipote-
carias adolecieran de vicios ocultos o de incorrec-

¥ cidén o inexactitud de las declaraciones a gue se
. refiere 1a Estipulacién 2.1.5.(i) de 1a presente

Escritura de Constitucién, Yy el defecto de gque se

trate no fuera subsanado en los términos previstos

en la Estipulacién 2.1.8 siguiente, asi como por




cualquier razédn imputable a los Emisores o a las
Cédulas Hipotecarias por ellos emitidas. ----=-=--~

(iii) Acciones de los titulares de los bonos de

titulizacién emitidos por el Fondo

Los titulares de los bonos de titulizacidén emi-
tidos por el Fondo no dispondran de accién directa

ni contra los Emisores que hayan incumplido sus

obligaciones de pago ni contra los Cedentes, siendo
la Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
quién ostentard dicha accidn en los términos pre-
vistos en la presente Escritura de Constitucidn vy
de conformidad con lo establecido en el articulo 12
del Real Decreto 926/1998. Ni los titulares de los
bonos de titulizacién emitidos por el Fondo ni este
Gltimo dispondran de mas acciones contra la Socie-
dad Gestora que la derivada del incumplimiento de
sus obligaciones y, por tanto, nunca como conse-
cuencia de la falta o morosidad en el pago de las
Cédulas Hipotecarias, o de la Amortizacién Antici-
pada de las Cédulas Hipotecarias. ~-——--=-==-=77""7"—

2.1.8 Reglas de sustitucién de las Cédulas
Hipotecarias

De conformidad con lo establecido en el articu-

1o 6.2.¢c) del Real Decreto 926/1998, en el supuesto
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excepcional de que con posterioridad a la Fecha de

-3 Cesién y no obstante las declaraciones de los Emi-
, sores a que se refiere la Estipulacién 2.1.5. (i) de
) la presente Escritura de Constitucidén, se detectara

que alguna de las Cédulas Hipotecarias no se ajus-

» tara en la correspondiente Fecha de Cesidn a dichas
declaraciones o adoleciera de wvicios ocultos, 1la

Sociedad Gestora lo notificara al Emisor y al Ce-

dente de la Cédula Hipotecaria correspondiente para

que se subsane tal circunstancia, incluso mediante

la sustitucidén de la Cédula Hipotecaria, en el pla-

zo0 de siete (7) dias desde la referida notificaf

cidén, por otra de caracteristicas financieras simi-

. lares que sea aceptada por la Sociedad Gestora,
previa consulta a las agencias de calificacién que

' hubieran intervenido en la calificacién de los bo-
. nos de titulizacién emitidos por el Fondo con oca-
$16n de la adquisicién por el Fondo de la Cédula

Hipotecaria afectada. En caso de sustitucién, el

il 3

Emisor deberid acreditar a la Sociedad Gestora que




la Cédula Hipotecaria sustituyente se ajusta a las
declaraciones a que se refiere 1la Estipulacién
2.1.5.(i) de la presente Escritura de Constitucién,
y deberad formalizar la sustitucidén en la forma vy
plazo que establezca la Sociedad Gestora, y debien-
do proporcionar la informacién sobre la Cédula
Hipotecaria sustituyente que considere necesaria la
Sociedad Gestora, quien comunicara la sustitucién a
la CNMV y a los titulares de los bonos de tituliza-
cién emitidos por el Fondo con ocasién de la adqui-

sicidén por el Fondo de la Cédula Hipotecaria afec-

Si la circunstancia de que se trate no pudiera
ser subsanada en el plazo fijado o no fuera suscep-
tible de subsanacidén, el Emisor deberid amortizar
anticipadamente la Cédula Hipotecaria afectada, re-
embolsando al Fondo su valor nominal y los inter-
eses devengados correspondientes. ——————————————

En todo caso y sin perjuicio de cualesquiera
otros derechos de indemnizacidén que asistan al Fon-
do y a los Cedentes al amparo de la presente Escri-
tura de Constitucién, cada uno de los Emisores de-
bera mantener indemnes al Fondo y a los Cedentes

frente a cualesquiera responsabilidades que pudie-
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ran derivarse de la existencia de vicios ocultos en

P las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de

3

ellos. Ademas, para evitar posibles perjuicios para

el

. el equilibrio financiero del Fondo, seran por cuen-
ta del Emisor correspondiente los gastos en que in-
. curra el Fondo como consecuencia de la sustitucién
(o falta de ella) de la Cédula Hipotecaria por él1
emitida. ——=——-—mm e
2.1.9 Restablecimiento de la proporcién de cé-~
dulas hipotecarias por los Emisores
De acuerdo con lo establecido en el articulo 60
del Real Decreto 685/1982, si cualquiera de los
Emisores, en cualquier momento durante la vida de
la Cédula Hipotecaria emitida por €l, superase los
limites de emisién de cédulas hipotecarias estable-
=’ cidos en las disposiciones aplicables, el Emisor de
que se trate deberd restablecer el equilibrio me-

diante alguna de las siguientes actuaciones: ——————

o

a) depdsito de efectivo o de fondos publicos en

L3

el Banco de Espafia; —-——==—~—momemm—no




b) adquisicidn de cédulas hipotecarias en el
MEerCadO; — o o

c) otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios
0 adquisicidén de participaciones hipotecarias aptos
para servir de cobertura de la Cédula Hipotecaria
por €l emitida; ———~+—rmmmmmm e

d) amortizacidén de cédulas hipotecarias por el
importe necesario para restablecer el equilibrio
(anticipada y por sorteo, si fuera necesario); o

e) cualquier otra actuacién permitida a tal
efecto por la legislacién vigente en cada momento.

En caso de que cualquiera de los Emisores co-
nozca que puedan superase los limites de emisién de
cédulas hipotecarias establecidos en las disposi-
ciones aplicables, debera ponerlo en conocimiento
de la Sociedad Gestora con caracter inmediato, no-
tificandolo ésta a su vez a todas las agencias de
calificacidén intervinientes en la calificacién de
los bonos de titulizacién emitidos por el Fondo
(las “Agencias de Calificacién”). FEn el plazo de
los cinco (5) dias siguientes a dicha comunicacién,
el Emisor de que se trate deberd comunicar a la So-
ciedad Gestora por cual de las opciones legalmente

disponibles ha optado para volver a los limites le-
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gales establecidos al respecto, de conformidad con

lo establecido a continuacién. ~---wemooL

Los Emisores deberan adoptar, de entre las me-

* didas a su disposicién de acuerdo con la legisla-
cion aplicable, aqueélla o aquéllas que impliquen
menores perjuicios tanto para el equilibrio finan-
ciero del Fondo y de la serie de bonos de tituliza-
ci6n relacionados con la Cédula Hipotecaria afecta-
da como para los intereses econbémicos de los titu-
lares de dichos bonos de titulizacién. Como conse-
cuencia de 1lo anterior, los Emisores deberan tratar
de restablecer el equilibrio, en primer lugar, bien
a través del depédsito en efectivo o fondos publicos
en el Banco de Espafia, bien mediante el otorgamien-
to de nuevos créditos hipotecarios o mediante 1a
« ° adquisicién de participaciones hipotecarias y otros
. activos aptos al efecto. En el supuesto de que el
equilibrio no pudiera ser restablecido mediante

* ninguna de las anteriores medidas, los Emisores

procederan a adquirir cédulas hipotecarias en el




mercado, y no asumirdn ningin compromiso de recom-
pra de cédulas hipotecarias en perjuicio de los in-
tereses del Fondo sin el procedimiento de sorteo
previsto en el articulo 60, apartado e), del Real
Decreto 685/1982. ————————-——————————

5i no fuera posible ninguna de las opciones a
que se refiere el parrafo anterior vy, como conse-—
cuencia de ello, el Emisor se viese obligado a pro-
ceder a la amortizacidén de cédulas hipotecarias vy
entre dichas cédulas hipotecarias se encontrara la
Cédula Hipotecaria incorporada al activo del Fondo,
de acuerdo con el procedimiento de amortizacidn an-
ticipada y por sorteo previsto en el articulo 60,
apartado e), del Real Decreto 685/1982, dicha cir-
cunstancia deberi ser comunicada a la Sociedad Ges-
tora con un preaviso razonable para que adopte las
medidas oOpertunas, ——m— - e

2.1.10. Régimen de retenciones de los pagos por
intereses de las Cédulas Hipotecarias

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos de las Cédulas Hipotecarias no estaréan
sujetos a retencidén o 1ingreso a cuenta alguno en
razétn de lo establecido en el articulo 59.k) del

Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que
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se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Socie-

e dades. En el supuesto de que en el futuro se esta-
. bleciera cualquier impuesto, directo o indirecto,
tasa o retencidn sobre dichos pagos, correrd por

cuenta de los Emisores y sera devuelto al Fondo. --

No obstante lo anterior, en caso de gque se mo-

dificara la normativa fiscal de forma que se esta-

blecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los

pagos realizados al titular en concepto de inter-

eses por las Cédulas Hipotecarias que afectaran
significativamente a su equilibrio financiero, las

Cédulas Hipotecarias quedaréan amortizadas anticipa-

damente de forma automatica Yy pPor su importe total

pendiente de amortizacién, deviniendo vencidas vy

exigibles para los Emisores, y procediéndose a 1a

- extineién y liquidacién del Fondo de conformidad
con lo establecido a continuacién y en la Estipula-

cién 7 de la presente Escritura de Constitucidén: —-

v (1) producido el cambio en la normativa fiscal

a que se ha hecho referencia, 1la Sociedad Gestora




declarara el vencimiento anticipado de la totalidad
de las Cedulas Hipotecarias que no Hayan sido to-
talmente amortizadas; ———-——m————mm—m—mmm e

(ii1) la Sociedad Gestora debera comunicar dicha
declaracién de vencimiento anticipado de las Cédu-
las Hipotecarias a todos los Emisores con una ante-
lacién minima de treinta (30) dias a cada una de
las fechas en que deban efectuarse pagos por las
Cédulas Hipotecarias; ——==-==—===—=—————cwmm

(iii) el pago por los Emisores derivado del
vencimiento anticipado de las Cédulas Hipotecarias
en estos casos debera realizarse coincidiendo con
las referidas fechas en que deban efectuarse pagos
por las Cédulas Hipotecarias; y

(iv) 1la declaracién de vencimiento anticipado
de las Cédulas Hipotecarias conforme a lo estable-
cido en esta Estipulacién serd comunicada a la
CNMV, a las Agencias de Calificacidén y a los titu-
lares de dichos bonos en la forma prevista en la
presente Escritura de Constitucién., ——=———-—mm———u

2.1.11. Obligaciones de informacién de los Emi-
sores

Los Emisores deberdn poner a disposicién del

Fondo, como titular de las Cédulas Hipotecarias
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emitidas por ellos, y de las agencias de califica-
cidén intervinientes en 1la calificacidén de los bonos
de titulizacién emitidos por el Fondo con ocasién
* de la adquisicién de dichas Cédulas Hipotecarias,
la informacién sobre los Emisores vy las Cédulas
Hipotecarias que el Fondo o dichas agencias de ca-

lificacidén puedan solicitarles razonablemente v,

(1) el dia 15 de cada mes (0, en caso de no ser
dia habil, tal y como dicho concepto se define en
el Apéndice (“Dia Habil”), el Dia H&bil anterior),
el importe de su cartera hipotecaria elegible y el
importe de su cartera hipotecaria total, distin-
guiendo, en ambos casos, entre préstamos hipoteca-
rios a tipo fijo Y préstamos hipotecarios a tipo
- variable, asi como el saldo vivo de las cédulas

hipotecarias emitidas hasta 1la fecha de la comuni-
cacion; y
’ (1i) dentro de los treinta (30) dias siguientes

al final de cada Ltrimestre natural, la informacién




sobre su cartera hipotecaria a dicha fecha en los
términos a que hace referencia la Estipulacién
2.2.1 de la presente Escritura de Constitucidon. -—-

2.2. Cesién al Fondo de las Cédulas Hipoteca-

rias Iniciales

2.2.1. Identificacién de las Cédulas Hipoteca-
rias Iniciales

Caja Rural Intermediterranea Sociedad Coopera-
tiva de  Crédito (“Cajamar”), Caja Laboral Popular
Cooperativa de Crédito Lan Kide Aurrezkia (“Caja
Laboral Popular”), Caixa d Estalvis del Penedes
(“Caixa Penedés”), Caja de Ahorros de Murcia (“Caja
Murcia”), Banco Gallego, S.A. (“Bance Gallego”),
Caja de Ahorros de Santander y Cantabria (“Caja
Cantabria”), y Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Segovia (“Caja Segovia’”, y conjuntamente con Caja-
mar, Caja Laboral Popular, Caixa Penedes, Caja Mur-
cia, Banco Gallego y Caja Cantabria, los “Emisores
Iniciales”) han emitido singularmente, en esta mis-
ma fecha, las SIETE (7) Cédulas Hipotecarias unicas
identificadas a continuacidén junto con sus respec-
tivos valores nominales (las “Cédulas Hipotecarias
Iniciales”), conforme a los acuerdos de sus respec-

tivos 6rganos de decisidn (cuyas certificaciones se
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adjuntan como Anexo 3 a 1a presente Escritura de

Constitucién): ~———oo_______ Bt S

Emisor Inicial Valor nominal (euros)
Cajamar 500.000.000
Caja Laboral Popular 500.000.000
Caixa Penedés 200.000.000
Caja Murcia 150.000.000
Banco Gallego IOS.OOO.QOO
Caja Cantabria 100.000.000
Caja Segovia 100.000.000
TOTAL 1.655.000.000

Las Cédulas Hipotecarias Iniciales estan docu-
mentadas mediante titulos fisicos nominativos emi-
tidos singularmente a} amparo de lo dispuesto en 1a
Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982, copia de los
Cuales se adjunta Como Anexo 4 3 1g Presente Escri-
tura de Constitucién. —----oooo___

Se adjunta, asimismo, como Anexo 5 una serie de
cuadros de analisis de conjunto, facilitados por

los Emisores Iniciales, de las carteras totales de

6N0S37733




préstamos hipotecarios que respaldan la emisién de
las Cédulas Hipotecarias Iniciales por los Emisores
Iniciales, en funcién de los siguientes criterios:
a) Saldo actual: distribucién del saldo actual
de los préstamos hipotecarios. —-—===—=--7-~""7""TTTT77
b) Vida residual expresada en meses. —~---"TTTT
c) Indicacién de la distribucidn geografica por
provincias. —=--—--------------SSosoooooomommmmmTTT

d) Tipo de interés actual: intervalos de tipo

de interés de la cartera. ————-——---TTTTTooTooTTTE
e) Tipo de interés fijo o variable. —-——-===="—
f) Tipo de interés de referencia: tipos de re-
ferencia de la cartera. ———-—-———<=--—-—o-oToTesTTToTo
g) Tipo de propiedad. —---—-——--—----—=TTToTTTTOOT
h) Ratio saldo actual / Tasacidén. —-——=-—=="77~
i) Datos de morosidad. --—-----=T-TTeTTToTTTTTT
Ademas, se incluye en el Anexo 5 un cuadro, fa-
cilitado por los Emisores Iniciales, de la cartera
de cada uno de ellos apta para la emisidn de cédu-
las hipotecarias, y el Anexo 6 a la presente Escri-
tura de Constitucién contiene el informe emitido
por la Sociedad Gestora relativo a la verificacion
de la existencia, titularidad y condiciones de las

Cédulas Hipotecarias Iniciales. —=—-—==-—==-777=777~
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2.2.2. Amortizacién e intereses de las Cédulas
Hipotecarias Iniciales

(1) Amortizacidn ordinaria de las Cédulas Hipo-

tecarias Iniciales

Las Ceédulas Hipotecarias 1Iniciales han sido
emitidas por los Emisores Iniciales por debajo de
su valor nominal, al 98,771%, con vencimiento en la
fecha del décimo (10°) aniversario del 2 de diciem-
bre de 2005 (la “Fecha de Desembolso Inicial”), es
decir, el 2 de diciembre de 2015 (la “Fecha de
Amortizacién Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias
Iniciales”), sin perjuicio de que pueda producirse
una amortizacidén anticipada por concurrencia de
cualquiera de los supuestos previstos en el aparta~
do (ii) siguiente. ————-—-cmmmm

La amortizacioén ordinaria de las Cédulas Hipo-
tecarias Iniciales se realizard por reembolso de su
valor nominal mediante un GUnico pago al Fondo el 30
de noviembre de 2015, es decir, con dos (2) Dias

Habiles de antelacién a la Fecha de Amortizacién

6N093 7732




Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias Iniciales. --

(ii) Amortizacién Anticipada de las Cédulas

Hipotecarias Iniciales

Las Cedulas Hipotecarias Iniciales se amortiza-
ran anticipadamente (la “Amortizacién Anticipada de
las Cédulas Hipotecarias Iniciales”) por concurren-
cia de cualquiera de los supuestos a que hace refe-
rencia la Estipulacién 2.1.3.(ii) de 1la presente
Escritura de Constitucidn. ——=—m—mmmmmm o ___

En cualquiera de los supuestos de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias Iniciales,
el valor nominal de la Cédula Hipotecaria Inicial
afectada y los intereses devengados correspondien-
tes deberan ser reembolsados al Fondo mediante un
Unico pago una vez acaecido el supuesto de que se
trate, en los términos previstos en cada caso en la
presente Escritura de Constitucién y en los titulos

fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias

Iniciales (la “Fecha de Amortizacién Anticipada de

las Cédulas Hipotecarias Iniciales”), - que no tendra
por qué coincidir con una Fecha de Cobro Inicial
(tal y como se define dicho término en el apartado
(11i) siguiente). ——————mmmmm e

(iil) Intereses ordinarios de las Cédulas Hipo-
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tecarias Iniciales

El valor nominal no amortizado de las Cédulas
Hipotecarias Iniciales devengard, a partir de la
Fecha de Desembolso Inicial y hasta la Fecha de
Amortizacién Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias
Iniciales (con independencia de si se produce o no
la Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipoteca-
rias Iniciales), intereses ordinarios a un tipo de
interés fijo del 3,51% (el "Tipo de Interés de las
Cédulas Hipotecarias Inicialeg?). —————————————————

A efectos del devengo de intereses ordinarios y
hasta la Fecha de Bmortizacién Ordinaria de las Cé-
dulas Hipotecarias Iniciales o aquélla otra ante-
rior en que su valor nominal hubiera quedado inte-
gramente amortizado, la emisién de las Cédulas
Hipotecarias Iniciales se entendera dividida en pe-
riodos de devengo de intereses cuya duraciodén se ex-
tendera desde el dia 2 de diciembre de cada ario
(inclusive) hasta el dia 2 de diciembre del ano si-

guiente (exclusive), salvo cuando concurra cual-




quier supuesto de Amortizacién Anticipada de las
Cédulas Hipotecarias Iniciales, en cuyo caso, el
periodo de devengo de intereses en curso de la Cé-
dula Hipotecaria Inicial afectada se extenderd des-
de el ultimo dia 2 de diciembre (inclusive) hasta
la Fecha de Amortizaciédn Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias Iniciales (exclusive) (los “Periodos
de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias
Iniciales”), a partir de cuya fecha (inclusive), el
valor nominal no amortizado de la Cédula Hipoteca-
ria Inicial afectada devengard intereses ordinarios
diariamente hasta la Fecha de Amortizacién Ordina-
ria de las Cédulas Hipotecarias Iniciales o aqﬁélla
otra anterior en que su valor nominal hubiera que-
dado integramente amortizado. No se tendrid en cuen-
ta para la determinacién de los Periodos de Devengo
de Intereses de las Cédulas Hipotecarias Iniciales
si el 2 de diciembre de cualquier afio o la Fecha de
Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias
Iniciales es o no un Dia Ha&bil. ——————=o o

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipote-
carias Iniciales devengados durante cada Periodo de
Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias

Iniciales se pagaran el dia 30 de noviembre de cada
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afio o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese
;\ Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior
. (cada una, una “Fecha de Cobro Inicial”), Yy en la
v Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias Iniciales, en su caso, de conformidad

. con lo establecido en los titulos fisicos represen-
tativos de las Cédulas Hipotecarias Iniciales. —--—
En cualquier caso y salvo que se produzca un
Supuesto de Amortizacién Anticipada de 1las Cédulas
Hipotecarias Iniciales, los Emisores Iniciales de-
beran ingresar los importes relativos a intereses
ordinarios de las Cédulas Hipotecarias Iniciales de
manera que entre las Fechas de Cobro Iniciales y
las fechas de pago de los bonos de titulizacién
emitidos en virtud de 1la presente Escritura de
= Constitucidn transcurran, al menos, dos (2) Dias
Habiles. ——c-oommm .

En caso de que alqun Emisor Inicial incumpla su

’ obligacién de pago de intereses ordinarios de 1la

Ceédula Hipotecaria Inicial por &l emitida, vy sin




perjuicio de que ello pueda dar lugar a la Amorti-
zacidén Anticipada de la Cédula Hipotecaria Inicial
afectada, el Emisor Inicial de la Cédula Hipoteca-
ria Inicial afectada deberd notificar a la Sociedad
Gestora la fecha en que vaya a realizar el pago de
intereses con, al menos, dos (2) Dias Habiles de
antelacidén a la fecha del correspondiente ihgreso.

(iv) Intereses de demora de las Cédulas Hipote-

carias Iniciales

Las cantidades impagadas en concepto de princi-
pal, sélo a partir de la Fecha de Amortizacién Or-
dinaria de las Cédulas Hipotecarias Iniciales, vy
los intereses ordinarios de las Cédulas Hipoteca-
rias Iniciales, desde la fecha de su impago, deven-
garan diariamente, hasta su pago efectivo, inter-
eses de demora a un tipo de interés de demora men-
sual que serd el resultado de la suma de los si-
guientes conceptos: (i) el mayor de (a) el Tipo de
Interés de las Cédulas Hipotecarias 1Iniciales, vy
(b) el EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pan-
talla REUTERS, pagina EURIBOR= (tal y como se defi-
ne en el Apéndice ~la “Pantalla REUTERS, Pagina EU-
RIBOR="-), a las 11:00 horas de la mafana (C.E.T.)

de la fecha en que se produzca el impago que dé lu-
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gar al devengo de intereses de demora (sin perjui-
cio de su revisioén mensual, tal y como se establece
a continuacién) ; y (ii) 1,5 puntos porcentuales. E]
. tipo de interés de demora sera revisable mensugl-

mente, estableciéndose como fecha de fijacién el
éegundo (2°) Dia Habil anterior al inicio del co-
rrespondiente periodo de fijacién mensual. —————eo__
Los intereses de demora de las Cédulas Hipote-
carias Iniciales se calculardn en funcién de los
dias efectivamente transcurridos entre 1a Fecha de
Amortizacién Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias
Iniciales, por lo que respecta a las cantidades im-
pagadas en concepto de principal a dicha fecha, o
la fecha en que se produzca el impago de los inte;—
€5es ordinarios de 1a Cédula Hipotecaria Inicial
- afectada, por 1lo que respecta a las cantidades im-
pagadas en concepto de intereses ordinarios, vy 1a

fecha en que el principal o 1los intereses ordina-

* rios impagados sean efectivamente ingresados en 1a

Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta




2.2.3. Suscripcién de las Cédulas Hipotecarias
Iniciales por Intermoney Valores

Intermoney Valores ha suscrito, en esta misma
fecha, las Cédulas Hipotecarias Iniciales de con-
formidad con los acuerdos marco de su Consejo de
Administracién, en reunidn celebrada el 3 de octu-
bre de 2005, cuya certificacidén se adjunta como
Anexo 7 a la presente Escritura de Constitucidn.
Por consiguiente, Intermoney Valores es, con carac-
ter previo a su cesién al Fondo, titular en pleno
dominio de las Cédulas Hipotecarias Iniciales, y
asi figuran en su balance. ————---—-—--=—meo-———o—e=

El importe correspondiente a la suscripcidn de
las Cédulas Hipotecarias Iniciales sera abonado por
Intermoney Valores a los correspondientes Emisores
Iniciales en la Fecha de Desembolso Inicial, en las
siguientes cuentas abiertas en el Banco de Espafa a
nombre de los Emisores Iniciales: —-—-————==———-—————=

Emisor Inicial N° de cuenta tesorera en el

Banco de Espaiia
Cajamar 3058
Caja Laboral Popular 3035

Caixa Penedes 2081
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Caja Murcia 2043
Banco Gallego 0046
Caja Cantabria 2066
Caja Segovia 2069

2.2.4. Cesién de las Cédulas Hipotecarias Ini-
ciales por Intermoney Valores al Fondo

Intermoney Valores cede y trasmite al Fondo, en
este acto, las Cédulas Hipotecarias Iniciales, por

los siguientes importes nominales: —-——-——e—w o _____

Emisor Inicial Valor nominal (euros)
Cajamar 500.000.000
Caja Laboral Popular 500.000.000
Caixa Penedés 200.000.000
Caja Murcia 150.000.000
Banco Gallego 105.000.000
Caja Cantabria 100.000.000
Caja Segovia 100.000.000
TOTAL 1.655.000.000

Intermoney Valores entrega en este acto a3 la

Sociedad Gestora, actuando en nombre Y pPor cuenta




del Fondo, los titulos fisicos representativos de
las Cédulas Hipotecarias Iniciales. =-—-—-—---—-=-=—-—-—=

El Fondo toma y adquiere las Cédulas Hipoteca-
rias Iniciales que le cede Intermoney Valores y que
representan un importe nominal total de MIL SEIS-
CIENTOS CINCUENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS
(1.655.000.000 €), siendo la cesién plena e incon-
dicional, y por la totalidad del plazo remanente
hasta la total amortizacién de las Cédulas Hipote-
carias Iniciales., ———=m————mm—mm—m——— e s

El precio total de la cesidén de las Cédulas
Hipotecarias Iniciales es de MIL SEISCIENTOS TREIN-
TA Y CUATRO MILLONES SEISCIENTOS SESENTA MIL CIN-
CUENTA EUROS (1.634.660.050 €), que sera abonado
por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, a Intermoney Valores en la Fecha de Desem-
bolso Inicial, valor ese mismo dia, una vez que el
Fondo haya recibido el precio de suscripcidén de los
bonos de titulizacién emitidos en virtud de la pre-
sente Escritura de Constitucidén (conforme a lo es-
tablecido en la Estipulacién 3.2.4 siguiente), me-
diante el ingreso del referido precio de cesidn en
la cuenta abierta a nombre de Intermoney Valores en

el Banco de Espafia, en Madrid, numero 0101436690. -
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El precio total de la cesién de las Cédulas
Hipotecarias Iniciales es inferior a su valor nomi-
nal y al precio de suscripcién de los bonos de tiji-
tulizacién emitidos en virtud de la presente Escri-
tura de Constitucién, y 1la diferencia se destinara
al pago de los gastos iniciales de emisién del Fon-
do, incluyendo la comisién inicial de aseguramiento
y colocacidn. —-—--mmemm
Las partes requieren en este mismo acto al No-
tario para que deje constancia de la cesidén a favor
del Fondo en los reversos de los titulos fisicos
representativos de las Cédulas Hipotecarias Inicia-
les, habiéndose dado por notificados los Emisores
Iniciales de la cesién de las Cédulas Hipotecarias
Iniciales al Fondo por medio de la escritura a que
<! ' hace referencia la Estipulacién 2.2.5 siguiente. —-
2.2.5. Declaraciones de los Emisores Iniciales
Y de Intermoney Valores
' Cada uno de los Emisores Iniciales presta a 1la

Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, y a Inter-



money Valores, en escritura publica separada sus-
crita por todos los Emisores Iniciales, Intermoney
Valores y la Sociedad Gestora en la presente fecha,
copia de la cual se adjunta como Anexo 8 a la pre-
sente Escritura de Constitucidén, mediante diligen-
cia, la totalidad de las declaraciones a que hace
referencia la Estipulacidén 2.1.5.(i) anterior, res-
pecto de si mismo y de la Cédula Hipotecaria Ini-
cial por él emitida, dandose por notificado de su
cesidén al Fondo., ==-———————— e

Por su parte, Intermoney Valores presta al Fon-
do v a la Sociedad Gestora, en este acto, respecto
de si mismo y de las Cédulas Hipotecarias Inicia-
les, y a la fecha de la presente Escritura de Cons-
titucidn, la totalidad de las declaraciones a que

hace referencia la Estipulacidén 2.1.5.(ii) ante-

2.3. Cesién al Fondo de las Cédulas Hipoteca-

rias Adicionales

2.3.1. Identificacién de las Cédulas Hipoteca-
rias Adicionales

De conformidad con lo establecido en la Estipu-
lacién 2.1.1 anterior y como consecuencia del ca-

racter ampliable del activo del Fondo, con poste-
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rioridad a su constitucién, el Fondo podra adquirir
sucesivamente Cédulas Hipotecarias suscritas o ad-
quiridas previamente por los Cedentes (las “Cédulas
Hipotecarias Adicionales”), dentro de los limites
establecidos en 1la Estipulacién 2.1.1 anterior. ---

A tal efecto y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 2.2.¢).2° del Real Decreto 926/1998 Yy la
referida Estipulacién 2.1.1 anterior, la Sociedad
Gestora y los Cedentes de que se trate otorgaran,
por cada una de 1las incorporaciones de Cédulas
Hipotecarias Adicionales al Fondo, 1la correspon-
diente Escritura de Ampliacién, que sera entregada
a la CNMV para su verificacién, vy que contendra un
detalle de 1las Cédulas Hipotecarias Adicionales 4
incorporar al Fondo y de sus Caracteristicas, con
el mismo grado de concrecidén con el que se relacio-
nan las Cédulas Hipotecarias Iniciales en la pre-
sente Escritura de Constitucidén, y una declaracién
' de la Sociedad Gestora de que las Cédulas Hipoteca-

rias Adicionales cumplen los requisitos estableci-




dos en la presente Escritura de Constitucidn, todo
ello de conformidad con lo establecido en la pre-
sente Estipulacién 2.3. En el supuesto de que cua-
lesquiera cédulas hipotecarias no cumplieran con
los requisitos y condiciones de incorporacién al
Foﬁdo establecidos en la Estipulacién 2.1 anterior
y en la presente Estipulacién 2.3, dichas cédulas
hipotecarias no podrédn ser adquiridas por el Fondo,
y el otorgamiento de la Escritura de Ampliacidn es-
tard sujeto, en todo caso, al cumplimiento de la
condicién a que se refiere la Estipulacién 3.1.3
siguiente., ————————-———- -

La Escritura de Ampliacidén deberd identificar
nominal e individualmente a las entidades que hayan
emitido singularmente las Cédulas Hipotecarias Adi-
cionales (conjuntamente, los “Emisores Adiciona-
les”), la fecha de emisidén, el numero de Cédulas
Hipotecarias Adicionales uUnicas emitidas y su valor
nominal individual, todo ello conforme a los acuer-
dos de los respectivos o6rganos de decisién de los
Emisores Adicionales, cuyas certificaciones deberéan
adjuntarse como anexo a la Escritura de Ampliaciédn,
junto con la copia de los titulos fisicos nominati-

vos representativos de las Cédulas Hipotecarias
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Adicionales. —--eeee

Asimismo, 1la Escritura de Ampliacion debera
anexar los cuadros de analisis de conjunto de las
carteras totales de préstamos hipotecarios que res-
pPalden la emisién de las Cédulas Hipotecarias Adji-
cionales por los Emisores Adicionales, en términos
analogos a los establecidos en 1a Estipulacién
2.2.1 de 1la presente Escritura de Constitucién, el
cuadro de la cartera de cada uno de los Emisores
Adicionales apta para la emisién de cédulas hipote-
carias, y un informe emitido por la Sociedad Gesto-
ra relativo a la verificacidn de la existencia, ti-
tularidad y condiciones de las Cédulas Hipotecarias
Adicionales. —-—woeoe

2.3.2. Amortizacién e intereses de 1las Cédulas
Hipotecarias Adicionales

El régimen de amortizacién (ordinaria Y antici-
pada) e intereses (ordinarios y de demora) de las
Cedulas Hipotecarias Adicionales se regulara en los

titulos fisicos representativos de las Cédulas




Hipotecarias Adicionales y en la Escritura de Am-
pliacién correspondiente, y debera cumplir con los
términos contenidos en la Estipulacién 2.1.3 de la
presente Escritura de Constitucidn. -----—-—-—===-—-

2.3.3. Suscripcién o adquisicién de las Cédulas
Hipotecarias Adicionales por los Cedentes

La suscripcién o adquisicién de las Cedulas
Hipotecarias Adicionales por los Cedentes debera
tener lugar de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 2.1.4.(i) de la presente Escritura de
Constitucioén, y asi habréd de hacerse constar en la
correspondiente Escritura de Ampliacién, que debera
recoger todos los extremos a que se refiere dicha
Estipulacidn, =~=~==m-m——————m—m——m———— s mm

2.3.4. Cesidén de las Cédulas Hipotecarias Adi-
cionales por los Cedentes al Fondo

La cesién de las Cédulas Hipotecarias Adiciona-
les por los Cedentes al Fondo deberd tener lugar de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién
2.1.4.(ii) de la presente Escritura de Constitu-
cién, y asi habrd de hacerse constar en la corres-
pondiente Escritura de Ampliacidn, que debera reco-
ger todos los extremos a que se refiere dicha Esti-

pulacidén. =—=—==-m— e m e m e e —
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2.3.5. Declaraciones de los Emisores Adiciona-
les y de los Cedentes

Cada uno de los Emisores Adicionales deberj
prestar a la Sociedad Gestora, por cuenta del Fon-
do, y a los Cedentes, en escritura publica separada
suscrita por todos l1los Emisores Adicionales, 1los
Cedentes y la Sociedad Gestora en la fecha de otor-
gamiento de la Escritura de Ampliacién correspon-
diente, copia de la cual debera adjuntarse como
anexo a la Escritura de Ampliacién, la totalidad de
las declaraciones a que hace referencia la Estipu-
lacién 2.1.5.(i) anterior, respecto de si mismo vy
de la Cédula Hipotecaria Adicional por él emitida,
dandose por notificado de su cesién al Fondo. ———---

Por su parte, los Cedentes deberan prestar al
Fondo y a la Sociedad Gestora, en la propia Escri-
tura de Ampliacién, respecto de si mismos y de las

Cédulas Hipotecarias Adicionales, y a la fecha de

otorgamiento de la correspondiente Escritura de Am-

pliacidén, la totalidad de las declaraciones a que




hace referencia la Estipulacién 2.1.5.(1i) ante-

3. PASIVO DEL FONDO

3.1. Los Bonos

3.1.1. Concepto y ampliacién del pasivo del
Fondo

El pasivo del Fondo estarad constituido esen-
cialmente por los bonos de titulizacién emitidos
por el Fondo con ocasién de la adquisicién de las
Cédulas Hipotecarias conforme a la Estipulacidén
2.1.4.(ii) de la presente Escritura de Constitucién
(los “Bomos”) . ~~——o—mmm e~

El importe inicial del pasivo del Fondo sera
ampliable hasta el Limite MA&ximo del Pasivo del
Fondo, y estara integrado principalmente en cada
momento, desde la fecha de la presente Escritura de
Constitucién hasta la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo, ademds de por el saldo vivo de los bonos
de titulizacidén emitidos en virtud de 1la presente
Escritura de Constitucién, por el saldo vivo de los
bonos de titulizacién sucesivamente emitidos con
ocasién de cada una de las adquisiciones de Cédulas
Hipotecarias Adicionales por el Fondo, en los tér-

minos previstos en la Estipulacién 2.3 anterior,
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asi como por los saldos dispuestos de la linea de

liquidez concedida al Fondo o de 1o0s depbésitos re-

lacionados con ella de conformidad con 1lo dispuesto

s en la Estipulacién 4 siquiente, cuyas emisiones
adicionales de Bonos se regiran por lo dispuesto en

. o las correspondientes Escrituras de Ampliacién, en
los términos Y condiciones establecidos en la pre-

sente Estipulacién 3 Yy €on sujecidn a las siguien-

tes condiciones: ~---oeeoeoo L ______

(1) el Fondo sélo podra emitir Bonos dentro del

plazo comprendido entre la fecha de la presente Es-

critura de Constitucién Yy el 31 de diciembre de

2009, inclusive; -=ww—--oeoemo

(1i) el numero total de emisiones de Bonos du-

13

rante el plazo a que se refiere el parrafo (1) an~
- terior no podra exceder de quince (15); %

(11i) la emisién de una nueva serie de bonos de

-
1

titulizacién exigira la sustitucidn del Contrato de

-

iy

Linea de Liquidez (tal y como dicho se término se

define en 13 Estipulacién 4.1.1 siguiente) por un




nuevo contrato para el otorgamiento de una linea de
ligquidez al Fondo, de conformidad con la Estipula-
cion 4.1.3 siguiente, —-------——— - mmm

lLas series de Bonos sucesivamente emitidos por
el Fondo estaran vinculadas de manera univoca a las
correlativas incorporaciones de Cédulas Hipoteca-
rias al activo del Fondo, en términos de importe,
duraciodén, condiciones econdmicas y amortizacién, de
conformidad con lo establecido en la presente Es-
critura de Constitucidén, y estaran respaldadas sélo
y exclusivamente por las Cédulas Hipotecarias que
correspondan a la serie de Bonos de que se trate,
de manera que los recursos procedentes de las Céedu-
las Hipotecarias (por principal, intereses ordina-
rios o de demora) sélo podran ser aplicados al pago
de los Bonos pertenecientes a la serie emitida con
ocasidén de la incorporacién al Fondo de las Cédulas
Hipotecarias de que se trate, pero no a la satis-
faccidn de cualesquiera obligaciones derivadas de
cualguier otra serie de Bonos, c¢on independencia
del orden temporal de vencimiento de las correspon-
dientes obligaciones de pago. ——————————=—m————w——-

3.1.2. Amortizacién e intereses de los Bonos

(i) Amortizacidédn ordinaria de los Bonos
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El nimero de Bonos emitidos, la fecha de emi-
$ién, el valor nominal total de la emisién y el va-
lor nominal por Bono se haran constar en la corres-
pondiente Escritura. En todo caso, el valor de
amortizacién de los Bonos sera de CIEN MIL EUROS
(100.000 €) por Bono, equivalente a su valor nomi-
nal, libre de gastos e impuestos para su titular,
salvo que hubieran sido amortizados anticipadamente
de forma parcial, en los términos previstos en el
apartado (ii) siquiente, en cuyo caso el valor de
amortizacién de los Bonos sera equivalente a su va-
lor nominal una vez reducido como consecuencia de
la amortizacién anticipada parcial de 1la correspon-
diente emisidn. ——-=--——omoo_ . _________

La amortizacién ordinaria de los Bonos se rea-
lizard mediante un unico pago, por el wvalor de
amortizacidén y en la fecha que se determinen en la
Escritura, cuya fecha no podra ser posterior a la
Fecha de Vencimiento Final del Fondo (la “Fecha de

Amortizacidn Ordinaria de los Bones”). La amortiza-



cidén ordinaria de los Bonos no podrd producirse con

posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal del

(ii) Amortizacidn Anticipada de los Bonos

Los Bonos deberan amortizarse anticipadamente
(la “Amortizacién Anticipada de los Bonos”), par-
cial o totalmente, en caso de Amortizacidn Antici-
pada de las Cédulas Hipotecarias incorporadas al
Fondo con ocasidén de la emisidn de los Bonos de que
se trate, de conformidad con lo dispuesto en la Es-—
tipulacion 2.1.3.(ii) de la presente Escritura de
Constitucidén, en la fecha en que tenga lugar la
Amortizacioén Anticipada de las Cédulas Hipotecarias
y en los siguientes términos: —-—-—-———=-=e——————————

a) en caso de Amortizacidén Anticipada de las
Cédulas Hipotecarias (i) por impago de intereses
ordinarios, (ii) por imposibilidad de sustitucién
en los términos previstos en la Estipulacién 2.1.8
de la presente Escritura, o (iii) por amortizacidn
anticipada legal de acuerdo con lo establecido en
el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, en los
términos a que se refiere la Estipulacién 2.1.9 de
la presente Escritura, la Sociedad Gestora, por

cuenta del Fondo, con cargo a la cantidad que ob-
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tenga por la Amortizacidn Anticipada de la Cédula

Hipotecaria afectada (por principal e intereses,

', ordinarios y de demora) y tan pronto como el impor-
. te correspondiente haya sido depositado en la Cuen-
ta de Tesoreria y pueda disponer del mismo, deberd

‘o proceder a amortizar parcialmente los Bonos gue co-
rrespondan a la serie emitida con ocasién de la ad-
quisicién por el Fondo de 1la Cédula Hipotecaria
afectada, mediante la reduccién a prorrata de su
valor nominal por un importe agregado equivalente
al valor nominal de 1la Cédula Hipotecaria amortiza-
da, siempre con sujecidén al orden de prelacién de
Pagos recogido en 1a Estipulacién 5.3 siguiente,
Las cantidades que correspondan a los titulares de
los Bonos afectados seran pagadas a prorrata una
Vez que su importe sea recibido por la Sociedad
Gestora del Emisor de que se trate, hasta el limite
disponible de dichas cantidades y en la fecha que
' corresponda (aunque no coincida con una fecha de

pPago de los Bonos afectados en los términos previs-




tos en la presente Escritura de Constitucidn); ----

b) en caso de extincidén por liquidacidén antici-
pada del Fondo, en los casos y términos previstos
en la Estipulacioéon 7 siguiente, incluido el supues-
to de Amortizacidén Anticipada de las Cédulas Hipo-
tecarias por modificacién de la normativa fiscal en
los términos a que se refiere la Estipulacidn
2.1.10 de la presente Escritura, la Sociedad Gesto-
ra, por cuenta del Fondo, debera proceder a amorti-
zar los Bonos en su totalidad, vy

c) cuando, a Jjuicio de la Sociedad Gestora,
concurran c¢ircunstancias excepcionales gue hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-
to del equilibrio financiero de una serie determi-
nada de Bonos, y no de las demas o del Fondo, 1la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, deberd pro-
ceder a amortizar la serie de Bonos afectada en su
totalidad, sin que ello implique la extincidén y 1i-
quidacidén del Fondo en su conjunto o afecte al re-
sto de Bonos emitidos por el Fondo. ———=~—-r=—rm—=-

En el supuesto de Amortizaciédn Anticipada de
los Bonos conforme a lo previsto en el parrafo a)
anterior, en la medida en que la recuperacién de

los importes debidos por el Emisor de la Cédula
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Hipotecaria afectada pueda producirse en sucesivas
fechas y por distintas cantidades, el proceso de
Amortizacién Anticipada de los Bonos de que se tra-
te a que se ha hecho referencia deberé repetirse
con los sucesivos importes recibidos por el Fondo
hasta que el importe agregado de 1la reduccién a
prorrata del valor nominal de los Bonos afectados
iguale el valor nominal de la Cédula Hipotecaria
amortizada anticipadamente. Para proceder al pago
de las cantidades referidas anteriormente, la So-
cliedad Gestora uUnicamente podra utilizar las canti-
dades recuperadas como consecuencia de la ejecucioén
de la Cédula Hipotecaria afectada o del pago de di-
cha Cédula Hipotecaria por el Emisor correspondien-
B

La Amortizacién Anticipada de los Bonos debera
ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV, a
las agencias de calificacidén que hubieran interve-
» nido en la calificacién de los Bonos afectados por

la amortizacién (conforme a lo previsto en la Esti-




pulacién 3.1.3 siguiente) y a los titulares de di-
chos Bonos, en la forma establecida en la Estipula-
cioéon 9.6 de la presente Escritura de Constitucidn,
y en caso de que fuera total, la Sociedad Gestora
comunicaréd a la CNMV la amortizacidn total. —--~——-

(111) Intereses de los Bonos

Los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desem-
bolso hasta su total amortizacidn, intereses a un
tipo de interés que se determinara en la correspon- -
diente Escritura sobre el saldo nominal pendiente
de cada Bono (es decir, el importe de principal no
amortizado de cada Bono). En caso de impago a los
titulares de los Bonos, las cantidades vencidas que
éstos hubiesen dejado de percibir, tanto en concep-
to de intereses como de principal, no devengaran
intereses de demora. - —-————————————————————————————

A efectos del devengo de intereses y hasta la
Fecha de Amortizacidn Ordinaria de los Bonos, cada
emisidén de Bonos se entenderd dividida en periodos
de devengo de intereses cuya duracidn se determina-
ra en la correspondiente Escritura, en la que se
estableceran, ademds, la forma de calcular los in-
tereses devengados por los Bonos durante los perio-

dos de devengo de intereses y las fechas en que de-
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ban pagarse los intereses a los titulares de los

. BONOS . — .
Si llegada la Fecha de Amortizacién Ordinaria

de los Bonos, cualesquiera intereses de las Cédulas
Hipotecarias incorporadas al Fondo con ocasidén de
. la emisién de dichos Bonos no hubieran sido pagados
al Fondo, los intereses de los Bonos seran pagados
por el Fondo tan pronto como el importe de inter-
e€ses de las correspondientes Cédulas Hipotecarias
haya sido depositado en la Cuenta de Tesoreria y la
Sociedad Gestora pueda disponer del mismo, y por
una cantidad no superior a la que efectivamente co-
bre el Fondo en concepto de intereses de las Cédu-
las Hipotecarias, con sujecidn al orden de prela-
cién de pagos contenido eén la Estipulacién 5.3 gi-
guiente. En el Supuesto de que dicho dia no fuera
Dia Habil, el Pago de los intereses de los Bonos se
efectuara en el Dia Habil siguiente. ——weeo
€ 3.1.3. cCalificacién de los Bonos y folleto in-

formativo




Como condicidédn para la emisidn inicial y suce-
sivas emlisiones de Bonos, y consiguiente ampliacidén
del pasivo del Fondo (y, por tanto, como condicién
para la incorporacidén inicial y sucesivas incorpo-
raciones al Fondo de Cédulas Hipotecarias, y consi-
guiente ampliacidén del activo del Fondo), (i) el
riesgo financiero de los Bonos debera ser objeto de
evaluacién por al menos Moody’'s Investors Service
Espafia, S.A. (“oody’s”) (si bien adicionalmente
podra ser objeto de evaluacidn por otra u otras en-
tidades calificadoras reconocidas al efecto por la
CNMV), vy obtener su maxima calificacién de deuda a
largo plazo, y (ii) para las sucesivas emisiones de
Bonos, todas las agencias de calificacidén que
hubieran intervenido en la calificacién de Bonos
previamente emitidos deberé&n confirmar por escrito,
antes del inicio del periodo de suscripcidn de la
correspondiente serie de Bonos, que la nueva emi-
sién de Bonos no supondra una rebaja de las califi-
caciénes previamente otorgadas, de manera que las
calificaciones a los Bonos previamente emitidos por
el Fondo en ningin caso podran verse afectadas por
futuras emisiones de Bongs. - ——-——————--————————————

En toda emisidén de Bonos, . en el supuesto de
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que, antes del inicio del periodo de suscripcién de
los Bonos, no se hubieran confirmado las califica-
ciones provisionales otorgadas a los Bonos por las
. agencias de calificacién intervinientes, se consi-

deraran resueltos la cesién al Fondo de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes, la emisién de los
Bonos de que se trate y el resto de los contratos

celebrados por el Fondo en relacién con dicha emi-

De conformidad con 1lo establecido en el Real
Decreto 926/1998, cada emisioéon de Bonos requerira
de un folleto informativo que deberad ser verificado

e inscrito en el correspondiente Registro de 1la

3.1.4. Representacién, registro y negociacién
de los Bonos

Los Bonos se representaran exclusivamente me-
diante anotaciones en cuenta, surtiendo la corres-
' pondiente Escritura los efectos previstos en el ar-

ticulo 6 de la LMV, de acuerdo con lo dispuesto en




el apartado 9 del articulo quinto de la Ley
19/1992. Las emisiones de Bonos realizadas con pos-
terioridad a la presente fecha requeriradn el otor-
gamiento de las correspondientes Escrituras de Am-
pliacidn. ————— oo

La entidad encargada de la llevanza del regis-
tro contable de los Bonos serd la Sociedad de Ges-
tidén de los Sistemas de Registro, Compensacién vy
Liquidacién de Valores, S.A. (JIBERCLEAR”), con do-
micilio en Madrid, Calle Pedro Teixeira, 8, o enti-
dad que la sustituya en el futuro, nombramiento que
se realiza (y se confirmard en las correspondientes
Escrituras de Ampliacidn, en su caso) a los efectgs
del articulo 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, de representacién de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacién
de operaciones bursatiles. ————————— e

La Sociedad Gestora solicitard, con caracter
inmediato su respectiva Fecha de Desembolso, la ad-
misidén a negociacidén de los Bonos en el Mercado
AIAF de Renta Fija, mercado secundario organizado
oficial de valores, cuya admisién a negociacién de-
bera estar concluida en el plazo de treinta (30)

dias desde la Fecha de Desembolso. Adicionalmente,
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las entidades asequradoras de las emisiones de Bo-
i : nos, a través de la Sociedad Gestora, podran soli-
citar su admisién a negociacién en otros mercados.
La Sociedad Gestora depositara copia de la co-
rrespondiente Escritura en la CNMV, en el Mercado
AIAF y en IBERCLEAR, a los efectos de lo previsto
en el articulo 6 de la IMV. ————— oo _________
3.1.5. Suscripcién de los Bonos

La Escritura determinara el periodo de suscrip-

cién de los Bonos, indicando la fecha y hora de su
comienzo y finalizacién (el “"Periodo de Suscrip-
eidén”). La colocacién de los Bonos se dirigira a
inversores cualificados, tal y como este término se
define en el articulo 39.1 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desa-
' rrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en materia de admisioén a
negociacién de valores en mercados secundarios ofi-
. ciales, de ofertas publicas de venta o sSuscripcién

. y del folleto exigible a tales efectos, o a catego-




rias de inversores equivalentes conforme a la le-
gislacidédn que resulte de aplicacidén en el futuro.
Una vez que la emisidn haya sido colocada en su to-
talidad y los Bonos sean admitidos a negociacidn en
el Mercado AIAF de Renta Fija, los Bonos podran ad-
quirirse a través de dicho mercado de acuerdo con
sus propias normas de contratacidn. -—--~—--=-—-—-—----

La Escritura identificaréa, ademas, las entida-
des que se hayan comprometido frente a la Sociedad
Gestora a suscribir, directamente o por cuenta de
terceros, la totalidad de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo (las “Entidades Aseguradoras”), en
los términos previstos en el contrato de suscrip-
cidén, aseqguramiento de la colocacidédn y compromiso
de liquidez de los Bonos que se habra de celebrar,
por cada emisidén de Bonos y en la fecha de la co-
rrespondiente Escritura, entre la Sociedad Gestora
y las Entidades Aseguradoras (el “Contrate de Sus-
cripcidén y Aseguramiento”). Las Entidades Asegura-
doras percibiran, con cargo al Fondo, la comisidn
de aseguramiento y colocacidén que se determine en
la Escritura y el Contrato de Suscripcibén y Asegu-
ramiento correspondiente. ——m——— s s e e

Las peticiones de suscripcién de los Bonos de-
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beran presentarse a través de las Entidades Asegu-
R radoras, y los Bonos que las Entidades Aseguradoras
aseguren seran adjudicados de acuerdo con su crite-
rio discrecional, velando en todo caso porque no se
produzcan tratamientos discriminatorios entre las
. peticiones que tengan caracteristicas similares, no
obstante lo cual, las Entidades Asequradoras podran
otorgar prioridades a las pPeticiones de sus clien-
tes que, objetivamente, consideren méas apropiadas.
Al término del Perjodo de Suscripcién, los sus-
criptores podran solicitar a las Entidades Asegura-
doras un documento acreditativo de 1los Bonos sus-
critos y adjudicados, sin perjuicio de que la titu-
laridad de los Bonos Se acreditara por 1la anotacioén
en el registro contable correspondiente, al estar
representados por anotaciones €en cuenta., --—-——-——__
La Escritura determinara, ademas, el precio de
suscripcién de 1los Bonos, la hora de 1a Fecha de
* Desembolso en 1a que los inversores a quienes havyan

sido adjudicados los Bonos deberan haber abonado a




las Entidades Aseguradoras, valor ese mismo dia, el
precio de suscripcidén de los Bonos que corresponda
a cada Bono adjudicado, y la hora de la Fecha de
Desembolso en la que las Entidades Aseguradoras de-
beran haber abonado su respectivo importe (conforme
a lo establecido en el Contrato de Suscripcién vy
Aseguramiento, y deduciendo del precio de suscrip-
cién de los Bonos, la comisidén de aseguramiento y
colocacidén correspondiente) a la Cuenta de Tesore-
ria, valor ese mismo dia. ——————=-—mmemmm e m e —

3.1.6. Servicio financieroc de los Bonos

El servicio financiero de las sucesivas emisio-
nes de Bonos correréd a cargo de Banco Popular Espa-
fiol, S.A. (el “Agente Financiero”), en virtud de lo
previsto en el contrato de agencia financiera cele-
brado, en esta misma fecha, por la Sociedad Gestora
y el Agente Financiero (el “Contrato de Agencia Fi-
nanciera”), conforme al cual todos los pagos a rea-
lizar por el Fondo a los titulares de los Bonos se
realizarén a través del Agente Financiero quien, en
su condicidén de tal, deberd mantener la Cuenta de
Tesoreria y actuara como agente de pagos de las
emisiones de Bonos, recibiendo por ello la comisidn

peridédica anual fijada en el Contrato de Agencia
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Financiera. En el supuesto de que, de conformidad
con lo previsto en 1la presente Escritura de Consti-
tuciodn, el Fondo se amplie mediante sucesivas ad-
quisiciones de Cédulas Hipotecarias Adicionales y
las consiguientes emisiones correlativas de Bonos,
con el otorgamiento de las correspondientes FEscri-
turas de Ampliacién, el Contrato de Agencia Finan-
Clera serd de aplicacién automatica, sin necesidad
de formalidad o modificacién contractual alguna, al
Fondo ampliado Y, en consecuencia, al servicio fi-
nanciero de todos los Bonos emitidos en cada momen-
to por el Fondo, de acuerdo con las Escrituras, a
cuyo efecto, la Sociedad Gestora, con anterioridad
a cada Fecha de Desembolso, entregara al Agente Fi-
nanciero copia de 1a correspondiente Escritura de
Ampliacién para su conocimiento. —~~-———u_________

La Sociedad Gestora podra sustituir al Agente
Financiero (en todas © algunas de sus funciones),
siempre que ello esté permitido por 1a legislacién

vigente y se obtenga, caso de ser necesario, la au-




torizacién de las autoridades competentes, previa
comunicacidén de la sustitucion a la CNMV, a ias
Agencias de Calificacién y a los Emisores. La causa
gue motive la sustitucidn debera ser grave y no po-
drad suponer un perjuicio para los intereses de los
titulares de los Bonos. ——————==——~—=————————————————

En la presente fecha, la deuda a corto plazo
del Agente Financiero goza de una calificaciédn
igual a A-1+ de Standard & Poor’s Espafia, S.A.
(“S&P”), y P-1 de Moody’s. En el supuesto de que la
calificacidén crediticia del Agente Financiero para
su riesgo a corto plazo fuera rebajada a una cali-
ficacién inferior a A-1, en el caso de S&P, o P-1
en el caso de Moody’s, el Agente Financiero debera
poner en practica, a satisfaccidén de la Sociedad
Gestora, en nombre y representacidn del Fondo, de-
ntro de los treinta (30) dias siguientes a tal re-
baja y previa consulta a las Agencias de Califica-
cién, una de las siguientes alternativas, en orden
a mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos inherentes al servicio financiero

de los Bonos y mantenimiento de la Cuenta de Teso-

(i) obtener garantias o compromisos similares
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de una entidad o entidades de crédito con califica-
cidén crediticia no inferior a A-1 de S&P, y P-1 de
Moody’s, u otras explicitamente reconocidas por
ellas, que permitan mantener los COmMpromisos asumi-
dos por el Agente Eﬁnanciero, previa confirmacieén
de las Agencias de Calificacién Y siempre y cuando
la calificacién Crediticia de los Bonos no se vea
afectada; o

(ii) sustituir a1 Agente Financiero pPor una o
varias entidades con calificacién Crediticia no in-
ferior a a-1 de S&P, Y P-1 de Moody’s, u otras ex-
plicitamente reconocidas por ellas, para que asu-
ma(n), en las mismas condiciones, las funciones de}
Agente Financiero establecidas en el Contrato de
Agencia Financiera. --eeoeeooo___

El Agente Financiero podra dar por terminado el
Contrato de Agencia Financiera pPrevia notificacion
a la Sociedad Gestora con una antelacién minima de
dos (2) meses, de acuerdo con los términos estable-

cidos en el Contrato de Agencia Financiera, Y siem-




pre que (i) otra entidad de caracteristicas finan-
cieras similares al Agente Financiero y con una ca-
lificacién crediticia a corto plazo no inferior a
A-1 de S&P, y P-1 de Moody’s, u otras explicitamen-
te reconocidas por ellas y aceptadas por la Socie-
dad Gestora, sustituya al Agente Financiero y acep-
te, en las mismas condiciones, las funciones asumi-
das en virtud del Contrato de Agencia Financiera,
(ii) se comunique a la CNMV y a las Agencias de Ca-
lificacién, y (iii) no se perjudique la califica-
cién otorgada a los Bonos, sin perjuicio de que la
terminacién del Contrato de Agencia Financiera no
podra producirse, salvo autorizacidn expresa de la
Sociedad Gestora, hasta el vigésimo (20°) dia del
mes siguiente a la primera fecha de pago de los Bo-
nos siguiente a la notificacién de la terminacion
por el Agente Financiero a la Sociedad Gestora. ---

Con sujecidén a lo previsto en los parrafos an-
teriores, la terminacién anticipada del Contrato de
Agencia Financiera podra producirse de forma total
o parcial, en el sentido de afectar a todas o ex-
clusivamente a algunas de las funciones encomenda-
das en él1 al Agente Financiero. ——=——-——————>=—————=

En cualquiera de los supuestos anteriores, en
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el caso de que la(s) nueva(s) entidad(es) debi-
era(n) recibir una comisidén periddica anual Supe-
rior a la establecida en el Contrato de Agencia Fi-
nanciera, la diferencia con dicha comisidén sera a
cargo de los Emisores a prorrata del saldo nominal
pendiente de las Cédulas Hipotecarias emitidas por
cada uno de ellos, Yy la sustitucién del Agente Fi-
nanciero se comunicara a la CNMV, a las Agencias de
Calificacién y a los Emisores. —-—-oeeo__________

Las retenciones, bagos a cuenta, contribuciones
e impuestos aplicables ahora o en el futuro sobre
el principal, intereses © rendimientos de los Bonos
Seran por cuenta de sus titulares, y su importe se-
ra deducido, en su Caso, por la Sociedad Gestora,
én nombre y por cuenta del Fondo, o a través del

Agente Financiero, en 1la forma legalmente estable-

3.1.7. Prelacién en los pagos a 1los titulares
de los Bonos

En caso de que, en una fecha de pago de inter-




eses o principal de los Bonos de una determinada
serie, y a pesar de los mecanismos establecidos pa-
ra la proteccién de los derechos de sus titulares,
los Recursos Disponibles no fuesen suficientes para
atender las obligaciones de pago del Fondo (tal vy
como dicho término se define en la Estipulacién 5.1
siguiente y de acuerdo con lo establecido en la Es-
tipulacién 5.3), la cantidad disponible para el pa-
go de los intereses y el principal de los Bonos de
dicha serie se distribuird segun el orden de prela-
cién de pagos establecido en la Estipulacién 5.3,
teniendo en cuenta que todos los Bonos de una misma
serie otorgaréan a sus titulares los mismos derechos
de cobro. ——————— e m e — e

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
(tal y como dicho término se define en la Estipula-
cién 5.1 siguiente) sdélo fueran suficientes para
atender parcialmente obligaciones de pago en el
mismo orden. de prelacidén, la cantidad disponible se
repartira proporcionalmente entre los Bonos de la
serie de que se trate, abonandose, en la siguiente
fecha de pago de los Bonos de dicha serlie en que
fuera posible (sin devengo adicional de intereses}),

las cantidades que sus titulares hubiesen dejado de
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percibir. ——--ecmm e __
3.1.8. Derechos e informacién a los titulares
de los Bonos

(1) Derechos de los titulares de los Bonos

Los titulares de los Bonos tendran todos los
derechos que les reconoce la normativa vigente, las
Escrituras y los correspondientes folletos informa-
tivos relativos a las emisiones de Bonos. La sus-
cripcidén o adquisicién de los Bonos supone la acep-
tacién de todos los términos Yy condiciones estable-
cidos en las Escrituras. Los titulares de los Bonos
no tendran, en ningun caso, derecho a exigir la re-
compra de los Bonos por el Fondo. ————e—meo—— o __

El ejercicio de las acciones contra los Emiso-
res vendra determinado por lo dispuesto en el apar-
tado 1 del articulo sexto de la Ley 19/1992, de
conformidad con lo previsto en 1la Estipulacion
2.1.7.(iii), no pudiendo los titulares de los Bonos
ejercitar accién alguna contra los Emisores. ———-—-

(11) Informacién a los titulares de los Bonos




La Sociedad Gestora procedera a comunicar a los
titulares de los Bonos, mediante la publicacién en
el Boletin Diario del Mercado AIAF, tanto (i) el
importe que, segin lo previsto en las Escrituras
corresponderia abonarles en cada fecha de pago de
los Bonos, como (ii) el importe que, segun el orden
de prelacidén de pagos contenido en la Estipulacién
5.3, se les vaya a abonar efectivamente. Dicha no-
tificacidén se referird tanto al principal como a
los intereses de los Bonos, y se realizara en aque-
11a fecha que coincida con un (1) mes natural de
antelacidén a la correspondiente fecha en que deban
realizarse los pagos a los titulares de los Bonos,
o el Dia Habil inmediatamente siguiente caso de gue
dicha fecha no lo fuera. ———-——=—=ommmmm—wrr e

Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes
a cada fecha de pago de los Bonos, la Sociedad Ges-
tora emitira una certificacién en la que se haga
constar, respecto de los Bonos que proceda, la si-
guiente informacidén referida a la fecha de pago an-
terior, copia de cuya certificacién se remitira a
la CNMV: -===--m e

a) Importe del saldo nominal inicial de los Bo-
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b) Importe del saldo nominal de los Bonos ven-

c) Importe del saldo nominal pendiente de los

Bonos no vencido. —=--e-eoooo .

' d) Importe del saldo nominal pendiente de los
. Bonos vencido no abonado a los titulares de los Bo-
Nnos por razén de insuficiencia de fondos. ——w——oo__

e) Importe del saldo nominal pendiente de los

Bonos vencido Yy efectivamente satisfecho a los tji-

tulares de los Bonos. =—-woeeoeoo______

f) Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior fecha de pago. ~~--oo__________

g) Intereses devengados desde la Fecha de Des-

embolso y que, debiendo haber sido abonados en an-

Lteriores fechas de Pago, no hayan sido satisfechos.

. Asimismo, toda la informacién de caracter pu-

r blico a que se ha hecho referencia podra obtenerse

* eén el domicilio de la Sociedad Gestora, o a través
de las Entidades Asequradoras correspondientes, o

. en la sede del Mercado AIAF. —-—meeo___________




3.2. Emisién de los Bonos Iniciales por el Fon-

3.2.1. Identificacidén de los Bonos Iniciales

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo y con cargo al mismo, procede en este ac-
to a la emisidn de una serie compuesta por DIECI-
SEIS MIL QUINIENTOS CINCUENTA (16.550) Bonos de
CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal cada
uno (los “Bonos Iniciales”), por importe total de
MIL SEISCIENTOS CINCUENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS
(1.655.000.000 €) de valor nominal. -—-——=-==-==———=~~

3.2.2. Amortizacién e intereses de los Bonos
Iniciales

(i) Bmortizacién ordinaria de los Bonos Inicia-

les

La amortizacién ordinaria de los Bonos Inicia-
les se realizard mediante un Unico pago en la fecha
del décimo (10°) aniversario de la Fecha de Desem-
bolso Inicial, es decir, el 2 de diciembre de 2015
(la “Fecha de Amortizacidén Ordinaria de los Bonos
Iniciales”), sin perjuicio de que pueda producirse
una amortizacién anticipada por concurrencia de
cualgquiera de los supuestos previstos en el aparta-

do (ii) siguiente. En todo caso, la amortizacidn
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ordinaria de los Bonos Iniciales no podra producir-
Se con posterioridad a la Fecha de Vencimiento Le-
gal del Fondo. -—-wvmocee

El valor de amortizacién de los Bonos Iniciales
serd de CIEN MIL EUROS (100.000 €) por Bono Ini-
cial, equivalente a su valor nominal, libre de gas-—
tos e impuestos para su titular, salvo que hubieran
sido amortizados anticipadamente de forma parcial,
en los términos previstos en el apartado (ii) si-
guiente, en CUuyo caso el valor de amortizacioén de
los Bonos Iniciales sera equivalente a su valor no-
minal wuna vez reducido como  consecuencia de la
amortizacioén anticipada parcial de 1a correspon-
diente emisién. —---eomeeo_____ ______ ____

(1i) Amortizacién Anticipada de los Bonos Ini-

’ Ciales
Los Bonos Iniciales se amortizardn anticipada-
mente (la “Amortizacién Anticipada de los Bonos
. Iniciales”), parcial o totalmente, en caso de Amor-

tizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias




Iniciales, de conformidad con lo dispuesto en la
Estipulacidén 2.2.2.(1i) de esta Escritura, en la
fecha en gue tenga lugar la Amortizacidén Anticipada
de las Cédulas Hipotecarias Iniciales (la “Fecha de
Amortizacidén Anticipada de los Bonos Iniciales”) vy
en los siguientes términos: ———=—==mmmmm—m———————— e

a) en caso de Amortizacién Anticipada de las
Cédulas Hipotecarias Iniciales (i) por impago de
intereses ordinarios, (ii) por imposibilidad de
sustitucidén en los términos previstos en la Estipu-
lacién 2.1.8 de la presente Escritura, o (iii) por
amortizacidn anticipada legal de acuerdo con lo es-
tablecido en el articuleo 60 del Real Decreto
685/1982, en los términos a que se refiere la Esti-
pulacién 2.1.9 de la presente Escritura, la Socie-
dad Gestora, por cuenta del Fondo, con cargo a la
cantidad que obtenga por la Amortizacidén Anticipada
de 1la Cédula Hipotecaria Inicial afectada (por
principal e intereses, ordinarios y de demora) vy
tan pronto como el importe correspondiente haya si-
do depositado en la Cuenta de Tesoreria y pueda
disponer del mismo, procederd a amortizar parcial-
mente los Bonos Iniciales, mediante la reduccidén a

prorrata de su valor nominal por un importe agrega-
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do equivalente al valor nominal de la Cédula Hipo-
tecaria Inicial amortizada, siempre con sujecién al
orden de prelacién de pagos recogido en la Estipu-~
lacién 5.3. Las cantidades que correspondan a los
titulares de los Bonos Iniciales seran pagadas a
prorrata una vez que su importe sea recibido por la
Sociedad Gestora del Emisor Inicial de que se tra-
te, hasta el limite disponible de dichas cantidades
Yy en la fecha que corresponda (aunque no coincida
con una Fecha de Pago Inicial, tal Yy como se define
dicho término en el apartado (iii) siguiente); ----

b) en caso de extincién por liquidacién antici-
pada del Fondo, en los casos y términos previstos
en la Estipulacién 7 siguiente, incluido el Supues-
to de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipo-
tecarias TIniciales por modificacién de la normativa
fiscal en los términos a que se refiere la Estipu-
lacidén 2.1.10 de la presente Escritura, la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, procedera a amorti-

zar los Bonos Iniciales en su totalidad; y




¢) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-
to del equilibrio financiero de la serie compuesta
por los Bonos Iniciales, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, debera proceder a amortizar la
serie de Bonos Iniciales en su totalidad. ——-—-—--—-

En el supuesto de Amortizacién Anticipada de
los Bonos Iniciales conforme a lo previsto en el
parrafo a) anterior, en la medida en que la recupe-
racién de los importes debidos por el Emisor Ini-
cial de la Cédula Hipotecaria Inicial afectada pue-
da producirse en sucesivas fechas y por distintas
cantidades, el proceso de Amortizacién Anticipada
de los Bonos Iniciales a gque se ha hecho referencia
se repetird con los sucesivos importes recibidos
por el Fondo hasta que el importe agregado de la
reduccidén a prorrata del valor nominal de los Bonos
Iniciales iguale el valor nominal de la Cédula
Hipotecaria Inicial amortizada anticipadamente. Pa-
ra proceder al pago de las cantidades referidas an-
teriormente, la Sociedad Gestora unicamente podré
utilizar las cantidades recuperadas como consecuen-

cia de la ejecucién de la Cédula Hipotecaria Ini-
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cial afectada o del pago de dicha Cédula Hipoteca-
v ria Inicial por el Emisor Inicial correspondiente.

La Amortizacidén Anticipada de los Bonos Inicia-

¥ les debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a
. la CNMV, a las Agencias de Calificacién Inicjiales
. (tal y como se define dicho término en la Estipula-~
cién 3.2.3 siguiente) Y a los titulares de los Bo-
nos Iniciales, en la forma establecida en la Esti-
pulacién 9.6 de esta Escritura, y en caso de que
fuera total, la Sociedad Gestora remitira a la CNMV
la correspondiente acta notarial de liquidacidén. --

(1ii) Intereses de los Bonos Iniciales

Los Bonos Iniciales devengaran, desde la Fecha

de Desembolso Inicial hasta su total amortizacidn,

intereses a un tipo de interés fijo anual del 3,50%

< (el “Tipo de Interés de los Bonos Iniciales”) sobre

. el saldo nominal pendiente de cada Bono Inicial (es
. decir, el importe de principal no amortizado de ca-
da Bono Inicial), lo cual supondra con caracter ge-

. neral un pago anual por intereses equivalente a1




TRES MIL QUINIENTOS EUROS (3.500 €) por Bono Ini-
cial. En caso de impago a los titulares de los Bo-
nos Iniciales, las cantidades vencidas que éstos
hubiesen dejado de percibir, tanto en concepto de
intereses como de principal, no devengaran inter-
eses de demora. —————————— " mm-T oo o mm—— oo oo m s

A efectos del devengo de intereses y hasta la
Fecha de Amortizacién Ordinaria de los Bonos Ini-
ciales, la emisidén de los Bonos Iniciales se enten-
derad dividida en periodos de devengo de intereses
cuya duracién se extenderd desde el dia 2 de di-
ciembre de cada ano (inclusive) hasta el dia 2 de
diciembre del afio siguiente (exclusive), salvo
cuando concurra cualquier supuesto de Amortizacidn
Anticipada de los Bonos Iniciales, en cuyo caso, el
periodo de devengo de intereses en curso de los Bo-
nos Iniciales se extenderd desde el udltimo dia 2 de
diciembre (inclusive) hasta la Fecha de Amortiza-
cién Anticipada de los Bonos Iniciales (exclusive),
y los siguientes periodos de devengo de intereses
de los Bonos Iniciales se extenderan desde dicha
Fecha de Amortizacién Anticipada de los Bonos Ini-
ciales (inclusive) hasta el siguiente dia 2 de di-

ciembre (exclusive) (salvo que se produzca cual-
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quier supuesto de Amortizacidn Anticipada de 1los
Bonos Iniciales de nuevo, que interrumpira e) pe-
riodo de devengo de intereses €n curso de los Bonos
Iniciales en 1la forma indicada anteriormente), v,
Sucesivamente, desde el dia 2 de diciembre (inclu-
sive) hasta el siquiente dia 2 de diciembre (exclu-
sive), hasta llegar a la Fecha de Amortizacioén Or-
dinaria de 1los Bonos Iniciales (nuevamente, salvo
que se produzca Cualquier supuesto de Amortizacioén
Anticipada de los Bonos Iniciales de nuevo, que in-
terrumpira el periodo de devengo de intereses en
curso de los Bonos Iniciales en la forma indicada
anteriormente) (los “"Periodos de Devengo de Inter-
eses de los Bonos Iniciales”). No se tendra en
cuenta para la determinacién de los Periodos de De-
vengo de Intereses de los Bonos Iniciales si e] 2
de diciembre de cualquier afio o la Fecha de Amorti-
zacion Anticipada de los Bonos Iniciales es o no un
Dia Habil. A partir de la Fecha de Amortizacién Or-

dinaria de los Bonos Iniciales, los Bonos Iniciales




devengaran intereses diariamente sobre su valor no-
minal no amortizado hasta su total amortizacidn. —-
El calculo de los intereses devengados por los

Bonos Iniciales, durante cada Periodo de Devengo de

Intereses de los Bonos Iniciales, se realizara por
la Sociedad Gestora de acuerdo con la siguiente
férmula: —————==——--—r oo s —— oo oo o s —

I =P * (R/100)

I = importe total de intereses devengados por
los Bonos Iniciales en el Periodo de Devengo de In-
tereses de los Bonos Iniciales de que se trate. ——-

P = saldo nominal pendiente de los Bonos Ini-
ciales al comienzo del Periodo de Devengo de Inter-
eses de los Bonos Iniciales de que se trate. -——-———-

R = Tipo de Interés de los Bonos Iniciales (no-
minal) expresado en porcentaje anual. -—-—-———==-—---

Los intereses devengados durante cada Periodo
de Devengo de Intereses de los Bonos Iniciales se-
ran satisfechos el dia 2 de diciembre de cada ano,
o el Dia H&bil inmediatamente siguiente en caso de
que dicho dia no fuera Dia Habil (cada una, una
“Fecha de Pago Inicial”), sin perjuicio de lo dis-

puesto en el apartado (ii) anterior. La primera Fe-
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Cha de Pago Inicial tendra lugar el 4 de diciembre
¥ de 2006, por no ser Dia Habil el 2 de diciembre de
N dicho ano. --w-—eeeme
» P Si llegada la Fecha de Amortizacién Ordinaria
- de los Bonos Iniciales, Cualesquiera intereses de
ﬁ' las Cédulas Hipotecarias Iniciales no hubieran sido

Pagados al Fondo, los intereses de los Bonos Ini-
ciales seréan pagados por el Fondo tan pronto como
el importe de intereses de las Cédulas Hipotecarias
Iniciales haya sido depositado en la Cuenta de Te-
soreria y la Sociedad Gestora pueda disponer del
mismo, y por una cantidad no superior a la que
efectivamente cobre el Fondo en concepto de inter-

eses de las Cédulas Hipotecarias Iniciales con su-

o

jecién al orden de prelacién de pagos contenido en

n

la Estipulaciéon 5.3 siguiente. En el supuesto de

l-

que dicho dia no fuera Disa Habil, el pago de los

im

intereses de los Bonos Tniciales se efectuara en el

I

i

Dia Habil siguiente. ———cocoo

I

3.2.3. calificacién Y folleto informativo de



los Bonos Iniciales

El riesgo financiero de los Bonos Iniciales ha
sido objeto de evaluacidn por S&P y Moody’'s (con-
juntamente, las “Agencias de Calificacién Inicia-
les”), entidades calificadoras reconocidas al efec-
to por la CNMV. La calificacidn otorgada provisio-
nalmente a los Bonos Iniciales ha sido de “AAA”, en
el caso de S&P, y “Aaa”, en el caso de Moody’s, se-
gun consta en el folleto informativo relativo a la
emisidén de los Bonos Iniciales. ~—-—————-———————-—----

De conformidad con lo establecido en la Estipu-
lacién 11 de la presente Escritura, en el supuesto
de que, antes del inicio del Periodo de Suscripcidn
Inicial (tal y como se define dicho término en la
Estipulacién 3.2.4 siguiente), no se confirmen las
calificaciones provisionales otorgadas por las
Agencias de Calificacidén Iniciales, se considerarén
resueltas la constitucidén del Fondo, la cesion de
las Cédulas Hipotecarias Iniciales, el resto de los
contratos celebrados por el Fondo y la emisidn de
los Bonos Iniciales. ————=m——— oo

Existe un folleto informativo relativo a 1la
emisién de los Bonos Iniciales, de conformidad con

lo establecido en el Real Decreto 926/1998, que ha
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sido verificado e inscrito en el correspondiente
Registro de la CNMV con fecha 25 de noviembre de
2005, completado mediante suplemento de fecha 28 de
noviembre de 2005. —~w—-m--ooe_ o _______ _____

3.2.4. Suscripcién de los Bonos Iniciales

El periodo de suscripcién de los Bonos Inicia-
les comenzara el dia 30 de noviembre de 2005 a las
10:00 horas (C.E.T.), y finalizara el 1 de diciem-
bre de 2005 a las 18:00 horas (C.E.T.) (el “Periodo
de Suscripcién Inieial”). La colocacién de los Bo-
nos Iniciales se dirige a inversores cualificados,
tal y como este término se define en el articulo
39.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desarrolla parcialmente 1la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisién a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas
de venta o suscripcion y del folleto exigible a ta-

les efectos. Una vez que la emisién haya sido colo-

cada en su totalidad y los Bonos Iniciales sean ad-




mitidos a negociacion en el Mercado AIAF de Renta
Fija, los Bonos Iniciales podran adguirirse a tra-
vés de dicho mercado de acuerdo con sus proplas
normas de contratacién. -————--mmmemmmmmmmmmmmmmmm o -

IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK, DRESDNER BANK
AKTIENGESELLSCHAFT, BARCLAYS BANK, PLC, ABN - AMRO
BANK, N.V. (Sucursal en Esparna), CALYON (Sucursal
en Espana), DZ BANK  AG DEUTSCHE ZENTRAL-
GENOSSENSCHAFTSBANK, HSBC BANK, PLC y LANDESBANK
BADEN-WURTTEMBERG {(conjuntamente, las “Entidades
Aseguradoras Iniciales”) se han comprometido frente
a la Sociedad Gestora a suscribir, directamente o
por cuenta de terceros, la totalidad de los Bonos
Iniciales emitidos con cargo al Fondo, en los tér-
minos previstos en el contrato de suscripcidn, ase-
guramiento de la colocacién y compromiso de liqui-
dez de los Bonos Iniciales suscrito en esta misma
fecha entre la Sociedad Gestora, Intermoney Valores
y las Entidades Aseguradoras Iniciales (el “Contra-
to de Suscripcidn y Aseguramiento Inicial”). -————-

Las Entidades Aseguradoras Iniciales percibi-
radn, con cargo al Fondo, una comisidén de asegura-
miento y colocacidén, en la Fecha de Desembolso Ini-

cial, igual a 0,11% (entre cinco (5) y veinte (20)
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puntos basicos) sobre el total importe asegurado
conforme a 1lo establecido en el Contrato de Sus-

Cripcién vy Aseguramiento Inicial. = ___ ____

des Asequradoras Iniciales, y 1os Bonos Iniciales
que las Entidades Aseguradoras Iniciales aseqguren
Se adjudicaran de acuerdo con suy Criterio discre-
cional, velando en todo caso Porque no se produzcan
tratamientos discriminatorios entre 1las peticiones
que tengan caracteristicas similares, no obstante
lo cual, las Entidades Aseguradoras Iniciales po-
dréan otorgar prioridades a las peticiones de sus

clientes que, objetivamente, consideren mas apro-

los Bonos Iniciales suscritos Y adjudicados, sip

perjuicio de que 1a titularidad de 1los Bonos Ini-




ciales se acreditara por la correspondiente anota-
cion en el registro contable de los Bonos Inicia-
les, al estar representados por anotaciones en
cuenta, —=———m————— s ———— oo o oo oS — oS

£l Precio de Suscripcién de los Bonos Iniciales
sera del 98,951% de su valor nominal. Los inverso-
res a quienes hayan sido adjudicados los Bonos Ini-
ciales deberan abonar a las Entidades Aseguradoras
Iniciales, antes de las 10:00 horas de la manana
(C.E.T.) de la Fecha de Desembolso Inicial, wvalor
ese mismo dia, el Precio de Suscripcidn de los Bo-
nos Iniciales que corresponda a cada Bono Inicial
adjudicado. Las Entidades Aseguradoras Iniciales
abonaran su respectivo importe conforme a lo esta-
blecido en el Contrato de Suscripcidén y Asegura-
miento Inicial (deduciendo del precio de suscrip-
cién de los BRonos Iniciales, la comisidén de asegu-
ramiento y colocacidn correspondiente), en la Cuen-
ta de Tesoreria antes de las 11:00 horas de la ma-
Aana (C.E.T.) de la Fecha de Desembolso Inicial,
valor ese mismo dia. ———-——--—————=———m-—-———o——mmomm

3.3. Emisién de los Bonos Adicionales por el

Fondo

3.3.1. Identificacién de los Bonos Adicionales
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De conformidad con 1o establecido en 1la Estipu-
lacién 3.1.1 anterior de esta Escritura y como con-
secuencia del caracter ampliable del pasivo del
Fondo, con posterioridad a su constitucién, el Fon-
do realizard sucesivas emisiones de Bonos con oca-
$ién de cada una de 1las adquisiciones de Cédulas
Hipotecarias Adicionales por el Fondo (los “Bonos
Adicionales”), dentro de los limites establecidos
en la Estipulacién 3.1.1 anterior. ———-————_______

A tal efecto y de acuerdo con lo dispuesto en
las Estipulaciones 2.3.1 y 3.1.1 anteriores, las
suéesivas emisiones de Bonos Adicionales se regula-
ran en las correspondientes Escrituras de Amplia-
cién, que seran entregadas a la CNMV para su veri-
ficacioén, en los términos a que se refiere la pre-
sente Estipulacién 3.3, -w-ooeo__ ______

La Escritura de Ampliacién debera identificar
el numero de Bonos Adicionales emitidos, la fecha
de emision, el importe total de valor nominal de 1la

emisién y el valor nominal por Bono Adicional. ----




3.3.2. Amortizacién e intereses de los Bonos
Adicionales

F1l régimen de amortizacidn (ordinaria y antici-
pada) e intereses de los Bonos Adicionales se regu-
larad en la Escritura de Ampliacidn correspondiente,
y deberd cumplir con los términos contenidos en la
Estipulacién 3.1.2 de 1la presente Escritura de
Constitucidn. ——-———————-——— -

3.3.3. Calificacién y folletos informativos de
los Bonos Adiciocnales

Como condicién para las sucesivas emisiones de
Bonos Adicionales, los Bonos Adicionales deberan
ser objeto de calificacidén en los términos y con
sujecidén a las previsiones contenidas en la Estipu-
lacidén 3.1.3 de la presente Escritura de Constitu-
cién, y requerirdn de un folleto informativo que
deberd ser verificado e inscrito en el correspon-
diente Registro de la CNMV. ———---—————mmmmmm———o———

3.3.4. Suscripcibén de los Bonos Adicionales

La suscripcién de los Bonos Adicionales debera
tener lugar de conformidad con lo establecido en 1la
Estipulacion 3.1.5 de 1la presente Escritura de
Constitucién, y asi habrd de hacerse constar en la

correspondiente Escritura de Ampliacidn, que debera
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recoger todos los extremos a que se refiere dicha
Estipulacion. —---oeooo

4. LINEA DE LIQUIDEZ

4.1. Contrato de Linea de Liquidez: objeto, du-

racion y sustitucién

4.1.1. Objeto del Contrato de Linea de Liquidez

La Sociedad Gestora, en nombre Y POr cuenta del
Fondo, 1IXI1s§ CORPORATE & INVESTMENT BANK (“IXIS
CIB”) y HSBC BANK, PLC (“HSBC” Y, conjuntamente con
IXIS CIB, 1los “Acreditantes”, Y cada uno de ellos,
indistintamente, un “Acreditante”), celebraran en
esta fecha un contrato de linea de liquidez (el
“"Contrato de Linea de Liquidez”) en virtud del cual
los Acreditantes otorgaran mancomunadamente una 1ji-
nea de liquidez al Fondo (la “Linea de Liquidez”)
en los términos descritos en 1la presente Estipula-
cidén 4, que se distribuird entre los Acreditantes
en las cuantias Y por los pborcentajes siguientes
(la “Distribucién de la Linea de Liquidez”), tanto

a efectos de disposicién como de amortizacioén de




fondos, y que cada uno de los Acreditantes asumira
en su totalidad por lo que se refiere a su respec-

tiva participacién: ~-—-—=-—-=----ss--ossoooomo T

Acreditantes Cuantia (euros) Porcentaje
_IXIs CIB 23.656.850 50%
HSBC 23.656.850 50%
TOTAL 47.313.700 100%

4.1.2. Duracién del Contrato de Linea de Liqui-
dez

Salvo terminacién anticipada por las causas
previstas en el Contrato de Linea de Liquidez o
sustitucién por uno nuevo en los terminos indicados
en la Estipulacién 4.1.3 siguiente, el Contrato de
Linea de Liquidez tendra una duracién inicial de
trescientos sesenta y cuatro (364) dias desde la
presente fecha, renovable anualmente de forma auto-
matica a la finalizacién dicho plazo y por idénti-
cos periodos de duracidn hasta la Fecha de Venci-
miento Legal del Fondo, excepciodn hecha del dltimo
periodo de renovacidén, que se extendera desde la
finalizacién del anterior periodo hasta la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo, y sin perjuicio del
plazo de disposicién de la Linea de Liquidez a que

hace referencia la Estipulacién 4.2.2 siguiente. ——
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A la finalizacién del primer afio de duracién o

cualquiera de las renovaciones subsiguientes del

Contrato de Linea de Liguidez, cada uno de 1los

Acreditantes podra, por lo que respecta a sy parti-

cipacién en la Linea de Liquidez, decidir no reno-

varla, depositando 1a totalidad del importe dispo-

nible de la Linea de Liquidez que le corresponda en

€se momento, de conformidad con la Distribucién de

la Linea de Liquidez, en 1la Cuenta de Tesoreria, de

Cuyo depdsito sélo podra disponerse en los términos

previstos en las Estipulaciones 4.2.2 y 4.2.3 si-

guientes, que se reintegraréd en caso de renovacién

posterior de la Linea de Liquidez por mutuo acuerdo

del Acreditante afectado y 1a Sociedad Gestora, vy

sera objeto de remuneracién a favor de los Acredi-

’ ' tantes en los términos descritos en 1la Estipulacién
4.5, (iii) Siguiente, con las especificidades a que
Se refiere dicha Estipulacién. Si ésa fuera la de-
cisién de cualquiera de los Acreditantes, deberan

notificarla por escrito a la Sociedad Gestora con




al menos treinta (30) dias naturales de antelaciodn
a la finalizacién del primer afio de duracidn o
cualquiera de las renovaciones subsiguientes del
Contrato de Linea de Liquidez, debiendo realizar el
referido depdsito en el plazo maximo de diez (10)
Dias Habiles desde la fecha de envio de la corres-
pondiente notificacidén por escrito. En caso de no
renovacién, el depdsito constituido deberd mante-
nerse hasta la Fecha de Vencimiento Legal del Fon-
do, salvo terminacién anticipada del Contrato de
Linea de Liquidez por las causas previstas en él o
sustitucidédn por uno nuevo en los términos indicados
en la BEstipulacién 4.1.3 siguiente. -—---——=--———-—-

4.1.3. Sustitucién del Contrato de Linea de Li-
quidez

En caso de (i) ampliacidén del activo y pasivo
del Fondo con ocasién de la adquisicidn por el Fon-
do de Cédulas Hipotecarias Adicionales y la corre-
lativa emisidén por el Fondo de Bonos Adicionales
(de conformidéd con lo establecido en las Estipula-
ciones 2.1.1, 2.3, 3.1.1 y 3.3 anteriores), o de
(ii) amortizacién anticipada total de cualquier se-
rie de Bonos, en los términos previstos en la pre-

sente Escritura de Constitucioén, el Contrato de Li-
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trato de Linea de Liquidez), Y serd sustituido por
un nuevo contrato para el otorgamiento de una linea
de liquidez aj Fondo, que Celebrara Jla Sociedad
Gestora, en nombre Y POr cuenta del Fondo, con el o
los acreditantes que corresponda, en los términos y
condiciones acordados en cada Caso para obtener 1la
maxima calificacién de los Bonos Adicionales (de
conformidad con 1o establecido en 1a Estipulacién
3.1.3 anterior), en su caso, y sin que se vea afec-
tada 1la calificacioén otorgada a los demas Bonos
emitidos por el Fondo. En todo €aso, el Fondo no
podra adquirir las Cédulas Hipotecarias Adicionales
ni emitir correlativamente los Bonos Adicionales de

que se trate en el supuesto de que el Contrato de




Linea de Liquidez no pudiera ser sustituido por un
nuevo contrato para el otorgamiento de una linea de
liquidez al Fondo aceptado por las Agencias de Ca-
lificacién. —-—————————————=—— - m———— oo

El nuevo contrato para el otorgamiento de una
linea de liquidez al Fondo, en su caso, deberd cum-
plif con los términos y condiciones siguientes: ---

(i) El1 nuevo o los nuevos acreditantes podran
coincidir o no con los Acreditantes, segin decida
la Sociedad_Gestora en cada caso, pero la Sociedad
Gestora ofrecerd la contratacién de la nueva linea
de liquidez, en condiciones de mercado, a los Acre-
ditantes en primer lugar, de manera que si pasados
veinte (20) dias naturales desde su ofrecimiento,
los Acreditantes y la Sociedad Gestora no hubieran
alcanzado un acuerdo satisfactorio para todas las
partes, quedara la Sociedad Gestora libre de con-
tratar la nueva linea de liquidez con quien consi-
dere conveniente siempre que ello sea en idénticos
términos a los ofrecidos inicialmente a los Acredi-
tantes, sin que en ninguin caso puedan los Acredi-
tantes reclamar nada a la Sociedad Gestora o al
Fondo por la sustituciédn del Contrato de Linea de

Liquidez en tales circunstancias, ni por la contra-
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tacién de una nueva linea de liquidez con nuevos

acreditantes. De igual forma, tampoco podran en tail

caso la Sociedad Gestora o el Fondo reclamar ningu-

na cantidad a los Acreditantes por tales conceptos,

ni el reembolso total © parcial de las comisiones o

* Cualesquiera importes recibidos al amparo del Con-
trato de Linea de Ligquidez. ~=--oeeo o ______

(ii) El1 nuevo contrato tendra por objeto el
otorgamiento de una linea de liquidez al Fondo por -

una duracién que se extenderad hasta la Fecha de

Vencimiento Legal del Fondo (incluyendo su periodo

de duracién inicial Y posibles renovaciones o pré-

rrogas), salvo sustitucién con anterioridad a dicha

fecha (en los mismos términos que 1a sustitucidn

del Contrato de Linea de Liquidez), Y sin perjuicio

' de que los nuevos acreditantes puedan decidir no
renovar su participacién en 1la linea de liquidez en

LI determinadas fechas, procediendo a su depdsito o
accién de analogo efecto en 1la forma y términos

* acordados en cada CaS0. —m e _




(iii) El1 importe maximo disponible de la nueva
linea de liquidez serd el gque se determine en cada
caso para obtener la maxima calificacion de los Bo-
nos Adicionales (de conformidad con lo establecido
en la Estipulacidén 3.1.3 anterior), en su caso, VY
sin que se vea afectada la calificacidn otorgada a
los demas Bonos emitidos por el Fondo. - -————-——————-

(iv) Las condiciones de disposicidn de la nueva
linea de liquidez (por impago de intereses o Gastos
Extraordinarios -tal y como se define dicho término
en la Estipulacidén 6.3por los Emisores u otras cau-
sas), seran las que se acuerden en cada caso, siem-
pre con sujecidén a lo dispuesto en la Estipulacidn
4.2.2 siguiente, y los importes dispuestos se des-
tinardn con caracter general al pago de los Gastos
Extraordinarios (tal y como se define dicho término
en la Estipulacioéon 6.3), los intereses correspon-
dientes a los titulares de los Bonos y los gastos
ordinarios periddicos en los términos y condiciones
que se determinen., —=-—-—-—==--—-—— - - —————————————

(v) La remuneracién a los acreditantes por los
importes dispuestos de la nueva linea de liquidez vy
las comisiones a pagar a los acreditantes seran las

que se acuerden en cada CasO. ———m—mm—m—mm e em o
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(vi) Los importes dispuestos con cargo a la
nueva linea de liquidez se amortizaradn en las fe-
chas y términos que se acuerden, sin que el Fondo
pueda hacer uso de 1los fondos procedentes de cua-
lesquiera Cédulas Hipotecarias pertenecientes a un
conjunto de Cédulas Hipotecarias incorporadas ail
Fondo en una misma fecha para amortizar o remunerar
importes dispuestos con cargo a la nueva linea de
liquidez por impago por parte de los Emisores de
Cualesquiera Cédulas Hipotecarias _pPertenecientes 3
otro conjunto de Cédulas Hipotecarias 1ncorporadas
al Fondo en una fecha distinta. ———--eo_____ __

(vii) Los derechos Y obligaciones de los acre-
ditantes tendran el caracter de mancomunados, salvo
que otra cosa se acuerde expresamente en el contra-
to correspondiente, y tanto 1la calificacién credi-
ticia de los acreditantes como las consecuencias de
Su modificacién seran las que se determinen en cada
Caso para obtener la maxima calificacién de los Bo-

nos Adicionales (de conformidad con lo establecido




en la Estipulacién 3.1.3 anterior), en su caso, V
sin que se vea afectada la calificacidon otorgada a
los demas Bonos emitidos por el Fondo. ———-—=-—————

(viii) En todo caso, los pagos que deban reali-
zarse estaran sujetos al orden de prelacién de pa-
gos contenido en la Estipulacién 5.3 siguiente, y
en caso de insuficiencia de recursos para satisfa-
cer los importes debidos en una determinada fecha
en que el Fondo haya de realizar pagos, dichos re-
cursos se aplicaran a prorrata entre los conceptos
debidos del mismo rango; en particular, en el su-
puesto de que en una determinada fecha en que el
Fondo deba realizar pagos coincidan dos o mas se-
ries de Bonos cuyos intereses debidos no puedan ser
pagados en su totalidad por el Fondo por no dispo-
ner éste de la totalidad de los ingresos en concep-
to de intereses procedentes de sus respectivas Cé-
dulas Hipotecarias vinculadas, los importes debidos
a cada una de las series de Bonos una vez aplicados
los intereses cobrados de las Cédulas Hipotecarias
vinculadas, tendréan el mismo orden de prelaciodon vy,
en consecuencia, si el importe disponible de la Li-
nea de Liquidez fuera insuficiente, su reparto se

realizara a prorrata del principal de las series de
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L : quidez otorgada al Fondo Yy vigente en cada momento,
mutatis mutandis, como consecuencia de 1ga sustitu-
cién del Contrato de Lines de Liquidez Por uno nue-
VO en los términos a que se refieren los parrafos
anteriores, salvo que el contexto no bPermita dicha
interpretacion. —--e-eoo_.

4.2. Importe Maximo Disponible, disposiciones v

destino de 1a Linea de Liquidez

4.2.1. Importe MAximo Disponible de 1a Linea de

Liquidez
B ' El importe maximo disponible tota] de la Linea
de Liquidez serj de CUARENTA Y SIETE MILLONES TRES-
; ' CIENTOS TRECE MIL SETECIENTOS EUROS (47.313.700 €)
(el “Importe Maximo Disponible”), sip perjuicio de

lo dispuesto a continuacién, ---e-oeeo___




Fl saldo disponible de la Linea de Ligquidez se-
r4 igual, en cualquier momento, a la diferencia po-
sitiva entre el Importe Maximo Disponible y el sal-
do dispuesto. A partir de la Fecha de Amortizacidn
Ordinaria de los Bonos Iniciales, el importe maximo

total de la Linea de Liguidez del que podra dispo-

nerse, en una © varias disposiciones, sera el co-
rrespondiente al importe maximo para Gastos Extra-
ordinarios a que se refiere la Estipulacion
4.2.3.(i) siguiente (tal y como se& define dicho
término en la Estipulacidén 6.3). -———-—-—-——-=~""-""77"7

4.2.2. Disposiciones de la Linea de Liquidez

El Fondo podra disponer de la Linea de Liquidez
en una o varias disposiciones, sin exceder el limi-
te del Importe Maximo Disponible y en proporcidn a
1a Distribucién de la Linea de Liquidez, unicamente
con sujecién a todas las condiciones siguientes: --

(i) que en la Fecha de Cobro Tnicial inmediata-
mente anterior a cualquier Fecha de Pago Inicial no
se hubiera recibido de alguno de los Emisores Ini-
ciales la totalidad de los intereses devengados Yy
vencidos correspondientes a las Ceédulas Hipoteca-
rias Iniciales, o que en cualquier fecha en la que,

existiendo saldo disponible de la Linea de Liqui-
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dez, la Sociedad Gestora deba hacer frente a algun
Gasto Extraordinario (tal y como se define dicho
término en 1la Estipulacién 6.3) Y no havya recibido
del correspondiente Emisor Inicial el importe debi-
do por tal CONCEPLO; ~—m—mmm e __
(ii) gque la cuantia total de la disposicién no
exceda de la menor de las siguientes cantidades: --
a) el importe de los intereses de las Cédulas
Hipotecarias Iniciales devengados e impagados por
los Emisores Tniciales Y el importe de Gastos Ex-
traordinarios (tal y como se define dicho término
en la Estipulacién 6.3) incurridos e impagados por
los Emisores Iniciales entre las dos (2) Fechas de
Cobro Iniciales (la primera, inclusive, y 1a segun-
da, exclusive) inmediatamente anteriores a la fecha
e€n que se realice 1la disposicién; vy
b) el saldo disponible de la Linea de Liquidez
en esa misma fecha; ~~---oco—________
(iii) que las solicitudes de disposicién se

hagan en BULOS )~




(iv) que la disposicién no viole ninguna norma
legal o reglamentaria en vigor en la fecha de las
solicitudes de disposicidn; —-——————-—-———-——————---

(v) que no haya ocurrido ninguin supuesto de
terminacién anticipada del Contrato de Linea de Li-
quidez, de conformidad con lo establecido en ¢&l,
entendiéndose cumplida la presente condicién cuando
se impida o se hubiera impedido la ocurrencia de
cualquier supuesto de terminacidén anticipada de los
anteriormente mencionados mediante cualquier dispo-
sicidén de la Linea de Liquidez: y

(vi) que la solicitud de disposicidn se realice
antes de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo,
cuando su destino sea hacer frente al pago de Gas-
tos Extraordinarios, o antes de la Fecha de Venci-
miento Final del Fondo, cuando su destino sea hacer
frente al pago de los intereses correspondientes a
los titulares de los Bonos Iniciales o los gastos
ordinarios peridédicos del Fondo. ~--—-———--—--~—mr—mr

El valor nominal no amortizadoe de los Bonos
emitidos por el Fondo mas el importe dispuesto (en
su caso y hasta el Importe Maximo Disponible), no

podra exceder del Limite Maximo del Pasivo del Fon-
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Cada vez que la Sociedad Gestora pretenda rea-
lizar una disposicién de la Linea de Liquidez debe-
ra solicitarlo por escrito remitido por fax a cada
uno de los Acreditantes, en proporcidn a la Distri-
bucién de la Linea de Liquidez, no mas tarde de las

’ 10:00 horas de la mafana (C.E.T.) del Dia Habil in-
mediatamente anterior a la fecha en que deba hacer-
se efectiva 1a disposicién, debiendo expresar en
las comunicaciones correspondientes (i) el importe
total y por Acreditante de que se pretenda dispo-
ner, (ii) la fecha en que la disposicién se llevarai
a cabo, y (iii) los datos correspondientes al impa-
go de intereses de la Cédula Hipotecaria Inicial
causante de la necesidad de la disposicidén o, en su
caso, las circunstancias que justifiquen el devengo

v de los Gastos Extraordinarios (tal Yy como se define
dicho término en la Estipulacién 6.3) impagados por

' los Emisores Iniciales y la aplicacién de las can-

tidades necesarias bara su pago, de conformidad con

. lo establecido en el Contrato de Linea de Liquidez.




La Sociedad Gestora remitira las solicitudes de
disposicién a ambos Acreditantes conjuntamente, no
pudiendo solicitar disposicidn alguna de la Linea
de Liquidez a wun solo Acreditante. Recibidas las
solicitudes de disposicidén, que tendran el caracter
de irrevocables, los Acreditantes deberadn dar la
correspondiente orden de transferencia y pago a
nombre del Fondo, antes de las 9:00 horas de la ma-
nana (C.E.T.) de la fecha de disposicién indicada
en la correspondiente solicitud, de la cantidad que
a cada uno de ellos le corresponda de conformidad
con la Distribucién de la Linea de Liquidez y la
solicitud realizada por el Fondo, mediante ingreso
en la Cuenta de Tesoreria, con valor del mismo dia.

4.2.3. Destino de la Linea de Liquidez

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez sélo podran ser utilizados para dque la So-
ciedad Gestora haga frente al pago de: --——~——————-

(1) los Gastos Extraordinarios (tal y como se
define dicho término en 1la Estipulacién 6.3 si-
guiente), hasta un maximo de TRES MILLONES DE EUROS
(3.000.000 €), sin exceder, en todo caso, el limite
del Importe Maximo Disponible y sin perjuicio de la

asuncién por parte de los Emisores Iniciales del
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pago de dichos Gastos Extraordinarios, de conformi-
dad con lo dispuesto en 1la Estipulacién 6.3 si-
guiente; vy

(ii) los intereses correspondientes a los titu-
lares de los Bonos Iniciales y los gastos ordina-
rios periédicos del Fondo Cuando no existan sufi-
clentes Recursos Disponibles (tal Yy como dicho tér-
mino se define en la Estipulacién 5.1 siguiente),
en una determinada Fecha de Pago Inicial, debido al
impago por parte de los Emisores Iniciales de los
intereses de 1las Cédulas Hipotecarias Iniciales,
PE€ro no para realizar Pagos en concepto de amorti-
zacidn de principal de los Bonos Iniciales. —————c_

4.3. Remuneracién de la Linea de Liquidez

4.3.1. Intereses de 1los saldos dispuestos con
cargo a la Linea de Liquidexz

Los saldos dispuestos con cargo a la Linea de

- Liquidez y pendientes de reembolso devengaran di-

ariamente a favor de los Acreditantes un interés

variable igual al tipo de interés de demora de las




Cédulas Hipotecarias Iniciales, de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Linea de Liquidez,
salvo en el caso descrito en la Estipulacién
4.5.(iii) siguiente y con las especificidades a que
se refiere dicha Estipulacién. ————--—-—=-cemeome——

El periodo de devengo y liquidacién de los in-
tereses sobre los saldos dispuestos con cargo a la
Linea de Liquidez serd el transcurrido entre la fe-
cha de disposicidén (inclusive) y la fecha de rein-
tegro a los Acreditantes (exclusive). —————==weuu-o

Los intereses devengados se liquidardn y abona-
ran por el Fondo a los Acreditantes, en proporcioén
a la Distribucidén de la Linea de Liquidez o, en su
caso, en aquella otra proporcidén en que los fondos
hubiesen sido efectivamente puestos a disposicién
del Fondo por parte de los Acreditantes, el mismo
dia en que el Fondo reciba de los Emisores Inicia-
les los importes en concepto de intereses de las
Cédulas Hipotecarias Iniciales o, en su caso, de
Gastos Extraordinarios (tal y como se define dicho
término en la Bstipulacidén 6.3 siguiente) que que-
daron impagados siempre que se hayan recibido di-
chos importes antes de las 11.00 horas de la mafana

(C.E.T.), o el Dia Habil siguiente si se reciben
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con posterioridad a dicha hora. ~-eeee_________

virtud de 1o previsto en esta Estipulacién no de-
Vengaran intereses de demora a su favor. ——--—-—__..
4.3.2. Comisiones a Pagar a los Acreditantes
“ En la Fecha de Desembolso, el Fondo pagara a

cada uno de los Acreditantes, en proporcién a 1la

Distribucién de 1a Linea de Liquidez Y mediante un
inico pago inicial, las Siguientes comisiones: —-——-
(1) una comisién de disponibilidad igual a1
0,4110% del Importe Maximo Disponible; 3%
(i1) una comisién de apertura igual al 0,4110%
del Importe Maximo Disponible. ~————ooo_____ ______
4.3.3. Reembolso de importes sujetos a reten-
cidén, depésito o reserva
- En el supuesto de que se produjera un cambio en
las leyes y reglamentos espafioles o de la Unién Eu-
- ropea de aplicacién a Cualquier pago que tuviera
que ser realizado por el Fondo a Cualquiera de los

. Acreditantes de acuerdo con lo dispuesto en el Con-




trato de Linea de Liquidez, en virtud del cual di-
chos pagos quedaran sujetos a cualquier retencidn,
depbésito o reserva, y ante la denegacioén en firme
de las autoridades competentes de devolucidén al
‘Acreditante afectado de la mencionada retencidn,
depésito o reserva, el Fondo reembolsara a dicho
Acreditante, en el plazo de treinta (30) Dias Habi-
les, el importe de las retenciones, depésitos o re-
servas practicados y no devueltos, cuyo pago asumi-
ran los Emisores Iniciales, en el bien entendido de
que ni el Fondo ni la Sociedad Gestora estaran
obligados a realizar dicho reembolso al Acreditante
afectado si el Fondo no hubiera recibido los impor-
tes correspondientes de los Emisores Iniciales, los
cuales no podran ser aplicados a ningin concepto
distinto de su reembolso al Acreditante afectado, no
resultandoles de aplicacién, en consecuencia, el or-
den de prelacién de pagos establecido en la Estipu-
lacién 5.3 siquiente, todo ello de acuerdo con lo
dispuesto en el Contrato de Linea de Liquidez. ~---

4.4. Amortizacién de los importes dispuestos

con cargo a la Linea de Liquidez

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de

Ligquidez se amortizaran en aquella fecha en que el
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Fondo recupere los importes debidos por los Emiso-

res Iniciales al Fondo por cualquier concepto rela-

tivo a las Cédulas Hipotecarias Iniciales que

hubieran dado lugar a la necesidad de disposicién,

. de conformidad con 1lo previsto en el Contrato de
. Linea de Liquidez, recomponiendo asi su saldo dis-
ponible siempre con sujecién al orden de prelacion
de pagos contenido en 1la Estipulacién 5.3 siguien~
te. En todo caso, el Fondo no podra hacer uso de
los fondos pProcedentes de cualesquiera Cédulas
Hipotecarias pertenecientes a un conjunto de Cédu-
las Hipotecarias incorporadas al Fondo en una misma
fecha para amortizar o remunerar importes dispues~
tos con cargo a la Linea de Liquidez por impago por
parte de los Emisores de Cualesquiera Cédulas Hipo-
tecarias pertenecientes a Otro conjunto de Cédulas
Hipotecarias incorporadas al Fondo en una fecha
v distinta. ——--eeeeee
A partir de la Fecha de Amortizacién Ordinaria

de los Bonos Iniciales, en su caso, la Sociedad



Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procede-
rd a la amortizacién de los saldos dispuestos de la
Linea de Liguidez aplicando los Recursos Disponi-
bles (tal y como dicho término se define en la Es-
tipulacién 5.1 siguiente y de acuerdo con el orden
de prelacidén de pagos establecido en la Estipula-
cién 5.3, e incluyendo a tal efecto los importes
dispuestos de la Linea de Liquidez y depositados en
la Cuenta de Tesoreria de conformidad con lo esta-
blecido en la Estipulacidén 4.5 siguiente), y a la
fecha de finalizacién de vigencia de la Linea de
Liquidez (incluido el supuesto de sustitucidén por
una nueva de conformidad con lo dispuesto en la Es-—
tipulacién 4.1.3 anterior) deberan quedar amortiza-
das cualesquiera cantidades dispuestas por el Fondo
con carge a ella. —=we————— e om— e

4.5. Modificacién de la calificacidén crediticia

de los Acreditantes

En la presente fecha, la deuda a corto plazo de
los Acreditantes goza de una calificacidén igual a
A-1+, en el caso de S&P, y P-1, en el caso de Moo-
dy’s. En el supuesto de que en cualquier momento
durante la vigencia del Contrato de Linea de Liqui-

dez, la deuda a corto plazo de cualquiera de 1los
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Acreditantes recibiera una calificacién inferior a
A-1+, en el caso de S&P, o P-1, en el caso de Moo-
dy’s, el Acreditante afectado por dicha rebaja de-
bera optar Por una de las siguientes alternativas
€n un plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles a
contar desde el momento en que tuviera lugar la co-
rrespondiente rebaja de calificacion: ———--eooeo___

(i) obtener de una entidad de crédito, con ca-
lificacién no inferior a A-1+, en el caso de S&P, y
P-1, en el caso de Moody’s, u otra equivalente ex-
plicitamente reconocida por las Agencias de Califji-
cacidn Iniciales, un aval solidario a Primer reque-
rimiento en garantia de sus obligaciones bajo el
Contrato de Linea de Liquidez, siendo POr cuenta
del Acreditante afectado cualesquiera costes, im-
puestos y gastos incurridos a tal efecto; ———-—___

(1i) ceder su posicién contractual en el Con-
trato de Linea de Liquidez al otro Acreditante o a
una tercera entidad en los términos que estimen

pertinentes la Sociedad Gestora y las Agencias de




Calificacién Iniciales, siendo por cuenta del Acre-
ditante afectado cualesquiera costes, impuestos y
gastos incurridos a tal efecto. En caso de que el
Acreditante afectado hubiera optado por esta alter-
nativa y no se cediese su posicién contractual al
otro Acreditante, la Sociedad Gestora junto con el
Acreditante afectado realizarén, por separado, sus
mejores esfuerzos en la busqueda de una tercera en-
tidad para la cesidén de la posicién contractual del
Acreditante afectado. En el caso de que el Acredi-
tante afectado y la Sociedad Gestora propusiesen
entidades distintas, serd el Acreditante afectado
quien tendra la facultad de eleccién de dicha enti-
dad. No obstante lo anterior y en el caso de que la
Sociedad Gestora no pudiese encontrar ninguna enti-
dad adecuada que proponer para pfoceder a la cesidn
de la posicién contractual del Acreditante afecta-
do, ni la Sociedad Gestora ni el Fondo asumiran
responsabilidad alguna derivada de esta circunstan-
cia; o

(1ii) depositar la totalidad del importe dispo-
nible de la Linea de Liquidez que le corresponda de
conformidad con la Distribucién de la Linea de Li-

quidez en la Cuenta de Tesoreria, que sera objeto
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Cuenta de Tesoreria (y no por aplicacién del tipo
de interés de demora de 1las Cédulas Hipotecarias
Iniciales), salvo por lo que respecta a los impor-
tes de dicho depdsito que se utilicen en caso de
impago de una Cédula Hipotecaria Inicial o de un
Gasto Extraordinario (tal Y como se define dicho
término en 1a Estipulacién 6.3), que serdn remune-
rados al Acreditante afectado en 1los mismos térmi-
Nos que las disposiciones de la Linea de Liquidez,
es decir, al tipo de interés de demora de las Cédu-

las Hipotecarias Iniciales. ———oeeo_________

nes de la Linea de Liquidez, Y en tanto continte 13

rebaja de 13 calificacion Crediticia del Acreditan-




te de que se trate en los términos a que se hace
referencia anteriormente, cualesquiera 1mportes que
deban ser satisfechos al Acreditante afectado por
dicha circunstancia en concepto de reembolso de
disposiciones de la Linea de Liquidez se efectuaran
mediante su depdésito en la Cuenta de Tesoreria (sin
perjuicio de la satisfaccidn al Acreditante de gue
se trate de todas las cantidades debidas en virtud
del presente Contrato de Linea de Liquidez en caso

de terminacién ordinaria o anticipada). ——--—--=----

4.6. Caracter independiente de los derechos y

obligaciones de los Acreditantes

Los derechos y obligaciones que correspondan a
cada Acreditante en virtud del Contrato de Linea de
Liguidez tienen el caracter de mancomunados. Conse-
cuentemente, los derechos en la parte que les co-
rresponda seran ejercitados por cada Acreditante
con autonomia e independencia de los derechos cuyo
ejercicio corresponda al otro Acreditante, y las
obligaciones que correspondan a cada uno sbélo po-
dran serle exigidas al Acreditante de que se trate,
salvo que otra cosa se disponga expresamente en el
Contrato de Linea de Liquidez por lo que se refiere

al ejercicio de derechos conjuntamente por los
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Acreditantes. ——-eeeeee

En pParticular, en el Supuesto de que alguno de
los Acreditantes no pusiese a disposicién del Fondo
los importes correspondientes a sy respectiva par-
ticipacién en 1la Linea de Ligquidez de acuerdo con
lo dispuesto en el Contrato de Linea de Liquidez,

ello no afectars al otro Acreditante, que unicamen-

ter individual, sin que, en consecuencia, esté
obligado a asumir la parte Correspondiente de]
Acreditante incumplidor, todo ello sin perjuicio de
las acciones Y eXcepciones que frente a éste puedan
incumbir al Fondo. Por su parte, el incumplimiento

de uno de los Acreditantes en ningun caso afectara

ditante, vy ninguno de los Acreditantes podra recla-
mar nada a la Sociedad Gestora ni al Fondo por
cualquier incumplimiento de éstos frente al otro

Acreditante. —--oee




5. RECURSOS DISPONIBLES, CUENTA DE TESORERIA Y

ORDEN DE PRELACION DE PAGOS

5.1. Recursos Disponibles

En cada fecha en que el Fondo tenga que reali-
zar pagos, y respecto de cada incorporacidn de Cé-
dulas Hipotecarias al Fondo (y correlativa emisidn
de una serie de Bonos por el Fondo), los recursos
disponibles del Fondo (los “Recursos Disponibles”)
estaran formados por: ——-—-——--———---—--r— - —————————

(i) los ingresos obtenidos de los Emisores por
las Cédulas Hipotecarias en concepto de intereses
ordinarios o de demora, y, en su caso, de Gastos
Extraordinarios (tal y como se define dicho término
en la Estipulacién 6.3 siguiente) depositados en la
Cuenta de Tesoreria; —=-—-—-——~——=——=—————=——————————

(ii) el producto de la amortizacidn, en su caso
y cuando corresponda, de las Cédulas Hipotecarias;

(iii) el saldo de 1la Cuenta de Tesoreria, de
acuerdo con la Estipulacién 5.2 siguiente, por
aquellos conceptos no contemplados en estos aparta-
dOS; === mmmmmmm e oo

(iv) el importe disponible de la Linea de Li-
quidez, de conformidad con lo establecido en la Es-

tipulacién 4.2 anterior; —-—-—-————==---———————~—-———-
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(v) en su caso, cualesquiera otros ingresos
inicialmente no previstos procedentes de los Emiso-
res o de terceros, por conceptos distintos y no
asimilables a principal e intereses de las Cédulas
Hipotecarias; vy

(vi) el producto de 1la liquidacién, en su caso
Y cuando corresponda, de los activos del Fondo, no
obstante lo cual, en el supuesto de que realizado
el proceso de ligquidacién del Fondo, de conformidad
con la Estipulacién 7 de la presente Escritura de
Constitucién, existiera remanente derivado de 1a
liquidacién de los activos del Fondo, dicha canti-
dad sera devuelta a 1los Emisores, por la Sociedad
Gestora, a través del Agente Financiero, en propor-
cién al saldo nominal de las Cédulas Hipotecarias
emitidas por cada uno de ell0S. ——-—--mm oo __

En cada Fecha de Desembolso, el importe recibi-
do por el Fondo correspondiente al precio de sus-
cripcién de los Bonos se aplicara a la adquisicién

de las Cédulas Hipotecarias y al pago de los Gastos



de Emisiéon (tal y como se define dicho término en
la Estipulacién 6.1 siguiente). ————==—m——————m———n

5.2. Cuenta de Tesoreria

El Fondo tendrd abierta una Cuenta de Tesoreria
en el Agente Financiero, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Agencia Financiera. La Cuenta de
Tesoreria sera la cuenta bancaria a nombre del Fon-
do en la que se ingresaréan las cantidades que reci-
ba la Scciedad Gestora, por cuenta del Fondo, por
los conceptos indicados a continuacidn: —=——=-=w=w==m

(1) los pagos de intereses de las Cédulas Hipo-
LeCArias ;) ———mmm e e e e e e e

(ii) las cantidades correspondientes al princi-
pal de las Cédulas Hipotecarias; ————-—-—-—=-=——---———-

(iii) las disposiciones de la Linea de Liqui-
Az o o e e e e

(iv) los rendimientos producidos por el saldo
de la Cuenta de Tesoreria; ————-—-————sm——mmmmmm e

(v) cualesguiera otras cantidades ingresadas
por el Fondo procedentes de los Emisores de las Cé-
dulas Hipotecarigsg; == oo e e e

(vi) todos los fondos procedentes de la emisidn
de los Bonos en cada una de las Fechas de Desembol-

so; y (vii) el producto de la liquidacidén, en su
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Caso y cuando corresponda, de los activos del Fop-
do, no obstante lo cual, en el Supuesto de que rea-

lizado el proceso de liquidacién del Fondo, de con-

formidad con 14 Estipulacién 7 de 13 presente Esg-

critura de Constitucién, existiera r'eémanente derj-

- vado de 1la liguidacién de los activos del Fondo,
dicha cantidad sera devuelta a los Emisores, por 1a
Sociedad Gestora, a través del Agente Financiero,
en proporcién al saldo nominal vive de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos y amor-
tizadas con ocasidn de 1la liquidacién del Fondo. --
La Sociedad Gestora, por Cuenta del Fondo, coﬁ~
tratard con el Agente Financiero, en cada fecha en
que deban efectuarse Pagos por las Cédulas Hipote-
carias, un depdsito remunerado por las cantidades
referidas en los apartados (i) vy (11) anteriores
(conjuntamente, los “Ingresos de las Cédulas Hipo-

tecarias”), Con una duracién qgue comprenderda los
y P




en que el Fondo deba realizar pagos por los Bonos -
(excluidas), todo ello para cada grupo de Cédulas
Hipotecarias incorporadas al Fondo y serie correla-
tiva de Bonos emitidos con ocasién de dicha incor-
poracioéon. Los intereses remuneratorios de los depo-—
sitos de Ingresos de las Ceédulas Hipotecarias, de-
vengados durante cada periodo de duracién de los

mismos, se liquidaran en la fecha inmediatamente

posterior en que el Fondo deba realizar pagos por
los Bonos de la serie que corresponda y seran de-
vueltos por la Sociedad Gestora a los Emisores cCO-
rrespondientes, en esa misma fecha, en proporcidn
al saldo nominal vivo de las correspondientes Cédu-
las Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos vy
pendientes de amortizacién a dicha fecha. La Socie-
dad Gestora comunicara al Agente Financiero el pri-
mer (ler) Dia H&bil inmediatamente anterior a cada
fecha en gque deban efectuarse pagoes por las Cédulas
Hipotecarias de que se trate, el importe por el que
se constituirad el depoésito remunerado de Ingresos

de las Cédulas Hipotecarias a partir de dicha fe-

Excepcionalmente, quedaran depositados en la

Cuenta de Tesoreria los importes correspondientes a
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las retenciones que hayan sido practicadas sobre

los pagos realizados por el Fondo. Estas cantidades

pbermaneceran en la Cuenta de Tesoreria hasta la fe-

cha de su ingreso en e}l Tesoro Piblico o, en su ca-

50, de restitucién a quien corresponda. El1 rendi-

. miento generado por dichas cantidades permanecera
en la Cuenta de Tesoreria hasta el momento en que

se produzca la liquidacién del Fondo, conforme a lo

dispuesto en 1la Estipulacioéon 7 siguiente, vy se des-

tinard al pago de los gastos generados por ésta. --

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo ne-

gativo en contra del Fondo. El saldo de 1a Cuenta

de Tesoreria se mantendra en efectivo (con las ex-

cepciones a que se refiere el Contrato de Agencia

Financiera) vy devengard intereses diariamente, g

. ' partir de la Fecha de Desembolso Inicial (incluj-
da), durante cada uno de Jlos pPeriodos de interés
mensuales a que se refiere el parrafo siguiente, a
un tipo de interés variable igual al que resulte de

. deducir el margen especificado en el Contrato de



(tal y como se

Agencia Financlera al tipo EURIBOR
define a continuacién), y redondeado a la milésima
de un entero por ciento mas proxima, teniendo en
cuenta que, en el supuesto de que la proximidad pa-
ra el redondeo al alza o a la baja sea idéntica,
tal redondeo se efectuard al alza en todo caso (el
“Tipo de Interés de la Cuenta de Tesoreria”). —--—-—-—-

El saldo de la Cuenta de Tesoreria tendra pe-
riodos de liquidacidén de intereses mensuales por

meses naturales, es decir, desde el primer dia de

cada mes natural inclusive, hasta el ultimo dia de
cada mes natural inclusive (cada uno, un “Periqdo
de Interés Mensual”). Por excepcidn, el primer Pe-
riocdo de Interés Mensual comenzara en la Fecha de
Desembolso Inicial (incluida) vy finalizard el 31 de
diciembre de 2005 (inclusive). Los intereses deven-
gados durante los Periodos de Interés Mensuales se
abonarédn el primer Dia Habil del mes siguiente a la
finalizacién del Periodo de Interés Mensual de que
se trate., —— - e e e e

El tipo EURIBOR aplicable para cada Periodo de
Interés Mensual serd la media simple de los tipos
de referencia del mercado monetario de la zona euro

gue, de acuerdo con las normas establecidas al
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efecto por la Federacién Bancaria Europea, aparez-
can publicados en la Pantalla REUTERS, Pagina EURI-
BOR= a las 11:00 horas de 1a manana (C.E.T.) de ca-
da dia del Periodo de Interés Mensual de que se
trate para depdsitos en euros por un plazo de un
(1) mes (treinta (30) dias). En ausencia de dicho
tipo, sera aplicable el BURIBOR sustitutivo previs-
to en el Contrato de Agencia Financiera (“EURI-
BOR" ) . e

5.3. Orden de prelacién de pagos

De conformidad con lo establecido en las Esti-
pulaciones 2.1.1 y 3.1.1 de 1a presente Escritura
de Constituciodn, las Cédulas Hipotecarias sucesiva-
mente incorporadas al activo del Fondo estaran vin-
culadas de manera univoca a las correlativas series
de Bonos emitidos por el Fondo con ocasién de di-
chas incorporaciones, de manera que los Recursos
Disponibles procedentes de las Cédulas Hipotecarias
s6lo podran ser aplicados al pago de los Bonos per-

tenecientes a la serie emitida con ocasién de 1a



incorporacién al Fondo de las Cédulas Hipotecarias

de que se trate, pero no a la satisfaccidédn de cua-
lesquiera obligaciones derivadas de cualguier otra
serie de Bonos, con independencia del orden tempo-
ral de vencimiento de las correspondientes obliga-
ciones de pago. Los Recursos Disponibles se desti-
naran, en cada fecha en que el Fondo tenga que rea-
lizar pagos y respecto de cada serie de Bonos emi-
tidos por el Fondo, a los siguientes conceptos vy
por el orden de prelacidn indicado en caso de insu-
ficiencia de fondos: ———————————

(i) Pago de la comisién de la Sociedad Gestora
y Gastos Extraordinarios

Comisidn de la Sociedad Gestora con cargo a la
cual, la Sociedad Gestora realizara el pago de los
gastos ordinarios peridédicos a cargo del Fondo, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacidn
6.2 siguiente, y Gastos Extraordinarios (tal y como
se define dicho término en la Estipulacidén 6.3), en
su caso, asignandolos a las Cédulas Hipotecarias y
correlativas emisiones de Bonos que corresponda. --

(ii) Pago de intereses de los Bonos Intereses
devengados de los Bonos. En caso de que los Recur-

sos Disponibles fueran insuficientes, el importe
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disponible se distribuira entre los intereses de-
vengados de los Bonos de una misma Serie proporcio-
nalmente a sy saldo nominal pendiente., —~——o_______

(1ii) Remuneracién de las disposiciones de 1la
Linea de Liquidez para Pago de intereses de los Bo-
Nos y gastos ordinarios periddicos del Fondo

Remuneracién devengada por Jos importes dis-

puestos de la Linea de Liquidez para hacer frente
al pago de los intereses correspondientes a Jlog ti-
tulares de los Bonos y 1los gastos ordinarios perio-
dicos del Fondo, conforme 3 lo establecido en la
Estipulacioén 4, teniendo en cuenta en todo caso que
el Fondo no podra hacer uso de los fondos proceden-
tes de cualesquiera Cédulas Hipotecarias pertene-
clentes a un conjunto de Cédulas Hipotecarias in-
4 corporadas al Fondo en una misma fecha para remune-
rar importes dispuestos con €argo a la Linea de Li-
quidez por impago por Parte de 1los Emisores de cua- .
. lesquiera Cedulas Hipotecarias pertenecientes g

Otro conjunto de Cédulas Hipotecarias incorporadas




al Fondo en una fecha distinta. -=-—-——=—-—--—-==—-==777

(iv) Devolucién de la Linea de Liguidez

Importe dispuesto de la Linea de Liguidez gue
corresponda amortizar conforme a lo establecido en
la Estipulacién 4.4, teniendo en cuenta.en todo ca-
so que el Fondo no podra hacer uso de 1los fondos
procedentes de cualesquiera Cédulas Hipotecarias
pertenecientes a un conjunto de Cédulas Hipoteca-
rias incorporadas al Fondo en una misma fecha para
amortizar importes dispuestos con cargo a la Linea

de Liquidez por impago por parte de los Emisores de

cualesquiera Cédulas Hipotecarias pertenecientes a
otro conjunto de Cédulas Hipotecarias incorporadas
al Fondo en una fecha distinta. ~—-—-—=————=—-——"=7777

(v) Pago de principal de los Bonos

Importe del principal de los Bonos que se haya
de amortizar, para cuyoc pago no se podra disponer
de la Linea de Liquidez. En caso de que los Recur-
sos Disponibles fueran insuficientes, éstos se dis-
tribuiran entre los Bonos de una misma serie pro-
porcionalmente a su saldo nominal pendiente. ———-—-

(vi) Remuneracién de las disposiciones de la
Linea de Liguidez para pago de Gastos Extraordina-

rios




D e

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE:
DEL ESTADD:

6N0937683

0972005

SRR

Remuneracién devengada por los importes dis-
puestos de la Linea de Liquidez para hacer frente
al pago de Gastos Extraordinarios, conforme a 1lo

establecido en la Estipulacién 4, —-——_____________

En el supuesto de que los Recursos Disponibles

no fueran suficientes pPara abonar alguno de los im-

portes mencionados anteriormente: —-—————________ ___

(1) los Recursos Disponibles se aplicardn a di-

chos conceptos Segun el orden de prelacidén estable-

cido y a prorrata entre obligaciones de pago del

mismo rango y coetaneas; —-—--w—eo_______

(i1) los importes que queden impagados deberan

satisfacerse en 1la siguiente fecha en que se reali-

CeN pagos con preferencia respecto de los del mismo

rango, es decir, dando preferencia a las obligacio-

‘ nes de pago anteriores en el tiempo sobre las poOs-
FerIOreS ) e

- (1ii) las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas fechas de pago no

. devengaran intereses adicionales; \Y%




(iv) si llegada la Fecha de Vencimiento Final
del Fondo, alguna de las Cédulas Hipotecarias se

encontrara o resultara impagada y, sin perjuicio de

1o establecido a tales efectos en la presente Es-
critura de Constitucién, el orden de prelacidn es-
tablecido se aplicard en todas aquellas fechas en

gue el Fondo cobre cualesquiera cantidades debidas

provenientes de las Ceédulas Hipotecarias impagadas.
En caso de Cédulas Hipotecarias emitidas por un
mismo Emisor y con la misma fecha de vencimiento
(por amortizacién ordinaria o anticipada), las can-
tidades percibidas por el Fondo del Emisor de que
se trate se destinaran, en todo caso, al pago de
las series de Bonos correspondientes a las Cédulas
Hipotecarias segun el origen concreto de los flujos
recibidos y pagados por el Emisor al Fondo. —---—=-=
6. GASTOS

6.1. Gastos de Emisidén

El Fondo deberd hacer frente a los gastos e im-
puestos originados con ocasién de su constitucidn y
las emisiones de Bonos (los “Gastos de Emisidén’”)
con cargo al importe que resulte de la diferencia
entre el precio de suscripcién de los Bonos Yy el

precio total de cesién de las Cédulas Hipotecarias
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correspondientes, recibido por el Fondo en cada Fe-
. cha de Desembolso. Los Gastos de Emisién incluiran
! entre otros, los siguientes conceptos: ~————e
é*' (i) tasas de la CNMV; —--oooe__________ ____
- (11) gastos de admisién en el Mercado AIAP; -—-
> (iii) tarifas de IBERCLEAR; —————mmm
(iv) honorarios de las Agencias de Califica-
Clon, e
(v) honorarios notariales; —---—woe_______ __
(vi) honorarios de los asesores legales; ~——-—-
(vii) gastos de publicidad; —--—-ecceoo________
(viii) gastos de impresién; --——-w—e—oo__ ____
(ix) comisiones de aseguramiento y colocacién;
(x) comisién de gestioén de la Sociedad Gestora;
) Y
v ' (xi) comisiones de la Linea de Liquidez. —-—---
) La totalidad de 1las comisiones a percibir por
: * las distintas entidades intervinientes en 1a pre-

sente operacién de titulizacioén se entenderan bru-

. tas, incluyendo en consecuencia Ccualquier impuesto

6N0937682



o retencidén que pudliera gravarlas y cualesqulera

gastos en que pudieran incurrir en el desarrollo de
sus funciones. —-——--—-- - — e

6.2. Gastos ordinarios periddicos

El Fondo deberd hacer frente a la comisidn de
gestidén de la Sociedad Gestora, en cada Fecha de
Desembolso, con cargo al importe que resulte de la
diferenéia entre el precio de suscripcién de los
Bonos y el precio total de cesidn de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes (conforme a lo esta-
blecido en la Estipulacidén 6.1 anterior y la Esti-
pulacién 8.2 siguiente). ——=—=——m—mrmrmm———— e

La Sociedad Gestora debera hacer frente al pago
de los gastos ordinarios periddicos del Fondo con
cargo a su comisidén de gestidén, entre los que se
encuentran, con caracter meramente enunciativo y no
limitativo, los siquientes: ~—-—————=————-——-————-—-——

(i) comisidén periddica anual del Agente Finan-
G B O o o o o e e e

(ii) comision de las nuevas entidades que asu-
man, en su caso, 16s compromisos descritos en la
Estipulacién 8.5 siguiente; ——===——==——————————————

(iii) gastos de auditoria del Fondo; —--—--—-—---—-—-

(iv) gastos derivados de la publicacidén de
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anuncios o de la practica de notificaciones rela-

Cionados con el Fondo o los Bonos; -—---mme

(v) en su €aso, gastos de mantenimiento de las

calificaciones otorgadas por las Agencias de Cali-

ficacién, en los términos acordados con ellas; ———-

- 5 (vi) otros gastos e impuestos que no afecten al
equilibrio financiero del Fondo; y

(vii) gastos de liquidacién que no hayan podido

ser satisfechos con el remanente de la Cuenta de

Tesoreria una vez satisfechas todas las obligacio-

nes del Fondo. ---wemm—eo

En consecuencia, la comisidn de gestidén neta de

la Sociedad Gestora resultara de deducir, de la co-

misidén bruta, el importe de 1los gastos ordinarios

peridédicos del Fondo, y sera variable dependiendo

. del importe de dichos gastos, sin perjuicio de 1o

establecido en el parrafo siguiente. ———-ooc______

M Como se ha hecho constar en la Estipulacién 6.1

anterior, la totalidad de las comisiones a percibir

e por las distintas entidades intervinientes en 1g




presente operacién de titulizacidén se entenderan
brutas, incluyendo en consecuencia cualquler im-
puesto o retencidn que pudiera gravarlas y cuales-
quiera gastos en que pudieran incurrir en el desa-
rrollo de sus funciones. ——————=—==—--——————————ooe e

6.3. Gastos Extraordinarios

Tendran la consideracién de gastos extraordina-
rios aquéllos en los que incurra el Fondo en caso
de impago de alguna Cédula Hipotecaria con ocasidn
del correspondiente proceso de ejecucidn y cobro de
dicha Cédula Hipotecaria en defensa de los inter-
eses de los titulares de los Bonos gque corresponda
(los “Gastos Extraordinarios”). Corresponderd a la
Sociedad Gestora determinar el importe de Gastos
Extraordinarios en que incurra el Fondo en relacion
con la defensa de los derechos de los titulares de
los Bonos en los procedimientos de ejecucidn y co-
bro de las Cédulas Hipotecarias. —-———-—-—~-—-———--———~

Los Emisores asumiran el pago de los Gastos EQ—
traordinarios, cada uno en la medida en que dichos
gastos puedan imputarse a la Cédula Hipotecaria por
¢l emitida. La Sociedad Gestora notificara a los
Emisores la existencia de Gastos Extraordinarios en

cuanto los conozca para que procedan a su pago, me-
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diante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria, dentro
del plazo de dos (2) Dias Habiles desde dicha noti-
ficacidén, quedando la Sociedad Gestora exenta de
résponsabilidad por el pago (o falta de €l) de di-
chos gastos. El retraso en el pago de los Gastos
Extraordinarios por los Emisores devengara inter-
eses a favor del Fondo a uﬁ tipo igual al tipo de
interés de demora de 1la Cédula Hipotecaria del co-

rrespondiente Emisor. —-—-—-———o———_ _____

7. EXTINCION Y LIQUIDACION

7.1. Extincién del Fondo

El Fondo se extinguira por las causas previstas
en el Real Decreto 926/1998 y en la Ley 19/1992 vy,
en particular, por las que se enumeran a continua-
Ccidén, debiéndose informar a la CNMV vy a 1as Agen-
clas de Calificacién de 1a concurrencia de cual-
quiera de ellas Yy aplicandose en todo caso el orden
de prelacién de pagos establecido en la Estipula-
cién 5.3 anterior para la liquidacién ordenada del

Fondo conforme a 1a Estipulacién 7.2 siguiente: ——-




(i) cuando se amorticen integramente las Cédu-
las Hipotecarias; -—-——--—--=-——-————————————~—~~~—~————

(ii) cuando se amorticen integramente los Bo-

(iii) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-
to del equilibrio financiero del Fondo, incluyéndo-
se los supuestos de modificacidén de la normativa
vigente y establecimiento de obligaciones de reten-
cién que pudieran afectar a dicho equilibrio, salvo
que, a juicio de la Sociedad Gestora, las circuns-
tancias excepcionales concurrentes sélo hagan impo-
sible, o de extrema dificultad, el mantenimiento
del equilibrio financiero de una serie determinada
de Bonos, y no de las demas o del Fondo, en cuyo
caso se procederd sélo a la Amortizacidn Anticipada
de los Bonos afectados de conformidad con lo dis-
puesto en la Estipulacion 3.1.2.(ii) de esta Escri-
tura de Constitucién, con la correlativa realiza-
cidén de los activos incorporados al Fondo con oca-
5i6n de la emisidén de los Bonos de que se trate y
cancelacién de 1los pasivos correspondientes, sin

gque ello impligque la extincidén y liquidacidén del
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Fondo en su conjunto o afecte al resto de Bonos
emitidos por el Fondo; ----eoeo

(iv) en el SUpuesto previsto en el articulo 19
del Real Decreto 926/1998, que establece 14 obliga-
cién de liquidar anticipadamente e1 Fondo en el ca-
SO de que hubieran transcurrido cuatro (4) meses
desde que tuviera lugar un evento determinante de
la sustitucién forzosa de J]a Sociedad Gestora, por
ser ésta declarada en concurso, sin que se hubiese
encontrado una nueva Sociedad gestora dispuesta a

encargarse de la gestién del Fondo; ~——w—e—e—_____

(vi)en caso de terminacion del Contrato de Lji-
Nea de Liquidez, de conformidad con 1o dispuesto en
el, e imposibilidad de sustitucién POr uno nuevo
conforme a 1o establecido en 13 Estipulacién 4.1.3

A O e e e




(vii) en la Fecha de Vencimiento Final del Fon-
do, siempre que los Recursos Disponibles permitan
cancelar las obligaciones pendientes; y

(viii) en cualquier caso, llegada la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo. ——--—=--—=--~=-=——"==~=~

7.2. Liquidacidén del Fondo

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacidn
del Fondo cuando se produzca alguno de los supues-—
tos previstos en la Estipulacién 7.1 anterior, me-
diante la realizacioén de sus activos y cancelacidn
de sus pasivos de acuerdo con el orden de prelacidn
de pagos establecido en la Estipulacién 5.3 de la
presente Escritura de Constitucién. En ningin caso
podran ser aplicados los recursos procedentes de
activos que den respaldo a una determinada serie de
Bonos a la liquidacién de los pasivos relativos a
otras series de Bonos, y cuando, a juicio de la So-
ciedad Gestora, concurran circunstancias excepcio—
nales que hagan imposible, o de extrema dificultad,
el mantenimiento del equilibrio financiero de una
serie determinada de Bonos, y no de las demas o del
Fondo, se procederd a amortizar la serie de Bonos
afectada en su totalidad, con la correlativa reali-

-acién de los activos incorporados al Fondo con

S e
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ocasién de la emisién de los Bonos de que se trate
y cancelacidon de los pasivos correspondientes, sin
que ello implique la extincién Yy liquidacién del
Fondo en su conjunto o afecte al resto de Bonos
emitidos por el Fondo. ——=—=weomcomemoe . _____

En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacién del Fondo quedaran obligaciones pen-
dientes de pago por parte del Fondo a cualquiera de
los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
realizarad sus mejores esfuerzos para conseguir que
la venta de las Cédulas Hipotecarias correspondien-
tes a dichos Bonos se produzca, como minimo, por un
precio igual a su principal pendiente de amortiza-
cidén mas los intereses devengados y no pagados. En
todo caso, la Sociedad Gestora ofrecerd la venta de
los activos del Fondo a cinco (5) entidades finan-
cieras (distintas de los Emisores) activas en la
compraventa de los activos de que se trate, y no
podrad vender dichos activos a un precio inferior a

la mejor oferta recibida. ~—————= -




En el supuesto de que, realizado el proceso de
liquidacién del Fondo, existiera remanente derivado
de la liquidacidén de los activos del Fondo, dicha
cantidad serad entregada a los Emisores por la So-
cliedad Gestora, a través del Agente Financiero, en
proporcién al saldo nominal vivo de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos y amor-
tizadas con ocasidén de la liquidacién del Fondo. --

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la ligquidacidén de los activos remanentes del Fondo
y la distribucion de los Recursos Disponibles, 1la
Sociedad Gestora otorgara acta notarial que sera
remitida a la CNMV, declarando (i) la extincién del
Fondo, (ii) las causas que la motivaron, (iii) el
procedimiento de liquidacién, y (iv) la aplicacién
del orden de prelacidén pagos en la liquidacién. Di-
cha comunicacién serd publicada en el Boletin Dia-
rio del Mercado AIAF o mediante cualquier otro me-
dio de difusién de general aceptacién para el mer-
cado, dando cumplimiento a los demds tramites que
resulten procedentes. —————-—— -

8. SOCIEDAD GESTORA

8.1. Administracién y representacién del Fondo

La Sociedad Gestora serd responsable de la ad-
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crituras y en la normativa vigente Y, en particu-
lar, en calidad de gestora de negocios ajenos, 1la
representacién y defensa de los intereses de 1los
2 titulares de los Bonos y de 1los restantes acreedo-

res ordinarios de] Fondo, quienes no tendran accién

contra la Sociedad Gestora sino por el incumpli-

miento de sus funciones o inobservancia de lo dis-

puesto en las Escrituras. —--eeoo .

En concreto, a la Sociedad Gestora le corres-

ponden, con caracter meramente enunciativo Y sin

Peérjuicio de otras funciones previstas en las FEs-

crituras, las siguientes: ———wooo_______

(1) comprobar que el importe de los ingresos

v que efectivamente reciba el Fondo correspondiente 3

cada conjunto de Cédulas Hipotecarias se Correspon-

-

s de con los ingresos que debidé haber recibido e}
Fondo de dicho conjunto de Cédulas Hipotecarias,

. debiendo ejercitar las acciones Judiciales o extra-




judiciales gque sean necesarias o convenientes para
la proteccidén de los derechos del Fondo y de los
titulares de los Bonos respaldados por dicho con-
junto de Cédulas Hipotecarias; —------=-"77777777""

(ii) aplicar los ingresos del Fondo recibidos
de cada conjunto de Cédulas Hipotecarias al pago de
sus obligaciones del Fondo con respecto a los Bonos
respaldados por dicho conjunto de Cédulas Hipoteca-
rias, de acuerdo con lo previsto en las Escrituras
y en los folletos informativos relativos a las emi-
siones de los correspondiéntes Bonos; ——~--————=—""

(iii) prorrogar o modificar los contratos sus-
critos, en nombre y por cuenta del Fondo, para per-
mitir la operativa del Fondo, en los términos pre-
vistos en las Escrituras, en los folletos informa-
tivos relativos a las emisiones de Bonos y en la
normativa vigente en cada momento; ———-—--TTTTTTTTET

(iv) ejercer los derechos inherentes a la titu-
laridad de las Cédulas Hipotecarias adquiridas por
el Fondo; ——=———=—==—=-—o=--—---—---—s-oomomsommmEmEm e

(v) sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
Estipulacién 8.5 siguiente, siempre que ello esté

permitido por la legislacién vigente en cada momen-




0972005

TIM

AT

DEL:'EST:
L 2 7

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

S
BRE
DO

6N0S37676

to, se obtenga 1la autorizacién de las autoridades
competentes, en caso de ser necesario, se notifique
a las Agencias de Calificacién, y no se perjudiquen
los intereses de los titulares de los Bonos; —~-—---

(Vi) ejercer 1la administracién de las Cédulas
Hipotecarias, de conformidad con 1la Estipulacidén
2.1.6.(i) de 1a pPresente Escritura de Constitucién;

(vii) cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con la Cuenta de Te-
soreria y los Pagos a efectuar a los titulares de
cada una de las series de BRonos Y, en su caso, a

las demas entidades a las que corresponda realizar

(viii) determinar Yy efectuar 1las disposiciones
y los pagos relativos a la Linea de Ligquidez; ~--—-
(ix) designar Y sustituir, en su caso, a los
auditores del Fondo con la aprobacién previa, caso
de ser necesaria, de la CNMV; ———cwcemeo
(x) preparar Y someter a la CNMV todos los do-

cumentos e informaciones previstos en 1la normativa



vigente, asi como preparar y remitir a los titula-
res de los Bonos la informacidén legalmente requeri-
da; y

(xi) adoptar las decisiones oportunas en rela-
cién con la liquidacidén del Fondo, incluyendo la
decision de liquidar anticipadamente el Fondo o
cualquier serie de Bonos emitida por el Fondo, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucidn, —=————mmmmm e

La Sociedad Gestora podrd tener a su cargo la
administracién y representacioén de otros Fondos de
Titulizacién de Activos, al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998. -~--—=--——-——rm—m—————

8.2. Comisidén de gestidn

La Sociedad Gestora percibird, por su gestidn,
una comisién de gestidn que le serad abonada en cada
Fecha de Desembolso con el importe que resulte de
la diferencia entre el precio de suscripcidn de los
Bonos y el precio total de cesidn de las Cédulas
Hipotecarias correspondientes, con cargo a la cual
hard frente a todos los conceptos recogidos en la
Estipulacidédn 6.2 anterior. Ademds, en cada fecha en
que el Fondo deba realizar pagos por los Bonos Ini-

ciales, la Sociedad Gestora percibira una comisiédn
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de gestidén igual a un (1) punto basico sobre el
saldo nominal pendiente de las Cédulas Hipotecarias
Iniciales en cada momento, es decir, el importe de
principal no amortizado de las Cédulas Hipotecarias
Iniciales, y la que se determine en las correspon-
dientes Escrituras de Ampliacién respecto de 1las
emisiones de Bonos Adicionales, con cargo a la cual
hara frente a los gastos ordinarios periddicos del
Fondo que corresponda, de conformidad con lo esta-
blecido en la Estipulacién 6.2 anterior. ——--———~—__

En consecuencia, la comisién de gestién neta de
la Sociedad Gestora resultara de deducir, de la co-
misidén bruta, el importe de los gastos ordinarios
periddicos del Fondo, y sera wvariable dependiendo
del importe de dichos gastos. La comisidén de ges-
tidén incluird los servicios prestados por la Socie-
dad Gestora en relacién con 1la administracién vy
gestion de cobro de las Cédulas Hipotecarias, y se
entenderad bruta, en el sentido de que cualquier im-

puesto directo o indirecto o retencién que pudiera



gravarla se considerara incluido en el importe co-
rrespondiente. ———----——mmmmm e e

8.3. Subcontratacidn y delegacidn

La Sociedad Gestora y el resto de entidades in-
tervinientes en la presente operacidn de tituliza-
cién estaran facultados para subcontratar o dele-
gar, en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, la prestacidén de cualgquiera de los ser-
vicios a que se refieran las Escrituras, siempre
que el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accidén en demanda de responsa-
bilidad contra el Fondo. En los mismos términos, la
Sociedad Gestora y el resto de entidades intervi-
nientes en la presente operacidédn de titulizacién
podran extinguir los subcontratos y/o delegaciones.

En cualquier caso, la subcontratacidén o delega-
cidén no podra suponer ningin coste o gasto adicio-
nal para el Fondo, deberd ser legalmente posible vy
previamente comunicada a la CNMV y a las Agencias
de Calificacidn, no pudiendo dar lugar a una revi-
siétn a la baja de la calificacidn crediticia de los
Bonos, y deberd obtener todas las autorizaciones
pertinentes. No obstante la existencia de cualquier

subcontrate o delegacidn, la Sociedad Gestora o
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cualquiera de 1las entidades intervinientes en la
presente operacién de titulizacion no podran quedar
exoneradas de ninguna de las responsabilidades asu-
midas en virtud de las Escrituras y de los folletos
informativos relativos a las emisiones de Bonos. En
particular, de conformidad con lo previsto en el
articulo 262 del Codigo de Comercio, en caso de que
la Sociedad Gestora delegue sus funciones de admi-
nistracién y gestién de cobro de las Cédulas Hipo-
tecarias, no quedara exonerada de ninguna de las
responsabilidades que le sean legalmente exigibles.

8.4. Renuncia Y sustitucién

La renuncia y sustitucién de la Sociedad Gesto-
ra se regulard por lo previsto en el Real Decreto
926/1998 y por 1la normativa vigente en cada momen-
to. En cualquier caso, la sustitucién de 1la Socie~
dad Gestora se realizara de acuerdo con el procedi-
miento que se detalla a continuacion, siempre que
No sea contrario a las disposiciones aplicables al

efector ~mmm e




(i} La Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucidn, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompahara
un escrito de la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los registros es-
peciales de la CNMV, en el que se declare dispuesta
a aceptar tal funcidn y solicite la correspondiente
autorizacién. La renuncia de la Sociedad Gestora y
el nombramiento de una nueva sociedad come socledad
gestora del Fondo deberan ser aprobados por la
CNMV. En ningun caso podra la Sociedad Gestora re-
nunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir plenamente sus
funciones en relacién con el Fondo. Tampoco podra
la Sociedad Gestora renunciar a sus funciones si,
por razén de la referida sustitucidén, se pudieran
rebajar las calificaciones otorgadas a los Bonos.
Los gastos que se generen como consecuencia de di-
cha sustitucidén en ningin caso seran repercutidos
al Fondo. ——======—=———————— -

(ii) También se procederd a la sustitucidn de

la Sociedad Gestora en el supuesto de gue concurra
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cualquiera de las causas de disolucion previstas en

" el articulo 260.1 del Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprue-

# ba el texto refundido de la Ley de Sociedades Ané-
nimas, lo cual sera objeto de comunicacién por 1la
: Sociedad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la
Sociedad Gestora estara obligada al cumplimiento de

lo previsto en el apartado (i) precedente con ante-

rioridad a su disolucién. ~-—---eeeee____________

(1ii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora

fuera declarada en concurso o fuera revocada su au-

torizacién, debers proceder a nombrar una sociedad

gestora que la sustituya. La sustitucién tendra que

hacerse efectiva antes de que transcurran cuatro

(4) meses desde la fecha en que se produjo el even-

' ' to determinante de 1a sustitucidén. Si 1a Sociedad
Gestora no encontrara otra sociedad gestora dis-

N Puesta a hacerse cargo de la administracién Y re-
bresentacidon del Fondo o 1a CNMV no considerara

. iddénea la propuesta, se procederd a la liquidacién



anticipada del Fondo. =-—--———==-=-=--———-—---—--—~-——=--=

(iv) La sustitucién de la Sociedad Gestora por
la nueva sociedad gestora, de conformidad con lo
previsto en los apartados (i) a (iii) anteriores,
debera ser autorizada por las Agencias de Califica-
cién, asi como publicada, en el plazo de quince
(15) dias, en el Boletin Diario del Mercado AIAF y
en dos (2) diarios de difusidén nacional. La Socie-
dad Gestora otorgard los documentos publicos y pri-
vados necesarios para su sustitucién de conformidad
con el régimen previsto en los apartados (i) a
(iii) anteriores, y la sociedad gestora sustituta
deberd quedar subrogada en los derechos y obliga-
ciones que correspondan a la Sociedad Gestora de
acuerdo con las Escrituras. Asimismo, la Sociedad
Gestora debera entregar a la nueva sociedad gestora
cuantos documentos y registros contables e informa-
ticos relativos al Fondo obren en su poder. ———-----—

8.5. Sustitucién de entidades en general

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, podra resolver los contratos entre las dis-
tintas entidades intervinientes en la presente ope-
racién de titulizacidn y el Fondo, siempre que di-

cha resolucidn sea valida y esté permitida al ampa-
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ro de la legislacion aplicable, en caso de (1) in-
cumplimiento de sus obligaciones contractuales,
(i1) adopcién de una decisidn interna, normativa 0
judicial para su liquidacién, disolucién o inter-
vencién, o (iii) solicitud de concurso por cual-
quiera de dichas entidades o admisién a tramite de
la solicitud de toncurso presentada por un tercero.

Producida la terminacioén de los contratos Y €n
el supuesto de Que la legislacién aplicable asi 1o
permita, la nueva entidad serd, en su caso, desig-
nada por la Sociedad Gestora una vez consultadas
las autoridades administrativas competentes, de

forma que no se perjudique 1a calificacioén crediti-

nacion. En ningdn caso la entidad sustituida podra
ceésar en sus funciones hasta el momento en gque la
nueva entidad Sustituyente las haya asumido efecti-
e

9. CONTABILIDAD E INFORMACION




9.1. Periodos contables

Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1 de enero y terminaran el 31 de diciembre de cada
ano, excepto el primer periodo contable que comen-
zara en la presente fecha y terminard el 31 de di-
ciembre de 2005, y el ultimo periodo contable que
finalizara (i) en la Fecha de Vencimiento Final del
Fondo, salvo que la vida del Fondo se alargue hasta
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, en cuyo
caso ésta serd la fecha de finalizacién del ultimo
periodo contable, o (ii) en aquella otra fecha an-
terior en que se produzca la extincidén y liquida-
cién del Fondo. ——=-=—=———m=—m—- - s ————— e mm—

En la elaboracién de la informacién contable
referida al Fondo se seguird expresamente el crite-
rio del principio de devengo. -——-—==—————-——~--—-—--—

9.2 Cuentas anuales, informe de gestidén e in-

forme de auditoria

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo y el informe de gestidn,
junto con el informe de auditoria, dentro de los
cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada ejer-
cicio del Fondo. ——=———-—rmm—m—— e mm——— e —

9.3 Informacién periododica
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Dentro de 1los cuatro (4) meses siguientes al

final de cada periodo contable, y junto con las

Cuentas anuales auditadas del Fondo, 1a Sociedad

Gestora emitira un informe que recogera lo siguien-

te y serd remitido a la CNMV:

(1) un inventario de la cartera de las Ceédulas

Hipotecarias;

(11) el saldo de la Cuenta de Tesoreria; \%

(1ii) 1a siguiente informacién:

a) El saldo nominal pendiente de los Bonos.

b) E1 porcentaje de Bonos pendiente de venci-

miento.

c) En su caso, los importes de intereses co-

rrespondientes a los Bonos devengados Y ho pagados.

d) El importe dispuesto de 1a Linea de Liqui-

Un analisis detallado de los resultados del
Fondo y de 1los factores que los hayan determinado.
f)

El importe y 1las variaciones de los gastos vy

comisiones de gestidn devengados durante el periodo

6N0937671




contable. —=-———==-—-—-——--—--—————— oo — oo oo

Asimismo, la Sociedad Gestora pondra a disposi-
cidén del publico toda la documentacién e informa-
cién necesaria de acuerdo con las Escrituras y los

folletos informativos relativos a las emisiones de

Toda la informacién de caracter publico a que
se ha hecho referencia podrid obtenerse en el domi-
cilio de la Sociedad Gestora, a través de las Enti-
dades Aseguradoras, en la sede del Mercado AIAF y
en los registros oficiales de la CNMV. —-—---—=-=—-

9.4 Auditores del Fondo

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora de fecha 3 de octubre de 2005, ha designado
a Ernst & Young, S.L., inscrita en el R.O.A.C. con
el namero S0530, como auditores del Fondo, sin es-
pecificar el numero de periodos contables para los
cuales han sido designados. La Sociedad Gestora in-
formara a la CNMV de cualquier cambio que pudiera

producirse en la designacidén de los auditores del

Los auditores del Fondo realizaréan las revisio-
nes y verificaciones exigidas por la normativa vi-

gente, certificaran, cuando sea necesario, la pre-
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cisidn y exactitud de las cuentas, y verificaran la
precision de la informacién contenida en el informe
de gestion. —---eomee

9.5 Comunicacién de hechos relevantes v notifi-

caciones extraordinarias

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
CNMV, a las Agencias de Calificacién y a los titu-
lares de los Bonos, de todo hecho relevante que se

produzca en relacidén con: ——-—--ce——e_____________

(i) las Cédulas Hipotecarias; ~———-—o_________
(1i) los Bonos; —=—w-eoeoo
(1) el Fondo; ==--wmomemo

(iv) la propia Sociedad Gestora (cuando pueda

influir de modo sensible en 1a negociacidon de los

(v) el importe a abonar a los titulares de los
Bonos, en cada fecha en que deban realizarse pagos,
tanto en concepto de principal (por amortizacién

anticipada o a vencimiento) como de intereses; vy




(vi) en general, cualquier modificacién rele-
vante del activo o pasivo del Fondo. -—---===—————=

La Sociedad Gestora igualmente informara a 1los
titulares de los Bonos del acaecimiento de cual-
quier supuesto de Amortizacién Anticipada de los
Bonos en su totalidad, y remitira a la CNMV el acta
notarial de liquidacién y extincién del Fondo. ——--

Las notificaciones extraordinarias seran efec-
tuadas mediante publicacidén, bien en el Boletin
Diario del Mercado AIAF o cualquier otro que 1o
sustituya o de similares caracteristicas, bien en
un diario de amplia difusidén en Espafia, consideran-
dose esas notificaciones realizadas en la fecha de
dicha publicacién y siendo apto para las mismas
cualguier dia del calendario, sea o no Dia Habil. -

Otorgada la presente Escritura de Constituciédn,
la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, efectuard la notificacidén de la constitucidn
del Fondo y de la emisidén de los Bonos Iniciales,

asi como del Tipo de Interés de los Bonos Inicia-

9.6. Forma de las notificaciones

Todas las notificaciones que la Sociedad Gesto-

ra e Intermoney Valores deban realizarse en virtud
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de las Escrituras, salvo que otra cosa se disponga
expresamente en ellas, se efectuaran por escrito a
los siguientes domicilios, numeros de fax Yy perso-
nas de contacto (y, si son por fax, se entenderan
realizadas cuando se reciban por el destinatario %
exista confirmacién de mensaje afirmativa): -—-———~—

INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. ~———mme—— e

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso,
~Planta 22

28020 Madrid

Fax: 91 597 11 05

Atn.: Dna. Carmen Barrenechea

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. -

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso,
Planta 23

28020 Madrid

Fax: 91 432 64 60

Atn.: Dfia. Beatriz Senis

Toda notificacidon realizada en la forma previs-




ta anteriormente se entendera correctamente efec-
tuada excepto si el destinatario hubiera notificado
a la otra parte, con una antelacién minima de cinco
(5) dias y en la forma establecida, un cambio de
domicilio, numero de fax o persona de contacto. ——-

Las Escrituras de Ampliacién deberan contener
andlogas previsiones por lo que respecta a la rea-
lizacidon de notificaciones, debiendo especificar
los domicilios, numeros de fax Yy personas de con-
tacto de los Cedentes que corresponda. ——~———=————_

Por lo que respecta a las comunicaciones que la
Sociedad Gestora deba realizar a los titulares de
los Bonos, deberan realizarse, a no ser que legal o
reglamentariamente se prevea otra cosa (y salvo
disposicién en contrario de las Escrituras), me-
diante su publicacién en el Boletin Diario del Mer-
cado AIAF y en su caso, adicionalmente, utilizando
canales de general aceptacién por el mercado que
garanticen una difusién adecuada de 1la informacién
en tiempo y contenido. ———=m—eo—mmome

10. DECLARACIONES

La constitucién del Fondo esta exenta de la mo-
dalidad de Operaciones Societarias del Impuesto so-

bre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
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Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el ar-

- ticulo quinto, apartado 10, de la Ley 19/1992. ———-

La descripcién contenida en la presente Escri-
tura de Constitucién de los contratos celebrados en

la presente fecha por la Sociedad Gestora, en nom-

LY

bre y por cuenta de] Fondo, en relacién con 1la pre-
sente operacién de titulizacidn, refleja sus térmi-
nos mas relevantes Yy no omite informacién @sencial
que afecte de manera sustancial a la estructura del
Fondo. ——-—e e

11. CONDICION RESOLUTORIA

En el Supuesto de que no se confirmen, antes
del inicio del Periodo de Suscripcién Inicial, 1las
calificaciones provisionales de “AAA” y “Aaa” otor-
gadas a los Bonos Iniciales respectivamente por S&p

- y Moody’s, segun consta en la presente Escritura de
Constitucién, quedaran sin efecto (i) la constitu-

* cién del Fondo, (ii) 1la cesidn de las Cédulas Hipo-
. tecarias Iniciales, (1iii) la emisién de los Bonos

- Iniciales, Yy (iv) los contratos celebrados por 1a




Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,

en relacidn con la presente operacidén de tituliza-

12. MODIFICACIONES

Sin perjuicio del otorgamiento de las Escritu-
ras de Ampliacidén con ocasidn de la incorporaciédn
al Fondo de Cédulas Hipotecarias Adicionales y la
consiguiente emisidén por el Fondo de Bonos Adicio-
nales, la presente Escritura de Constitucidén no po-
dra sufrir modificaciones excepto con caracter ex-
cepcional y siempre que ello esté permitido por la
normativa vigente. Dichas modificaciones no podréan
suponer, en ninglin caso, un perjuicio para los de-
rechos de los titulares de los Bonos, ni la modifi-
cacidén de su calificacidén crediticia. Con caracter
previo, se notificard a las Agencias de Califica-
cién y a la CNMV el contenido de las modificaciones
y debera obtenerse la autorizacidén de la CNMV, caso
de que fuera necesario. ———-————— e —m——

13. LEY APLICABLE Y JURISDICCION

Las Escrituras se regiran e interpretardn de
acuerdo con las leyes espanolas. ——————————--—o-——
Cualquier accidn, discrepancia, reclamacidén o

disputa que pudiera surgir en relacidén con lo pre-
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visto en las Escrituras quedard sometida expresa-
mente a la jurisdiccién de los Juzgados y Tribuna-
les de Madrid capital, con renuncia expresa de los
Cedentes, los Emisores, los titulares de los Bonos
y la Sociedad Gestora a cualquier otro fuero que
ahora o en el futuro pudiera corresponderles, ———--

14. REGISTRO

La constitucidén del Fondo ha sido objeto de re-

gistro por la CNMV con fecha 25 de noviembre de

La presente Escritura de Constitucién no sera
objeto de inscripcién en el Registro Mercantil, de
acuerdo con la normativa especial aplicable. -——---

La presente escritura ha sido redactada confor-
me a minuta. —~--—----ee—

Hago las reservas y advertencias legales; en
particular y a efectos fiscales advierto de las
obligaciones y responsabilidades tributarias que
incumben a las partes en su aspecto material, for-

mal y sancionador, y de las consecuencias de toda




indole que se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones, ————=v—-rmommmmmm

Leida por mi, y por su eleccién, integramente vy
en alta voz esta escritura a los comparecientes,
estos prestan su consentimiento y firman. --——————-

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecia a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento piblico,
extendido en noventa y un folios de papel timbrado
de uso exclusivo notarial, serie 6N, numeros
0918000, 0917999, 0917998, 0917987, 0917996,
0917995, 0917994, 0917993, 0917992, 0917991,
0917990, 0917989, 0917988, 0917987, 0917986,
0917985, 0917984, 0917983, 0917982, 0917981,
0917980, 0917979, 0917978, 0917977, 0917976,
0917975, 0917974, 0917973, 0917972, 0917971,
0917970, 0917969, 0917968, 0917967, 0917966,
0917965, 0917964, 0917963, 0917962, 0917961,
0917960, 0917959, 0917958, 0917957, 0917956,
0917955, 0917954, 0917953, 0917952, 0917951,
0917950, 0917949, 0917948, 0917947, 0917946,

0917945, 0917944, 0917943, 0917942, 0917941,

T ik L foeeeemie ot o

rrerT——rr———
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0917940, 0917939, 0917938, 0917937, 0917936,
0917935, 0917934, 0917933, 0917932, 0917931,
0917930, 0917929, 0917928, 0917927, 0917928,
0917925, 0917924, 0917923, 0917922, 0917921,
0917920, 0917919, 0917918, 0917917, 0917916,
0917915, 0917914, 0917913, 0917912, 0917911 y
0917910 , yo el Notario, Doy fe., ———~——mm——

Estan las firmas de los comparecientes. Signa-
do: A.HUERTA.Rubricado y sellado. ~-—-——=w———me—oeoo

DILIGENCIA.~ Con esta misma fecha dejo incorpo-
rada a esta escritura copia autorizada de la ESCRI-
TURA DE ADHESION A OTRA DE CONSTITUCION DEL FONDO
"INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FON-
DOS DE TITULIZACION, S.A.", otorgada el mismo dia
de hoy, 29 de noviembre de.2.005, ante mi, la cual
constituye el ANEXO 8. En Madrid, a veintinueve de
noviembre del afioc dos mil cinco. DOY FE.-———e—o——ewe

Signado: A.HUERTA.Rubricado y sellado.-——=-~———-

DOCUMENTOS UNIDOS

6N0937666




Acreditante

Acreditantes

Agencias de Calificacion

Agencias de Calificacion
Iniciales

Agente Financiero

Amortizacion Anticipada
de las Cédulas ‘
Hipotecarias
Amortizacién Anticipada
de las Cédulas
Hipetecarias Iniciales

Amortizacion Anticipada
de los Bonos

Amortizacion Anticipada
de los Bonos Iniciales

Banco Gallego

Bonos
Bonos Adicionales

Bonos Iniciales

APENDICE - DEFINICIONES

signiﬁca IXIS CIB o HSBC, indistintamente, entidades
proveedoras de la Linea de Liquidez.

significa IXIS CIB y HSBC, conjuntamente, entidades
proveedoras de la Linea de Liquidez.

significa todas las entidades calificadoras que hayan
intervenido en la calificacién de los Bonos emitidos por
el Fondo. '

significa Moody’s y S&P, conjuntamente.

significa Banco Popular Espafiol, S.A. que, de acuerdo
con ¢l Contrato de Agencia Financiera, prestard los
servicios de mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y
agencia de pagos de las emisiones de Bonos.

significa la amortizacién anticipada de las Cédulas
Hipotecarias, de conformidad con la Estipulacién
2.1.3.(ii).

significa la amortizacion anticipada de las Cédulas
Hipotecarias Iniciales, de conformidad con la
Estipulacién 2.2.2.(ii).

significa la amortizacién anticipada de los Bonos, de
conformidad con la Estipulacién 3.1.2.(ii).

significa la amortizacion anticipada de los Bonos
Iniciales, de conformidad con la Estipulacion 3.2.2.(ii).

significa Banco Gallego, S.A.

significa los bonos de titulizacién emitidos con cargo al
Fondo.

significa los Bonos emitidos con posterioridad a la
constitucion del Fondo.

significa los Bonos emitidos en el momento de la
constitucion del Fondo.
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Caja Cantabria
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Cédulas Hipotecarias
Cédulas Hipotecarias
Adicionales

Cédulas Hipotecarias
Imiciales

CNMYV
Contrato de Agencia

Financiera

Contrato de Linea de
Liquidez

Contrato de Suscripcién

y Aseguramiento

Contrato de Suscripcion
y Aseguramiento Inicial
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significa Caja de Ahorros de Murcia.

significa Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia

significa Caja Rural Intermediterrdnea Sociedad
Cooperativa de Crédito.

significa, conjuntamente, Intermoney Valores, entidad
cedente de las Cédulas Hipotecarias Iniciales al Fondo, y
las entidades cedentes de las Cédulas Hipotecarias
Adicionales.

significa las cédulas hipotecarias agrupadas, en cada
momento, en el activo del Fondo.

significa las Cédulas Hipotecarias incorporadas al activo
del Fondo con posterioridad a su constitucion.

significa las Cédulas Hipotecarias incorporadas al activo
del Fondo en el momento de su constitucién.

significa la Comision Nacional del Mercado de Valores.

 significa el contrato de agencia financiera suscrito por la

Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y
el Agente Financiero, de fecha 29 de noviembre de 2005.

significa el contrato de linea de liquidez suscrito por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, y
los Acreditantes, de fecha 29 de noviembre de 2005.

significa el contrato de suscripcién, aseguramiento de la
colocaciéon y compromiso de liquidez relativo a cada
serie de Bonos emitidos por el Fondo.

significa el contrato de suscripcion, aseguramiento de la
colocaciéon y compromiso de liquidez relativo a los
Bonos Iniciales, suscrito por la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, Intermoney Valores y las
Entidades Aseguradoras Iniciales, de fecha 29 de
noviembre de 2005.
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Cuenta de Tesoreria

Depositario

Dia Habil

Distribucién de la Linea
de Liquidez

Emisores

Emisores Iniciales

Entidades Aseguradoras

Entidades Aseguradoras

Iniciales

Escritura

Escritura de
Constitucion

significa la cuenta que el Fondo tendrd abierta en el

~ Agente Financiero regulada en el Contrato de Agencia

Financiera. _

significa el d epositario de los titulos fisicos
representativos de las Cédulas Hipotecarias, que podra
ser Intermoney Valores u otra entidad legalmente
habilitada a tal fin.

significa cualquier dia que no sea (i) sabado, (11)) domingo,
(iii) festivo segiin el calendario TARGET (77 ranseuropean
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid.

significa la distribucién de la participacién de los
Acreditantes en la Linea de Liquidez, tanto a efectos de
disposicién como de amortizacién de fondos.

significa las entidades emisoras de las Cédulas
Hipotecarias.

significa Cajamar, Caja Laboral Popular, Caixa Penedés,
Caja Murcia, Banco Gallego, Caja Cantabria y Caja
Segovia, entidades emisoras de las Cédulas Hipotecarias
Iniciales.

significa las entidades aseguradoras de la colocacion de las
series de Bonos emitidos por ¢l Fondo, de acuerdo con el
correspondiente Contrato de Suscripcioén y
Aseguramiento.

significa IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK,
DRESDNER BANK AKTIENGESELLSCHAFT,
BARCLAYS BANK, PLC, ABN - AMRO BANK, N.V.
(Sucursal en Espafia), CALYON (Sucursal en Espafia),
DZ  BANK AG DEUTSCHE ZENTRAL-
GENOSSENSCHAFTSBANK, HSBC BANK, PLC y
LANDESBANK BADEN-WURTTEMBERG, Entidades
Aseguradoras en relacién con la emisién de los Bonos
Iniciales.

significa la Escritura de Constitucién o cualquiera de las
Escrituras de Ampliacién, indistintamente.

significa la presente escritura de constitucion del Fondo,

cesién de Cédulas Hipotecarias Iniciales y emisién de
Bonos Iniciales, de fecha 29 de noviembre de 2005.
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Fecha de Desembolso
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bwitica {as“Cscrituras publicas de cesién al Fondo de
Cédulas Hipotecarias Adicionales y emisiéon de Bonos
Adicionales, a otorgar por la Sociedad Gestora y los
Cedentes.

significa el tipo de interés determinado conforme alo
establecido en el Contrato de Agencia Financiera.

significa la fecha de amortizacin anticipada de las
Cédulas Hipotecarias Iniciales, de conformidad con la
Estipulacién 2.2.2.(ii).

significa la fecha de amortizacién anticipada de los Bonos
Iniciales, de conformidad con la Estipulacién 3.2.2.(ii).

significa la fecha de vencimiento de las Cédulas
Hipotecarias, de conformidad con la Estipulacién
2.1.3.3i).

significa la fecha de vencimiento de las Cédulas

Hipotecarias Iniciales, de conformidad con la

Estipulacién 2.2.2.(i).

significa la fecha de vencimiento de los Bonos, de
conformidad con la Estipulacién 3.1.2.(i).

significa la fecha de vencimiento de los Bonos Iniciales,
de conformidad con la Estipulacién 3.2.2.30).

significa la fecha de cesién al Fondo de las Cédulas
Hipotecarias, de conformidad con Ia Estipulacion
2.1.4.(ii).

significa cada una de las fechas de pago por los Emisores
Iniciales de los intereses de las Cédulas Hipotecarias
Iniciales, de conformidad con la Estipulacion 2.2.2.(iii).

significa la fecha en que se desembolsaran los Bonos y se

abonard el precio de adquisicién de las Cédulas
Hipotecarias por el Fondo.
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Fecha de Desembolso |
Inicial

Fecha de Pago Inicial

Fecha de Vencimiento
Final del Fondo

Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo

Fondo

Gastos de Emision

Gastos Extraordinarios

HSBC

IBERCLEAR

Importe Maximo
Disponible

Ingresos de las Cédulas
Hipotecarias

significa el 2 de diciembre de 2005, fecha en que se
desembolsaran los Bonos Iniciales y se abonara el precio
de adquisicién de las Cédulas Hipotecarias Iniciales por
el Fondo.

significa cada una de las fechas de pago por el Fondo de
los intereses de los Bonos Iniciales, de conformidad con la
Estipulacion 3.2.2.(iii).

significa el 29 de noviembre de 2055, o, caso de ser
anterior, la Fecha de Amortizacion Ordinaria de los
Bonos pendientes de vencimiento pertenecientes a la
serie emitida por el Fondo con vencimiento en una fecha
mas lejana o en el supuesto de no ser Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, salvo extincién y liquidacién del
Fondo con anterioridad a dicha fecha.

significa el segundo (2°) aniversario de la Fecha de
Vencimiento Final del Fondo o en el supuesto de no ser
Dia Habil, el siguiente Dia Hébil, salvo extincién y
liquidacion del Fondo con anterioridad a dicha fecha.

significa INTERMONEY MASTER CEDULAS, Fondo
de Titulizacién de Activos.

significa los gastos e impuestos originados con ocasion
de la constitucién del Fondo y las emisiones de Bonos, de
conformidad con la Estipulacién 6.1.

significa los gastos en los que incurra el Fondo en caso
de impago de alguna Cédula Hipotecaria con ocasién del
correspondiente proceso de ejecucion y cobro de dicha
Cédula Hipotecaria en defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos que corresponda, de conformidad
con la Estipulacién 6.3.

significa HSBC BANK, PLC.

significa la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.

significa el importe maximo disponible de la Linea de
Liquidez, de conformidad con la Estipulacién 4.2.1 y el
Contrato de Linea de Liquidez.

significa las cantidades correspondientes a los pagos de
intereses y amortizacién del principal de las Cédulas
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significa IXIS CORPORATE & IN VESTMENT BANK.

significa la Ley 2/198 1, de 25 de marzo, de Regulacion
del Mercado Hipotecario, en su redaccion actual,

significa la Ley 19/1992, de 7 de Julio, sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en su redaccién
actual.

significa el importe méaximo del activo del Fondo que
asciende a VEINTE MIL MILLONES DE EUROS-
(20.000.000.000 €), de conformidad con la Estipulacién
1.3.

significa el importe méaximo del pasivo del Fondo que
asciende a VEINTE MIL MILLONES DE EUROS
(20.000.000.000 €), de conformidad con la Estipulacién
1.3.

significa la linea de liquidez otorgada por los
Acreditantes al Fondo de conformidad con el Contrato de
Linea de Liquidez o la linea de liquidez otorgada al
Fondo y vigente en cada momento, mutatis mutandis,
como consecuencia de la sustitucion del Contrato de
Linea de Liquidez por uno nuevo en los términos a que se
refiere la Estipulacién 4.1.3, salvo que el contexto no
permita dicha interpretacion.

signiﬁca la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccién actual,

significa Moody’s Investors Service Espafia, S.A.
significa aquélla que refleja el contenido de la pégina
“EURIBOR=" en el REUTERS MONEY RATES
SERVICE, o cualquier otra pagina que pudiera
reemplazarla en ese servicio en el futuro,

significa cada periodo de liquidacion de intereses
mensuales del saldo de la Cuenta de Tesoreria, de

conformidad con la Estipulacion 5.2,

significa el plazo para la suscripeién de los Bonos, de
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Periodo de Suscripcién
Inicial

Periodos de Devengo de
Intereses de las Cédulas
Hipotecarias Iniciales
Periodos de Devengo de
Intereses de los Bonos
Imiciales

Real Decreto 685/1982

Real Decreto 926/1998

Recursos Disponibles

Sociedad Gestora

S&P

Tipo de Interés de la
Cuenta de Tesoreria

Tipo de Interés de las
Cédulas Hipotecarias
Iniciales

Tipo de Interés de los
Bonos Iniciales

conformidad con la Estipulacion 3.1.5.

significa el plazo para la suscripciébn de los Bonos
Iniciales, que comenzara el dia 30 de noviembre de 2005
a las 10:00 horas (C.E.T.), y finalizara el 1 de diciembre
de 2005 a las 18:00 horas (C.E.T.), de conformidad con
la Estipulacién 3.2.4.

significa los periodos de devengo de los intereses de las
Cédulas Hipotecarias Iniciales, de conformidad con la
Estipulacién 2.2.2.(jii).

significa los periodos de devengo de los intereses de los
Bonos Iniciales, de conformidad con la Estipulacién
3.2.2.(iii).

significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por
el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, en su redaccion actual.

significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y
las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion.

significa los recursos disponibles del Fondo, de
conformidad con la Estipulacién 5.1.

significa Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A.

significa Standard & Poor’s Espafia, S.A.

significa el tipo de interés aplicable a las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, determinado
conforme a lo establecido en el Contrato de Agencia
Financiera.

significa ¢l tipo de interés ordinario fijo de las Cédulas
Hipotecarias Iniciales, equivalente a un 3,51%, de
conformidad con la Estipulacién 2,2.2.(iii).

significa el tipo de interés fijo de los Bonos Iniciales,

equivalente a un 3,50%, de conformidad con la
Estipulacion 3.2.2.(iii).
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LNTON!O HUERTA TROLEZ
NOTARIO

C/. Veldzquez, 114-1° deha - Fax 91 562 86 32

Teidtonos 91 552 41 47 y ﬁ@g&& =

EBUOU TAADN AN

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “INTERMONEY

TITULIZACION, S.G.P.T., S.A.". cceccmmmmm e mcmean

NUMERO  : DOS MIL SEISCIENTOS TREINTA Y SEIS. -—--eee

En MADRID, wmi residencia, a diecisiete de Octubre
de dos mil CINCO. =mmmmmm oo oo

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del
Ilustre Colegio de esta Capital, ----ccco-cccmmmao-

COMPARECE

DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
fiola, mayor de edad, soltero, vecino de Madrid, con
domicilio profesional en la Plaza Pablo Ruiz Picag-
s0, s8in nimero, (hoy nlmero 1), Torre Picasso, y
D.N.I./N.I.F. nimero 51056049-M. —-wwcccmwccmcmmen .

INTERVIENE en nombre y representacién, cqmo_Se?
cretario del Consejo de Administracién, de ‘la So-
ciedad "INTERMONEY TITULIZACIE)N, S.G.F.T., S.A.n,
domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin ndmero (hoy nGmero 1), constitui-
da por tiempo indefinido, mediante escritura otor-

gada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de oc-

6EM6262184
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tubre de 2.003, namero 2.572 de protocolo; inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.277, .
folio 127, seccién 8, hoja ndmero M-337707, ins- _
eripeidn 1. oo

Tiene C.I.F. ndmero AB3774885. -~ _______

Fue nombrado para su expresado cargo por acuer-
dos del Consejo de Administracién de 1a Sociedad,
€n su reunidén de fecha 16 de octubre de 2.003; cer-
- tificacién de dichos acuerdos tengo a la vista Yy

causaron la inscripeién 1* en la citada hoja regis-

Cral e

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminig-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en Su reunién
de fecha 3 de Ooctubre del afio 2.005, segin acredita
con certificacién, expedida por el compareciente,
Como Secretario del Consejo de Administracién, con
el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
José Antonio Trujillo del Valle, cuyas firmas co-
nozco y legitimo. Dicha certificacién, extendida en
. v tres folios de pPapel blanco comin, se incorpora a
’ esta escritura como parte integrante de 1la misma. - -

Asevera el Compareciente que 1a Sociedad que

representa subsiste, Y que sus facultades de repre-
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gentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadag en modo alguno. ---------------———-—————~-—-- -

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
gente egcritura de PODER, vy al efecto, ------------ -

OTORGA

Que eleva a publico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificacién,
adoptados por el Consejo de Adminigtracidén de la
Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.",
en su reunidn de fecha 3 de octubre del afio 2.005,
Y, en consecuencia, se faculta a DON JOSE ANTONIO
TRUJILLO DEL VALLE, DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, DONA
CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ y DON MANUEL GONZALEZ
ESCUDERO para que, cualquiera de ellos, indistinta-
mente, proceda en nombre de Intermoney Tituliza-
cidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn,
S.A., a la ejecucidén del acuexdo que consta en la
certificacidn, y ejercite las facultades que cons-

tan en la misma, y que no se transcriben para evi-
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tar reiteraciones. -----------_____________________
Como queda dicho, 1la répetida certificacién, se
* incorpora a esta escritura como parte integrante de

la misma. -—----o o ..

Hago las reservas y -advertencias legales. -----

Leida por mi, y por su eleccidén, integramente Yy
en alta voz esta escritura al compareciente, é&ste
presta su consentimiento y firma. - —-----_________

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el Otorgamiento de esta es-
critura se adecda a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento piblico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 6M, nidmeros 6432369 vy
6432370 , yo el Notario, Doy fe. -~-ooemm o __

DOCUMENTO SIN CUANTIA. =----nmmnnmm-

) Estad la firma del compareciente. Signado. A.HUERTA
Rubricado y sellado. ~==ememmm oo

DOCUMENTO UNIDO
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Reagisiro Mencanlil de Madrid, tomo 18777, Nhro de Sodedades foks 127, hoga n* 1337707, dnarpcidn 1% CLF ABATTIBES  Papet racicredo ¥ libwe g clore.

() IntesMoney 6MB262182

1y del Consejo de Admim'straciége.dﬂﬂzla:e}m

BT, S.A., con domicilio en Madgﬂé gzé_f‘\’ ;O\
) ) ;,’ Y i .

SOCIGdadJNTMMONEY TITULIZACI
Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso,

¥
¥

¢

CERTIFICA Lo
Que en Madrid, el 3 de octubre 2005 siendo las 17:30 horas, se celebra en el dowmjeilip: &4

Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n Torre Picasso de Madrid, el Consejo de Adnﬁn}%ﬁad’f\éﬁfdé‘ ‘gj:/
InterMoney, Titulizacién , SGFET,SA, R R T

Que preside la reunién D. J.A. Trujillo del Valle en calidad de Presidente y que actia
como Secretario D. Juan Mufioz Achirica,

Que se hallaban presentes y asistieron personalmente los sefiores Consejeros que se
relacionan continuacion

D.J.A. Trujillo del Valle :

D? Beatriz Senis Gilmartin s
D. Juan Mufioz Achirica

D. Rafael Bunzl Csonka

D. Victor Gonzalo Angulo

Que fueron adoptados por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos:

“Primero.- Constitucion de Fondo de Titulizacion de Actiz:os.

Constituir, conforme a I legislacion vigente, un Fondo de Titulizacién de Activos abierto por el
activo y por el pasivo bajo la denominacien “INTERMONEY MASTER CEDULAS, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”), cuyo activo estard constituido por los derechos
de crédito derivados de cédulas hipotecarias emitidas por entidades legalmente habilitadas para su
emision, las cuales, una pez suscritas, serdn adquiridas por el Fondo de sus titulares en sucesivos
actos de incorporacion de cédulas hipotecarias al Fondo, y cuyo pasivo estard constituido por bonos
de titulizacion emitidos por el Fondo en sucesivas series, con ocasion de las correlativas
incorporaciones de cédulas hipotecarias al Fondo, con un limite mdximo, tanto para el activo como
para el pasivo del Fondo, de VEINTE MIL MILLONES (20.000.000.000) de euros.

Segundo.- Adquisicion de cédulas hipotecarias por el Fondo. .

Adquirir, en nombre y por cuenta del Fondo, siete (7) cédulas hipotecarias que constituirin el :
activo inicial del Fondo, emitidas por Caja Laboral Popular Cooperativa de Crédito-Lan Kide .
Aurrezkia, Caja Rural Intermediterrinea Sociedad Cooperativa de Crédito, Caixa d’Estalvis del i,

Penedés, Banco Gallego, S.A., Caja de Ahorros de Santander y Cantabria, Caja de Ahorros de
Murcia y Caja de Ahorros Yy Monte de Piedad de Segovia, por un importe nominal mdximo de DOS
MIL MILLONES (2.000.000.000) de euros, las cuales serin previamente suscritas y cedidas al
Fondo por InterMoney Valores, 5.V, S.A.

Tercero.- Emision de bonos de titulizacién por el Fondo.

Emitir, con cargo al Fondo, bonos de titulizacién que constituirin el pasivo inicial del Fondo, por
un importe nominal maximo de DOS MIL MILLONES (2.000.000.000) de euros.
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Cuarto.-

Facultar a D. José Antonio Trujillo del Va —ftin Murioz Achirica, Diia. Carmen Barrenechea
Ferndndez y D. Manuel Gonzalez Escudero para gue, cualquiera de ellos, indistiniamente, proceda,
en nombre de INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A, a la efecucion de los anteriores acuerdos Y ejercite las facultades que se
indican a continuacién:

- otorgar la escritura piiblica de constitucién del Fondo, cesion de las cédulas hipotecarias
y emusion de los bonos de titulizacidn que constituirdn el activo y pasivo iniciales del
Fondo, respectivamente, en los términos Y condiciones que consideren adecuados;

- teniendo en cuenta el caricter abierto por el activo y el pasivo del Fondo, de conformidad
con el Acuerdo Primero anterior, otorgar cualesquiera escrituras de ampliacion del
activo y pasivo del Fondo, acordando sucesivas adquisiciones de cédulas hipotecarias por
el Fondo y las correlativas emisiones de bonos de titulizacion con cargo al Fondo, en los
términos y condiciones que consideren convenientes;

- determinar la totalidad de términos Yy condiciones de los bonos de titulizacion a emitir
con cargo al Fondo en cualquier momento;

- determinar las reglas de funcionamiento del Fondo;

- obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en
relacion con la constitucion del Fondo, las cesiones de cédulas hipotecarias y Ins
emisiones de bonos de titulizacion que constituyan el activo y el pasivo del Fondo,
respectivamente, en cada momen to;

- levar a cabo las actuaciones necesarias u oportunas y otorgar y firmar los
documentos que sean precisos o convenientes para solicitar la inclusion de las
emisiones de bonos de titulizacion con cargo al Fondo en los servicios de
compensacion y liquidacion de valores que estimen conveniente; y en general,
realizar cuantos actos Y olorgar cuantos documentos, piblicos o privados
estimen convenientes o necesarios para la ejecucién y desarrollo de los actos
anteriormente mencionados. '

Quinto.- Eleccién de auditores.

Designar como Auditor de Cuentas del Fondo a Ernst & Young, S.L., con C.LF. n° B-78970506,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuen tas con el mimero 5-0530.

Sexto.- Ejecucion de los Acuerdos

Se acuerda por unanimidad autorizar expresamente a los sefiores D. José Antonio Trujillo del Valle
v D. Juan Murioz Achirica, para que cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca ante
Notario para elevar a priblicos los distintos acuerdos adoptados por el presente Consejo, que asi lo
requieran, y solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil, a cuyo fin podrin otorgar y firmar
las actas o Escrituras Yy cuantos documentos piblicos estimen oportunos o convenientes, incluso
complementarios de aclaracion, rectificacion o subsanacién que resultasen necesarias a la vista de I
calificacién del Sr. Registrador Mercantil
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Se suspende la sesidn por unos momentos, para proceder a la redaccion del Fc'ttz__
una vez redactada es leida por el Secretario del Consejo, siendo aprobada poyina

PE Presidente Secretario
D. J| A. Trujillo del Valle D. Juan Mufioz Achirica
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bajo el nimero de orden al principio indicado, obra
o en mi protocolo general corriente de instrumentos

piblicos, donde dejo nota. Y a instancia de la EN-

TIDAD OTORGANTE, la expido en cuatro folios de pa-
2 pel de Timbre del Estado, de uso exclusivamente No-
tarial, serie 6M,ndmeros:6262184 y los tres folios
anteriores en orden correlativo, que signo, firmo,
rubrico y sello en Madrid a. dieciocho de octubre de
dos mil cinco.DOY FE. ~=--=-ccmmmommm o cmmoo oo ..




ANEXO 2 - COPIA DE LA CARTA DE VERIFICACION DE LA CNMV SOBRE
LA CONSTITUCION DEL FONDO
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Comigidn Nacional

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

25 KG3Y, 2005
REGISTRO DE SALDA - M.P.

---------------------------------

Madrid, 25 de noviembre de 2005

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion por ustedes remitida sobre
constitucion de Fondos de Titulizacion de Activos con emision de valores de renta fija:

» Fondo: INTERMONEY MASTER CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

» Emision: BONOS DE TITULIZACION “IM CEDULAS M1” (primera serie del Fondo) por
1.655.000.000 EUR

* Sociedad Gestora: INTERMONEY TITULIZACION, $.G.F.T., S.A.

* Con fecha prevista de oferta publica: 30/11/2005

con fecha 25/11/05 el Presidente de esta Comisién Nacional de! Mercado de Valores ha
adoptado, el siguiente acuerdo:

“Vista la documentacion correspondiente a la constitucién de Fondo de
Titulizacion de Activos con emision de valores de renta fija remitida por la entidad
INTERMONEY TITULIZACION, $.G.F.T., S.A. el Presidente de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, en virtud de la delegacién que le ha sido
conferida por acuerdo del Consejo de esta Comision de fecha 21/4/2005, de
conformidad con lo previsto en los articulos 18, 26, 27, 30 bis y 92 de la Ley del
Mercado de Valores, la Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/94 de 14 de Abril
por la que se adapla la legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a
la 2* Directiva de coordinacién bancaria, los articulos 2, 5 y 6 del Real Decrelo
926/98 de 14 de Mayo y en los articulos 5 y 6 de la Ley 19/1992 sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, con el Reglamento (CE) n® 809/2004 y demés normas de aplicacion,
ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiales contemplados en los precitados articulos de la
Ley del Mercado de Valores el Informe de la Sociedad Gestora sobre los activos,
los Documentos Acreditativos y el Folleto Informativo correspondientes a la
constitucion del Fondo de Titulizacién de Activos denominado INTERMONEY
MASTER CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS con emisién de
bonos de titulizacién siendo la primera serie “IM CEDULAS M1” y promovido
por la entidad INTERMONEY TITULIZACION, $.G.F.T.,, S.A.”

La Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a la emisién de referencia el siguiente codigo
ISIN como codigo tnico de ambito internacional.

Serie Cédigo ISIN
IM CEDULAS M1 ES0362859003




‘ N W Comisidén Nacional
de! Mercado de Valorss

En el caso de que fuera legalmente preceptivo otorgar escritura publica de emision, les
sefalamos la obligatoriedad de presentacién del comrespondiente documento notarial (copla
compulsada de la escritura) ante esta Comision Nacional del Mercado de Valores, para su
incorporacién al correspondiente Registro Oficial, Asimismo, les manifestamos la obligatoriedad
de remitir las fechas de inicio y fin del periodo de suscripcién cuando sea preceptivo, y de
cumplimentar los cuadros de difusion que se encuentran a su disposicion en la pagina Web
(Legislacién/Modelos Normalizados/Sociedades Emisoras/Cuadros de Difusion) y en el
Registro General de la CNMV

Por otro lado, les recordamos la obligatoriedad de proceder a la publicacion y difusion del
Folleto informativo, de conformidad con lo previsto en el articulo 30 bis y 26 de la Ley del
Mercado de Valores y demds normativa aplicable. En particular, aquel debera estar disponible
al publico en el domicilio social del emisor, asl como en el domicilio y sucursales de las
entidades que tengan encomendadas la colocacion o el servicio financiero de la emision,
haciéndose entrega gratuita del mismo a los suscriptores que lo soliciten.

Adicionalmente, cualquiera que sea la publicidad y el medio publicitario utilizado, no podran
omitirse datos que puedan inducir a una vision global de la operacidn distinta a la contemplada
en el Folleto, debiendo siempre mencionarse la existencia del mismo, indicando que ha sido
registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores, y sefialéndose los lugares donde
puede obtenerse.

Por ultimo, les manifestamos que, en su caso, el incumplimiento de los plazos de admision a
negociacion previstos en el folleto Informative, por causas imputables al emisor, podria ser
constitutivo de infraccién muy grave, segtn establece el parrafo n) del articulo 99 de la Ley del
Mercado de Valores,

El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya
liquidacion, por un importe de 39.033 euros se adjuntara.

Atentamente,
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MANUEL ESCANEZ GARCIA, SECRETARIO DEIL CONSEJO RECTOR DE LA CAJA
RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO.

CERTIFICA:

Que el Consejo Rector de la Entidad, en su reunién de fecha 26
de julio de 2005 adoptd, entre otros, y por unanimidad, los
acuerdos relativos a la “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA”, por importe nominal maximo de QUINIENTOS MILLONES
{500.000.000) de euros”

Que dichos acuerdos se adoptaron en la forma 1legal y
estatutariamente establecida, sin que hasta la fecha de emisién
de la presente certificacién conste 1la adopcién de acuerdo
alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos adoptados y
certificados en esa misma fecha, por lo que dichos acuerdos se

encuentran vigentes en todos 1los extremos y en sus propios

términos.

SIGUE CERTIFICANDO: Que el Acta de la citada reunién fue
aprobada per unanimidad y conforme a las normas establecidas al
efecto, en la siguiente sesién del Consejo Rector de fecha 17 de
agosto de 2005.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, expido 1la
presente, con el Visto Bueno del Presidente, en Almeria, a 8 de
noviembre de 2005,

ve Be
EL PRESIDENTE. PALELL

W-ﬁ @ Tomstdl BE20)
: %fq““"é§ '

Fdo. Juan del Aguila Molina.
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IA\, NOTARIO DEL ILUSTRE
ONRESIDENCIA EN ALMERIA
Sepsider legitimas, por ser seme-
3 ashgpr, lq irma y flbriga

-

.. L \ o
ALOSE _fqﬁ&‘w?ﬁes EL NOTAR!O ADVIERTE:
Que esta legMimasien"ho se extiende al contenido del

documento

ni la caj acidaq Juridich de los firmante
Almeria, a z de IS lova g_u.;_gdzf. - C’M




06/2005

f

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALE S

«ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE

ACUERDOS SOCIALES»

NUMERO CUATRO MIL SETECIENTOS NOVENTA
Y DOS.

En ALMERIA, mi residencia, a tres de Noviembre de dos

mil cinco.

Ante mi,ALBERTO AGUERO DE JUAN, Notario de esta

Capital y del Ilustre Colegio de Granada. ----
== COMPARECE ==

DON JAVIER M. BLASCO DIEZ, mayor de edad, de

nacionalidad espaiiola, casado, Subdirector General y Apoderado
de la Caja Rural Intermediterranea Sociedad Cooperativa de
Crédito, vecino de esta Capital, domiciliado a estos efectos en

Plaza de Barcelona, nimero 5, con D. N. de I numero

50.058.734-Q.

Conozco al compareciente. ----- — e -

INTERVENCION: Como Apoderado que es, en nombre y
representacion de la entidad CAJA RURAL
INTERMEDITERRANEA SOCIEDAD COOPERATIVA DE

CREDITO, domiciliada en Almeria, Plaza Barcelona n° 5,y

615486809

f
¥

\
|
l

b d i
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C.IF.: F-04-00147-5. ------mememmmemeecae S NS Sl =t
Anteriormente fu¢ denominada "Caj meria y

Malaga, Sociedad Cooperativa de Crédito”, constituida por

tiempo indefinido.

Actualmente se rige por la Ley General de Cooperativas
27/99 de 16 de Julio de 1.999, publicada en el B.O.E. nimero
170 de 17 de Julio de 1.999 y demés normativas de legal y
pertinente aplicacion, Ley de Cooperativas de Crédito 13/1989,
de 26 de Mayo, y por el Reglamento que desarrolla la citada Ley,
aprobado por Real Decreto 84/1993, de 22 de Enero, y

Reglamento del Registro Mercantil y demas normativas de legal

y pertinente aplicacion.

Adaptados sus Estatutos Sociales a las Leyes y Reglamentos
citados anteriormente, por escritura de elevacién a publico de
acuerdos sociales -modificacion parcial de estatutos-, de fecha 17
de Agosto de 2.000, otorgada ante el Notario de Almeria, Don
Alberto Agiiero de Juan, mimero 3.099 de protocolo, resultando
su actual denominacion de otra de modificacién parcial de
Estatutos Sociales de fecha 30 de Octubre de 2.000, ante el
mismo fedatario, nimero 4.106 de protocolo, inscrita en el

Reigstro Mercantil de esta provincia al tomo 544, folio 13,,

Seccion 8, hoja AL-1, inscripcion 57. —-—--------mrmsmememeeme o
Igualmente se encuentra inscrita, con el numero 27, Seccidén

C, del Registro General de Cooperativas del Ministerio de

6N0937654
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Hacienda, e inscrita como Entidad de crédito con el numero
3.058 en el Banco de Espaiia, estandolo ademas, en dicho Banco
de Espafia en el Registro Especial de Cooperativas de Crédito, ---
Dicho Sr. se encuentra facultado para este acto, en vir_tud de
acuerdo adoptado por el CONSEJO RECTOR, en su reunién
celebrada el dia 26 de Julio de dos mil cinco, segun resulta de
certificacién expedida con fecha 2 de Noviembre de dos mil
cingo, por el Secretario de dicho. Consejo DON MANUEL
CANEZ GARCIA, con el visto bueno del Presidente Don

Juan del Aguila Molina.---- -
Uno a esta matriz para formar parte integrante de ella, la

citada certificacién; considerando legitimas las firmas que la

autorizan.
Me asegura la vigencia integra de referido acuerdo y | y

asimismo que subsiste la vida legal de la entidad que representa. -

Tiene, a mi juicio, segun interviene, capacidad legal

necesaria para otorgar |la presente  ESCRITURA DE

ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES, y. ---- -
DICEY OTORGA: e

Que eleva a piblico los acuerdos adoptados por el
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contenido se da aqui por reproducido, y que queda unida a la

T 1 R —— 3

Solicita su inscripcion de los registros correspondientes. ------

OTORGAMIENTO:
Doy fe de la identidad del/los otorgante/s, de que a mi juicio
tiene/n capacidad y legitimacién, de que el consentimiento ha
sido libremente prestado y de que el otorgamiento se adecua a la

legalidad y a la voluntad debidamente informada del/los

otorgante/s o interviniente/s. -
Asi lo dice y otorga. Leo este instrumento al compareciente,

por renunciar a su derecho a hacerlo por si, del que le advierto.

Consiente en su contenido y firma conmigo. Y yo, el Notaro,
que le hice las reservas y advertencias legales, AUTORIZO este
instrumento que se extiende en dos folios de papel exclusivo para
documentos notariales nimeros 615487164 y siguiente

correlativo.

Esta la firma del compareciente. -~-—=--ocooomeeee
- Signado. A. AGUERO J.. Rubricado y sellado.---------=-nsamv

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, N® 82,
DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: 58,90. {Impuestos excluidos)

DOCUMENTOS UNIDOS: —- S
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emisién. Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, cuyo tipo se determinarsd en el moemento
de la emisioén.

icial
_ izdeion
anticipada de la cédula hipotecaria en €l “Supuesto  de que el
emisor incumpliera cvalquiera de Sus. obligaciones ' da pago
relacionadas .con la cédula hipdtecariagémitidé; © (iii) '‘Si: de
conformidad con 1o Previsto en 1la ‘Ley [2/1981, vy el -Real
Decreto 68571982 resultase por.  sorteg gue . la - cédnla
hipotecaria. . - que . debei'_amortiZarseg' anticipadamente  og

o W-T- ) i ) ‘drreglo al'ptesehte-acuerdofgen'bl .
‘ superase’. los- 1imites de emis i6n de:

supﬁggtofde_qu elgemisz
cédulas: - hipotecarias -
aplicables. . . o

Negociéciéh: No sers. g
Jlacédula Wipoteeatria eh 'n

_dgfiofoficiau

Otras . obligaciones:. Py ran - establecerse cualesquiéra
9arantias, reales o person es, pactos ‘y/u opciones a- favor
del ‘fondo de titulizacién de activos que gea titular de 1a-

- cédula hipotecaria, con arreglo a 1o establecido en’ Jlas

disposiciones aplicables;

. SﬁGUNDO. Facultar a DJ Javiér M. Blasco ' Diez, mayor dé:édad,
' con’ D.N.I. 50.058.734~Q, a-D. Juan M. Lostao Boya, con D.N.T.

5.255.267-C 'y a p. Nicolas' Toribio Calvo, con D.N,I.
1.060.689-K,  todos ellos casados, espafoles, con domicilibo a
* . €stos efectos en Almeria, Plaza de Barcelona, 5, para qie, -
~ cualquiera de ellos, ihdistintamente, Proceda, en nombre de
Caja Rural Intermediterrénea, Sociedad Cooperativa de Crédito,
a la ejecucién del anterior acuerdo Y ejercite 1a facultades -
' que se indican a continuacién: -

- Realizar la fijacién de cualesquiera términos relativos a la
cédula hipotecaria que no se hayan determinado en el anterior
acuerdo, y en Particula¥, v 'sin que la siguiente ehumeracién
tenga caracter limitativo, por 1los " que  respecta a - -los
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siguientes  extremos: fecha de emisién; valor nominal de 1la
. cédula hipotécaria . dentro del maximo establecido; tipo de
interés ordinarlo y periodos de devengo ‘de. intereses;
liquidacién Pago; interés ‘de demora de la - cédula
hipotecaria, -‘en:'su .caso; vencimiento; amortizacién, asi como
supuestos. - de: - .amortizacién  anticipada’ y de . prima de
amortizaciény 'y cuantia dispuesta respecto del 1i
delegacibn. . ada per la Asamblea General*””
por dispa ' B

sido

hipotecaria que hayan

o
"el anterlor acuerdo. i
actos y otorgar . cuantos. documentos,
;estime convenientes. & _neces rlos en
,emlsion de"la cédula- hlpotecarla.

- Reali
_pﬂblicos
relacién:fo

- Realifar
. piblicos |/
.relacién | con:
“hlpotecaf’

':actos Yy otorgar - cuantos
Estime convenlentes i

ra que sea su naturaleza y en
3 dere -adecuadas,_ y . .con
‘de la 1ntervenclén de:la

NI FLuO01475 a.mmnam.. B - 4008 Aimeria. Toh: 960 21 0T 00 - Fix: 950 25 48 48

 'ag nciade pagos, agencla f han
-g-requiera la.. estructura de dic

on los documentos publicos .0 pri 'dos y
gue considere conveniente otorgar,‘sus
Eyldetsrmi ar las ‘condiciones Y suserlbir la-- itura
s itucién. ‘del fondo y/o cualquier otto documento o
. T ra la’ constitucisn, estructura o ampllac16n
4o . .de. titullzaclén de activos,  coén oca51on de su
constity ién o posterlormente, en ‘los: términos que-estime
oportund} tedo’ ello en.relacidon con la funcién de 1a Entidad, ' : ¥
como” emisor - de 'la . cédula hlpotecarla Yy aquellas: .otras :
funcione que considere conveniente que la -entidad asuma en
relacién con el fondo ‘de. titulizacién de activos.

.

CAlh RURLL INTERMEDITERRANEA, 5. Cood. ds Crédii.  Irisc, feg. Marc: de Ameerin F.1 T, 181 AL 1 o 1.

TERCERO'; Facult"” de forma indistinta a los citades ‘Sres. D.
Javier M: Blasc. Diez,.mayor de edad, ‘con D.N.I. 50_058.734 Q,
a D. Juan M. Lostao Boya, con D.N.I. . 5.255.267<C .y a -D.
.N;colaS' Tor1b10 Calvo, ~con D.N.I. 1.060.689-K, para que

Mod 3.088 .
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cualquiera de ellos, en forma tan amplia como en Derecho sea |
necesario, comparezca ante Notario con el fin de elevar a
piblico los acuerdos anteriores, asi como en su caso, para
realizar los tramites necesarios hasta obtener la inscripcién
de las escrituras otorgadas en los Registros fque corresponda,
en su caso.

Y para que asi conste, se firma la presente cert1ficac1on ‘con
el Visto Bueno deél - 8r. Presidente, en Almeria a “Dos’ de

Noviembre de Dos Wil citico.

EL.PRESIDENTE. . . S

Fdo _J'an del Ainla Mollna.

6N0837651
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ES COPIA DE SU ORIGINAL, con el que concuerda y
donde queda anotada esta extraccion y instancia de la sociedad,
expido copia en cinco folios, numero 5486809 y los cuatro
anteriores, en numeracién correlativa, de la seric 6l. En
.’ ALMERIA el mismo dia de su otorgamiento. DOY FE. -ecmeeeee.
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) Notario

C/ Zerrajera, 2, bajo
7 el (943) 79 13 58 / (943) 79 63 35
Fax. (943) 79 01 73
- 20500 MONDRAGON/ARRASATE
(GUIPUZCOA)

NUMERO SETECIENTOS VEINTIDOS- -
EN MONDRAGON/ARRASATE, mi residencia, a diez de

octubre de dos mil cinco. : -mmm e

Ante mi, MARIA DEL CAMINO LOPEZ DE HEREDIA
SAN JULIAN, Notario del Ilustre Colegio de Pamplona, -~--------
COMPARECE:
DON VALENTIN TOLEDO GONZALEZ. mayor de

edad, divorciado, vecino de Mondragén/Arrasate, cé]le Etxe-
Azpia nimero 22-1° izquierda, con D.N.I. niimero 72.567.192-F.
Interviene en nombre y representacion de 1a Cooperativa de

Crédito “CAJA LABORAL POPULAR, COOP. DE

CREDITOQ”, como Secretario del Consejo Rector de la misma,

cuyo cargo ejerce, sin que me conste nada en Contrario, «-oo-o.o...

Dicha Cooperativa esta domiciliada en Mondragén, Paseo de
Jos€ Maria Arizmendiarrieta sin numero, tiene una duracidn
indefinida y su objeto exclusivo es servir a las necesidades de
financiacién de las Entidades Cooperativas a ella asociadas y a
las de los socios de éstas. Admitira imposiciones de fondos y
realizar los servicios de banca necesarios y aquellos otros que

sirvan para la promocién y mejor cumplimiento de sus fines




cooperativos, salvo los reservados expresamente a otros

establecimientos de crédito,-------------- - - -—-

Los Estatutos de la Cooperativa fueron aprobados por la
Direccién General de Prevision el dia 16 de Julio de 1959 e
inscritos en el Registro Oficial de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo con el niimero 8.560. Con posterioridad por escritura
otorgada en Mondragén, ante el Notario que fue de la misma,
Don José Javier Urrutia Zabalza el dia catorce de Febrero de mil
novecientos ochenta., fueron adaptados sus Estatutos a la Ley

General de Cooperativas, a su Reglamento y a la normativa

especifica reguladora del Crédito Cooperativo.

Dicha escritura fue inscrita en el Libro de Inscripcién de
Sociedades Cooperativas del Ministerio de Trabajo al folio 172 y
bajo el asiento nimero 3, habiendosele asignado a la entidad

adaptada como nuevo el niimero veintiocho (28) con fecha once

de Marzo de mil novecientos ochenta.
Posteriormente mediante escritura otorgada en Mondragén,
ante el Notario que fue de la misma Don José Carlos Arnedo
Ruiz el dia veinﬁdés de Enero de mil novecientos noventa y tres,
fueron adaptados sus Estatutos a la legislacién vigente. ---~-=nv----
Inscrita en el Registro Mercantil de Guiptizcoa en el Tomo

1335 de Inscripciones, folio 86, Hoja ntmero SS-6757,

Inscripcion 522, —- - -

Inscrita en el Registro de Cooperativas del Ministerio de
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Trabajo y Seguridad Social, al Tomo I, folio 172, bajo el asiento

numero 34, --. -

Y finalmente por escritura otorgada en Mondragén, ante el
Notario de la misma Don Antonjo Roman de la Cuesta Galdiz, el
dia veinticinco de Octubre de dos mil uno, con el numero
Quinientos ochenta y uno de su Protocolo, fueron adaptados sus

Estatutos Sociales a la Ley 27/1999, de 16 de Julio, de

Cooperativas. -
Inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa en el Tomo
1775 de Inscripciones, Libro 0, Folio 51, Seccién 8% Hoja

Numero 85-6.757, Inscripcién 2222 —eeeccceeee

Inscrita en el Registro de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo, al Tomo 11, folio 172, bajo el asiento niimero 46, ----—-—-.
Tiene tarjeta de Identificacién Fiscal de Entidades Juridicas

Numero F-20-022109. «-evomoooeee

Al constar inscritos los Estatutos en e Registro no se hace
necesaria la transcripcién de los particulares pertinentes a este
otorgamiento, manifestando la compareciente que se han
cumplido todos los requisitos exigidos en los mismos. -----—-vo—-_-

Don Valentin Toledo Gonzilez me acredita su cargo de




Secretario del Consejo Rector de la Cooperativa y sus facultades
para este otorgamiento, haciéndome entrega de un certificado del
acuerdo adoptado por el Consejo Rector, en sesién celebrada
validamente el dia treinta de septiembre de dos mil cinco,
expedido por el Secretario del mismo, Don Valentin Toledo
Gonzélez, aqui compareciente, con el Visto Bueno de su
Presidente, Don Juan-Maria Otaegui Murua que INCOrporo a esta
matriz por conocer y ser legitimas las firmas que lo autorizan, ----

Identifico al compareciente por su Documento Nacional de

Identidad antes resefiado.

Tiene a mi juicio, segin interviene, capacidad para la
presente escritura de ACTA DE REFERENCIA vy
APODERAMIENTO, y
MANIFIESTA:

L.- A efectos de dejar constancia, la Cooperativa de Crédito
"CAJA LABORAL POPULAR, COOP. DE CREDITO" va a
emitir con fecha no posterior al dia TREINTA Y UNO DE
DICIEMBRE DE DOS MIL CINCO, una “Cédula
Hipetecaria” cuya denominacién es “EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA” por valor nominal
maximo de QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (€
500.000.000), destinada a inversores institucionales y/o fondos
de titulacion de activos, cualquiera que sea su naturaleza, ----------

IL.- Dicha Cédula Hipotecaria devengara un interés fijo, cuyo
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tipo se determinara en el momento de la emisién y que no podra
ser superior al SEIS POR CIENTO, se amortizara totalmente
mediante el reembolso de su valor nominal en la fecha de
amortizacion, que se determinara en el momento de su emisién.

El'plazo de 1a emisién no sera superior a VEINTE ANOS. ..

HI.- Expuesto cuanto antecede ~----vcmeeooeeee

OTORGA:

PRIMERO: Que en nombre y representacion de la
Cooperativa de Crédito "CAJA LABORAL POPULAR,
COOP. DE CREDITO" y ejecutando el acuerdo del Consejo

Rector de la misma, que se ha referido anteriormente, eleva a

publico los acuerdos adoptados por el Consejo Rector, y que

aparecen transcritas en la Certificacion que se ha unido a esta

matriz, y que se dan aqui por reproducidos para evitar
INNECESarias repeticiones. «-----—weomeeeeooe

SEGUNDO: Que en nombre y representacién de Ia
Cooperativa de Crédito "CAJA LABORAL POPULAR,
) COOP. DE CREDITO" y ejecutando el acuerdo del Consejo

Rector de la misma, que se ha referido anteriormente, confiere

poder tan amplio, especial y bastante, como en derecho se




requiere y sea necesario en favor de DON_JUAN-JOSE
ARRIETA SUDUPE, v a DON_INAKI GORRONO
AREITIO-AURTENA, para que cualquiera de ellos por si solo,

en nombre y representacion de la Cooperativa de Crédito
poderdante, pueda ejercitar todas y cada una de las facultades que
se acordaron conferirles en la sesion del Consejo Rector que se
ha referido anteriormente, y que aparecen transcritas en la

certificacion que se ha unido a esta matriz, y que se dan aqui por

reproducidas para evitar innecesarias repeticiones.

Hago las reservas y advertencias legales.

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica 15/1999,
de Proteccion de Datos, €l compareciente, previamente
informado acerca del contenido y alcance del secreto del
- protocolo y del secreto profesional, consiente expresamente la
_incorporacién de sus datos personales a los ficheros
automatizados - existentes en la Notaria. Dichos datos se
conservaran con la maxima confidencialidad, sin perjuicio de su
toma de razon en los registros publicos competentes o su
remision a los organismos judiciales o administrativos en los

términos que establezca la legislacién vigente. -

Advertido el compareciente de su derecho a leer o a que yo le
lea la presente acta, opta por lo segundo, y, realizado ello, la
encuentra conforme y firma conmigo ¢l Notario, que DOY FE

expresamente de que el consentimiento ha sido libremente
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prestado y de que el otorgamiento se adectia a 13 legalidad y a 1a

« voluntad debidamente informada del otorgante o interviniente, y
de todo el contenido de esta escritura extendida en cuatro folios

. de clase 4 nimeros A.6.633.750 y Jos tres  siguientes
correlativos, -—----—-—-—-——~—-—----—-—-—-—-—-—-—-—-——————-———-_— ------------
- FIRMADOS: ESTA LA FIRMA DEIl COMPARECIENTE.-
SIGNADO. MARIA DEL CAMINO LOPEZ DE HEREDIA
SAN JULIAN. RUBRICADO Y SELLADO. oo

—-..........-._-—-_--...._.._....__-___...__..___---.--.__..-._—._-_-—--—-_-._-_.._..__......-.-.-.-._—-._-..—...--..




s

N

k1

CAJA LABORAL
ELSK ADIRG KUTX A

VALENTIN TOLEDO GONZALEZ, Secretario del Consejo Rector de CAJA LABORAL POPULAR COOP.
DE CREDITO, domiciliada en Mondragén (Gipuzkoa), Paseo José Maria Arizmendiamiesa s/,
inscrita en el Registro General de Cooperativas del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social con
el niimero 28 SC, en el Banco de Espafia con el mimero 3035 y en el Registro Mercantil de
Gipuzkoa al Tomo 3 de Cooperativas, hoja n° 56, folio 149 y siguientes y con CIF n®P-20022109

CERTIFICA:

_ Que en ¢l Libro de Actas de esta Sociedad aparece la correspondiente a la sesién del Consejo
't “Rector celebrada vélidamente el ureinta de septiembre de dos mil cinco, acta aprobada en la

nmma sesién por unanimidad de los asistentes, en cuyo texto figura, aprobado por unanimidad,

ntre otros, el siguiente

.......... .‘ 2o
A

\ “PRIMERO: Emitir, en ejecucion del acuerdo adopiado por la Asamblea General de la entidad, el

12 de marzo de 2004, por el que se autorizaba la emisién de cédulas hipotecarias, delegando en

r nontinal mdximo:

Destino de la emision:

Fecha de emision:

Interés:

el Consejo Rector la determinacién de las condiciones para su emision, y previos los tramites
™~ administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, cupa emision se denominard
"EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA", por un importe nominal méximo
de 500.000.000 euros, representada por un titelo iinico, con las caracreristicas y en los términos
¥ condiciones que se expresan a confinuacion:

300,000.000 euros.

La emision de la cédula hipotecaria estard destinada a inversores

institucionales y/o fondos de titulizacidn-de activos, cualquiera que
seq su naturaleza, '

Las fechas de emisidn, suscripeién y desemboiso serin
determinadas witeriormente. La fecha de emision no serd posterior
al 31 de Diciembre de 2005,

La cédula hipotecaria devengard un imterés fijo, cuyo tipe se
determinard en ¢l momento de la emisién y que no podrd ser
superior al 6%.

Los intereses se devengardn sobre el nominal de la cédula
hipotecaria desde Ia fecha de desembolso y hasta la fecha de su
amortizocion.

Los periodos de devengo y pago de los intereses se determinardn
en el momento de la emision,

Podrd establecerse un interés de demore sobre los caniidades
impagadas, cupo tipo s¢ determinard en el momento de la emisién.
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Amortizacién: La cédula hipotecaria se amortizarg mediante el reembolso de sy
valor nominal en ia fecha de amortizacicn, gue se determinardg en

£
,/ el momento de su emision,
&l plazo de la emision no serd superior a 20 afips.

No obstame o anterior, podrdn establecerse supuestos de
amortizacion anticipada en las condiciones que se determinen en e}
momenio de la emisidn. Dichos Supuestos de amortizacién
- _ anticipada podrén consistir, entre ogrog: (i) en la amortizacisn

! anticipada de la cédula hipotecaria por ln existencia de vicios

Jondo de titulizacion de acrivos; (ii} en la amortizacion anticipada
de la céduln hipotecaric en el Supuesto de que el emisor
incumpliera cualquiera de sus obligaciones de rage relacionaduy
con la cédula hipotecarin emitida; o (ifi) i de conformidad con lo
previsto en la Ley 2/1981 y ol Real Decreto 685/1982, resultase por

Sorteo  que la  cédula  hiporecariq que debe amortizarse

!
I\\ Negociacign: No serd solicitada la admision a negociacion de la cédula
: B hipotecaria en ningiin mercado secundario oficial,

obligacienes: Podrdn establecerse waiesgm‘em urantias, reales o personales,
. Pacios y/u apciones a favor del Jfondo de tivutizacion de activos que

SEGUNDO: Facultar g D. Juan José Arriera Sudupe y a D, Ifaki Gorrorig Areitio-Auriena parq
que, cualquiera de oflos, indistintamente, proceda, en nombre de CAJA LABORAL POPULAR
COOP. DE CREDITO, a Ia gjecucion del awerior acuerdo y ejercite las Jacultades que se

indicen o continacion:

- Realizar ly fijacion de cualesquiera términos relativos a la cédula hipotecaria que Ko se

emimeracion tenga cardeter limitativo, por Iy qguc respecta a los siguientes extremes. Jecha
de emision; valor nominal de I cédula hipotecaria densro dej mdximo establecido; 1ipo de
interés ordinario y periodps de devengo de intereses; liguidacion y pago; intergs de demora
de la cédula hipotecaria, en sy case; vencimiento; amortizacion, asi COMO Supuestos de
amortizacion anticipada y de primg de amortzacion; y cuantia dispuesta respecio del
Hmite de In delegacion efectuady por el Consejo Rector y Iy que quede por disponer,
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- Determinar la totalidad de las condiciones de la emision ylo suscripcion de la cédula .
hipotecaria que no hayan sido establecidas en el amterior acuerdo.

- Realizar cuantos actos y oforgar cuantos documentos, publicos o privados, estime
convenientes ¢ necesarios en relacion con la emision de la cédula hipotecaria,

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados, estime -
convenientes 0 necesarios en relacion con la suscripcién y posterior cesion de la cédula
hipotecaria por su titular inicial a un fondo de tiralizacién de activos, con la constitucidn
de dicho fondo de tindizacion de activos, cualquiera que sea su natwraleza y en los E
términos y condiciones que considere adgcuados, y con cuslesquiera actos futuros : ey
requieran de la intervencién de la entidad en relacidn con el fondo de titulizacion de ‘
activos que se constituya, tedo ello con vistas a la incorporacion de la cédula hipotecaria :
en el activo de dicho fondo y, en particular: . ' 3 ]

a) Suscribir o aceptar cugntos comratos (de crédiro, préstamo, garantia,
agencia de pagos, agencia financiera, de depbsito o similares) requiera lo
esiructurg de dicho fondo, con ocasién de su constitucién o posteriormente.

b) En relacidn con los documentos publicos ¢ privados y déﬁé,s;,e:onrratos que ]
considere conveniente otorgar, suscribiv o' aceptar, determinar los i
condiciones y suscrtbir la escritura de constitucion del fondo y/o cualquier
ofro documenio o contrato gue requiera la constitucidn, estructura © |
ampliacién del fondo de tituizacion de activos, con ocasién de su
constitucion o posteriormente, en los 1éyminos que estime oportune, todo ello ;
en relacién con la funcién de la entidad como emisor de la cédula !
hipotecaria y aquellas otras Junciones que considere conveniente que la ]
entidad asurna en relacion con el fondo de ritulizacidn de activos. ]

TERCERO: Facullar de forma indistinta a Jugn Maria Otaegui Murua, Presidente de la
Cooperativa y a Valentin Toledo Gonzdlez, Secretario del Consejo Rector, para que cualquiera
de ellos, en forma tan amplia como en Derecho sea necesario, comparezca ante Notario con ¢l
Jin de elevar g publico los acuerdos anteriores, ast como en su caso, para realizar los trénites
necesarios hasta obtener la inscripeidn de las escrituras otorgadas en los Regisiros que
corresponda, en su aso,

Y para que conste a los efectos oporunos, expide 1a presente certificacion, en Mondragdn, a tres de ¥
octubre de dos mil cinco. o ‘

VOBO
. __/ ELPRESIDENTE

e,
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ES COPIA de su original, donde dejo nota. La expido para CAJA
LABORAL, en seis folios clase A, nmimeros 6638064 y anteriores

correlativos. En MONDRAGON/ARRASATE, a diez de octubre de dos
mil cinco. DOY FE. - -

g NOTARIADO
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CAIXA DPESTALVIS DEL PENEDES
SECRETARIA GENFRAL
REGISTRE DE CERTIFICATS

I -
{ {

Ricardo Pages Font, Secretario de de la Comisién ﬁjecuﬁv' Delegada del

Consejo de Administracion de la Caixa d'Estalvis del Penedés, Insfitucion Benéfico-
Social, con domicilio en Vilafranca del Penedeés, Rambla de Nuestra Sefiora 2-4,
inscrita con el niimero 7 en el Registro Especial de Caixes d’Estalvis dec la Generalitat
de Catalunya, inscrita asimismo en el Registro Mercantil de Barcelona en el folio 1
del volumen 22093, hoja namero B-31131, y C.LF. niitmero G08169807,

IL.

HI.

CERTIFICA

Que segtin certificacién de la Comisién Ejecutiva expedida el 30 de septiembre
de 2005, dicha Comisién Ejecutiva, en su remmnién celebrada el dia 29 de
septiembre de 2005, adopt6 una serie de acuerdos relativos a la emisién de una
cédula hipotecaria denominada “Emisién de Cédula Hipotecaria Global Unica”,
por un importe nominal maximo de doscientos millones (200.000.000) de euros,
representada por un titulo dnico, con las caractensncas y en los términos
expresados en dicha certificacion. :

Que dicho acuerdo de emisién fue adoptado en e]ecucmén de los acuerdos
adoptados por la Asamblea General de Caixa d’Estalvis del Penedés; en su
reuni6n del dia 14 de abril de 2005, y cumple con las‘-.condn:lones y los.limites
establecidos ésta. R

Que en la certificacién expedida el 30 de septiembre de 2005, relativa a los
acuerdos adoptados por la Comisién Ejecutiva, en su reunién celebrada el dia
29 de septiembre de 2005, en el acuerdo PRIMERO, por error, no se expreso la
fecha de la reunién de la Asamblea General de Caixa d’Estalvis del Penedés a la
que hacemos referencia en el punto II anterior, que, como se ha indicado, fue el

14 de abril de 2005.

Que, en relaci6n a los acuerdos de la Comisién Ejecutiva del 29 de septiembre
de 2005, certificados el 30 de septiembre de 2005, a los que se hace referencia en
el punto I anterior, no se ha adoptado acuerdo alguno que los modifique, afecte
o revoque, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los
extremos y en sus propios términos.

Y, para que asi conste, a los solos efectos que proceda, se expide la presente
certificacion, con el Visto Bueno del Presidente, en Vilafranca del Penedés, a 9 de

noviembre de 2005.
El Presidente -
hE AvE )
g P \ T T T T,
o ~') e—

D. Josep Colomer Rafols

D. Ricardo Pages Font
V4

Gu®

Caixa Renedes
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TESTIMONIO DE LEGITIMAE: MAS e e
Namero 1.014 del libroNIngis e e

Yo, Eva Maria Fernindes ' e Notario del
Ilustre Colegio de Catalunya, con residencia en
Vilafranca del Penedés, doy fe de que considero
legitimas las firmas que anteceden, como
correspondientes a Don Josep Colomer Rafols,
titular del D.N.I. ntmero 38.273.540-E, y a Don
Ricardo Pages Font, titular del D.N.I. nlmero
46.101,648-B, por coincidir aparentemente sus

rasgos con las que acostumbran a usar
habitualmente ,——~—eeee o ___ T TP
Vilafranca del Penedés,

dos mil cinco.———wmmemme o ____ T T T T TF

M US FIDE

¥ 423498219
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NOUMERO L. NOVECIENTOS CINCUENTA Y SEIS.

ELEVAJION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES

En Vilgffranca del Penedés, mi residencia, a

tres de oc re de dosg mil cinco.

Ante mj, Francisco Javier Ferreres Orti, nota-

rio del Ilustre Colegio de Cataluifia,

COMPARECE:
Don JOSEP COLOMER I RAFOLS, mayor de edad, ca-.
sado y vecino de Vilafranca del Penedés, calle Ra-

mén Freixas, 36, con Documento Nacional de Identi-

dad numero 38.273.540 E.

INTERVIENE: En su calidad de consejero y Presi-
dente del Consejo de Administracién y de la Comi-
sidn Ejecutiva de la misma, en representacién de ia
entidad denominada "“CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES” ,
la cual ha venido utilizando estatutariamente y con
anterioridad las denominaciones de “CAJA DE AHORROS
DEL. PENEDES”", "CAIXA PENEDES”, “CAJA PENEDES”,
"CAIXA DEL PENEDES”, "“CAJA DEL PENEDES”, “CAIXAPE-

NEDES” ] “CAJAPENEDES” , Institucidén benéfico-
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social, fundada en el afio 1.913,

ta wvilla, Rambla de Nostra Senyora, nimero dos,

inserita con el nidmero 35 en el Registro Egpecial

de Cajas de Ahorro Popular, con Cédigo de Identifi-
. cacidén G-08169807; que se rige por las normas lega- )

| les de carédcter general y por las espeéificas dic-

v tadas para el desarrollo de las Cajas Generales de

Ahorro Popular, especialmente el Estatuto de 14 de

. Marzo de 1.933 Y por sus Estatutos particulares

adaptados a lo dispuesto en la Llei 15/1985 de 1 de

julio, del Parlament de Catalunya, aprobados por

1as Asambleas Generales de Consejeros Generales de

la entidad en sus sesiones de los dias veintitrés

de noviembre de mil novecientos ochenta Y nueve y

veinticinco de enero de mil novecientos noventa vy

uno; aprobados asimismo por el Departament

d’'Economia i Financeg de la Generalitat de Catalun-

ya, el dia cuatro de abril de mil novecientos no-

- venta y uno y elevados a publicos mediante una es-

critura autorizada por el notario de esta villa,

- " Don César Martin Nafiez, el 8 de Noviembre de 1.991;

* modificados parcialmente, para adaptarlos a las Le-

yes 31/2002 y 44/2002, y refundidos nuevamente, me-

diante una escritura autorizada por el notario de
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esta villa, Don [César Martin Nifiez, el 18 de marzo
de 2003; modifigados parcialmente, para adaptarlos

a las nuevas digposiciones de la Ley 26/2003, de 17

de julio, la L 62/2003, de 30 de diciembre y le-

gislacidén cat

ana, Yy refundidos nuevamente, me-
diante una esdritura autorizada por la notaria de
Vilafranca del Penedés, Dofia Eva Maria Fernandez
Medina, el 3 de septiembre de 2.004; e inscrita con
el nimero siete en el Registre de Caixes d’Estalvis
de Catalunya, de la Direccid General de Politica
Financera de la Generalitat de Catalunya y en el
Registro Mercantil de Barcelona al folio 1, tomo

22.0823, hoja ntGmero B-31131. v

De sus vigentes Estatutos, protocolizados en la
gscritura citada anteriormente en wltimo lugar, vyo,

el notario, transcribo lo siguiente:

"... ARTICULO 1.- Esta entidad denominada
"CATIXA D'ESTALVIS DEI, PENEDES" eg una Institucidn
Benefico-Social, exenta de todo lucro mercantil,

fundada el afio 1.913 en Vilafranca del Penedés.- A
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B

la traduccién de su nombre al caétellano de "Caja
de Ahorros del Penedés", agi como, por contraccidn,
también podri emplear cualquiera de los de "Caixa
Penedésg", "Caja Penedés", "Caixa del Penedés", "Ca-
ja del Penedés", "Caixapenedés" o "Cajapenedés" . -
El domicilio social de 1la Caixa d'Estalvis del pe-
nedes estari en la poblacién de Vilafranca del pe-
nedés (Comarca del Alt Penedés, provincia de Barce-
lona), Rambla de Nostra Senyora, nim. 2, sin per-
juicio de que pueda ser variado por acuerdo expreso
de la Asamblea General Y aprobacién del Govern de
la Generalitat de Catalunya.- ARTICULO 2.- La Caixa
d'Estalvis.del Penedeés es una Entidad con persona-
lidad juridica Propia, con representacién indepen-
diente y funciones Peculiares, regida por el Decre-
to Legislativo 1/1994 de 6 de abril y por las nor-
mas legales de caricter general y por las especifi-
cas dictadas para el desarrollo de las Caixes d'Es-
talvis, asi como por los presentes Estatutos, sus
Reglamentos y los acuerdos de susg Organos Recto-
rtés.- Es una Entidad de caricter financiero, sin
animo de lucro, no dependiente de ninguna otra em-

presa, dedicada a 1la captacidn, administracién e

6N093 7642
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inversién de flos ahorros que le son confiados. Ins-
crita como ja General de Ahorros en el Registro
Especial de [la Generalitat de Catalunya con el nf-
mero 7 y ernjfel Registro Especial de Cajas de Aho-
rros Populares con el nimero 35.- Estd acogida al
ejercicio del Protectorado Piblico de la Generali-
tat de Catalunya, ejercido por mediacién del Depar-
tamento de Economia y Finanzas.- ARTICULO 3.- Tiene
plena pérsonalidad juridica para adquirir, poseer,
renunciar, dar, gravar y enajenar bienes e inmue-
bles y derechos de todo tipo, por cualquier titulo
juridicamente vélido, y para otorgar actos y con-
tratos de cualquier clase que sean compatibles con
Su naturaleza, asi como interponer por si misma,
ante las autoridades de cualquier orden y grado,
tantas acciones como estime conveniente, formulando
peticionegs de toda indole, y por tal de defenderse
de las reclamaciones Que contra ella se interpon-
gan, transigirlas, desestimarlas y someter su deci-

sidn a &rbitros de derecho y equidad.- ... ARTICULO

bJ 7375520
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8.~ La administracién, la gestién, le representa-
cidén y el control de 1la Caixa d'Estalvis del Pe-
nedés, de acuerdo con lo que disponen el Decreto
Legislativo 1/1994 del 6 de abril del Parlamento de
Catalunya, la Ley 31/1985 de 2 de agosto, otras
disposiciones de aplicacidén, y lo que establecen
estos Estatutos, corresponden a la Asamblea Gene-
ral, al Consejo de Administracién y a la Comisidn
de Control, de acuerdo con Sus respectivas compe-
tencias.- ... ARTICULO 28.- E1l Consejo de Adminis-
tracidn, como Srgano delegado de 1la Asamblea Gene-
ral, tiene encomendados el gobierno, 1la gestidn, la
administracién, 1a representacién de la Caixa y
también la administracién de su Obra Social, con
plenitud de facultades Y Sin mds limitaciones que
las reservadas €xpresamente a la Asamblea.- El Con-
sejo de Administracién es el representante de 1a
Entidad para todos los asuntos que pertenezcan al
giro y trafico, asi como también para los litigio-.
S0s8.- En el ejercicio de sus facultades se regira
Por lo que establecen estos Estatutos y por los
acuerdos de la Asamblea General. - ARTICULO 29.- De-
ntro de sus funciones de gobierno, de gestion, de

administracién y de representacion de la Caixa y de

6N0937641
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su Obra Socifl, independientemente de las funciones
que le pued delegar la Asamblea General, son com-
petencias 1 Consejo de Administracién: ... 3.-
Ostentar lgfrepresentacidn de la Entidad, en juicio
y fuera de &l, para todo lo concerniente a su giro
y trafico, sin perjuicio de las delegaciones y apo-
deramientos previsto en estos Estatutos o expresa-
mente acordados por el mismo Consejo de Administra-
cién.- ... 9.- Acordar la inversién de fondos de la
Caixa y toda clase de actos de disposicién y admi-
nistracién necesarios para la gestién de las acti-
vidades de la Entidad y, particularmente, determi-
nar, acordar y efectuar las inversiones de los fon-
dos sociales, y a estos efectos cobrar y pagar can-
tidades, constituir hipotecas, aceptarlas, cance-
larlas totalmente o en parte y modificarlas; acep-
tar herencias y donaciones; dar y recibir cantida-
des en préstamo; conceder toda clase de avales a
favor o delante de Entidades, Delegaciones y terce-

ras personas; comprar, vender, permutar, ceder vy
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transferir bienes muebles e inmuebles por le precio
que estime conveniente y en las condiciones que se
consideren oportunas; dar Y recibir posesién, ab-
solver censos y otros gravamenes, redimirlos; cons-
tituir servidumbres activas Y pasivas; celebrar to-
da clase de transacciones y autorizar la firma, de
acuerdo con lo que disponen estos Estatutos para
los fines indicados u otros anidlogos, de las escri-
turas y documentos piblicos Y privados que se re-
quieran, con las clausulas propias de los contratos
de su naturaleza Y Cualesquiera otras adecuadas en
cada caso.- ... 16) Delegar funcionés en la Comi-
s$idén Ejecutiva o en el Director General con los 1i-
mites especificados en estos Estatutos. Para 1la
ejecucidn de sus acuerdos, el Presidente podra fa-
cultar a cualquier vocal, al Director General o a
otros empleados de 1la Caixa, conjuntamente o indi-
vidualmente, mediante certificacién de sus acuerdos
u otorgamiento de apoderamientbé hotariales. -

ARTICULO 38.- E] Consejo de Administracién nombra
entre sus miembros el Presidente, el cual a su vez
es el de la Entidad y de la Asamblea General, dos
Vicepresidentes, que lo sustituyen por orden, y un

secretario que lo sustituye el vocal de menor edad.

6N0937640
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El Secretarfo no ha de ser necesariamente miembro
del Consej de Administracidén.- ... ARTICULO 41
BIS.~ 1.- Consejo podrd actuar en Pleno o dele-
gar funciornpes en un Comisidén Delegada de Obras So-
ciales, en una Comisidén Ejecutiva y en el Director
General, con excepcibn de lasg relativas a la eleva-
cién de propuestas a la Asamblea General.- ... 2.-

.. A las reuniones de las Comisiones asistira con
voz y voto, excepto cuando haya decisiones que 1le
afecten, el Director General, el cual actuarid como
Secretario.- ... El Director general, o quien rea-
lice sus funciones, podra librar certificaciones de
los acuerdos tomados que figuren en el libro de ac-
tas correspondiente.- ... 4.- En su caso, la Comi-
sidn Ejecutiva estd constituida por el Presidente
del Consejo de Administracién, los dos Vicepresi-
dentes y el nimero de vocales que deéigne el Conse-
Jjo.- 4.1.- Son facultades de la Comisidén Ejecutiva

toda las que se le delegue el Consejo de Adminis-

tracidn y especialmente, las siguientes: a).- Cum-

6J7375522
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Plir y hacer cumplir las disposicionéé de estos Es-
tatutos, Reglamentos Y acuerdos del Consejo.- b)
Inspeccionar todos los servicios y disponer qué se
subsanen las deficiencias que se observen.- c¢) Es-
tudiar las propuestas que sobre inversién de fondosg
haga el Director General.- d) Resolver los asuntos
urgentes, dando cuenta al Consejo de Administra-
¢idén. Este las hara seguir a la Comisgién de Con-
trol.~ e) Informar al Consejo de los asuntos que le
haya encomendado Y resolver de manera definitiva
aquellos otros que, siendo privativos del Consejo,
haya delegado bara su resolucién a la Comisién Eje-
cutiva.- f) Preparar 1la Memoria, Balance anual v
Cuenta de Resultados, asi como proponer la aplica-
cidn del excedente a los fines propios de 1a
Caixa.- g) Estudiar e informar lasg pPropuestas que
cualquier miembro de 1a Comisién o el Director Ge-
neral sometan a su consideracién, Para elevarlas al
Consejo de Administracién en su caso. - h) Celebrar
toda clase de contratos permitidos por 1la Ley vy
transigir vy comprometer en arbitraje de derecho y
de equidad, pactando las estipulaciones Y condicio-
€S que crea mds convenientes. - i) Aceptar heren-

cias, legados y donaciones. En la aceptacién de lag

6N0937639
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herencias, laf Entidad se acogerd siempre al benefi-
cio de inven ario.- j) Vigilar la situacidén y sol-
vencia de 1 créditos en curso. k) Determinar los
tipos de infjerés y las otras condiciones para las
diferentes [flases de operaciones, activas y pasi-
vas, que practique la Entidad.- 1) Autorizar la
apertura, movilizacidn y cancelacidén de cuentas de
ahorro, cuentas corrientes y de crédito, a nombre
de la Institucidén, en el Banco de Espafia, la Banca
oficial vy privada y. Entidades Financieras.- 11)
Conceder o denegar préstamos, créditos y avales y
de cualquier orden solicitados a la Entidad, asi
como delegar esta facultad en el Director General o
en cualquier otra persona adecuada, con los limites
y condiciones que se considere oportuno.- m) Resol-
ver sobre los expedientes disciplinarios al perso-
nal de la Caixa, en a?licacién de las normas Ilabo-
rales.~- n) Autorizar avales, garantizando a clien-
tes de la Institucidn ante cualguier tipo de perso-

na piblica o privada.- o) Y, en general, realizar

6J7375523
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. las operaciones, obras Yy servicios de cardcter eco-

némico que le encomiende el Consejo de Administra-

cidén o la Asamblea General de la Caixa.- ..".
Asi resulta de 1la citada escritura, sin que en
r. lo omitido de la misma haya nada, a mi juicio, que

limite, modifique o condicione lo inserto.

El Consejo de Administracién de “"CAIXA

D’'ESTAIVIS DEL PENEDES”, en su sesién del dia vein-

i

tinueve de julio de dos mil cuatro, adoptd, entre
otros acuerdos, el de delegar a la Comisidn Ejecu-
tiva determinadas facultades. Dicho acuerdo, en la

parte que aqui interesa, es del tenor literal si-

guiente:

--. Sin perjuicio de las facultades que estatu-

tariamente ya tiene reconocidas la Comisién Ejecu-

tiva ... se le delegan a la Comisién Ejecutiva, a

titulo enunciativo Y no limitativo, las siguientes
facultades que, siendo competencia del Consejo de

« Administracién son delegables.- 1.- Facultades de-

legadas.- 1.- Ejecutar y hacer ejecutar los acuer-

L)

¥

dos de la Asamblea General.- 2.- Ostentar la repre-

sentacién de la Entidad, en juicio y fuera de &1,

]

para todo lo concerniente a su giro y trafico, sin

perjuicio de las delegaciones y apoderamientos pre-
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vistos en Jlos Estatutos o expresamente acordados

por el migpmo Consejo de Administracién.- ... 4.-
Determinarf/los servicios y las operaciones, tanto
activas coffio pasivas y complementarias, que haya de
practicar 'la Entidad dentro de su objeto y de sus
fines, reglamentar su forma y condiciones, y acor-
dar la creacidn, suspensién, modificacién o supre-
sién de cualesquiera, siempre de acuerdo con las
disposiciones legales vy estatutarias.- ... 9.-
Acordar la inversidén de fondos de la Caixa y toda
clase de actos de disposicidén y administracién ne-~
cesarios para la gestién de las actividades de 1la
Entidad vy, particularmente, determinar, acordar y
efectuar las inversiones de los fondos sociales, vy
a estos efectos esta facultada para: 9.1.- Realizar
toda clase de operaciones propias del trafico ban-
cario ante cualquiera de los miembros del Sistema
Europeo de Bancos Centrales, ante el Banco de Espa-

fia y las Sucursales de é&ste, ante los Bancos ofi-

ciales, Bancos privados, Cajas de Ahorro, Coopera-.

6J7375524
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tivas de Crédito o establecimientos financieros de
crédito u otra indole, oficiales o particulares es-
tablecidos y operantes en Espania y en el extranje-
ro. Y en particular, abrir, disponer, seguir y can-
celar toda clase de cuentas, corrientes, de présta-
mo, de crédito, de ahorro, con garantias personales
Yy reales, las especiales que se lleven en el Banco
de Espafia, o cualquier otra clase de depbsitos en
efectivo, valores o especie, retirando cuadernos de
talones y cheques, firmando talones, cheques,
transferencias o cualquier otro documento de dispo-
sicidén sobre los mismos; otorgar recibis, endosos,
compensaciones o cliusulas similares en letras,
cheques, pagarés, efectos de comercio y documentos
de crédito y giro en general, dando conformidad, en
su caso, a saldés o finiquitos o discrepando de
ellos hasta obtener las rectificaciones oportunas. -
--+» 10.- Solicitar ante instituciones rectoras de
mercados de valores la admisidén a cotizacién de va-
lores negociables, instrumentos o productos finan-
cieros de cualquier tipo, suscribiendo igualmente
las solicitudes de contabilizacién de los mismos
ante la entidad encargada en cada caso del registro

contable cuando los mismos vengan representados me-

6N0937637
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diante anotdfiones en cuenta. Tramitar ante la Ad-
ministraciéyfy Pablica de la Unién Europea o ante 1la
Comisién Ng¢ional del Mercado de Valoreé los expe-
dientes de |ferificacién Y aprobacién de folletos de .
emisiones de valores negociables, instrumentos o
productos financieros acordados por los Organos de
gobierno de la entidad, concertando las condiciones
de emisién. Suscribir todos aquellos documentos pi-
blicos.o privados que resulten convenientes o nece-
sarios para la emisién de valores negociables de
cualquier tipo (o su subsanacién, modificacidn, ra-
tificacién o cancelacidn) . Contratar su colocacidn,
aseguramiento, intermediacién, endoso, pignoracién

0 afeccidn a Fondos de Inversidén o de Tituliza-

cidén.- 11.- En relacién con la operatoria de valo-

]
res, fondos, activos y cualquiera otra clase de ti- .,
tulos: 11.1.- Comprar y vender o de otro modo ad- |

quirir, transmitir, suscribir, canjear, amortizar,
hacer depésitos y en general efectuar todo tipo de

operatoria, gestién, administracién, negociacién,
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. mediacién, colocacién y aseguramiento con toda cla-
se de valores negociables e instrumentos financie-
ros en general, valores mobiliarios, obligaciones,
titulos del mercado hipotecario, deuda ptblica,
fondos de inversién, fondos de titulizacién, asi .
como cualesquiera otros valores en nombre de la
Caixa, incluso por tanto toda clase de titulos no-
minativos, asi como los resguardos de esos valores
que estuvieran en depésito a nombre de la Caixa y
comprar o vender o de otro modo adquirir, transmi-
tir y enajenar, por cuanta de terceros los mismos
efectos, acciones y valores, titulos y resguardos v
cualesquiera otro de aquellos valores cuya orden le
fuere conferida o respecto de los cuales estuviese
facultada.- 11.2.- Concegtar, novar, ceder, extin-
quir y transigir contratos Y operaciones de permuta
de intereses, bien de interés fijo frente a varia-
ble, bien de intereses, de interés v de divisa a la

- vez, permutas de divisas, permutas de materias o

mercaderias, permutas y transacciones sobre valores

y/o indices de valores, operaciones sobre tipos de

interés a plazo, transacciones sobre bonos, opcio-

nes sobre tipo de interés, operaciones de cambio

exterior, contratos de cobertura de tipos de inte-
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rés y tiposf de cambio, opcicnes sobre divisas u
otros activdgs monetarios o financieros o cualquier
otra operacfon similar (incluido cualquier contrato
de opcidn a plazo con respecto a cualguiera de
las anteripres operaciones). Realizar cualquier
combinacién de las anteriores operaciones, asi como
de cualesquiera otras que aparezcan en el futuro.-
1l1.3.- Prestar a la conversién o amortizacidn en
cualquiera oficina de la Administracién Pablica de
la Unién Europea, del Estado, de las Comunidades
Autdnomas, de Entes Locales, o en cualquiera de los
miembros del Sistema Europeo de Bancos Centrales,
ante el Banco de Espafla, sociedades y estableci- .
mientos particulares, titulos o valores que hayan
de convertirse, canjearse o cobrarse, retirando o
recogiendo las nuevas laminas, resguardos, titulos
o efectos a que el canje o la conversién fiera lu-
gar, con cupones corrientes o atrasados, y practi-
cando en fin cuantas gestiones sean necesarias con

las operaciones de valores y titulos tanto de 1la
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certera de la entidad como de la de clientes. -
11.4.- Cumplir las obligaciones impuestas por la
Ley y el Reglamento de Instituciones de Inversién
Colectiva a la Caixa, como Depositaria de Socieda-
des de Inversién Mobiliaria de capital Variable, de
Fondos de Inversién.- 11.5.- Cumplir las obligacio-
nes impuestas por la Ley v el Réglamento de Planes
Y Fondos de Pensiones a la Caixa como Depositaria
de Fondos de Pensiones.- ... 25.- Sustituir las fa-
cultades que crea oportunas en el Director General,
eén otros empleados de la Caixa, 0 en otras bPersonas
fisicas o juridicas, conjuntamente o individualmen-
te, mediante certificacidn Yy elevacidén a documento

pablico de sus acuerdos u otorgamiento de poderes

notariales.- ™.

Los citados acuerdos del Consejo de Administra-
cidn fueron elevados a piblico mediante una escri-
tura autorizada por el notario de esta villa, Don
Francisco Javier Ferreres Orti, el 10 de agosto de
2004, que consta inscrita en el Registro Mercantil

de Barcelona en el tomo 34825, folio 88, hoja

B31131, inscripcidén 168=.
El seflor compareciente Ffue nombrado Consejero

de esta Entidad por un periodo de cuatro afios, por

6N0937635
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acuerdo de lj Asamblea General Ordinaria de la mig-

ma celebradf el 14 de abril de 2005, y Presidente

de su Consefjo de Administracién por acuerdo del ci-

tado Consejlp tomado en la reunidn celebrada el 14
de abril de 2005, acuerdos que fueron elevados a
pGblico en una escritura autorizada por el notario
de esta villa, Don Francisco Javier Ferreres Orxrti,
el 27 de junio de 2005, que consta inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo 34.825,
folio 152, hoja B-31131, inscripcién 183°.

Se halla especialmente facultado para este acto
por acuerdo de la Comisidén Ejecutiva de la citada
entidad, adoptado en sesién celebrada el veintinue-
ve de septiembre de dos mil cinco, segin acredita
bor certificacidn, extendida en tres folios, -gque
me entrega y protocolizo con esta matriz, formando .
parte integrante de la misma-, librada por Don Ri-
cardo Pagés Font, Secretario de dicha Comisién, con
el Visto Bueno del Presidente de la misma y aqui

compareciente, Don Josep Colomer Rafols, cuyas fir-
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Mas conozeco y considero legitimas.

El seflor compareciente me confirma la plena vi-

gencia de su cargo y facultades, pues no tiene no-

ticia de que le hayan sido revocadas o limitadas en

forma alguna.
Le conozco, tiene, a mi juicio, seqgtn intervie-
ne, examinada la resefiada documentacién Y confirma-

da por el compareciente su integra subsistencia,

capacidad para este acto, y

DICE:

Que, tal como interviene, ELEVA A PUBLICO los
acuerdos adoptados por 1la citada Comisién Ejecutiva
de la entidad por &1 reépresentada, en la antes in-
dicada reunién, acuerdos del cardcter literal que
resultan de 1la pPropia certificacién incorporada a
la presente Y que, en lo menester, se dan aqui por

reproducidos para evitar inGtiles repeticiones.

Y YO, EL NOTARIO,

LEO este instrumento Y el documento unido al
mismo, al compareciente, a su eleccidn, enterado de

que puede hacerlo por si o persona que designe. Y

hago las reservas Y advertenciag legales.
En particular, informec al compareciente de que

sus -datos personales quedan incorporados a los fi-
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cheros He tifularidad piblica de esta Notaria y de

4

los dergchos que le asisten de conformidad con 1la

Ley 15/99, dg 13 de Diciembre, de Proteccién de Da-

tos. i

Agi lo OTORGA, firmando.

De todo lo contenido en este instrumento publi-
co -especialmente de la identidad del otorgante, de
que a mi juicio tiene capacidad y legitimacién para
este acto, de que su consentimiento ha sido libre-
mente prestado y de que el otorgamiento se adecua a
la legalidad y a la voluntad debidamente informada
del otorgante-, que extiendo en once folios de pa-
pel exclusivo para documentos notariales, de la se-
rie 6I, ntimeros 6499982, 6499983, 6499984, 649399585,
6499986, 64993987, 6499588, 6499989, 6499990,

6499991 y el del presente, doy fe.

(Sigue la firma del seiflor compareciente).

(Hay el signo, firma, rubrica y sello del nota-

rio autorizante) .

- Sigue documento incorporado:
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| Don RICARDO PAGES FONT, sk ctetarip:d Qrfision Ejecutiva de la CAIXA
: D'ESTALVIS DEL PENEDES, InstitudigmBett vgial, fundada en el afio 1913, con
! N.LF. G08169807 y domicilio en Vilafgcddel Pere és, Rambla de Nuestra Sefiora
2-4, inscrita-con el nimero 7 en el RegiSo Especial de Caixes d’Estalvis de la
Generalitat de Catalunya, inscrita asimismo en el Registro Mercantil de Barcelona en
el folio 1 del volumen 22093, hoja nimero B-31131.

N

1

’DELH'ZNED
GENERAL
fof

"
DESTAL
SECRETARIA
DE
e

CERTIFICA;

CERTIFICATS
{3/
o

I Que el dia veintinueve de septiembre de 2005 se celebr6 en Vilafranca del
Penedés una reunién de la Comisién Ejecutiva de Caixa d’Estalvis del Penedés, tal y
como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

m -

0%
] § 28l Que la citada reunién de la Comision Ejecutiva fue debidamente convocada por
. el Sr. Presidente D Josep Colomer Rafols y asistieron D Josep Colomer Rafols, D

.,

’ H. - Que en el punto 7.4 del Orden del Dia: “Autorizacién, si procede, para la
emision de una Cédula Hipotecaria Singular”, la Comision aprobé por unanimidad los

.

siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion:

AR

! / PRIMERO: Emitir, en ejecucion del acuerdo adoptado por la Asamblea General de
CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES, el [dia de la reunion de Ia asamblqa], por el que

administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya emision se dernominarg
o=

EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe nominal

/ Valor nominal méximo: Doscientos millones (200.000.000,00) euros.

... Destino de la emision: La emision de la cédula hipotecaria estars destinada a
inversores institucionales Y/o fondos de titulizacion de activos, cualquiera que sea sy
naturaleza.

. * Fecha de emision: Las fechas de emision, suscripcion Yy desembolso seran

determinadas ulteriormente. La fecha de emisién no sers posterior al 31 de Diciembre
» de 2005,

Interés: L a cédula hipotecaria devengara un interss fijo, cuyo tipo se determinars en ej
momento de la emisién y que no podra ser superior al 6%,

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula hipotecaria desde la fecha
de desemboliso y hasta la fecha de su amortizacion. _

VA DOS.N

et o ESTALVIS DEL PENEDES, Rambia Nira. Sra, 2 i 4 - 0B720 Uilafranca at P o
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Los periodos de devenglis X eses se determinarén en el momento de
fa emision. ‘ '

Podra establecerse un intere§ emora sobre las cantidades impagadas, cuyo tipo
se determinaré en el momentg de lg emision.

Amortizacién: La cédula hipotecgria se amortizaréd mediante el reembolso de su valor
nominal en la fecha de amortizacion, que se determinard en el momento de su
emision. {

El plazo de la emision no seréa syperior a 20 afios.
No obstante lo anterior, podran
las condiciones que se determil
amortizacion anticipada podra

establecerse supuestos de amortizacién anticipada en
n en el momento de la emision. Dichos supuestos de
onsistir, entre otros: (i) en la amortizacién anticipada
de la cédula hipotecaria por Iy existencia de vicios oculfos o porque se probase la
inexactitud de las declaracione® que preste el emisor con ocasion de la emision de la
cédula hipotecaria o en el momento de la cesion de la misma por su titular inicial a un
fondo de titulizacion de activos; (i) en la amortizacion anticipada de la cédula
hipotecaria en el supuesto de que el emisor incumpliera cualquiera de sus
obligaciones de pago relacionadas con la cédula hipotecaria emitida; o (i) si de
conformidad con-lo previsto en la Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982, resultase por
sorteo que la cédula hipotecaria que debe amortizarse anticipadamente es
precisamente la emitida con arreglo al presente acuerdo, en el supuesto de que el
emisor superase los limites de emision de cédulas hipotecarias eslablecidos por las
disposiciones aplicables.

: Negociacion: No sera solicitada la admision a negociacion de la cédula hipotecaria én
; ningtin mercado secundario oficial.

\  Otras obligaciones: Podran establecerse cualesquiera garantias, reales o0
\& personales, pactos y/u opciones a favor del fondo de ftitulizacion de activos que sea
titular de Ja cédula hipotecaria, con amreglo a lo establecido en las disposiciones

aplicables.

¢

A

.>/ / SEGUNDO: Facultar a D. Santiago J. Abella Rodriguez con D.N.I. nimero 9997860-J,

" D. Joan Caellas Femandez con D.N.I. nimero 33960393-L y a D. Jordi Ruiz Barcelé
con D.N.I. nimero 46125486-K para que, cualquiera de ellos, indistintamente,
proceda, en nombre de CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES, a la ejecucién del
anterior acuerdo y ejercite las facultades que se indican a continuacion:

-Realizar la fijacion de cualesquiera términos relativos a la cédula hipotecaria que no
se hayan determinado en el anterior acuerdo, y en particular, y sin que la siguiente
enumeracion tenga caracter limitativo, por lo que respecta a los siguientes extremos:
fecha de emision; valor nominal de' la cédula hipotecaria dentro del méximo
establecido; tipo de interés ordinario y periodos de devengo de intereses; liquidacion y
pago; interés de demora de la cédula hipotecaria, en su caso; vencimiento;
amortizacion, asi como supuestos de amortizacion anlicipada y de prima de
amortizacion; y cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacién efectuada por la
Asamblea General y la que quede por disponer.
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- Determinar fa totalidad de Ias 551 entiidion Y/o suscripcion de la cédula
hipotecaria que no hayan sido es ek for acuerdo.

W %y A " . )
- Realizar cuantos actos y olorgakg Hocsiny nitos, pablicos o privados, estime
convenientes o necesarios en lelac;’ﬁ‘ 2114 SRsIon de la céduyla hipotecaria,

- Realizar cuantos actos Y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, estime
convenientes o necesarios en relacion con Ia suscripcién y posterior cesién de la

futuros requieran de la intervencién de Ja entidad en relacion con el fondo de
litulizacion de activos que se constituya, todo ello con vistas a la incorporacion de la
cédula hipotecaria en ef activo de dicho fondo Y. en particular

() Suscribir o aceptar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantia, agencia
de pagos, agencia financiera, de depésito o similares) requiera Ia estructura de
dicho fondo, con ocasion de su constitucién 0 posteriormente.

(ii) En relacién con los documentos pablicos o pnvados y deméas contratos que

El acta de la citada Comisién Ejecutiva que contiene dichos acuerdos fue aprobada,
también por unanimidad, al final de la misma sesion y firmada por los sefores
Secretario y Presidente.

Y, para que asj conste, a los solos efectos Que proceda, se expide la presente
certificacién, con e} Vo ge del Presidente, en Vilafranca del Penedés, a treinta de
septiembre de dos mil cinco.,

Vo B EL SECRETARIO
EL PRESIDENTE

—

Ricardo Pagés Font
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ES COPIA AUTENTICA DE SU MATRIZ a la que me re-
mito. La expido para la entidad “Caixa d’Estalvis
del Penedés”, en trece folios de papel exclusivo
para documentos notariales, nimeros 6J7375518 y los
doce siguientes correlativos. lLa libro en mi resi-
dencia al dia siquiente de su autorizacidén. DOY FE.-

NOTARIADO
EUROPA -
* NIHIL PRIUVS FIDE *
s ,*
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NUMERO CINGO M1 DOSCIENTOS
—_—

ELEVACION A PUBLICOS DE ACUERDOS SOCIALES . -
DE AHORROS DE R e
. En Murcia, 3 ocho de Novieabre 42 dos mil cine
Ante mi, CARLOS PENAFIE], DE RIO, Notario de
cia y del Ilustre Colegio de Albacete.-—-.________
COMPARECE :

DON FEDERICO ROS PEREZ, mayor de edad, Vecino de

Murcia, con domicilie a estos efectos en Gran Vig Es-

cultor Salzillo 23, con D.N.T_, namero 23.187.572.-———

INTERVIENE, €N nombre y representacién‘ de CAJa DE

AHORROS DF -MURCIA, con C.I.F., G—30010185, con domicji-

- : lio en Murcia, Granp Via Escultor.Salzillo 23; Instity~
cidn Benéfico-—Social fundada Por la Excma. Diputacién
Provinciay de‘Murcia, con fecha 23 de Septiembre de

. 1.964; por Resolucién_ de 1a Consejeria de Economia,




torizé el cambio de denominacién anterior de “CAJA DE
AHORROS PROVINCIAL DE MURCIA”, por la actual, cuya de=
nominacién se encuentra inscrita en el Registro de Ca-
jas de Ahorro de dicha Comunidad con el numero 1/84, y
en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular del
Banco de Espafia, con el numero 124 de inscripcidén. Se
rige por los Estatutos aprobados por la Orden de 23 de
Julio de 2.004 de la Consejeria de Economia y Hacienda
de la Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia, pro-
tocolizados en escritura otorgada en Murcia, ante mi
el dia 17 de Septiembre de 2.004, nﬁmefo 4.425 de pro-
tocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de Murcia,
libro 0, tomo MU-292, folio 201, seccién 8%, hoja
5.808, inscripcidén 389*. —=--———-—rm———————— e m—mm -

Se encuentra facultado'para este acto, en virtud
de escritura de poder, otorgada en Murcia, ante mi el
dia 4 de Marzo de 2.004, numero. 1.238 de protocolo,
que causd la inscripcién 372%, de la citada hoja re-
gistral, copia autorizada de la referida escritura de

poder con facultades para elevar a publicos acuerdos
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sociales,
til tengo a 1la vista y vyo el Notario juzgo suficientes
para este acto, asegurandome 1la vigencia e integridad
de sus facultades Y la persistencia de la vida juridi
€a de su representada.-----w-eoo______________

Seguan interviene, tiene a mi juicio, 1la capacidad

legal necesaria para formalizar 1a presente escritura

DICE Y OTORGA:

Que dando Cumplimiento a 1lo acordado por el Con-
sejo de Administracién de Ja Entidad de fecha veinti-
dos de Septiembre de dos mil cinco, eleva a piblicos
los acuerdos que constan en 1la certificacién, expedida
bor el Secretario General de ]la Caja de Ahorros de
Murcia, Don Federico Ros Pérez, con el visto bueno del
Presidente Don Juan Roca Guillamon, cuyas firmas legi-
timo pPor serme conocidas, Y que extendida en cinco fo-
lios de pPapel timbrado de 1a Caja, escritos a una sola

tara, me entrega bara su protocolizacién en este acto,




pasando a formar parte de la misma, y dandose aqui por
integramente reproducidos en aras a la brevedad, Yy que
sucintamente se refieren a: —————

Emisidén de Cédula hipotecaria global. =—=————mee——o

LEY ORGANICA DE PROTECCION DE DATOS DE CARACTER

PERSONAL: © — e e e e e '

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica
15/1999, los comparecientes quedan informados y acep-
tan la incorporacién de sus datos a los ficheros auto-
matizados existentes en la Notaria, que se conservaran
en la misma con cardcter confidencial, sin perjuicio
de las remisiones de obligado cumplimiento. Su finali-
dad es realizar la formalizacién de la preéente escri-
tura, su facturacién, seguimiento posterior y las fun-
ciones propias de la actividad notarial. La identidad
del responsable de los ficheros es la del notario au-~
torizante, y su direccién es la.propia Notaria. —-—----—-

Leo esta escritura al .compareciente, por su elec-
cién y enterado de su contenido, la encuentra confor-

me, la ratifica y firman conmigo, el Notario, que de

l
|
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conocerle y de todo lo deméas contenido en este instru-
f mento publico, que queda extendido en tres folios de
f .
M; bPapel para documentos nNotariales, serije 6N, numeros
‘t 0.508.001, 0.508.002 Yy 0.508.003, que es el Presente,
. Firma y Ribrica de los Comparecientes,
Signado: Carlos Pefiafiel de Rig,
' ) Rubricade v Ss1lado,
L 3
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FEDERICO ROS PEREZ, Secretario General de la CAJA DE AHORROS DE
MURCIA, Entidad domiciliada en Murcia, Gran Via Escultor Salzillo, nimero 23,
inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nimero 1 24;
con C.LF. nimero G-30010185, y Secretario de Actas de su Consejo de
Administracién, en virtud de las facultades a mi favor conferidas en el articulo 10
de los Estatutos de la Entidad, para certificar los acuerdos de sus Organos de
Gobierno, y por darse las circunstancias previstas en el mismo,

CERTIFICO:

—_ Que segun se desprende del libro de actas correspondiente, el

Consejo de Administracion de la Entidad, celebro sesién en la sede social sita en

Murcia, Avda. Gran Via Escultor Salzillo, nliimero 23, el dia 22 de septiembre de
'f 2005, previamente convocada al efecto, a la que asistieron diecinueve de sus
veinte miembros, que se identifican a continuacion:

Mis. 23 = CLE G 3001010 - Mod, 01032003044 - 5.000 - 0205

Presidente: D. Juan Roca Guillamén; Secretario: D. José Luis
Sanchez Alegre; Vocales: D* Remedios Alarcon Barbero, D. Alfredo Andrés
Peris, D* M® Angeles Balibrea Gil, D. Pilar Barreiro Alvarez, O. Florestan Botia
Martinez, D. Antonio Castillo Pérez, D* Carmen M? Crevillén Garrido, D. Juan
Antonio Delgado Tezanos, D. Vicente Hemandez Bafo, D. Manuel Huéscar
Valero, D. Francisco Jédar Alonso, D. Agustin Navarrete Montoya, D. Fulgencio
Andrés Puche Oliva, D. José Maria Rodriguez Latomre, D. Ramén Sabater

N Séanchez y D. Sebastidn Vazquez Moreno.

— Que en la citada sesion, en cuyo orden del dia figuraba como asunto
a tratar el de “Emisién de una Cédula Hipotsecaria Singular”, el Consejo de
Administracién adopté por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos, que
se transcriben literalmente a continuacion:

“PRIMERQ;: Emitir, en ejecucién del acuerdo adoptado por la Asarnblea
General de la Caja de Ahorros de Murcia, de fecha 30 de junio de 2005, por el
que se autorizaba la emision de cédulas hipotecarias, delegando en el Consejo
de Administracion la determinacién de las condiciones para su emision, y previos
los trdmites administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya
emision se denominaré “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA”, por un importe nominal méximo de 150 millones euros, representada
por un titulo tnico, con las caracteristicas Y en los términos y condiciones que se
expresan a continuacion:

tngirids v Reg. Mavcantil B Muncia. Klbro 0. Toms Mis92, Follo 201, Seccitn B*_ Hoja Wel-5.800. Imicr]

Valor nominal maximo: 150 millones de euros.
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Destino de la emisicn; La emision de la cédyla hipotecaria estara destinada
a inversores institucionales y/o fondos de titulizacion
de activos, cualquiera que sea su naturaleza.

Fecha de emision: Las fechas de emision, suscripcion Yy desembols
serén  delerminadas ulteriormente. La fecha de
emision no sers posterior af 31 de Diciembre de
2005.

interés La cédula hipotecaria devengard un inferés fijo, cuyo
lipo se determinars en el momento de Ja emision y
Que no podrd ser superior al 6%.

Y.

Los intereses se devengarén sobre ¢l hominal-de Ia
cédula hipotecaria desde la fecha de desembolso y
hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de los intereses se
delerminarsn en ef momento de la emision,

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, cuyo tipo se determinars en el
momento de la emision.

follp IDI.MII'.NQ&MM eripeln nr,.aun\m.u-mcvmmus«ma!mmmvm-m

Amortizacion: La cédula hipotecaria se amortizard mediante el
: reembolso de su valor nominal en la fecha de
amortizacion, que se determinars en el momento de

SU emisitn.

El plazo de la emision No sera superior a 20 afjos,

No obstante Jo anterior, podran establecerse
Supuestos de amortizacion anticipada en |as
_ condiciones que se detemminen en el momento de I
. emisién.  Dichos Supuestos  de  amortizacion
anlicipada podran consistir, entre otros: () en Ia
amortizacién anticipada de la cédula hipotecaria por
la existencia de vicios ocultos o porque se probase |a
inexaciitud de jas declaraciones que preste el emisor
con ocasion de la emision de 1a cédula hipotecaria o
en el momento de Ia cesion de la misma por su titular

inicial a un fondo de litulizacion de activos; (i) en la

L]
dnschite s el Nag, LU P T orm O, Tovms Mu2e2,

T
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Negociacion:

tras obligaciones:

amortizacién anticipada de la cédula hipotecaria en el
supuesto de que el emisor incumpliera cualquiera de
sus obligaciones de pago relacionadas con la cédula
hipotecaria emitida; .o (iii} si de conformidad con o
previsto en la Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982,
resultase por sorteo que la cédula hipotecaria que
debe amorlizarse anticipadamente es precisamente
la emitida con arreglo al presente acuerdo, en el
supuesto de que el emisor superase los limites de
emision de cédulas hipotecarias establecidos por las
disposiciones aplicables.

No sera solicitada la admisién a negociacion de la
cédula hipotecaria en ningiin mercado secundario
oficial.

Podrén establecerse cualesquiera garantias, reales o
personales, paclos y/u opciones a favor del fondo de
titulizacién. de- activos que sea titular de la ceédula
hipotecaria, con arreglo a lo establecido en las
disposiciones aplicables.

SEGUNDQ: Facultar a D. CARLOS EGEA KRAUEL, con NIF

22.392.992-P, D. IGNACIO EZQUIAGA DOMINGUEZ, con NIF 2.521.277-V, D.
JOSE CUENCA GARCIA, con NIF 22.403.244-W y D. FRANCISCO LOPEZ

o INIESTA, con NIF 22.427.566-J,para que, cualquiera de ellos, indistintamente,
proceda, en nombre de la Caja de Ahorros de Murcia, a la ejecucion del anterior
acuerdo y ejercite las facultades que se indican a continuacion:

- Realizar la fijacion de cualesquiera términos relativos a la cédula
hipotecaria que no se hayan determinado en el anterior acuerdo, y en
particular, y sin que la siguiente enumeracién tenga cardcter limitativo, por
lo que respecta a los siguientes exiremos: fecha de emisién; valor
nominal de la cédula hipotecaria deniro del méximo establecido; tipo de
interés ordinario y perfodos de devengo de intereses; liquidacién y pago;
interés de demora de la cédula hipotecaria, en su caso; vencimiento;

amortizacién, asi como supuestos de amortizacién anticipada y de prima
de amortizacion; y cuantia dispuesta respecto del limite maximo permitido
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en cada momento por las disposiciones vigentes Y la que quede por
disponer conforme a dichas disposiciones.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emision y/o suscn'pc( n
de la cédula hipotecaria que no hayan sido establecidas en el anterior
acuerdo,

Realizar cuantos actlos y olorgar cuantos documentos, publicos o
privados, estime convenientes o necesarios en relacién con la emision de
la cédula hipotecaria,

Realizar cuantos aclos Yy olorgar cuantos documentos, publicos o
privados, estime convenientes 0 necesarios en relacién con Jla Suscripcion
¥ posterior cesion de I cédula hipotecania por su titular inicial a un fondo
de titulizacion de activos, con la conslitucion de dicho fondo de titulizacién
de aclivos, cualquiera que sea su naluraleza y en los términos y
condiciones que considere adecuados, y con cualesquiera actos futuros
requieran de la intervencién de Ia entidad en relacién con el fondo de
itulizacion de activos gue se constituya, todo ello con vistas a Ja
bo:poracidn de la cédula hipotecaria en el activo de dicho fondo y, en
articular;

-ﬂl’lll\ﬂl.ll-‘.ll&iﬂﬂll?l‘-mﬂlm-m-lw
b

(1) Suscribir o aceptar cuantos contratos (de crédito, préstamo,
garantia, agencia de pagos, agencia financiera, de depésito o
similares) requiera la estructura de dicho fondo, con ocasién

N de su constitucion o posteriormente.

(i) En relacién con los documentos publicos o privados y demés
contratos que considere conveniente oforgar, suscribir o
aceptar, determinar las condiciones Y suscribir 1a escritura de

. . constitucién del fondo y/o cualguier otro documento o contrato

que requiera la conslitucion, estruclura o ampliacién del fondo

de titulizacion de activos, con ocasion de su constitucion o

* posteriormente, en los términos que estime oportuno, todo ello

en relacién con la funcion de la entidad como emisor de la

cedula hipotecaria y aquellas otras funciones que considere

conveniente que la entidad asuma en relacién con el fondo de
litulizacion de activos. '
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TERCERO: Facultar de forma indistinta 8 D. CARLOS EGEA KRAUEL,
con NIF 22.392.992-P, D. IGNACIO EZQUIAGA DOMINGUEZ, con NIF
2.521.277-V, D. JOSE CUENCA GARCIA, con NIF 22.403.244-W y D.
FRANCISCO LOPEZ INIESTA, con NIF 22.427.566-J para que cualquiera de
ellos, en forma tan amplia como en Derecho sea necesario, comparezca ante
Notario con el fin de elevar a publico los acuerdos anteriores, asf como en su
caso, para realizar los trémiles necesarios hasta oblener la inscripcién de las
escrituras olorgadas en los Registros que coh'esponda, €n su caso.”

— Que el acta de Ia citada sesién, transcrita en el libro de actas, fue
aprobada por unanimidad en el mismo aclo, y se encuentra debidamente
firmada.

— Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o
revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran
vigentes en todos los extremos Yy en sus proplos términos,

Y para que conste a los efectos oportunos, expido el presente

certificado, con el visto bueno del Presidente de Ia Institucién, D. Juan Roca
Guillamoén, en Murcia, a veintisiete de octubre de dos mil cinco. '

Ve B?
El. PRESIDENTE

/
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DON ANGEL VARELA VARAS, Secretkid, ]

‘ \"‘? ng’ﬁ‘ﬁe&\ e Administracion de
BANCO GALLEGO, S.A., RTINS
' W o e =i
CERTIFICA:

I.  Que la Junta General de Banco Gallego, celebrada el 15 de marzo de 2005,
adopt6, entre otros, el siguiente acuerdo, segun consta en Acta de Junta General y
que fue aprobada por unanimidad de los asistentes:

Punto 6°.- Autorizacién al Consejo de Administracién de la facultad de
emifir _cédulas hipotecarias, _participaciones. certificados y _bonos
hipotecarios, de cualquier clase y naturaleza, hasta un importe nominal
mdximo de 300.000.000 de euros.

Se acuerda por unanimidad al Consejo de Administracion para que pueda
proceder a la emision de cédulas hipotecarias, participaciones, certificados
¥ bonos hipotecarios de cualquier clase Y naturaleza, hasta un importe
mdximo de 300.000.000 de euros.

IL-  Que el Consejo de Administracién de 15 Marzo 2.005 (celebrado después de la
Junta), hizo uso de dicha habilitacién, emitiendo una Primera Cédula
Hipotecaria por importe de 40.000.000 Euros y acordando la delegacién para
una segunda “Segunda Cédula Hipotecaria” por importe de 40.000.000 Euros..

L Que en virtud del acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 10 mayo de
2.005 hizo en uso de la habilitacién de la Junta, emitiendo Cedula Hipotecaria
global Unica por importe de 30.000.000 Furos.

IV Que en virtud del acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 4 Octubre de
2.005 y a la que asistieron presentes o representados todos los Sres. Consejeros
miembros del mismo y en uso de la habilitacidn de la Junta transcrito

’ anteriormente y dentro del importe maximo autorizado por la Junta, se adoptd,

entre otros, el acuerdo que a continuacién se trascribe relativo a la emision de

cédula hipotecaria:

ACUERDO PRIMERO: Se acuerda por Unanilpidad, emitir una cédula hipotecaria,
cuya emisién se denominard “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL

* UNICA” por un importe nominal maximo de 105.000.000 euwros , CIENTO CINCO
MILLONES de euros), representada por un titulo unico ( la “Emisién”).

Las restantes caracteristicas de la emisién seran las siguientes:

Valor nominal maximo: 105.000.000 Euros (ciento cinco millones de euros).




Destino de la emision:

Fecha de emision: .

Interés

Amortizaciéon:

Negociacién:

Otras obligaciones:

Banco Gallego
La emision de la cédula hipotecaria estars destinada a

inversores -institucionales y/o fondos de titulizacién de
activos, cualquiera que sea su naturaleza.

Las fechas de emision, suscripcién y desembolso serdn
determinadas. ulteriormente. La fecha de emisién no serd
posterior al 31 de Diciembre de 2005,

La cédula hipotecaria devengara un interés fijo, cuyo tipo se
determinara en el momento de la emisién y que no podra ser
superior al 6%.

Los intereses se devengardn sobre el nominal de la cédula
hipotecaria desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de
su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de los intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas, cuyo tipo se determinard en el momento de la
emisién.

La cédula hipotecaria se amortizard mediante el reembolso de
su valor nominal en la fecha de amortizacién, que se
determinara en el momento de su emisién.

El plazo de la emisi6n no sera superior a 20 afios.

No obstante lo anterior, podran establecerse supuestos de
amortizacion anticipada en las condiciones que se determinen
en el momento de la emisién. Dichos supuestos de
amortizaci6n anticipada podrén consistir, entre otros: (i) en la
amortizacién anticipada de la cédula hipotecaria por la
existencia de vicios ocultos o porque se probase la
inexactitud de las declaraciones que preste el emisor con
ocasion de la emision de la cédula hipotecaria o en el
momento de la cesién de la misma por su titular inicial a un
fondo de titulizacién de activos; (i) en la amortizacion
anticipada de la cédula hipotecaria en el supuesto de que el
emisor incumpliera cualquiera de sus obligaciones de pago
relacionadas con la cédula hipotecaria emitida; o (iii) si de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y el Real
Decreto 685/1982, resultase por sorteo que la cédula
hipotecaria que debe amortizarse anticipadamente es
precisamente la emitida con arreglo al presente acuerdo, en el
supuesto de que el emisor superase los limites de emisién de
cédulas hipotecarias establecidos por las disposiciones
aplicables.

No sera solicitada la admisién a negociacién de la cédula
hipotecaria en ning\in mercado secundario oficial.

Podran establecerse cualesquiera garantfas, reales o
personales, pactos y/u opciones a favor del fondo de
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Bt titulizacién de actveé ' Nla cédula hipotecaria,

SEGUNDO: Se faculta al Consejero - rsd
Rodriguez y a don Fernando Ortega Camiyat Yogé Carlos Cordero de la
Lastra y don Joaquin Espallargas Tberni para quE~dRgTlalquiera de ellos, actuando
con cardcter solidario, proceda, en nombre de BANCO GALLEGO a la ejecucién
de los anteriores acuerdos Yy, a tal efecto:

n José Luis Losada

- Establecer los términos y condiciones de la Emisién que no hayan sido acordados
por el presente Consejo. En particular, y sin que la siguiente enumeracién tenga
caracter limitativo, la concrecién de los siguientes puntos: fechas de emisién;
importe de la emisién; tipo de emisién; tipo de interés y periodos de devengo;
liquidacién y pago; interés de demora de las respectivas cédulas en su caso;
vencimiento; amortizacién, asi como la existencia y caracteristicas de las opciones
de amortizacion anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada
definitivamente la emision; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la
delegacion efectuada por la Junta General Y la que quede por disponer..

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos -documentos, ptiblicos o privados estimen
convenientes o necesarios, en relacién con la emisién de la Cédula Hipotecaria.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piiblicos o privados estimen
convenientes o necesarios, en relacién con (a) la suscripcién, y posterior cesién,
tanto de la Cédula Hipotecaria, por el cedulista inicial, 2 un Fondo de Titulizacién
de Activos, (b) la constitucin de dicho F ondo de Titulizacién de y en particular:

@) Otorgar cuantas escrituras y contratos (de crédito, préstamo,
depdsito, garantias, agencia de pagos, agencia financiera, de
depésito, suplementos o similares) requiera la estructura del Fondo,.

(1)  En relacién con los documentos piblicos o privados y demés
contratos que consideren conveniente otorgar, los mencionados
apoderados quedan facultados para determinar las condiciones y
suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo, y cualquier otra
escritura y contrato que requiera la estructura del Fondo de
Titulizacién de Activos, todo ello en relacién con la funcién de la

. entidad como emisora Cédula Hipotecaria, asi como en relacién con

- aquellas otras funciones que los apoderados consideren conveniente
que la entidad asuma en relacién con el Fondo de Titulizacién de

. Activos.

TECERO: Se faculta al Consejero - Director General don José Luis Losada Rodriguez

. y a don Fernando Ortega Cambara, don José Carlos Cordero de la Lastra y don Joaquin
Espallargas Iberni para que uno cualquiera de ellos, actuando con cardcter solidario,
proceda, en nombre de BANCO GALLEGO, comparezca ante Notario con el fin de
elevar a piblico los acuerdos anteriores, asi como en su caso, para realizar los tramites
necesarios hasta obtener la inscripcién de las escrituras otorgadas en los Registros que
corresponda, en su caso.




Y

Banco Gallego
HI. Que los referidos acuerdos, se encuentran vigentes y sin que exista modificacién
alguna de los mismos.

Y para que asf conste, expido la presente certificacion con el V°B® del Sr. Presidente, en
Madrid, a 10 de Octubre de 2005.

EI Secretario
Angel Varela Varas

TESTIMONIC DE LEGITIMACION DE FIRMAS,- YO, PABLO NAVA LOPEZ, Notario .
de Madrid y de su Ilustre Colegio, DOY FE: De considerar legitimas

las firmas que anteceden como de DON JU. -MANUEL URGOITI LOPE%-

OCANA, por ser de mi el Notario conocida y la de DON ANGEL VARELA
VARAS, por ser idéntica a la que figura en su D.N.I./N.I.F. nuimero:

06.537.808~N, respectivamente, que he tenido a la vista y devuelvo.

Anotado en mi Libro Indicador con el asiento numero 1.554 .-

Madrid, a dieciocho de Noviembre de dos mil cinco.-
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PABLO NAVA LOPEZ
NOTARIO
Juan Ramon Jiménez, 14 .
Ths.: 9134581 06 - 07 - Fax: 81 350 32 96
28036 MADRID

PODER OTORGADO POR “BANCO GALLEGO, S.A.” A
FAVOR DE DON JAVIER PABLO ALONSO LATORRE Y DON
FERNANDO RODRIGUEZ DE CORDOBA. —=—~-——m— oo

NUMERO SEISCIENTOS SETENTA Y DOS. ~———-———unc

En Madrid, mi residencia, a veinticuatro de
Noviembre de dos mil cinco. ——=——————om___

Ante mi, PABLO NAVA LOPEZ, Notario de Ma-
drid, y de su Ilustre Colegio. —m—=-ommmm
e COMPARECE : ——-—————— e __

DON FERNANDO ORTEGA CAMBARA, mayor de edad,
casado y vecino de Madrid, con domicilio en la
calle Henri Dunant, nimero 17. ————commmm e __

Con D.N.I. y N.I.F. nimero 2.488.004-W., ————
————————————————— INTERVIENE : —~——~-—— = __

En nombre y representacién de 1la entidad
mercantil denominada “BANCO GALLEGO, S.A”, antes
denominado “Banco 21, S.A.”. La Sociedad ™“Banco
21, S.A.” fue domiciliada en Madrid, calle Henri
Dunant 15-17, con C.I.F. numero A-80/042112,

constituida por tiempo indefinido para dedicarse




a la realizacién, tanto en Espafia como en el ex-
tranjero, de todas las actividades legalmente au-
torizadas para las Entidades de la Banca Privada,
mediante escritura autorizada por el Notario de
Madrid Don Miguel Mestanza Fraguero, el dia 13 de
mayo de 1.991, bajo el numero 1.996 de orden de
su protocolo, ratificada por otra también autori-
zada por el citado Notario el dia 16 de junio de
1.996, bajo el numero 2.940 de orden de su proto-
colo, subsanada y rectificada por escritura otor-
gada por el mismo Notario el dia 16 de junio de
1.996, bajo el nimero 2.941 de orden de su proto-
colo e inscrita en el Registro Mercantil de Ma-
drid, al tomo 1.321, folio 1, hoja numero M-
24,762, inscripcidn 12, ~——emmmm e

La entidad “Banco Gallego, S.A”, fue consti-
tuida por tiempo indefinido e inscrita en el Re-
gistro Mercantil de A Corufia, en el tomo 533 del
archivo, 1libro 292 de la Seccién 32 de socieda-

des, folio 88, hoja numero 11-N, con domicilio en

Santiago de Compostela, Plaza de Cervantes, 15 y

C.I.F. numero A-15/009046, -~~~ rmm—mmmmmmcm o
“BANCO 21, S.A.” absorbidé a “BANCO GALLEGO,

S.A.” que se disolvid sin liquidacidn, producién-
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dose la sucesién universal de aquella sociedad
respecto de la totalidad del patrimonio, activo y
pasivo, de la sociedad absorbida “BANCO GALLEGO,
S.A.”, denominacién social con la que actualmente
subsiste y otorgada mediante escritura publica
ante el Notario de Madrid Don José Aristénico
Garcia, el dia 2 de diciembre de 1.998, bajo el
namero 3.728 de orden de su protocolo y domici-
liada en Santiago de Compostela, Plaza de Cervan-
tes, ndmero 15, que causd en el Registro Mercan-
til de Madrid 1la inscripcién ntmero 37 de la hoja
social de “Banco 21, S.A.", M-24762, al folio 39
del tomo 1.321, en lo que afecta a “Banco 21,
S.A.” y en el Registro Mercantil de A Coruiia,
ademas de las concernientes a la extincién de 1la
Sociedad absorbida, 1la inscripcién 12 en 1la nueva
hoja social C-22011, al folio 167 del tomo 2141,
Su representacién y facultades para este ac~
to derivan del poder otorgado a su favor en vir-

tud de escritura publica otorgada en La Corurfia,

6 N8BT 6




ante el Notario del Ilustre Colegio de Galicia
don Manuel Martinez Rebollido, el dia 22 de junio
de 2.004, bajo el numero 1.123 de orden de su
protocolo y que causd la inscripcién 1662 en la
hoja abierta a nombre de la Sociedad en el Regis-
tro Mercantil de La Corufia. Tengo a la vista co-
pia autorizada de la misma, de la que transcribo
a continuacién los siguientes extremos pertinen-
tes a este otorgamiento: ——===m————m—m———me————

Y. ..ACUERDO SEGUNDQ: ===—=m e mm—m e

Se acuerda por unanimidad conceder poderes a
favor de D. Fernando Ortega Cambara con D.N.I.
numero 2.488.004-W y (...) para que, cada uno de
elloé, con cardcter solidario, puedan ejercitar
las facultades que se detallan a continuaéién: -=

1. Representar legalmente a la Entidad ante
toda clase de organismos, instituciones y autori-
dades de cualquier clase o naturaleza de la Unidn
Europea, Administracién Central, Autondmica, Fo-
ral, Provincial o Municipal, asi como ante cua-
lesquiera personas fisicas o juridicas, de dere-
cho publico o privade, y formalizar o suscribir
cuantos protocolos, acuerdos, convenios, contra-

tos, actas, compromisos y demds documentos en que
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se instrumenten las relaciones o negocios juridi-
Cos que pudieran establecerse con las mismas. —---

9. Realizar toda clase de operaciones banca-
rias, financieras o de cualquier otra naturaleza
comprendidas dentro del objeto social y admitidas
legalmente o por los usos bancarios, con los or-
ganos de la Administracidn Central, Autondmica,
Foral, Provincial o Municipal y cualquier otra
institucidn, corporacion, fundacidén, entidad o
asociacidn vinculada o dependiente de las mismas,
asi como con cualesquiera personas fisicas o ju-
ridicas, de derecho piblico o privado, nacionales
O extranjeras. ——=-——e-—-—m—e—— L _______________

12.- Representar a BANCO GALLEGO, S.A, en
cualquier asunto o negocio juridico cuya ejecu-
cidn acuerde cualquiera de sus organos de admi-
nistracion y se le encomiende personalmente me-
diante la oportuna certificacidn o escrito. —-----

13. Sustituir todas o parte de las faculta-

des que quedan enumeradas a favor de las personas

680I3B0ABA. 7




que considere convenientes, con cardcter mancomu-

nado o solidario, mediante el otorgamiento de las
correspondientes escrituras publicas (...)”. —-—--

Lo relacionado y transcrito concuerda bien y
fielmente con su original exhibido, aseverando
yo, el Notario, que en la parte omitida nada hay
que altere, modifique o contradiga en forma algu-
na lo relacionado y transcrito. —==———-——————oc————

Y manifiesta el sefior compareciente, que di-
cho poder, no le ha sido revocado, suspendido ni
limitado, y que las facultades en él delegadas
siguen vigentes en su integridad. - -—--—-———-——————-

TIENE, a mi juicio, el sefior compareciente,
segun interviene, la capacidad legal suficiente

para otorgar esta escritura de poder, y al efec-

————————————————— DICE Y OTORGA: —---~————————————

Que confiere poder especial, a favor de DON
JAVIER PABLO ALONSO LATORRE, titular del N.I.F.
n® 33.521.961-J y de don FERNANDO RODRIGUEZ DE
CORDOBA, con N.I.F. n® 5.218.449-W, ambos mayores
de edad, casados, con domicilio profesional en
Madrid, calle Henri Dunant n°® 17, para que, de

forma solidaria, actuando en nombre y representa-

-
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cion de BANCO GALLEGO, S.A., uno cualquiera de
ellos pueda ejercitar las facultades que se des-
criben a continuacién: ~—-—m=———e—mme________

a) Concertar la participacién del Banco en
la emisién de una Cédula Hipotecaria denominada
“GLOBAL UNICA” por un importe nominal maximo de
euros 105.000.000 (CIENTO CINCO MILLONES) en los
términos establecidos en el acuerdo de fecha 4 de
octubre de 2005 adoptado por el Consejo de Admi-
nistracién de BANCO GALLEGO, S.A., segun resulta
de la certificacién expedida el dia 10 de octubre
de 2005 por don Angel Varela Varas, como Secreta-
rio, y con el V°B° de don Juan Manuel Urgoiti L&-
pez-Ocafia, en su condicién de Presidente del mis-
MO . e

b) Establecer los términos y condiciones de
la emisién que no hayan sido acordados por el ci~-
tado o6rgano de administracién. En particular, vy
sin que la siguiente enumeracién tenga caracter

limitativo, la concrecién de los siguientes pun-




tos: fecha de emisién; importe de la emisién; ti-
po de emisidn; tipo de interés y periodos de de-
vengo; liquidacién y pago; interés de demora de
las respectivas cédulas, en su caso; vencimiento;
amortizacién, asi como la existencia y caracte-
risticas de las opciones de amortizacidén antici-
pada y de prima de amortizacién; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacién y asegura-
miento; importe total por el que quede cerrada
definitivamente la emisién; y la cuantia dispues-
ta respecto del limite de la delegacién. —————~==

c) Realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos, publicos o privados estimen conve-
nientes o necesarios, en relacién con la emisién
de la Cédula Hipotecaria. ————————=—m—cmm

d) Realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos, publicos o privados estimen conve-
nientes o necesarios, en relacién con la suscrip-
cidén y posterior cesién, tanto de la cédula hipo-
tecaria, por el cedulista inicial, a un Fondo de
Titulizacidén de Activos o la constitucién de di-
cho Fondo de Titulizacidn, y, en particular: —--—-

Otorgar cuantas escrituras y contratos (de

credito, préstamo, depésito, garantias, agencia




091099905

-

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ENTOS NOTARIALES

de pago, agencia financiera, de depdsito, suple-

mentos o similares) requiera la estructura del

En relacién con los documentos publicos o
privados y demads contratos que consideren conve-
niente otorgar, los mencionados Apoderados quedan
facultados para determinar las condiciones y sus-
cribir la escritura de constitucién del Fondo y
cualquier otra escritura y contrato que requiera
la estructura del Fondo de Titulizacién de Acti-
vos, todo ello en relacién con la funcidn de BAN-
CO GALLEGO, S.A. como entidad emisora de la Cédu-
la Hipotecaria, asi como en relacién con aquellas
otras funciones que los apoderados consideren
conveniente que la Entidad asuma en relacién con
el citado Fondo de Titulizacién de Activos. —-———

Yo, el Notario, realizo las reservas y ad-
vertencias legales oportunas, en especial las re-
lativas al articulo 5 de la LO 15/1999 de protec-

cién de datos de caracter personal. ~————c———eo__

e
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Asi lo dice y otorga. —=—=—=m—me——— . __
Leida por mi esta escritura, advertido el
compareciente de su derecho, declara haberla lei-
do integramente por si, y enterado de su conteni-
do, consiente, otorga y firma conmigo el Notario,

que DOY FE: de haberme asegurado de la identidad

personal del compareciente por su documento de

identidad antes reseflado, quien a mi juicio‘piene

capacidad y legitimacién, de haberse prestadqfiii

bremente su consentimiento, adecuéndosé\el;gﬁéﬁ—
gamiento a la legalidad y a su Voluntad.dégggéﬂ
mente informada y de todo lo demés contenido en
este instrumento publico, extendido en c¢inco fo-
lios de papel exclusivo para documentos notaria-
les, serie 6N, numeros 3894810, los tres siguien-
tes en orden correlativo y el del presente, que
signo, firmo, rubrico y sello. ———~=————meo——o_

Sigue la firma del compareciente; SIGNADO

PABLO NAVA LOPEZ; rubricados y sellado. ~~—————=n

ES COPIA LITERAL DE SU MATRIZ, con la que
concuerda en numero y contenido y en donde queda
anotada. Para la sociedad compareciente, la expi-
do en seis folios de papel exclusivo para docu-
mentos notariales de la serie 6L, numeros:

10
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3894815, 3894816, 3894817, 3894818, 3894819,
3894820. En Madrid, veinticuatro de Noviembre de
’ dos mil cinco. DOY FE. ==-————=————mm

¥E PUBLIC,

)
v NOTARIA. o,

at g

Documento sin cuantia - Ley 8/89.
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NOMERO : DOS MIL SEISCIENTOS OCHENTA

CALIFICACION: Elevacién a pablico de acuerdos
de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA. ~——-——-
LUGAR Y FECHA: Santahder, mi residencia; ocho
de noviembre de dos mil cinco. Rttt b bt
NOTARiO AUTORIZANTE: Javier Asin Zurita, del
Ilustre Colegio de Burgos. —~=-—-——m=———mmme el

OTORGANTE: Don Luis-Santos CLEMENTE GUADILLA,

mayor de edad, casado, vecino a estos efectos. en

Santander, Plaza de Velarde 3, DNI numero 13712118~

INTERVENCION: Actda en representacién de CAJA
DE AHORROS DE SANTANDER ¥ CANTABRIA, CIF

G39/003785, entidad de cardcter benéfico social do-

miciliada en Santander, Plaza de Velarde, ntmero
tres, e inscrita en el Registro Mercantil de esta Ji

Regidn al tomo 464, folio 1, hoja $-2561, 1. ——=w-

Dicha Entidad esta inscrita con el ntmero 55 . i
por Real Orden de 15 de Diciembre de 1930 en el TLi- u

bro Registro Especial de Cajas Generales de Ahorro

A AT . A v ol R
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Popular, y goza, por tanto, de cuantos beneficios
concede a esta clase de Instituciones el Estatuto
de las Cajas de Ahorros, aprobado por Decreto de 14
de marzo de 1933. Su numero de Cédigo del Banco de
Espaﬁé es el 2066, —~-————m——mme .

Su legitimacién para él objeto de la presente
deriva: —e~e—cme e

a) De su condicién de Secretario del Consejo de
Administracién de dicha Entidad, cargo que el sefor
Clemente aceptd y me asegura vigente sin contfadic~
cién alguna y para el que fue designado por acuerdo
de fecha 2 de enero de 2005, qgue -junto con otros
nombramientos- fue objeto de la inscripcién 1242 de
la hoja de la Entidad, =———=m—o——o____________

b) De los Estatutos por los que se rige la En-~
tidad, obrantes en escritura autorizada por mi, el
17 de agosto de 2005 (n° 1996), subsanada por otra
autorizada igualmente por mi, el 21 de octubre de
2005 (n® 2525), copia de las cuales he tenido a la
vista, de los que resulta que constituyen competen-
cias del Consejo de Administracién dé la Entidad la
de, con acuerdo previo de la Asamblea General, rea-
lizar la emisién de toda clase de activeos, inclui-

dos cédulas, participaciones hipotecarias y cual-

B6N0936862
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quier otra clase de titulos o instrumentbs finan-
.cieros iegalmente autorizados, estableciendo las
caracteristicas y condiciones que considere oportu-.
nas, la de otorgar apoderamientos para cualesquiera
actos, contratos u operaciones de toda clase, a fa-
vor de las personas que se detérminen, y cuales-
quiera otras no enumeradas anteriormente que sean

consecuencia del ejercicio de las funciones de re-

presentacidén, administracidén y gestidn del Estable-

cimiento, —mmw—om e ———————— - m——————

c) Y de acuerdo adoptado por el Consejo de Ad-
ministracidn de la Entidad, certificacidédn del cual
-expedida en dos folios de papel comin por el se-

nor compareciente, en su condicién indicada, con el

Visto Bueno de don Jesus Cabezén Alonso, Presidente ’ ]

de dicho Organo, cuyas firmas legitimo por ser se-

-

mejantes a las de dichos sefiores estampadas en el
protocolo a mi cargo- me entrega éste y, previo re- |
integro, incorporo a esta matriz. - -————-——-———————-

FE DE CONOCIMIENTO Y JUICIO DE CAPACIDAD: Co-



=®
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nozco al sefior otorgante y le considero, segin ac-
tuda, con capacidad bastante para este otorgamiento,
por ser a mi juicio suficientes las facultades re-
presentativas acreditadas por él paré la elevacién
a publico de acuerdos objeto de la presente. --—-—- -

ANTECEDENTES : El Consejo de Administracién de
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA, en sesién
de fecha 4 de octubre de 2005; validamente consti-
tﬁida, adopté los acuerdo que se transcriben en la
certificacién incorporada. ———=-———mmmmmmme

DISPOSICION: Don Luis-Santos CLEMENTE GUADILLA,
segin actuda, ejecuta y por tanto quedan elevados a
publico los susceptibles de ello los acuerdos adop-
tados por el Consejo de Administracién de CAJA DE
AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA a que antes se
héce referencia, y consecuentemente queda acordada
la emisidén de una cédula hipotecaria unica - 1la
cual emisién sera formalizada en su monmento me-
diante el otorgamiento de la pertinente escritura
publica- y quedan conferidos poderes a favor de don
Alfonso-Maria GUTIERREZ RODRIGUEZ, don Luis-
Fernando GARCIA ANDRES y dofla Margarita CRESPO GAR-
CIA, todo en los términcs que se transcriben en la

certificacién incorporada (a cuyos términos se re-

6N0936861
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3; ' [ mite el sefior otorgante y, en lo pertinente, se dan
aqui por reproduc1dos en evitacién de repetic1ones
1nnecesar1as) Y sin perjuicio de que el acuerdo de
emisién sea éomplementado Por cualquiera de 1los
apoderados citados en el ejercicio de las faculta~
des a ellos conferidas. ——-=-—-- e e

- OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION:ISe hicieron al se-
fior otorgante las reservas \% advertenCias pértinenf
tes, y entre ellas la del articulo 82 del Reglamen-
to del Registrq Me:cantil;'—*——~—¥~—~—-——~—h4—4—4——

Advertido de su derecho, a hacerlo por si vy

cumplido en forma reglamentaria el requlslto de 1la

lectura de la Presente, el senor-otOrgante, entera-
do de su contenido, presta libremente su consentl—
S ' miento y la otorga y firma CONMigo. ——————e—o -
- De ello, de que este otorgamiento se adecua a

. la legalidad Y a la voluntad debldamente 1nformada
del sefior otorgante, de 1la comparecencia de este

ante mi, de que, prev1amente 1nformado, acepta la

1ncorporac1on de sus datos personales a los fiche-
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ros automatizados existentes en la Notaria, Yy Su
conservacidédn con caracter confidehcial, -sin per-
juicio de las remisiones de obligado cumplimiento-
Y, en general, de todo lo contenido en este instru-
mento plblico, extendido en tres folios de papel
exclusivo para documentos notariales, serie 61,
nimeros .presente j/ los dos inmediatos antériores

correlativos de orden, doy fe. -
-"-____7’-‘-""\

Sigue 1la firmé. Signado, sellado y rubricado: Javier Asin.«

DDCUMENTO UNIDD . éb;f&af&fuﬁ--.&ﬁ.i-&aoﬁoﬁ.in‘-o-a---n-wui.a-q-wa--'-aw.-\vfofh-ras

W e e e e e e e el i e e

- -
by W i e e Y By o e el e e e i e .
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DON LUIS SANTOS CLEMENTE GUADILLA, Secretario del
Administracién de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CAR
domiciliada en Santander, Plaza de Velarde 3. Inscrita en el Registro Espectgl ligiiad,
de Ahorro Popular con el mimero 55; con C.LF. ntmero G-39.003.785 O sp.ﬂ“h

CERTIFICA

Jue el dia 4 de octubre de 2005 se celebré en Santander una reunién del Consejo
Administracion de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
ANTABRIA, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

Que la citada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente convocada
por el Sr. Presidente D. Jesiis Cabezén Alonso y asistieron D. Eduardo Avendafio
Rodriguez, D. Julio Bartolomé Presmanes, D. Ricardo Calderén Rivas, D. Andrés
Ceballos Rodriguez, D. Luis Santos Clemente Guadilla, D. Alfonso Diez Prieto,
D. Celestino Fernandez Garcia, D. José Luis Gonzalez Lobato, D. Ramén Paar
Gutiérrez, D. Francisco Javier Puente Gonzalez, D. Francisco Javier Rodriguez
Argiieso y D. Rafael Angel de la Sierra Gonzélez. El Consejo quedd validamente

constituido con la asistencia del quérum necesario de sus miembros.

. .Ql..le en el punto sexto del Orden del Dia: “Autorizacion, si procede, para la
emision de una Cédula Hipotecaria Singular”, el Consejo aprob6 por unanimidad
' los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacién:

“PRIMERO: Emitir, en ejecucion del acuerdo adoptado por la Asamblea General
¢ Caja de Ahorros de Santander y Cantabria, el 25 de junio de 2005, por el
ue se autorizaba la emision de cédulas hipotecarias, delegando en el Consejo de

AYlministracién la determinacién de las condiciones para su emisién, y previos los

tramites administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya emisién se

denpminard “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por
un importe nominal méximo de CIEN MILLONES (100.000.000) DE EURGS,

- representada por un titulo unico, con las caracteristicas y en los términos y

condiciones que se expresan a continuacién:

Valor nominal maximo: CIEN MILLONES (100.000.000) de euros.

Destino de la emisién: La emisién de la cédula hipotecaria estara dpS@gQ_g_ a
inversores institucionales y/o fondos de tltqhzac' 1-de
~ activos, cualquiera que sea su naturaleza. B

Fecha de emisién: Las fechas de emision, suscripcion y desemb 1
' - determinadas ulteriormente. La fecha de emisi
posterior al 31 de diciembre de 2005.

g
? .
3
5
®

Cala de Ahorros da Santander y Cantabria. Pz, Vet - 3000 . G-39003785. T, 942 204 500, Telox: 35835 CADE
: Inscrita Reg. Mz"" Santandin Tomo maide.s Gral., lgoﬁ%agme;sg'lfw 18- insrrita an &l Lihm fa Caiae da Ahnme dal Raneis il
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Interés

Amortizacién:

Negociacion:

R

AT A M T T

La cédula hipeteca in deve i yin interés fijo, cuyo
tipo se deterryi en el mi p de la emision y que

A o P
Los intereses se dévempdran sobre el nominal de la
cédula hipotecaria desde la fecha de desembolso y hasta
la fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de los intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

 Podra establecerse un interés de demora sobre las

cantidades impagadas, cuyo tipo se determinara en el
momento de la emision.

La cédula hipotecaria se amortizara mediante el
reembolso de su valor nominal en la fecha de
amortizacion, que se determinard en el momento de su
emision.

El plazo de la emisién no sera superior a 20 afios.

No obstante lo anterior, podran establecerse supuestos
de amortizacién anticipada en las condiciones que s¢
determinen en el momento de la emisién. Dichos
supuestos de amortizacion anticipada podrin consistir,
entre otros: (i) en la amortizacion anticipada de la
cédula hipotecaria por la existencia de vicios ocultos o
porque se probase la inexactitud de las declaraciones
que preste el emisor con ocasién de la emisién de la
cédula hipotecaria o en el momento de la cesién de la
misma por su titular inicial a un fondo de titulizacién

de activos; (ii) en la amortizacion anticipada de la

cédula hipotecaria en el supuesto de que el emisor
incumpliera cualquiera de sus obligaciones de pago
relacionadas con la cédula hipotecaria emitida; o (iii) si
de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y el
Real Decreto 685/1982, resulitase por sorteo que la
cédula  hipotecaria que debe  amortizarse
anticipadamente-es precisamente la emitida con arreglo
al presente acuerdo, en el supuesto de que el emisor
superase los limites de emision de cédulas hipotecarias
establecidos por las disposiciones aplicables. '

No sera solicitada la admision a negociacion de la

cédula hipotecaria en ningin mercado secundario
oficial.

6N0936859
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' 0O iones Podrén establécerse cualesquiera garantiasg & _ g
- personales, pactos y/u opciones a favor del FoS »

titulizacién de activos que sea titular de 1Rci
hipotecaria, con arreglo a lo establecido e ANEN
disposiciones aplicables.

P

SEGUNDO: Facultar a D. Luis Fernando Garcia Andrés, con DNI ntmero .
13.681.907-N, D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez, con DNI ntmero
72.J14.984-W y D* Margarita Crespo Garcia, con DNI mimero 13.91 1.467-D para
que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de Caja de
Aborros de Santander y Cantabria, a la ejecucién .del anterior acuerdo y
ejarcite las facultades que se indican a continuacién:

Realizar la fijacién de cualesquiera términos relativos a la cédula hipotecaria 4
que no se hayan determinade en el anterior acuerdo, y en particular, y sin que la
siguiente enumeracion tenga caricter limitativo, por lo que respecta a los ! f'
siguientes extremos: fecha de emision; valor nominal de la cédula hipotecaria 11
dentro del maximo establecido; tipo de interés ordinario y periodos de devengo
de intereses; liquidacién y pago; interés de demora de la cédula hipotecaria, en i
Su caso; vencimiento; amortizacion, asi como .supuestos .de amortizaciéon:
anticipada y de prima de amortizacién; y cuantia dispuesta respecto del limite de ’
la delegacion efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

-| Determinar la totalidad de las .condiciones de la emision y/o suscripcion de la
cédula hipotecaria que no hayan sido establecidas en el anterior acuerdo.

-{ Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados,
estime convenientes o necesarios en relacién con la emisién de la cédula
hipotecaria. ‘ o

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados,
estime convenientes 0 necesarios en relacién con la suscripcién y posterior
cesion de la cédula hipotecaria por su titular inicial a un fondo de titulizacion de

ivos, con la constitucién de dicho fondo de titulizacién de activos, cualquiera ‘
§€a su naturaleza y en los términos y condiciones que considere adecuados,
Y Con cualesquiera actos futuros requieran de la intervencién de la entidad en .
relacion con el fondo de titulizacién de activos que se constituya, todo ello con o
vistas a la incorporacién de la cédula hipotecaria en el activo de dicho fondo y,

_ en particular; .

(1) Suscribir o aceptar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantia, :
agencia de pagos, agencia financiera, de depdsito o similares) requiera .
la estructura de dicho fondo, con ocasién de su constitucién o
posteriormente.. ' :

(i)  En relacién con los documentos publicos o privados y demas
contratos que considere conveniente otorgar, suscribir o aceptar,
determinar las condiciones y suscribir la escritura de constitucién del
fondo y/o cualquier otro documento o contrato que requiera la

K-1071 AGOD4
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constitucion, estructdra- o agnpliacialr del} fondo de titulizacién de
activos, con ocasion \ﬁﬂ"‘;sn/% 8 ; _,,h’ i8]0 posteriormente, en los
términos que estime opdxhung, todg €llo ‘g relacion con la funcion de
la entidad como emisdx /&b B;ﬁ: ipotecaria y aquellas otras
funciones que considere coifvemismeque la entidad asuma en relacion

con el fondo de titulizacion de activos.

TERCERO: Facultar de forma indistinta a:

)] D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez (D.N.L 72.114.984 W)
Secretario General,; : '

(i)  D. Luis Fernando Garcia Andrés (D.N.I. 13.681 907-N)
: Director de Planificacion y Control; y -

(i)  D*Margarita Crespo Garcia (D.N.L 13.911.467-D)
Directora de Control de Gestién y Emisiones,

para que cualquiera de ellos, en forma tan amplia como en Derecho sea necesario,
comparezca ante Notario con el fin de elevar a puiblico los acuerdos anteriores, asi
COMO €n su ¢aso, para realizar los trimites necesarios hasta obtener la inscripcion
de las escrituras otorgadas en los Registros que corresponda, en su caso.”

IV. Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados. fue aprobada por el Presidente y firmada juntamente con el
Secretario, de conformidad con lo establecido en el articulo 45 de los Estatutos, el
13 de octubre de 2005.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos
los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Santander el dia 13 de octubre de
2005. ‘ - . '

\ |

Don Jesus C bez‘bn Alonsod

lemente-Guadilla

V° B® Preside
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ES COPIA literal de su original, con el que concuerda y donda
quada anotada esta saca y para la Caja la expido el dia diez .
siguiente en seis folios de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 6I, nimeros presente y los cinco siguientes.

Doy fe.

o
L4
3‘03"'& :
(75 "’5-""3;'_,
W’@'&u o)
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PAPEL €53 ENTOS NOTARIALES

OMTRRbT

ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS

NUMERO OCHOCIENTOS SETENTA Y SEIS.-

En Segovia, a diecisiete de Noviembre de dos
mil cinco. —=——mmmmeme e _

Ante mi, MARIA-ANTONIA SANTERO DE LA FUENTE,
Notario de esta Capital, perteneciente al Ilustre
Colegio de Madrid, ————-——————eom . __

COMPARECE

DON JESUS-SAMUEL ARAGONESES HERRANZ, mayor de

edad, vecino de Segovia, con domicilio para este
acto en Avenida de Fernandez Ladreda, n° 8,
provisto de Documento Nacional de Identidad namero
3.439.571-J. —mmmmm e __

INTERVENCION

Interviene, en nombre y representacién de LA

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA,

Institucién de caracter benéfico social fundada en
1.876, de duracion indefinida, dotada de

personalidad juridica propia y plena capacidad de




obrar, domiciliada en SEGOVIA, Avenida de

Ferniandez Ladreda, numero 8, clasificada como Caja .
General de Ahorro  Popular, miembro de la
federacién de Cajas de Ahorro de Castilla y Ledn e

integrada en la Confederacidn Espaficla de Cajas de

Ahorros.- Inscrita en el Registro Especial de
Cajas Generales de Ahorro Popular al numero 70; en
el Registro de Cajas de Ahorro de la Comunidad de
Castilla y Ledn con el numero 6.0.1.; y en el
Registro Mercantil de la Provincia de Segovia, al
Tomo 28 General, Folio 119, Hoja nuamero SG-560,
inscripeion 1? y siguientes.— Tiene C.I.F. namero
G-40000192. — === —mwmmmm e e —
Se rige dicha Entidad por 1las disposiciones
vigentes para las Cajas de Ahorros, y por sus
Estatutos propios, adaptados a las disposiciones
de la Ley 5/2.001 de 4 de Julio, de Cajas de .
Ahorro de Castilla y Ledn; aprobados por la
Asamblea General de la Entidad, protocolizados y
elevados a publicos en escritura otorgada ante el -
Notario de esta Ciudad, Don Manuel-Fermin
Dominguez Rodriguez, el dia 28 de Mayo de 2.002,
namero 1.105 de protocolo, = inscritos en el

Registro Mercantil de Segovia, al Tomo 28 General,
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Folio 194, Hoja numero S5G/560, inscripcién 1392, --
Se encuentra especialmente facultado para este
otorgamiento, por acuerdo del Consejo de
Administracién de la citada Entidad, adoptado en
la sesién celebrada el dia 29 de Septiembre de
2.005, seqgun acredita con Certificacidén expedida
el dia 13 de Octubre del corriente afio, por el
Secretario del Consejo de Administracién de 1la
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, Don
Sergio Gozalo de Mercado, con el visto bueno del
Presidente de la referida Entidad, Don Atilano
Soto Rébanos, cuyas firmas han sido legitimadas
por mi la Notario, consténdome encontrarse ambos
en el ejercicio de sus cargos. - Dicha
certificacién queda incorporada a esta escritura,
formando parte integrante de la misma como
documento complementario, a todos los éfectos
legales, aseverando el Sr. compareciente que no ha
variado la capacidad y personalidad juridica de 1la

Entidad que representa y la vigencia de su cargo y’



subsistencia de sus facultades representativas. ---

El Sr. Compareciente, actua en su calidad de
Jefe de Gestién de Activos Financieros de la refé*
rida Eﬁtidad, teniendo facultades, a mi juicio y
bajo mi responsabilidad, suficientes para otorgar
la presente escritura de Elevacién a Puablico de
Acuerdos Sociales.- —-—————————m——————srmmmm——————-—

CONOCIMIENTO. CAPACIDAD. CALIFICACION

Conozco al sefior compareciente, quien, segun
interviene, tiene a mi juicio, la capacidad legal
necesaria para otorgar la presente escritura de

ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES; a cuyo

EXPONE:;

Que segun resulta de la Certificaciédn
relacionada en la intervencién de esta escrituraf
el Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Segovia, en su reunidn de
fecha 29 de Septiembre de 2.005, adoptd, dentro
del orden del dia previamente establecido, el
Acuerdo de conferir Poder Especial, tan amplio y.
bastante como en derecho sea necesario, a favor de
Don MANUEL ESCRIBANO 5070, Don MIGUEL-ANGEL

SANCHEZ PLAZA, Don OSCAR-JAVIER VARAS DE LA
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. FUENTE, Don JESUS MARTIN CUENCA vy Don JESUS-SAMUEL
ARAGONESES HERRANZ, para que, con cardcter
solidario, y en relacién con la Emisién de Cédulas
Hipotecarias denominada “Emisién de Cédula
Hipotecaria Global Unica”, ejerciten en la forma \%
términos que en la citada Certificacidén se
indican, las facultades contenidas en la misma,

autorizando al aqui compareciente, para ejecutar

1o acordado, compareciendo ante Notario %

otorgando la correspondiente escritura publica de

Elevacién a Pablico de tal acuerdo.- Y en base a
ello, el sefior compareciente, segun interviene, ---

OTORGA:

PROTOCOLIZA y eleva a pablicos el acuerdo

adoptado por el Consejo de Administracién de 1la
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, en

Su reunién de fecha 29 de Septiembre de 2.005 que

constan en la Certificacién unida a esta escritura
Y, en consecuencia, confiere poder especial, tan

amplio y bastante como en derecho se requiera vy




sea necesario, a favor de Don_ MANUEL ESCRIBANO

SQTO, Director General, con D.N.T. namero

5.223.558-M, Don MIGUEL-ANGEL SANCHEZ PLAZA,

Director General Adjunto, con D.N.I. nuamero

50.933.516~Q, Don OSCAR~JAVIER VARAS DE LA FUENTE,

Director de Riesgos, con D.N.I. numero 03.442.404-

V; Don JESUS MARTIN CUENCA, Director de Tesoreria

y Mercado de Capitales, con D.N.I. namero

3.435.503-Q, y a Don JESUS-SAMUEL ARAGONESES

HERRANZ, Jefe de Gestién de Activos, con D.N.I.
numero 03.439.571-Jd, ©para que, en nombre y
representacién de LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE SEGOVIA, y en relacidédn con la “EMISION
DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un
importe nominal méximo de cien millones de Euros,
pueda emitir dicha Cédula, en ejecucién del
Acuerdo adoptado por la Asamblea General de Caja
Segovia, en sesién de 27 de Mayo de 2.005,
ejercitando, de forma indistinta o Solidaria,
todas y cada una de las facultades gue se expresan
en la Certificacién que, como se ha indicado, ha
quedado incorporada a esta matriz, y a todos los
efectos, se da aqui por integramente reproducida;

y solicita, en su caso, su inscripcién del sefior
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. Registrador Mercantil. ——-———— e __

Asi lo dice y otorga el sefior compareciente,
segin interviene, al que hechas las advertencias
legales pertinentes, en especial, las relativas a
' la inscripcién de esta escritura en el Registro
Mercantil, 1leo esta escritura, a su elecciédn,
ratifica su contenido, 1la confirma, acepta vy
aprueba y firma conmigo. —~————-o—me o _______

PROTECCION DE DATOS CONFIDENCIALES

De acuerdo con lo establecido en la Ley Or-

ganica 15/1999, el sefior compareciente queda in-

formado y acepta la incorporacién de los datos de
la Entidad por é1 representada, a los ficheros au-~
tomatizados existentes en la Notaria, que se con-
- E servaran en la misma con caracter confidencial,
sin perjuicio de las remisiones de obligado cum-

plimiento. -----—vmmmmme .

* AUTORIZACION

De la identidad del compareciente, de su legi-~

timacidn para este acto, de que el consentimiento




ha sido libremente prestado, de que el otorgamien-
to se adecua a la legalidad y a la voluntad debi-
damente informada del compareciente, y de todo lo
consignado en el presente instrumento puiblico, ex-
tendido sobre cuatro folios de papel timbrado de
uso exclusivo para documentos notariales, Serie
6L, niumeros 2794693, y los tres anteriores en or-
den correlativo, que signo, firmo y rubrico, yo,
la Notario, DOY FE.= Sigue la firma con rubrica
del compareciente.- Signado: M. Antonia Santero.-

Rubricado y sellado. —————————————=m——-————————— e

Liquidacién Arancel R.D. 1426/89. Ley TPP 8/89
D.A. 3%, mmme e
DOCUMENTO SIN CUANTIA, ~=—-=—=———=—=—==m—m——————

——————— s i ——————————— " -

——————— i ——————————— -,

DOCUMENTOS UNIDOS
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SERGIO GOZALO DE MERCADO, CON D.N.I\S#03692:% &

3 ©€PMO SECRETARIO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA CA¥4.5E SHORROS ¥ MONTE DE
PIEDAD DE SEGOVIA, domiciliada en Segovia, Avda. Fernindez Ladreda, nim. 8,
inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el niimero 70; con C.IF.
niimero G-40000192

CERTIFICO:

I-  Que el dia veintinueve de septiembre de dos mil cinco se celebré en Segovia
una reunion del Consejo de Administracion de la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Segovia, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja.

II- Que la citada reunicn del Consejo de Administracién fue convocado porel Sr.
Presidente, D. Atilano Soto Rabanos Y asistieron dieciséis Consejeros de los
diecisiete que la componen: D. Manuel Agudiez, D. Miguel Angel Antona, D.
Pedro Arahuetes, D. Manuel Berzal, D. Bonifacio Garcia, D. José Ignacio
Garcia, D Elena Garcia, D. Sergio Gozalo, D. José Pablo Lozoya, D. Juan
José Maroto, D. Juan Manuel Mufioz, D* Dolores Romero, D. Javier Vicente
Santamaria, D. José Luis Sanz, D. Atilano Soto y D. Francisco Valverde. El
Consejo quedo vdlidamente constituido con la asistencia del quorum necesario
de sus miembros.

Que en el punto nimero tres del Orden del Dia: "Informes del Presidente y
propuestas que formulan la Comisién Ejecutiva Y/o la Direccién General”, el
Consejo de Administracion ADOPTO por unanimidad los siguientes acuerdos,
que se transcriben literalmente a continuacién:

"PRIMERO: Emitir, en ejecucion del acuerdo adoptado por la Asamblea
General de CAJA SEGOVIA, en sesion de 27 de mayo de 2005, por el que se
autorizaba la emision de Cédulas Hipotecarias, delegando en el Consejo de
Administracién la determinacién de las condiciones para su emision, y previos
los tramites administrativos correspondientes, una Cédula Hipotecaria, cuya
emision se denominard "EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA”", por un importe nominal mdximo de cien millones de euros
(100.000.000,00 euros), representada por un titulo inico, con las
caracteristicas y en los términos y condiciones que se expresan a continuacion:




Valor nominal maximo:

Destino de la emision:

Fecha de emision:

Interés:

Amortizacion:

Cien millones (100.000.000,00) euros.

La emision de la Cédula Hipotecaria estard
destinada a inversores institucionales y/o
fondos de titulizacién de activos, cualquiera
que sea su naturaleza. _ .

Las fechas de emision, suscripcion y
desembolso serdn determinadas - *
ulteriormente. La fecha de emision no serd
posterior al 31 de diciembre de 2005. L
La Cédula Hipotecaria devengard un
interés fijo, cuyo tipo se determinard en el
momento de la emision y que no podrd ser
superior al 6%.

Los intereses se devengaran sobre el
nominal de la Cédula Hipotecaria desde la
fecha de desembolso y hasta la fecha de su
amortizacion. -

Los periodos de devengo y pago de los
intereses se determinardn en el momento de
la emision.

Podrd establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas, cuyo tipo
se determinard en el momento de la emision.

La Cédula Hipotecaria se amortizard
mediante el reembolso de su valor nominal £
en la fecha de amortizacion, que se
determinard en el momento de su emision.

El plazo de la emision no serd superior a 20

anos.

No obstante lo  anterior, podran
establecerse supuestos de amortizacion

" anticipada en las condiciones que se

determinen en el momento de la emision.
Dichos  supuestos  de amortizacion
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'pada de la Cédula

de las dodtare 'zones que preste el emisor
con ocasion de la emision de la Cédula
Hipotecaria o en el momento de la cesién de
la misma por su titular inicial a un fondo de
titulizacion de activos; (i) en la
amortizacion anticipada de la Cédula
Hipotecaria en el supuesto de que el emisor
incumpliera cualquiera de sus obligaciones
de pago relacionadas con la Cédula
Hipotecaria emitida; o (iii) si de
conformidad con lo previsto en la Ley
2/1981 y el Real Decreto 685/1982,
resultase por sorteo que la Cédula
Hipotecaria que debe amortizarse
anticipadamente es precisamente la emitida
con arreglo al presente acuerdo, en el
supuesto de que el emisor superase los
limites de emisién de Cédulas Hipotecarias
establecidos por las  disposiciones
aplicables.

Negociacion: No sera solicitada la admision a
negociacion de la Cédula Hipotecaria en
ningun mercado secundario oficial.

Otras obligaciones: Podradn establecerse cualesquiera garantias,
reales o personales, pactos y/u opciones a
Javor del fondo de titulizacion de activos
que sea titular de la Cédula Hipotecaria,
con arreglo a lo establecido en las
disposiciones aplicables.

SEGUNDO: Facultar a D. Manuel Escribano Soto, con N.IF. 5.223.558M;
D. Miguel Angel Sénchez Plaza, con N.IF. 50.933. 316Q; D. Oscar Javier
Varas de la Fuente, con N.LF. 03.442.404V: D. Jesis Martin Cuenca, con
N.IF. 3.435.503Q y D. Jesis Samuel Aragoneses Herranz, con N.LF.
03.439.571J para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en
nombre de CAJA SEGOVIA, a la ejecucion del anterior acuerdo y ejercite las
Jacultades que se indican a continuaciémny




Realizar la fijacion de cualesquiera términos relativos a la Cédula

Hz]botecaria que no se hayan determinado en el anterior acuerdo, y en

particular, y sin que la siguiente enumeracion tenga cardcter limitativo, por

lo que respecta a los siguientes extremos. fecha de emision; valor nominal

de la Cédula Hipotecaria dentro del mdximo establecido; tipo de interés

ordinario y periodos de devengo de intereses; liquidacion y pago; interés

de demora de la Cédula Hipotecaria, en su caso, vencimiento;

amortizacion, asi como supuestos de amortizacion anticipada y de prima de-
amortizacién; y cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion
efectuada por la Asamblea General y la que quede por disponer. .
Determinar la totalidad de las condiciones de la emision y/o suscripcion de
la Cédula Hipotecaria que no hayan sido establecidas en el anterior
acuerdo.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados,
estime convenientes o necesarios en relacion con la emision de la Cédula
Hipotecaria.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados,
estime convenientes o necesarios en relacion con la suscripcion y posterior
cesion de la Cédula Hipotecaria por su titular inicial a un fondo de
titulizacidn de activos, con la constitucion de dicho fondo de titulizacion de
activos, cualquiera que sea su naturaleza y en los términos y condiciones
que considere adecuados, y con cualesquiera actos futuros requieran de la
intervencicn de la entidad en relacién con el fondo de titulizacion de activos
que se constituya, todo ello con vistas a la incorporacién de la Cédula
Hipotecaria en el activo de dicho fondo y, en particular:
o
(i)  Suscribir o aceptar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantia,
agencia de pagos, agencia financiera, de deposito o similares)
requiera la estructura de dicho fondo, con ocasion de su constitucion
o posteriormente.

(i) Enrelacion con los documentos publicos o privados y demds coniratos
que considere conveniente olorgar, suscribir o aceptar, determinar las
condiciones y suscribir la escritura de constitucion del fondo y/o
cualquier otro documento o contrato que requiera la constitucion,
estructura o ampliacion del fondo de titulizacion de activos, con
ocasion de su constitucién o posteriormente, en los términos que
estime oportuno, todo ello en relacién con la funcién de la entidad
como emisor de la Cédula Hipotecaria y aquellas otras funciones que

_12_
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TERCERO: Facultar de forma indistinta al Director General D. Manuel
Escribano Soto, con N.ILF. 5.223.558M: al Director General Adjunto D.
Miguel Angel Sdnchez Plaza, con N.LF. 50.933.51 6Q; al Director de Riesgos
D. Oscar Javier Varas de la Fuente, con N.IF. 03.442.404V: al Director de
Tesoreria y Mercado de Capitales D. Jesis Martin Cuenca, con N.LF.
3.435.503Q y al Jefe de Gestién de Activos D. Jesus Samuel Aragoneses
Herranz, con N.LF. 03.439.571J, para que cualquiera de ellos, en forma tan
amplia como en Derecho sea necesario, comparezca ante Notario con el fin de
elevar a publico los acuerdos anteriores, asi como en su caso, para realizar los
trdmites necesarios hasta obtener la inscripcion de las escrituras otorgadas en
los Registros que corresponda, en su caso.

Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracion, en lo que a éste
acuerdo de emision de Cédulas Hipotecarias respecta, fue aprobada
undnimemente por los Sres. Consejeros.

Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los

acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en

todos los extremos y en sus propios términos.

. Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certzﬁcaczon con el visto bueno del Sr. Presidente, en Segovia a trece de octubre de dos mil
cinco.

v MONIE T PIEOAD

'icm DE AMORROS

MARIA-ANTONIA SANTERO DE LA FUENTE, Notario del

Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en Segovia.-

DOY FE: Que autentico y legitimo las firmas y rubri-

cas que anteceden por ser coincidentes con las de sus

- 13 -



D.N.I., que he tenido a la vista, de DON ATILANO SOTO

RABANOS, con D.N.IL., nﬁmero.1607498M: y de DON SERGIO
 GOZALO DE MERCADO, con D.N.I., numero 3.403.692-Z;
Presidente Yy Secrétario,~ respectivamente del Consejo
de Administracién de LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PTEDAD DE SEGOVIA.=

| Y :que aﬁdto en el Libro Indicador con el numero
70.- |

Segovia, a 21 de Octubre de 2.005.-

CUROPA

(B8 214
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T 6N0936850
o st 0\ 6L2794520

ES COPIA de su original obrante en mi proto-
colo general corriente de instrumentos publicos,

bajo el numero de orden que encabeza, en cuya
matriz anoto esta expedicidén, que para LA CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD. DE SEGOVIA libro
sobre ocho folios de papel Timbrado de uso exclu-
sivo para documentos notariales, serie 6L, numeros
2794527, y los siete anteriores en orden corre-
lativo; en Segovia, el mismo dia de su otorga-
miento; doy fé.-
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ANEXO 4 - COPIA DE LOS TiTULOS FiSICOS REPRESENTATIVOS DE LAS
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

La presente Cédula Hipotecariagiié
Almeria, Plaza de Barcelona, §
C.LF. nimero F-04001475,

BOR CAJA RURAL INTERM fiA, SOCIEDAD COOPERABINNODDBB B} B domicilio en
- Sociedades, Seccién Cooperativas, Folio 1 y Hoja nimero 1, y con

LApOPROOBula Hipotecaria se cmite NOMINATIVAMENTE A RIS £V Y Al{0RES, SQCIEDAD DE VALORES, S.A., con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz p i WMW Picasso, Planta 23, inscrita e(Jiille adzi & 13,186, Libro de Sociedades, Folio 164,
Hoja ntimero M-213521, Inscripcion 1%,y con C.LF. nimero A-82037458, Vi

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR Ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacié el Mgread Hipotecaio, ¢ gl Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la presente ¢ giglﬁ_*li 315 b8rrespgnden los derechos y acciones que le
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera %,%CObfd ¢ I'prigcipdl como de los intereses de la Cédula
Hipotecaria estan, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin nespsi ; ﬁ&hﬁéﬁbci%@e tral, por hipoteca sobre todas las que,
en‘cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrim i

O
1, Valor nominal, vencimiento Y amortizacién ordinaria y anticipada.

El yalor nominal de la Cédula Hipotecaria es de QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (500.000.000 €) y se emite al 98,771% de su valor nominal, que debera
ser desembolsado el 2 de diciembre de 20(5.

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria sera el 2 de diciembre de 2015, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard
ordinariamente mediante un vinico pago el 30 de noviembre de 2015.

caso de imp
continuacitn), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, 0 de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones
sobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a sy equilibrio financiero, la
presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en ¢l articulo 60 del Real Decreto 685/ 1982, de
. 17 de marzo, el emisor superase los limites de emisién previstos en su articulo 59, el emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otrag alternativas, mediante la
adquisicién de cédulas hipotecarias en ¢l mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por &l emitidas, pudiendo la presente Cédula
«Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la presente Cédula
Hipotecaria y los intereses devengados correspondientes seran reembolsados mediante un tinico pago.

2. Intereses ordinarios y de demora,

.
El valor nominal no amottizado de la presente Cédula Hipotecaria devengaré, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento, un interés ordinario fij
del 3,51%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, la emision de la Cédula Hipotecaria se entenders
dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracién se cxtenders desde el dia 2 de diciembre de cada afio (inclusive) hasta el dia 2 de diciembre del afio
siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso el perfodo de devengo de intereses en curso se extenders
desde el Bltimo dia 2 de diciembre (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), el valor nominal no
amortizado de la Cédula Hipotecaria devengaré intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla otra anterior en que su valor nomi
hubiera quedado integrament amortizado.

Los intereses ordinarios de Ia presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada perfodo de devengo de intereses se pagardn el dia 30 de noviembre de cada afio
0, ¢as0 de que algna de dichas fechas no fuese dia hébil, el dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sébado, (ii) domingo, (iii) festivo
segin el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha
de amortizacion anticipada, en su caso, La primera fecha de pago de intereses serd el 30 de noviembre de 2006.

presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengarin diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora
mensual que serd el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a 1 mes que
resulte de la pantalla REUTERS, pégina EURTBOR=, a las 11:00 horss de la mafiana (C.E.T) de Ia fecha en que se produzea el impago que dé lugar al devengo de
intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual, tal ¥ como s¢ establece a continvacién); y (ii) 150 puntos bésicos, El tipo de interés de demora sers
tevisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacién el segundo dia h4bil anterior al inicio del correspondiente perfodo de fijacién mensual,

3. Forma de pago.

Los intereses y el principal sc pagarén en las fechas que corresponida mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria.
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderdn realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
demora debidos (en su caso) en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizcién de principal.

4. Varios.
L ]

En caso de destruccién, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

El emisor y ¢! titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgad
suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamentc a cualquier of

En Madrid, a 29 de noviembre de 2005,

CAJA RURAL INTERMEDITERRA

! Firma legitimada notarialmente.




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA LABORAL POPULAR, COOPERATIVA DE CREDITO

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAJA LABORAL POPULAR, COOPERATIVA DE CREDITO, con domicilio en Mondragén (Guiptizeo
Paseo José Marfa Arizmendiarreta, s/n, inscrita en el Registro Mercantil de Guipiizcoa al Tomo 1.775, Libro 0, Folio 64 y Hoja nimero 85-6757, y con C.LF
ntmero F-2002109.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, SA.,
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 16
Hoja nimero M-213521, Inscripcion 1%, y con C.LF. nimero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17
marzo, por ¢l que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los dereches y acciones que
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de los intereses de la Céd
Hipotecaria estén, de acuerdo con ¢} articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas laas q
en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal.

1. Valor nominal, vencimiento y amortizacién ordinaria y anticipada.

»
E! valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (500.000.000 €) y se emite al 98,771% de su valor nominal, que deberif
ser desembolsado ¢l 2 de diciembre de 2005,

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 2 de diciembre de 2015, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortiza
ordinariamente mediante un Gnico pago el 30 de noviembre de 20135.

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin petjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido
continuacidn), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retencion
sobre los pagos realizados al titular de {a presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, B
presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, d
17 de marzo, el emisor superase los limites de emision previstos en su articuto 59, el emisor debers reestablecer el equilibrio, entre otras altemativas, mediante
adquisicién de cédulas hipotecarias en-el mercado o la amortizacion anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por él emitidas, pudiendo la presente Céd
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la presente Céd
Hipotecaria y los intereses devengados correspondientes serdn reembolsados mediante un finico pago.

2. Intereses ordinarios v de demora,

El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengara, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento, un interés ordinario fi
del 3,51%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, la emisién de 1a Cédula Hipotecaria se entendesli
dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracion se extendera desde el dfa 2 de diciembre de cada afio (inclusive) hasta el dfa 2 de diciembre del affié
signiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacion anticipada, en cuyo caso el perfodo de devengo de intereses en curso se extendefil
desde el Gltimo dia 2 de diciembre (inchusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), el valor nominal nff
amortizado de la Cédula Hipotecaria devengara intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla otra anterior en que su valor nomingg#
hubiera quedado integrament amortizado. :

Los intereses ordinarios de !a presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagardn el dia 30 de noviembre de cada afjl
0, caso de que alguna de dichas fechas no fuese dia habil, el dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, (iif) festi
segun el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en Ia
de amortizacion anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses seré el 30 de noviembre de 2006,

Las cantidades impagadas en concepto de principal, s6lo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de §§
presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengarén diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demos
mensual que ser el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a 1 mes quiié
resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzea el impago que dé lugar al devengo di
intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual, tal y como se establece a continuacién); y (ii) 150 puntos bésicos. El tipo de interés de demora sefl
revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacion el segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente perfodo de fijacién mensual,
B
Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se caleulardn en funcion de los dias efectivamente transcutridos entre su fecha de vencimiento, por lo quil
respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca d impago de los intereses ordinarios, por lo que respects
las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y 1a fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y g
liquidarédn en esta misma fecha ' M |

3. Forma de pago.

Los intereses y el principal s¢ pagardn en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecarid
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderén realizados, en primer lugar, en concepto de intereses d
demora debidos (en su caso) en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizcion de principal.

4, Varios. ®

.

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

El emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria s¢ someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestién que pued
suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 29 de noviembre de 2005.

CAJA LABORAL POPULAR, COOPERATIVA DE CREDITQ

: ' ? Caja Labhoral Popular
Fimma y sello 3035, N.I.F. F 20.022109

"D P.° José M.* Arizmendiarrieta, s/n
20500 MONDRAGON {Gipuzkoa)
«.---"""'.——.-‘.

! Firma legitimada notarialmente,




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES

é,a' presente Cédula _Hipotecar 'i' MR Ef BOR CAIXA D’ESTA_LVIS DI ) patili %’ G &ae&stra Senyora,
» Inscrita en el Registro Merq NIRRT a al Tomo 22.093, Folio | y Hog ; .

NN ) ‘(;J,‘ﬂ

La presente Cédula Hipotecaria se te NOMINATIVAMENTE A FA 1
@SB (Phza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita ol
Hoja niimero M-213521, lnscwmmmmwwam -F. nimero A-82037453.

DAD DE VALORES, 8.A., con
385, Libro de Sociedades, Folig 164,

La presente Cédyla Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion de) \ g 210, f el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de Ia citada ley. Al titular de [a presente Céduls Pid-toy fesponden los derechos y acciones que le
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/ 1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el sibreside principal como de log intereses de la Cédula
Hipotecaria estén, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente Barantizados, sin necesidad de inscripeion registral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualquier momento, consten inscrites a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal,

1. Valor nomina vencimiento amortizacién ordinaria anticipada,

El valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria es de DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS (200.000.000 €) Y se emite al 98,771% de sy valor nominal, que deberg
ser desembolsado el 2 de diciembre de 20(5.

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 2 de diciembre de 2015, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizarg
ordinariamente mediante un tinico pago el 30 de hovi¢mbre de 2015,

En caso de impago de los intereses ordinarios de Ia presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara Ja normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones
sobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a sy equilibrio financiero, Ia

El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta sy fecha de vencimiento, un interés ordinario fijo
del 3,51%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entenders
dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracién se extenders desde el dia 2 de diciembre de cada afio (inclusive) hasta el dia 2 de diciembre def afio
siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso el periodo de devengo de intereses.en curso se extenders
desde el Gltimo dia 2 de diciembre (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de cuya.fecha (inclusive), el valor nominal no
amortizado de la Cédula Hipotecaria devengarg intereses ordinarios diariamente hasta su focha de vencimiento o aquélla otra anterior en que su valor nominal
hubiera quedado integrament amortizado.

0, caso de que alguna de dichas fechas no fuese dja hdbil, el dia habil inmediatamente anterjor (es decir, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (ji) domingo, (jii) festivo
segin el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en Ia fecha
R . . . ] 006.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, s6lo a pattir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la
presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengardn diariamente, hasta su Pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora
mensual que ser4 el resyltado de 1a suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, ¥ (b) el EURIBOR a 1 meg que
resulte de la pantalla REUTERS, pégina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la manana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de
intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual, tal y como se establece continuacién); y (ii) 150 puntos bésicos. EI tipo de interés de demora serg

revisable mensuakmente, estableciéndose como fecha de fijacion el segundo dfa habil anterior al inicio del correspondiente periodode fijacion mensual,

Los intereses de demora de Ja presente Cédula Hipotecaria se calcularén en funcién de los dias efectivamente transcumidos entre su fecha de vencimiento, por lo que
respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca d impago de log intereses ordinarios por lo que respecta a
Tas cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emiser, y se
lquidardn en estamisma fecha, :

Cualesquiera Ppagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
demora debidos (en su ci0), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacién de principal.

En Madrid, a 29 de noviembrede 2005.

' Firna legitimada notarialmente,




———f

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE MURCIA

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAJA DE AHORROS DE MURCIA, con domicilio en Murcia, Gran Via Escultor Salzillo, 23, inscrita en el
Registro Mercantil de Murcia al Tomo MU-292, Libro 0, Folio 201, Seccion 8 y Hoja niimero 5.808, y con C.LF. nimero G-30010185.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., con
domicilic en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,
Hoja nimero M-213521, Inscripcitn 1%, y con C.LF, ntmero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones que le
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula
Hipotecaria estén, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripei6n registral, por hipoteca sobre todas las que, |}
en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal, s

1. Valor nominal, vencimiento y amortizacién ordinaria y anticipada.

E1 valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CIENTO CINCUENTA MILLONES DE EUROS (150.000.000 €) y se emite al 98,771% de su valor nominal que

debera ser desembolsado el 2 de didembre de 2005.
La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd ¢l 2 de diciembre de 2015, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria s¢ amortizard ;
ordinariamente mediante un vinico pago el 30 de noviembre de 2015.

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido :.
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retencionsgll
sobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, lagf
presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipadamente. Tgualmente, si de conformidad con lo establecido en ¢l articulo 60 del Real Decreto 685/1982, d
17 de marzo, ¢! emisor superase los lmites de emisién previstos en su articulo 59, el emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras alterativas, mediante ige
adquisicion de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por ¢l emitidas, pudiendo la presente Cédulggl
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la presente Cédulsi
Hipotecaria y los intereses devengados correspondientesseran reembolsados mediante un inico pago. '

2. Intereses ordinarios y de demora.

El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento, un interés ordinario fi
del 3,51%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, la emision de 1a Cédula Hipotecaria se entende:
dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracién se extenderd desde el dfa 2 de diciembre de cada afio (inclusive) hasta el dia 2 de diciembre del afig |
siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso el periodo de devengo de intereses en curso se extender
desde el 1ltimo dia 2 de diciembre (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), el valor nominal »
amortizado de la Cédula Hipotecaria devengari intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla otra anterior en que su valor noming f
hubiera quedado integrament: amortizado, 1

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagaran el dia 30 de noviembre de cada afilt
0, caso de que alguna de dichas fechas no fuese dia hébil, el dia hébil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dfa que no sea (i) sabadbo, (if) domingo, (iii) fest
segin el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madtid), y en la fecli
de amortizacién anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd el 30 de noviembre de 2006.

1

Las cantidades impagadas en concepto dé principal, s6lo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de ‘

presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengarén diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demo t

mensual que seré el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a 1 mes qu :

resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas de 1a mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo ¢ f
intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual, tal y como se establece a continuadién); y (if) 150 puntos basicos. El tipo de interés de demora se

revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacion el segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente periodode fijacion mensual. '

f

I

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calculardn en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre su fecha de vencimiento, por lo g
respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o 1a fecha en que se produzca d impago de los intereses ordinarios, por lo que respects
las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados scan satisfechos por el emisor, y
liquidaran en esta misma fecha, _ :

|

!
&

3. Forma de pago.

Los intereses y el principal se pagarén en las fechas que corresponda mediante abono en Ia cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipoteca
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderdn realizados, en primer lugar, en concepto de intereses
demora debidos (ensu caso), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en coneepto de amortizacion de principal.

4. Varios.

En caso de destruccién, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estaréd a lo dispuesto en et articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

¥l emisor y el titular de 1a presente Cédula Hipotecaria se someten exprgsamente a los Jurgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pus
suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamedte a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

FEn Madrid, a 29 de noviembre de 2005.

I pirma legitimada notarialmente.




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO GALLEGO, $.A.

io en Santiago de CompostﬁN:@ 8‘1@ 6 84&!768, ntimero 15,
2

@: ¥ con CLF. ntmero A-800421 1 .

il MW

La presente Cédula Hipoteca ""I M‘B JR EROR BANCO GALLEGO, §
inscrita ¢n el Registro Mercant WA AL IEN| Tomo 2,141, Folio | y Hoja r
AN R 1
La presente Cédula Hipotecaria se éfite NOMINATIVAMENTE A FA L
Ao ifi® G(Pza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita g

Hoja nimero M-213521, Inscwmwmwwmmﬁlf - nimero A-82037458,

RES, SOCIEDAD DE VALORES, $.A., con

d
' 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,

i

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR Ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regul
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de fa prese
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de mandy ] g)gé'
Hipotecaria estan, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, siﬂi{;{\
en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de sy responsabilidad patiigg

19 y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
sponden los-derechos y acciones que le
cipal como de los intereses de la Cédula
registral, por hipoteca sobre todas las que,

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria s de CIENTO CINCO MILLONES DE EUROS (105.000.000 €) y se emite al 98,771% de su valor nominal, que debers
5¢¢ desembolsado el 2 de diciembye de 2005,

La fecha de vencimiento de 1a presente Cédula Hipotecaria serd el 2 de diciembre de 2015, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizarg
ordinariamente mediante un linico pago el 30 de noviembre de 2015.

sobre los pagos realizados al titular de |a presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, Ia

presente Cédula Hipotecaria quedari amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 de] Real Decreto 685/ 1982, de

17 de marzo, el emisor superase los limites de emisién previstos en su articulo 59, el emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante Ja
», adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacion anticipada y por sorteo de cédulas hipotecariag pot €] emitidas, pudiendo la presente Cédula

Hipotecaria verse, Por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier Supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de |a presente Cédula
« Hipotecaria y los intereses devengados correspondientesserdn reembolsados mediante un Gnjco pago.

dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracion se extenderd desde el dia 2 de diciembre de cada afio (inclusive) hasta el dfa 2 de diciembre del afig

i quier supuesto de amortizacion anticipada, en cuyo caso el periodo de devengo de intereges en curso se extenderd
desde el dltimo dia 2 de diciembre (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), el valor nominal no
amortizado de la Cédula Hipotecaria devengars intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla ofra anterior en que su valor nominal
hubiera quedado integrament amortizado,

de que alguna de dichas fochas no fuese dia habil, ¢l dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (i) domingo, (iii) festivo
seghn el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), Yenlafecha
L . - 006, -

resulte de la pantalla REUTERS, p4gina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de
intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensval, tal y como se establece a continuacién); y (if) 150 puntos bésicos. El tipo de interés de demora serd
revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacién el segundo dia hébil anterior al inicio de] correspondiente periodo de fijacién mensual.

32 Forma de pago.

Los intereses y el principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de I presente Cédula Hipotecaria,
Cualesquiera pagos realizados por cl emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderdn realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
q'mnora debidos (en su caso) en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizcién de principal,

4. Varips.

En caso de destruccion, sustracei6n, pérdida o extravio del presente titulo, se estar a lo dispuesto en el articulo 56 de] Real Decreto 685/1 982, de 17 de marzo,

suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier

BANCO GALL§GO, s.::@

Firma y sefilo nco go

El emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten Expresamente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
EEALELO N pudiera corre

En Madrid, a 29 de noviembre de 2005.

Finma legitimada notarialmente.
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CEDULA HIPOTECARIA UINICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA, con domicilio en Segovia, Avenida de
Ferndndez Ladreda, 8, inscrita en el Registro Mercantil de Segovia al Tomo 28 General, Folio 119 y Hoja ntimero §G-560, y con C.LF. niimero G-40000192. 3
La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 8.A., co ]
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Totre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libre de Sociedades, Folio 164 8¢
Hoja ndmero M-213521, Inscripeién 1% y con C.LF. ntmero A-82037458. 1
La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17 degi
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones que Ig
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédulg
Hipotecaria estén, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripci6n registral, por hipoteca sobre todas las quegt
en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal. * |

1. Valor nominal, vencimiento y amortizacion ordinaria y anticipada.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CIEN MILLONES DE EUROQS (100.000.000 €) y se emite al 98,771% de su valor nominal, que debef sd _
desembolsado el 2 de diciembre de 2005. g

La fecha de vencimiento de 1a presente Cédula Hipotecaria scrd el 2 de diciembre de 2015, si bien el valor nominal de Ja Cédula Hipotecaria se amortiza
ordinariamente mediante un Gnico pago el 30 de noviembre de 2015. i

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido g
continuacidn), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que s¢ modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciond§ |
sobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financicro, § '

presente Cédula Hipotecaria quedaré amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en ¢l articulo 60 del Real Decreto 685/1982, & i
17 de marzo, el emisor superase los limites de emisién previstos en su articulo 59, el emisor debera reestablecer el equilibrio, entre otras altemnativas, mediante N
adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por ¢l emitidas, pudiendo la presente Cédul '
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la presente Cédull
Hipotecaria y los intereses devengados correspondientesserdn recmbolsados mediante un Gnico pago. y

2. Intereses ordinarios y de demora,

El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengara, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento, un interés ordinario fij
del 3,51%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de 1a Cédula Hipotecaria, la emisién de Ia Cédula Hipotecaria se entend ,
dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracion se extenders desde e} dia 2 de diciembre de cada afio (inclusive) hasta el dia 2 de diciembre del aff
siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizaci6n anticipada, en cuyo caso el periodo de devengo de intereses en curso se extendegl}
desde el fitimo dia 2 de diciembre (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), el valor nominal :
amortizado de la Cédula Hipotecaria devengard intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla otra anterior en que su valor nomi
hubiera quedado integrament amortizado. -
!
i

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada perfodo de devengo de intereses se pagardn el dia 30 de noviembre de cada 3
o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese dia hbil, el dia h4bil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dfa que no sea (i) sabado, (ii) domingo, (jii) fest
segtin el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fec

de amortizaci6n anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd el 30 de noviembre de 2006. ’

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de '
presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengarin diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de dema
mensual que seré el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) €l tipo de interés de 1a Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a 1 mes gy
resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé tugar al devengo :
intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual, tal y como se establece a continuacién); y (i) 150 puntos basicos. El tipo de interés de demora ool
revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacién el segundo dia hdbil anterior al inicio del correspondiente perjodo de fijacién mensual.. 1

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calcularan en funcién de los dias efectivamete transcurridos entre su fecha de vencimiento, por lo g
respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, 0 la fecha en que se produzca e impago de los intereses ordinarios, por lo que respee '

las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y ta fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y|
liquidar&n en esta misma fecha.

3. Forma de pago.
Los intereses y el principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecs §
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria s¢ entenderén realizados, en primer lugar, en concepto de intereses e
demora debidos (en su caso), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal. '

4. Varios.
En caso de destruccién, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estara a lo dispuesto ¢n el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo. ;1 [

£l emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madtid para cualquier cuestion que p ‘
suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles. ‘

— | PE SEGOVIA

En Madrid, a 29 de noviembre de 2005,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD 1 (D
h)"l - ’
Fjrfna y sefo
- CAJADE AHORROS
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- . PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA
i
La presente Cédula HipotecaripdSfetii KREOR CAJA DE AHORROS BUER Y CANTABRIA, con i@ g m%@tabﬁa) Plaza
Velarde, 3, inscrita en el Regis D{.LNEIAIAIF)‘U antabria al Tomo 464 de las Jiad-2oia nimero $-25617y dor C1.™n -39003785.

HITE NOMINATIVAMENTE A FAWL

La presente Cédula Hipotecaria R _ ALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., con
dogiqi 99 (F§za Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita el - { _ aﬂﬁ&l Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,

Ho;atngmero M-213521, lnscmmmmm «.LF. nimero A-82037458.

il S

&%
La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/198), de 25 de marzo, &glﬂaqu; 3 ado otecario, y ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de \a Sfte Cédua EioteCatfa le corresponden los derechos y acciones que le
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y e Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Se Wanchumiisgdiito cheolffo del principal como de los intereses de Ia Cédula
Hipotecaria estén, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizaRps; sin c&sgs&d:)l 'cripcién registral, por hipoteca sobre todas las que,
en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabi morigl#fiversal,

L Valor nomina vencimiento y amortizacién ordinaria y anticipada.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000 €) y se emite al 98,771% de su valor nominal, que debera ser
desembolsado el 2 de diciembre de 2(05.

La fecha de vencimicnto de la presente Cédula Hipotecaria serd el 2 de diciembre de 2015, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizars
ordinariamente mediante un Gnico pago el 30 de noviembre de 2015,

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a

continuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones

sobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, la

presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de

17 de marzo, el emisor superase los limites de emisién previstos en su articulo 59, el emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante fa
*., adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por ¢l emitidas, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la presente Cédula
Hipotecaria y los intereses devengados correspondientesserén reembolsados mediante un vnico pago.

2. Intereses ordinarios y de demora.

* El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengaré, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento, un interés ordinario fijo
del 3,51%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, 1a emisién de la Cédula Hipotecaria se entenderd
dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracion se extendera desde el dia 2 de diciembre de cada afio (inclusive) hasta el dia 2 de diciembre del afio
siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso el periodo de devengo de intereses en curso se extenderd
desde el ultimo dia 2 de diciembre (inclusive) hasta la fecha de amortizacion anticipada (exclusive), a partit de cuya fecha (inclusive), el valor nominal no
amortizado de la Cédula Hipotecaria devengaré intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla otra anterior en que su valor nominal
hubiera quedado integrament amortizado.

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada perfodo de devengo de intereses se pagaran el dia 30 de noviembre de cada afio
0, caso de que alguna de dichas fechas no fuese dia habil, el dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, (iii) festivo
seghn el calendario TARGET (Transewropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha
de amortizacién anticipada, en su caso, La priera fecha de pago de intereses seré el 30 de noviembre de 2006,

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la
presente Cédula Hipotecaria, desde 1a fecha de su impago, devengardn diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora
mensual que serd el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a 1 mes que
resulie de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de Ia fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de
intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual, tal y como se establece a continuacién); y (i) 150 puntos basicos. El tipo de interés de demora sers
revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijadién el segundo dfa habil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacién mensual.

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calculardn en funcion de los dias efectivanente transcurridos entre su fecha de vencimiento, por lo que

« respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca d impago de los intereses ordinarios, por lo que respecta a
las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por ¢l emisor, y se
liquidarén en esta misma fecha. .

*3. Forma de pago.

Los intereses y el principal se pagardn en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria,
. Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderdn realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
» demora debidos (en su caso) en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer Ingar, en concepto de amortizcion de principal.

4. YVarios.

*¥n caso de destruccién, sustraccién, pérdida o extravio del presente titulo, s estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 68571 982, de 17 de marzo.

El emisor y ¢l titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestién que pueda
suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderies.

En Madrid, a 29 de noviembre de 2005.

! Firma legitimada notarialmente. -




ANEXO 5 - CARACTERISTICAS DE LAS CARTERAS DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS DE 1.OS EMISORES INICIALES
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05 Nimero % del total Media Media
Saldo Vive Uiy evpepstaanos  de préstamos de }{ Tipo Interés  Vida Residual
< 25.000 Euros 20.776 21,42% 287.416. 987‘3 3,38% 114
25,000 a 50.000 22.046 2,73% 811.855.918 oﬁ\“' 3,16% 172
50.000 a 75.000 16.661 17,18% 1.031.602.296,77 3,03% 220
75.000 a 100.000 13.475 13,90% 1.171.615.222,06 , 2,92% 259
100.000 a 125000 8.887 9,16% 991.099.173 46 13,]6% 65,87% 2,91% 285
125.000 a 150.000 5782 5,96 % 793.890.935,30 10,54% 68,86% 2,84% 300
150.000 a 175.000 3.481 3,59% 563.009.302,92 7,47% 71,83% 2,79% n
175.000 a 200.000 2330 2,40% 433.751.381,29 3,76% 73,25% 2,67% 318
200.000 a 225,000 1.161 1,20% 244.511.294,64 3,25% 73,12% 2,73% 319
225.000 a 250.000 714 0,74% 168.929.738,07 2,24% 76,06% 2,75% 306
>250.000 Euros 1.660 1,71% 1.035.096.988,75 13,74% 77,32% 2,76% 261
Total 96.973 100,00% 7.532.779.238,67 100,00% 63,15% 2,91% 257
CAJAMAR

Ndamero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Saldo Vivo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
< 25.000 Euros 15.542 23,29% 211.435.239,20 ©270% 57,34% 391% 113
25.000 a 50.000 12743 19,10% 466.188.158,25 594% 50,43% 3,57% 166
50.000 a 75.000 9.738 14,59% 606.590.495,33 7.73% 55,38% 3.35% 213
75.000 a 100.000 8.364 12,53% 731.825.507,68 9,33% 60,83% 322% 254
100.000 a 125000 6.288 9,42% 706.906.564,85 9,01% 64,06% 3,13% 273
125.000 a 150.000 4434 6,64% 611,110.735,70 7,79% 64,91% 3,12% 281
150.000 a 175.000 2337 3,80% 411.611.762,49 5,25% 64,59% 3,09% 281
175,000 a 200.000 1.823 2,73% 339.523.755,36 4,33% 62,32% 3,07% 288
200.000 a 225.000 1.108 1,66% 234.630.073,16 2,99% 61,44% 3,07% 284
225.000a 250.000 780 1,17% 185.051.815,12 2,36% 59,65% 3,13% 268
> 250.000 Euros 3.373 5,05% 3.338.501.515,39 42,56% 53,51% 2,96% 198
Total 66.730 100,00% 7.843.375.622,53 100,00% 57,44% 3,12% 226
CAIXA PENEDES

Numero % del total Balance % de Balance Media - Media Media
Saldo Vivo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
< 25.000 Euros 17.555 23,71% 236.990.348,00 3,13% 30,00% 3,68% 131
25.000 a 50.000 16.675 22,52% 610.412.518,76 8,07% 48,12% 3,56% 178
50.000 a 75.000 11.025 14,89% 683,282.028,30 9,03% 55,99% 3,43% pra
75.000 a 100.000 8.600 11,61% 746.213.331,87 9,87% 62,05% 3,36% 252
100.000 a 125000 6.218 8,40% 694.384.756,95 9,18% 63,28% 3,28% 273
125.000 a 150.000 4172 5,63% 571.479.374,56 7,56% 66,53% 3,28% 285
150.000 a 175.000 2612 3,53% 422.741.446,33 559% 67,91% 3,24% 289
175.000 a 200.000 1.787 2,41% 332.788.863,50 440% 68,75% 3,20% 295
200.000 a 225,000 1.138 1,54% 240.304.485,07 3,18% 67,24% 3,22% 287
225.000 a 250.000 799 1,08% 189.166.705,48 2,50% 66,94% 3,21% 284
> 250.000 Euros 3.469 4,68% 2.836.272.727 43 37,50% 62,22% 313% 266
Total 74.050 100,00% 7.564.036.586,25 100,00% 60,80% 3,27% 255
CAJAMURCIA

Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Saldo Vivo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
< 25.000 Euros 21.860 25,51% 297.737 666,76 4,51% 47,18% 3,75% 98
25,000 a 50.000 23.475 27,39% 871.223.230,9%0 13,19% 59,49% 348% 161
50.000 a 75.000 16.269 18,98% 1.001.689.040,09 15,16% 62,68% 3,35% 204
75.000 a 100.000 10.324 12,05% 897.438.745,67 13,58% 66,12% 3,27% 228
100.000 a 125000 5.900 6,88% 659 868 646,75 9,90% 69,24% 3,20% 243
125.000 a 150.000 3.29% 3,85% 453.782.088,45 6,87% 68,70% 3,16% 247
150.000 a 175.000 1.293 1,51% 209.078.858,11 3,16% 67,46% 3,14% 237
175.000 a 200.000 779 0,91% 145.357.358,92 2,20% 66,64% 3,11% 217
200.000 a 225.000 383 0,45% 81.360.393,42 1,23% 61,41% 3,16% 200
225.000 a 250.000 290 0,34% 68.990.142,46 1,04% 57,91% 3,16% 162
> 250.000 Euros 1.832 2,14% 1.921.039.063,06 29,07% 53,00% 3,00% 46
Total 85.701 100,00% 6.607.565.234,59 100,00% 60,45% 3,23% 159




BANCO GALLEGO
Nuimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Saldo Vivo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
< 25.000 Euros 1176 19,05% 16.565.549,39 2,03% 32,55% 4,07% 99
25.000 a 50.000 1.563 25,32% 58.349.963,18 7,15% 54,89% 3,82% 168
50.000 a 75.000 1.125 18,23% 68.827.065,32 843% 61,93% 3,65% 214
75.000 a 100.000 696 11,28% 60.113.853,75 7,36% 68,74% 3,59% 249 |
100.000 a 125000 362 5,87% 40.277 473,88 4,93% 66,49% 3,49% 256 %
125.000 a 150.000 270 4,37% 37.377.337,69 4,58% 68,24% 3,46% 255
150.000 a 175.000 183 2,97% 29.685.970,37 3,64% 69,26% 3,49% 266 LI |
175.000 a 200.000 154 2,50% 28.554.621,95 3,50% 70,87% 3,39% 269
200.000 a 225.000 88 1,43% 18.705.561,05 2,29% 73,65% 3,26% 272
225.000 a 250.000 79 1,28% 18.755.302,60 2,30% 72,75% 3,23% 264 P
> 250.000 Euros 476 7.71% 439.070.585,55 53,79% 64,31% 3,48% 233
Total 6.172 100,00% 816.283.284,73 100,00% 64,22% 3,53% 231 !
CAJA CANTABRIA
Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Saldo Vivo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
< 25.000 Euros 11.607 31,13% 152.986.709,00 4,39% 2547% 3,98% 142
25.000 a 50.000 9441 25,32% 346.278.665,00 9,94% 46,19% 3,42% 199
50.000 a 75.000 5.650 15,15% 346.408.793,00 9,95% 54,86% 3,20% 246
75,000 a 100.000 3711 9,95% 321.120.497,00 9,22% 61,79% 311% 277
100.000 a 125000 2290 6,14% 256.315.859,00 7,36% 66,41% 3,04% 297
125.000 a 150.000 1.382 3,71% 189.857.389,00 5,45% 68,36% 3,01% 225
150.000 a 175.000 798 2,14% 129.798.712,00 3,73% 70,51% 2,99% 303
175.000 a 200.000 5n 1,34% 93.230.663,00 2,68% 69,85% 2,98% 309
200.000 a 225.000 344 0,92% 72.838.857,00 2,09% 70,39% 2,94% s
225,000 a 250.000 205 0,55% 48.549.429,00 1,39% 67,70% 2,97% 238
> 250.000 Euros 1.357 3,64% 1.525.284.437,00 43,80% 72,09% 3,03% 271
Total 37.286 100,00% 3.482.670.010,00 100,00% 63,96% 3,13% 259
CAJA SEGOVIA
Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Saldo Vivo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
< 25.000 Euros 6.003 31,87% 65.585.599,52 342% 24,96% 3,91% 110
25.000 a 50.000 3.439 18,26% 125.474.506,29 6,54% 41,50% 3,52% 166
50.000 a 75.000 2785 14,78% 173.543.499,10 9,05% 55,22% 3,31% 208
75,000 a 100.000 2194 11,65% 190.434.824,36 9,93% 62,13% 3,24% 240
100.000 a 125000 1.562 8,29% 173.350.756,88 9,03% 65,11% 3,18% 259 :-
125.000 a 150.000 908 4,82% 124.558.120,69 6,49% 65,79% 3,15% 266 l
150.000 a 175.000 573 3,04% 92.695.348,42 4,83% 65,39% 3,15% 269
175.000 a 200.000 319 1,69% 59.406.901,78 3,10% 65,68% 3,16% 264
200.000 a 225.000 200 1,06% 41.944.430,02 2,19% 66,50% 3,11% 260
225.000 a 250.000 136 0,72% 32.204.987,95 1,68% 65,50% 3,20% 257
> 250.000 Euros 719 3,82% 839.459.205,04 43,75% 59,28% 3,12% 168
Total 18.838 100,00% 1.918.658.180,05 100,00% 58,56% 3,21% 203




CAJA LABORAL POPUL!

1 2 () @8a Residual

Nimero

% del total

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

idu_al en Meses

A O

meses WMMHWWWW de préstamos TipoInterés  Vida Residual
menos de 36 5314 548% 3,10% 21
entre 36y 60 4.586 4,73% 3.34% 48
entre 60y 96 7459 7,69% 257.878.130,71 .5 % 3,25% 80
entre 9 y 120 6542 6,75% 287.089.107,58 %' 326% 109
entre 120 y 156 9.436 9,73% 486.590.072,67 4. 2 319% 140
entre 136 y 180 7.357 7,59% 470.392.663,85 \“ 3.12% 169
entre 180 y 216 8.634 8,90% 570.393.984,15 58,97% 3,03% 200
entre 216 y 240 9.640 9,94% 736.255.600,34 9.77% 60,56% 3,01% 230
entre 240 y 276 12.314 12,70% 1.076.465 210,51 14,29% 62,93% 2,93% 259
entre 276 y 300 5.643 582% 590.470.328,88 7,84% 61,26% 2,87% 288
entre 300y 336 5.186 5,35% 740.913.070,64 9,84% 72,71% 2,86% 322
entre 336 y 360 10.215 10,53% 1.295.563.963,39 17,20% 70,21% 2.87% 349
superior a 360 4.647 4,79% 767.975.554,49 10,20% 74,20% 2.21% 396
Total 96.973 100,00% 7.532.779.238,67 100,00% 63,15% 2,91% 257
CAJAMAR
Vida Residual Niumero % del total Balance % de Balance Media Media Media
meses de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTv TipoInterés  Vida Residual
menos de 36 4.175 6,26% 757.071.932,30 9,65% 62,70% 3.21% 18
entre 36y 60 3.662 5,49% 157.867.296,17 ,01% 61,61% 358% 47
entre 60y 96 6.679 10,01% 347.636.134,73 443% 56,58% 3,67% 81
entre 96 y 120 5.273 7,90% 405.581.305,85 517% 47,57% 3,55% 109
entre 120y 156 5.737 8,60% 491.178.671 43 6,26% 53,45% 3,52% 140
entre 156 y 180 7.893 11.83% 846.989.060,06 10,80% 54,27% 3,47% 171
entre 180y 216 3.507 5.20% 354.424.592,85 4,52% 53,19% 3.19% 197
entre 216 'y 240 6.073 9,10% 559.637.296,32 7,14% 60,37% 3,15% 23
enitre 240y 276 2.718 4,07% 712.419.306,94 9,08% 49.89% 2,80% 254
entre 276 y 300 5.694 8,53% 597.322.371,91 7,62% 63.75% 3,04% 292
entre 300 y 336 2472 3.70% 713.051.212,98 9,09% 50,66% 271% 318
entre 336 y 360 11.947 17,90% 1.494 308.692 43 19,05% 63.42% 2,96% 353
superior a 360 900 135% 405.887.748,56 517% 4323% 2,61% 388
Total 66.730 100,00% 7.843.375.622,53 100,00% 57,44% 3,12% 226
CAIXA PENEDES
Vida Residual Niimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
meses de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
menos de 36 3.275 4,42% 174.236.822,75 2,30% 56,60% 3.21% 28
entre 36 y 60 42N 5,67% 200.608 606,22 2,65% 47,69% 338% 52
entre 80y 9% 6.661 9,00% 251.203.588,83 332% 44,74% 3,63% 79
entre 96 y 120 4.981 6,73% 252,296.537,36 3,34% 47,39% 3,55% 107
entre 120y 156 5.580 7.54% 393.348.160,30 5,20% 51,36% 3,56% 140
entre 156 y 180 6.380 8,62% 536.952.107,81 7.10% 53,63% 344% 168
entre 180 y 216 6.496 8,77% 553.495.577,70 732% 55,63% 3,39% 199
entre 216 y 240 6.662 9,00% 657.532.335,66 8,69% 62,54% 3,33% 229
entre 240 y 276 7145 9,66% 711.430.892,85 941% 60,16% 3,36% 259
entre 276 y 300 5.624 759% 651.839.672,28 8,62% 80,78% 317% 288
entre 300 y 336 5.822 7,86% 1.334.432.030,55 17,64% 61,64% 3,14% 321
entre 336 y 360 10.338 13,96% 1.364.271.314,44 18,04% 6940% 3,15% 349
superior a 360 885 120% 482.388.939,50 638% 49,69% 3,01% 380
Total 74.050 100,00% 7.564.036.586,25 100,00% 60,80% 3,27% 255
CAJAMURCIA
Vida Residual Niimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
meses de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
mengs de 36 6.422 749% 1.468.950.218,65 22,23% 48,44% 2,96% 20
entre 36y 60 5.399 630% 345.842.920,31 5,23% 57,02% 3,35% 45
entre 60y 9% 9.954 1L61% 386.625.688,57 585% 47,99% 3,57% 81
entre %6 y 120 7.657 8,93% 394.463.566,88 5,97% 53,44% 348% 109
entre 120y 156 9.465 11,04% 494.913.372,73 749% 56,33% 347% 139
entre 156 y 180 7.670 8,95% 480.104.077,91 7.27% 62,02% 3,36% 170
entre 180 y 216 12.278 1433% 694.161.243,39 - 10,51% 65,55% 3.32% 2mn
entre 216 y 240 10.537 12,30% 770.909.439,45 11,67% 68,09% 3.23% 230
entre 240 y 276 4.254 4,96% 339.354.439,14 514% 7087% 3,24% 262
entre 276 y 300 9.543 11,14% 934.148.387,14 14,14% 71,23% 3,15% 290
entre 300 y 336 805 0,94% 92 966.225,74 141% 73,66% 3,05% 306
entre 336 y 360 1415 1,65% 169.264.295,82 256% 74,74% 2,99% 356
superior a 360 302 0,35% 35.861.358,86 054% 89,17% 2,90% 362
Total 85.701 100,00% 6.607.565.234,59 100,00% 60,45%

3,23% 159




BANCO GALLEGO
Vida Residual Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
meses de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menos de 36 324 525% 27.255.725,91 3,34% 54,83% 3,90% 18
entre Joy 60 351 5,69% 19.287 516,78 2,36% 56,37% 3,71% 51
entre 60y 96 594 9,62% 42.345.448,65 519% 45,32% 3,83% 84
entre 96y 120 572 9,27% 58.969.719,82 7,22% 54,30% 3,76% 109
entre 120 y 156 648 10,50% 67.611.503,86 8,28% 59,39% 3,84% 138
entre 156 y 180 567 9,19% 56.114.361,06 6.87% 62,37% 3,56% 170
entre 180 y 216 626 10,14% 55.925.800,69 6,85% 67,27% 3,89% 200
entre 216 y 240 523 B,47% 69.411.827,71 8,50% 7341% 367% 230
entre 240y 276 572 9,27% 94,037 847 46 11,52% 65,15% 3,75% 258
entre 276 y 300 335 5,43% 51.776.621,94 6,34% 65,12% 3,24% 290
entre 300 y 336 293 4,75% 135.023.343,24 16,54% 64,25% 3,23% 315
entre 336 y 360 561 9,09% 89.501.086,34 10,96% 72,99% 3,09% 350
superior a 360 206 34% 49,022 481,27 6,01% 74,29% 311% an
Total 6172 100,00% 816.283.284,73 100,00% 64,22% 3.53% 231
CAJA CANTABRIA
Vida Residual Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
meses. de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menos de 36 1.802 4,83% 40.944.834,00 1,18% 46,12% 3,90% 22
entre 36y 60 2.514 6,74% 78.073.826,00 2,24% 43,97% 3,72% 54
entre 60y 96 4.998 1340% 186.542.078,00 536% 42,00% 3,73% 85
entre 96 y 120 2,139 5,74% 194.774.463,00 5,59% 63,13% 3.30% ns
entre 120y 156 2.799 7,51% 219.145.916,00 6,29% 61,36% 341% 144
entre 156 y 180 1.895 5,08% 155.712.856,00 447% 56,71% 3,14% 172
entre 180 y 216 3.469 9230% 219.258.681,00 6,30% 57,87% 3,16% 206
entre 216 y 240 4.588 12,30% 295.958.653,00 8,50% 69,50% 317% 233
entre 240 y 276 4181 11,21% 399.044.639,00 11,46% 59,67% 3,08% 264
entre 276 y 300 2,678 7,18% 352.692.921,00 10,13% 66,94% 3,00% 295
entre 300 y 336 1.744 4,68% 666.020.957,00 19,12% 73.23% 2,99% 329
entre 336 y 360 3.222 8,64% 411.805.971,00 11,82% 68,23% 2,95% 357
superior a 360 1.257 3,37% 262.694.215,00 7,54% 66,50% 2,93% 412
Total 37.286 100,00% 3.482.670.010,00 100,00% 63,96% 3,13% 259
CAJA SEGOVIA
Vida Residual Ntamero % del total Balance % de Balance Media Media Media
meses de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menos de 36 149 7,93% 339.569.847,55 17,70% 67,90% 3,27% 15
entre 36y 60 1.346 7,15% 29.775.660,63 1,55% 30,50% 3.9 % 48
entre 60y 96 2.063 10,95% 93.697.79747 4,88% 41,66% 3,78% 79
entre 96 y 120 1.435 7,62% 87.335.344,11 4,55% 43,97% 3,72% 109
entre 120y 156 1.691 8,98% 125.516.026,46 6,54% 51,12% 3,51% 137
entre 156 y 180 1.197 6,35% 97.732.962,02 5,09% 5745% 345% 169
entre 180y 216 1534 814% 108.812.146,46 5,67% 57,08% 3,30% 199
entre 216 y 240 1.603 851% 119.182.791,72 621% 61,90% 3,18% 03
enire 240y 276 1.939 10,29% 181.088,044,94 944% 60,99% 3,16% 260
entre 276 y 300 2.066 10,97% 216.527.416,79 11,29% 65,92% 3,05% 288
entre 300y 336 1.155 6,13% 303.334.993,95 1581% 52,32% 2,91% n7
entre 336 y 360 1.230 6,593% 148.209.500,91 7.72% 71,25% 3,01% 349
superior a 360 85 045% 67.875.647,04 3,54% 48,40% 2,64% 379
Total 18.838 100,00% 1.918.658.180,05 100,00% 58,56% 3,21% 203
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Nemero % del tota) Media Media
Provincia de préstamos  de préstamos Tipo Interés  Vida Residual
VRGBS
Alava 10.928 1,27% 3,00% 246
Barcelona 1139 1,17% 87.117.191,64 3,32% 267
Burgos 3.952 4,08% 338.724.431,05 2,79% 276
Cantabria 391 0,40% 44.717.980,02 2.37% 321
Guiptizcoa 22.989 2,71% 1.648,083.428,57 1,884 2,94% 247
La Rioja 3.142 3,24% 205.973.773,05 % 2,94% 254
Le6n 2277 2,35% 206.644,206,39 2,74% 66,85% 2,78% 292
Madrid 788 0.81% 74.870.514,59 0,99% 57.86% 2,97% 208
Navarra 13.977 14,41% 1.225.303.712,18 16,27% 67,97% 295% 241
Palencia 783 0,81% 29.859.173,49 0,79% 69,76% 2,72% 275
Salamanca 2327 240% 229.430.774,33 3,05% 68,34% 2,76% 34
Valladolid 5.895 6,08% 487.678.524,63 647% 67,58% 2,90% 277
Vizraya 24465 2523% 1.734.539.277.90 23,03% 58,51% 2,92% 251
Zamora 429 0,44% 33.283 940,77 044% 67,37% 2,79% 288
Zaragoza 3491 3,60% 349.720.588,40 464% 68,24% 2,74% 306
Total 96.973 100,00% 7.532,779.238,67 100,00% 63,15% 2.9% 257
CAJAMAR
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Provincia de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Alicante 510 076% 71.863.580,49 0,92% 65,37% 2,88% 281
Almeria 24.869 37,27% 2448.384.373, 2 3,22% 56,65% 3,32% 193
Barcelona 5.321 7.97% 752.134.131,08 9,59% 60,96% 2,94% 298
Cédiz 1.057 1,58% 132.749.061,84 1.69% 70,80% 2,98% 184
Gerona 100 0,15% 13.905.233,46 0,18% 61,09% 3,00% 295
Granada 334 0,50% 81.079.782,79 1,03% 52,18% 2,90% 226
Guadalajara 14 0,02% 18.254.245,39 0,23% 65,99% 2,68% 60
Madrid 2 586 3.88% 770.632.354,54 9.83% 57.56% 2,86% 234
Malaga 12.607 18,89% 1.711.739.809,36 21,82% 53,58% 3,03% 295
Murcia 18.323 27,46% 1.652.640.757,52 21,07% 50.44% 317% 242
Segovia 28 0,04% 3.773.480,62 0,05% 6221% 2,68% 316
Valencia 642 096% 136.045.241,28 1,73% 62,51% 3,07% 225
Ceuta 115 017% 26.501.329,02 0,34% 41,84% 3,00% 195
Melilla 224 0,34% 23.672.241,92 030% 6044% 3,24% 164
Total 66.730 100,00% 7.843.375.622,53 100,00% 57,44% 3,12% 226
CAIXA PENEDES
Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Provincia de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Barcelona 55.281 74,65% 5.639.819.553,66 74,56% 59,37% 3,28% 256
Casteflon 561 076% 92.650.263,69 1.2% 170,00% 3,05% 217
Girona 6.188 836% 567.783.049,93 7,51% 62,32% 3,32% 244
Huesca 1.024 1,38% 182.233 291,91 241% 57,67% 311% 255
Lleida 4.386 592% 403.484 241,36 533% 58,76% 3,25% 250
Madrid 257 0,35% 93.177.623,51 1.23% 64,90% 3,06% 289
Tarragona 6.165 833% 537.000.298,14 7,10% 57,69% 3,26% 256
Zaragoza 183 025% 47.888.264,05 0,63% 55,69% 3,08% 271
Total 74.050 100,00% 7.564,036.586,25 100,00% 60,80% 327% 255
CAJAMURCIA
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Provincia de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTv Tipo Interés  Vida Residual
Albacete 3.287 3,84% 200.347 267,66 3,03% 61,69% 3,20% 172
Alicante 19.140 22,33% 1.464.785.597,25 217% 59,36% 331% 169
Almeria 3.643 4,25% 429.576.188,31 6,50% 57,09% 3,16% 124
Castellon 68 0,08% 6.471.463,06 0,10% 72,87% 312% 279
Cuenca 136 0,16% 8.399.989,68 0,13% 53,24% 3,44% 156
Madrid 106 0,12% 11.227 440,22 0,17% 71,87% 3,00% 164
Murcia 56.935 66,43% 4.263.928.693,69 64,53% 61,08% 321% 154
Valencia 2386 2,78% 222.828.594,72 337% 60,45% 311% 165
TOTAL 85.701 100,00% 6.607.565.234,59 100,00% 60,45% 3,23% 159
BANCO GALLEGO
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Provincia de prést de prést de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Asturias 10 0,16% 1.725.416,52 0,21% 66,57% 336% 237
A Coruna 2737 44,35% 228.449.328,% 27,99% 60,79% 3,67% 221
Lugo 533 B.64% 49.018.607,68 6.01% 58.83% 3524 210
Madrid 976 1581% 328.143.338,62 40,20% 69,27% 341% 238
Murcia 16 0,26% 4.166.230,24 0,51% 4517% 3.34% 307
Ourense 350 567% 27.946.820,24 3,42% 194,32% 3.70% 213
Pontevedra 1.344 21,78% 125.074.868,62 1532% 31,28% 3.7a% 225
La Rioja n 0,18% 1.796.255,04 0,22% 57,97% 3.20% 276
Valencia 41 066% 11.477.971,98 141% 76,70% 3,13% 284
Valladolid 75 1L2% 17.121.554,47 2,10% 62,47% 3,00% 231
Vizcaya 57 0,92% 10.586.999,63 1,30% 68,06% 3,07% 277
Zaragoza 2 036% 10.775.893,13 132% 46,48% 2N% 320
Total 6.172 100,00% 816.283.284,73 100,00% 64,22% 353% 231




CAJA CANTABRIA

Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Provincia de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Alava 3 0,01% 536,750 B,02% 70,46% 2,71% H
Albacete 1. 0,00% 49869 0,00% 27,00% 2,75% 419
Alicante 13 0,03% 2,020,194 0,06% 56,07% 3,80% 176
Asturias 190 051% 69.524.666 2,00% 69,67% 3,18% 251
Avila 3 0,01% 308.672 0,01% 65,78% 2,94% 76
Baleares 8 0,02% 1.555.740 0.04% 58,24% 3,27% 203
Barcelona 372 1,00% 155.864.144 4,48% 71,78% 3,02% 279
Burgos 160 0,43% 34.101.456 0,98% 70,65% 291% 340
Cantabria 34931 93,68% 2.541.492192 72,98% 62,88% 316% 258
Castellon 3 0,01% 263.614 0.01% 60,57% 3.06% 247
Ciudad Real 4 0,01% 430,550 0,01% 67,04 % 3,03% 276
A Corufia 4 0,01% 767.059 0,02% 66,01% 3,66% 213
Cuenca 1 0,00% 119.204 0,00% 79,00% 3,50% 294
Girona [ 0,02% 1.821.285 0,05% 73,35% 2,99% 3n
Granada 1 0,00% 34.644 0,00% 32,00% 1,06% 153
Guadalajara 5 0,01% 728.086 0,02% 79,20% 313% 351
Guiptizcoa 4 0.01% 471.64 0,01% 71,48% 2,84% m
Huelva 2 0.01% 129.720 0,00% 34,02% 3.37% ]
Letn 5 0,01% 602.873 002% 64,33% 3,03% 207
Lugo 1 0,00% 524.084 0,02% 84,00% 3,11% 87
Lieida 3 0.01% 454150 0,01% 7510% 2,90% 239
Madrid 1.203 3,23% 527,363.899 15,14% 67,29% 3,04% 252
Malaga 13 0.03% 1.729.694 005% 62,12% 2,93% m
Navarra 1 0,00% 66.043 0,00% 70,00% 2,75% 167
Palencia 15 0,04% 1.471.756 0,04% 80,25% 4,08% 173
Las Palmas 2 0,01% 103.999 0,00% 51,64% 318% 231
La Rioja 1 0,00% 264.284 0,01% 42,00% 3,00% 43
Salamanca 4 0,01% 351.865 0.MN% 44,85% 2,96% 267
Segovia 2 0.01% 226.778 0,01% 72,15% 3,08% 263
Tarragona 5 0,01% 561.137 0,02% 59.49% 3,07% 296
Toledo 39 0,10% 26.811.825 0,77% 35,81% 2,86% 37
Valencia 2 0,01% 150,787 0,00% 72,23% 2,91% 378
Valladolid 56 0,15% 27.853.505 0,80% 81,00% 2,96% 251
Vizcaya 220 0,59% 83.606.125 2,40% 56,67 % 304% 19
Zaragoza 3 0,01% 307.727 00M% 38,58% 2,93% 275
Total 37.286 100,00% 3.482.670.010,00 100,00% 63,96% 3,13% 259
CAJA SEGOVIA

Nuamero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Provincia de pré de pré 08 de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Albacete 2 0,01% 156.337 0,01% 70,07% 3,63% 31
Alicante 7 0,04% 468.027 0.02% 65,55% 3,26% 207
Almeria 2 oM 116.641 0M% 53,96% 299% 289
Asturias 2 0,01% 171.678 0,01% 49.57% 2,93% 318
Avila 18 0,10% 1.199.668 0,06% 69.44% 3,49% 212
Badajoz 1 0,01% 14.005 0,00% 22,90% 3,75% 62
Barcelona 1 0,01% 277761 0,01% 73,50% 2,75% 33
Burgos 7 0,04% 543.909 0,03% 64,41% 3,30% 238
Céaceres 2 0,01% 123.716 0,01% 46,02% 3,50% 115
Cadiz 6 0,03% 301.754 0,02% 61,99% 332% 212
Ciudad Real 2 0,01% 56.001 0,00% 67,59% 347% 205
Guadalajara 10 0,05% 5418735 0,28% 72,60% 311% 75
Guipizcoa 2 0,01% 92.312 0,00% 31,60% 3,37% 174
Huelva 2 0,01% 330402 0,02% 50,00% 3,00% 225
Jaén 1 0,01% 13.994 0,00% 15,60% 3,55% 89
Le6n 2 0,01% 73.567 0,00% 82,40% 3,07% 310
Lugo 2 0,01% 169.052 0,01% 61,25% 3,02% 285
Lleida 1 001% 121134 0,01% 67,40% 3,00% 9
Madrid 5.208 27,65% B18.337.549 42,65% 60,39% 3,10% 212
Maélaga [ 0,03% 4.589.580 0,24% 92,32% 2,94% 62
Murcia 2 0,01% 143.241 0,01% 69,06% 3,36% 236
Palencia 1 0.01% 26.146 0,00% 25,00% 4,00% a5
{.as Paimas 1 0,01% 41082 0,00% 26,60% 3,00% 108
La Rioja 1 0,01% 1.835.323 0,10% 46,70% 3,87% 102
Salamanca 12 0,06% 465.228 0,02% 43,34% 3,18% 125
Segovia 11.635 61,76% $31.489.936 43,34% 55,15% 3,35% 203
Sevilla 1 0,01% 46.755 0,00% 55,40% 3,50% 193
Soria 1 0,01% 47984 0,00% 40,00% 3,50% 72
Toledo 24 0,13% 7454716 0,39% 64,52% 2,76% 353
Valencia 4 0,02% 400.500 0,02% 81,25% 3,69% 88
Valladolid 1.870 9,93% 243,996.823 12,72% 62,96% 3,13% 174
Zaragoza 2 0,01% 134,625 0,01% 58,08% 3.40% 192
Total 18.838 10000% 1.918.658.180,05 100,00% 58,56% 3% 203
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CAJA LABORAL POH

% del total

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

nterés Actual

T i

Media

091 2HW€ interés  de préstamos de préstamos TipoInterés  Vida Residual
: VA i .
menor de 3.5 84.051 86,67% 7.005.262.384,37 2,83% 264
entre 3.5y 4 8.203 8,46% 367.057.330,16 3,70% 168
entre 4y 4.5 3182 3,28% 112.566.484,05 4,24% 150
entre45y5 833 0.86% 27.380.259,06 4,71% 156
entreby 5.5 269 0,28% 11.706.814,94 537% 185
entre 5.5 yé6 89 0,09% 3.884.490,46 5,82% 155
entre6y 6.5 49 0,05% 1.367.110,94 0,02% 52,51% 6,38% 139
entre65y 7 44 0,05% 663.276,69 0,01% 47,88% 6.88% 80
entre7y 7.5 25 0,03% 567.184,31 0,01% 68,08% 7,36% 73
superior a 7.5 228 0,24% 2,323.903,69 0,03% 5345% 11,49% 43
Total 96.973 100,00% 7.532.779.238,67 100,00% 63,15% 2,91% 257
CAJAMAR
Niamero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipodeinterés  depréstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
menor de 3.5 42.682 63,96% 6.397.218.505,81 81,56% 57,73% 2,92% 242
entre 3.5 y4 14.457 21,66% 1.033.620.930,77 13,18% 56,74% 3,78% 165
entre 4y 45 6.039 9,05% 291.601.408,76 3,72% 53,23% 4.31% 133
entre4.5y5 1.405 211% 58.060.540,29 0,74% 60,77% 4,80% 127
entre 5y 5.5 B17 1,22% 37.737.078,97 0,48% 52,30% 542% 136
entre55y 6 309 0,46% 8.721.053,08 011% 57,89% 587% 104
entre6y 6.5 32 035% 6.234.863,45 0,08% 63,03% 6,45% 83
entre 65y 7 115 0,17% 2.067.525,79 0,03% 66.47% 6,92% 63
entre 7y 7.5 139 0,21% 3.593.48145 0,05% 50,35% 7.34% 111
superiora 7.5 535 0,80% 4520.234,16 0,06% 72,50% 10,62% 43
Total 66.730 100,00% 7.843.375.622,53 100,00% 57,44% 3,12% 26
CAIXA PENEDES
Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo deinterés  de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 3.5 34.745 46,92% 5.231.223.492,61 69,16% 62,36% 3,07% 277
entre 3.5y 4 27.8% 37,67% 1.971.937.045,08 26,07% 57,89% 3,64% 218
entred y 4.5 9.689 13,08% 303.811.456,69 4,02% 55.87% 4,06% 139
entre4.5y5 1155 156% 40.095.444,16 0,53% 44,79% 4,61% 157
entre 5y 5.5 167 0,23% 6.773.522,39 0,09% 4581% 5,07% 174
entre55y 6 168 0,23% 7.490.377,98 0,10% 47,05% 5,65% 19
entre 6 y 65 39 0,05% 625.146,57 0,01% 3258% 6,10% 86
entre 6.5y 7 27 0,04% 468.999,28 0,01% 38,67% 6,62% 61
entre7y 7.5 33 0,04% 746.378,78 0.0 % 37,08% 7,05% 98
superiora 7.5 132 0,18% 864.722,71 0,01% 2291% 937% 43
Total 74.050 100,00% 7.564.036.586,25 100,00% 60,80% 3.27% 255
CAJAMURCIA
Nimero % del tota) Balance % de Balance Media Media Media
Tipo deinterés  de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 3.5 43.707 51,00% 4.605.336.285,21 69,70% 61,27% 2,99% 161
entre 35y 4 421 10,16% 1.781.033,325,05 26,95% 57,86% 3,69% i5%
entre4y 4.5 5284 6,17% 174.501.440,48 2,64% 61,79% 4,27% 128
entred.5y5 1229 143% 35.176.765,66 053% 74,37% 473% 131
entre 5y 5.5 226 0,26% 4.307.305,94 0,07% 50,89% 5,38% 129
entre 5.5 y 6 ng 0,14% 2.387.367,50 0,04% 65,89% 581% 118
entre6y 6.5 42 0,05% 33718538 0,01% 53,44% 6,39% 11
entre 65y 7 29 0,03% 826.802,64 0,01% 88,91% 6,75% 13
entre 7y 7.5 18 0,02% 83,757,19 0,00% 55,67% 7.44% 30
supetiora 7.5 626 0,73% 3.574,999,54 0,05% 9547 % 1244% 25
Total 85.701 100,00% 6.607.565.234,59 100,00% 60,45% 3,23% 159




BANCO GALLEGO

Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de interés  de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés ~ Vida Residual
menor de 3.5 3,348 54,24% 502.413.208,82 61,55% 64,86% 3,06% 254
entre 3.5y 4 1.280 20,74% 173.302.388,36 21,23% 64,46% 3,87 % 203
entredy 4.5 749 12,14% 78.883.843,68 9,66% 60,29% 4,42% 203
entre 4.5y 5 355 575% 37.320.115,51 4,57% 66,95% 4,89% 174
entre 5y 5.5 199 3.22% 14.251.703,07 1,75% 61,46% 539% 155
entre 5.5 y 6 134 2,37% 6.786.484,33 0,83% 48,66% 588% 130
entre 6y 65 53 0,86% 1.889.257,28 0,23% 62,88% 6,38% 145
entre 6.5y 7 19 0,31% 673.434,24 0,08% 49,00% 6,96% 73
entre 7y 75 15 0,24% 530.726,55 0,07% 82,39% 7.35% 118
superior a 7.5 20 0,32% 232.122,89 0,03% 41,06% 9,43% 60
Totat 6172 100,00% 816.283.284,73 100,00% 64,22% 3,53% 231
CAJA CANTABRIA

Nvmero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo deinterés  de préstamos - de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 3.5 22.774 61,08% 2.914.889.347,00 83,70% 66,11% 2,98% 274
entre3.5y4 9.743 26,13% 465.518.726,00 13,37% 54,98% 3,62% 197
entre4y 4.5 2127 5,70% 51.604.851,00 1,48% 42,95% 4,220% m
entre 4.5y 5 619 1,66% 17.596.047,00 051% 63,90% 473% 114
entre5y 5.5 320 0,86% 8.875.794,00 0,25% 39,02% 5,37% 120
entre 55y 6 160 043% 4.468.787,00 0,13% 35,26 % 591% 104
entre6y 65 153 041% 3.842.266,00 0,11% 32,14% 6,35% m
entre 6.5y 7 246 0,66% 4.289.948,00 0,12% 33,61% 687% 95
entre 7y 7.5 253 0,68% 4.060.612,00 012% 34,35% 7.37% 101
superiora 7.5 891 2,39% 7.523.632,00 0,22% 26,61% 9,63% 60
Total 37.286 100,00% 3.482.670.010,00 100,00% 63,96% 3,13% 259
CAJA SEGOVIA

Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de interés  de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 3.5 11.088 58,86% 1.373.644.338,06 71,59% 60,15% 2,92% 227
entre 3.5y 4 4.665 24,76% 344.139.399,12 17,94% 53,98% 3,61% 160
entre4y 4.5 1.513 8,03% 129.254.108,41 6,74¢% 56,50% 4,08% 117
entre 4.5y 5 665 3,53% 37.473.574,07 1,95% 48,31% 4,57% 109
entre 5y 5.5 196 1,04% 10.292.400,70 0,54% 61,05% 5,04% 103
entre 55y 6 89 0A7% 7.615.793,23 0,40% 72,29% 5,65% 67
entre 6y 6.5 52 0,28% 9.264.519,89 048% 7583% 6,02% 126
entre 6.5y 7 120 0,64% 3.622.933,95 0,19% 33,92% 6,51% 119
entre 7y 7.5 35 0,19% 618.130,64 0,03% 26,02% 7,01% 69
superior a 7.5 415 2,20% 2.732,981,98 0,14% 13,74% 10,54% 42
Total 18.838 100,00% 1.918.658.180,05 100,00% 58,56% 3,21% 203
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Distribucion

% del total

., de Interés

Media Media
0 050 de préstamos  de préstamos Tipo Interés  Vida Residual
I A,
M i .
Fijo 0,42% 28.627.384,78 3,77% 32
Variable 96.564 99,58% 7.504.151.853,89 2,91% 258
Total 96,973 100,00% 7.532.779.238,67 2,91% 257
CAJAMAR
Niamero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Fijo 6.512 9,76% 278.483.873,82 3,55% 57,44% 3,80% 120
Variable 60.218 90.24% 7.564.891.748,71 96,45% 57,44% 3,10% 230
Total 66.730 100,00% 7.843.375.622,53 100,00% 57,44% 3,12% 226
CAIXA PENEDES
Nuunero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Fijo 4.963 6,70% 126.824.029,50 1,68% 52,24% 3.68% %
Variable 69.087 93,30% 7.437.212.556,75 98,32% 60,95% 3,26% 258
Total 74.050 100,00% 7.564.036.586,25 100,00% 60,80% 3,27% 255
CAJAMURCIA
Nuamero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Fijo 867 1,01% 32.861,284,32 0,50% 66,79% 4,63% k74
Variable 84.834 98,99% 6.574.703.950,27 99,50% 60,42% 3,22% 159
Total 85.701 100,00% 6.607.565.234,59 100,00% 60,45% 3,23% 159
BANCO GALLEGO
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Fijo 192 1% 12.246.771,00 1,50% 58,22% 4,75% 126
Variable 5.980 96,89% 804.036.513,73 98,50% 64,31% 351% 233
Total 6.172 100,00% 816.283.284,73 100,00% 64,22% 3,53% 231
CAJA CANTABRIA
Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Fijo 6.892 18,48% 242.536.761,00 6,96% 55,43% 3.67% 173
Variable 30.394 81,52% 3.240.133.249,00 93,04% 64,60% 3,09% 265
Total 37.286 100,00% 3.482.670.010,00 100,00% 63,96% 3,13% 259
CAJA SEGOVIA
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Fijo 2.061 10,94% 130.729.839,52 6,81% 60,14% 3,92% 94
Variable 16.777 89,06% 1.787.928.340,53 93,19% 58,45% 3,16% 211
Total 18.838 100,00% 1.918.658.180,05 100,00% 58,56% 3.21% 203




CAJA LABORAL POPULAR

Distribucién por Indice de Referencia

Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Indice de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Euribor 63.179 65,43% 6.220.488.177,72 82,89% 64,40% 2,85% 276
Irmh 7.094 7,35% 348.072.321,62 4,64% 60,55% 3,38% 215
Mibor 21.774 22,55% 751.919.889,15 10,02% 53,16% 311% 153
Ceca 2.263 2,34% 37.937.205,58 0,51% 45,73% 4,13% 102
Oftros 2.254 2,33% 145.734.259,82 1,94% 69,38% 3,05% 191
TOTAL 96.564 100,00% 7.504.151.853,89 100,00% 63,10% 2,91% 258
CAJAMAR

Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
indice de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
IRPH Bancos 785 1,30% 27.088.173,04 0,36% 73,67% 3,72% 95
IRPH Cajas 10.263 17,04% 646.943.395,25 8,55% 54,07% 3,94% 187
IRPH Entid. 1.825 3,03% 69.886.464,09 0,92% 63,25% 3,63% 173
Media Mensua 6.086 10,11% 152.491.216,78 2,02% 74,76% 3,77% 86
Media Mensua 38.427 63,81% 4.641.535.656,05 61,36% 60,36% 3,09% 251
Otros 2.832 4,70% 2.026.946.843,50 26,79% 50,12% 2,78% n
Total 60.218 100,00% 7.564.891.748,71 100,00% 57.44% 3,10% 230
CAIXA PENEDES

Nuamero % del total Balance % de Balance Media Media Media
fndice de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Mibor 486 0,70% 33.036.591,45 0,44% 39,11% 3,21% 113
Euribor 22124 32,02% 4.335.831.496,64 58,30% 62,34% 3.07% 277
CECA 2 0,00% 49.745,24 0,00% 32,96% 4,58% 76
IRPH Entid. 639 0,92% 12.834.160,13 0,17% 31,69% 3,98% 70
IRPH Cajas 42.382 61,35% 2.909.845.484,20 39,13% 59,50% 3,56% 235
IRMH 1.5%4 2,31% 19.540.815,15 0,26% 26,00% 3,90% 57
Otros 1.860 2,69% 126.074.263,94 1,70% 60,72% 2,96% 209
Total 69.087 100,00% 7.437.212.556,75 100,00% 60,95% 3,26% 258
CAJAMURCIA

Nfimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
fndice de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Mibor 7.900 9,31% 202.027.423,87 3,07% 50,67 % 3.46% 115
Euribor 50.433 59,45% 5.319.669.240,52 80,91% 59,90% 317% 163
CECA 616 0,73% 5.217.129,21 0,08% 57,55% 4,79% 74
IRPH Entid. 150 0,18% 1.901.510,48 0,03% 48,656% 3,28% 70
IRPH Cajas 14.083 16,60% 462.895.089,68 7,04% 53,85% 3,79% 153
Otros 11.652 13,74% 582.993.556,51 8,87% 73,88% 317% 144
Total 84.834 100,00% 6.574.703.950,27 100,00% 60,42% 3,22% 159
BANCO GALLEGO

Ntmero % del total Balance % de Balance Media Media Media
indice de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Mibor 1.231 20,59% 47.012.636,67 5,85% 51,50% 358% 137
Euribor 4.013 67,11% 711.036.959,37 88,43% 65,43% 3,51% 245
CECA 15 0,25% 355.895,88 0,04% 27,39% 4,91% 54
IRPH Entid. 21 0,35% 412.552,74 0,05% 37,45% 4,56% 98
IRPH Cajas 88 147% 3.252.632,25 0,40% 52,70% 4,09% 151
Otros 612 10,23% 41.965.836,82 522% 61,15% 3,26% 147
Total 5.980 100,00% 804.036.513,73 100,00% 64,31% 3,51% 233




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

[ CAJA CANTABRIA T L) N
TIMERE [aewpmm 6NQ§3684;,Q
_ DEL-ESTADO. [ M‘*dlﬂ ia
Indice de PG 75 de préstamos TipoInterés  Vida Residual
( Py
0972005 02 ni 1996% 3,55% 125
Buribor W@ ALY e 3,04% 274
CECA 332 1,09% 2.624. 876 00 4,78% 68
IRPH Entid. 5.806 19,10% 238.630.438,00 3,52% 221
Otros 9 0,30% 5.332.719,00 3,76% 76
‘ Total 30.394 100,00% 3.240.133.249,00 3,09% 265
CAJA SEGOVIA
Nimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
+ indice de préstamos de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Mibor 3.090 18,42% 85.944 635,68 4,81% 45,84% 3,39% 130
Euribor 10.990 65,51% 1.550.396.694,19 86,71% 60,14% 3,07% 221
CECA 358 2,13% 5.728.625,79 0,32% 36,17% 4,90% 74
IRPH Entid. 50 0,30% 1.671.612,29 0,09% 51,58% 341% 200
IRPH Cajas 2271 13,54% 142.624.848,96 7,98% 48,81% 3,85% 152
IRMH 15 0,09% 155.553,28 0,01% 27,02% 2,80% 88
. Otros 3 0,02% 1.406.370,34 0,08% 48,55% 4,94% 85
¢ Total 16.777 100,00% 1.787.928.340,53 100,00% 58,45% 3,16% 211




Distribucion por Tipo de P

ropiedad

CAJA LABORAL POPULAR
Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de propiedad de p de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Naves y Locales 4.775 4,92% 499.652.818,59 6,63% 67,32% 3,34% 141
Oficinas 1.007 1,04% 325.636.054,10 4,32% 74,63% 281% 231
Promotores 224 0,23% 321.070.617,55 4,26% 82,05% 2,65% 268
Resto 343 0,35% 31.494.257,54 0,42% 69,05% 3,03% 270
Vivienda 90.624 93,45% 6.354.925.490,89 84,36% 61,25% 2,90% 267
Total 96.973 100,00% 7.532.779.238,67 100,00% 63,15% 29N% 257
CAJAMAR
Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de propiedad de prést; de pr de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
Fincas Rusticas (Terrenos 4.157 6,23% §38.077.957,90 814% 48,35% 3.57% 132
Fincas Rusticas (Inv. No | 379 0,57% 9.242.888,25 0,12% 80,00% 4,39% 40
Locales No Polivalentes 447 0,67 % #3.887.516,50 1,07% 55,86% 3,40% 129
Locales Polivalentes 9.234 13,84% 772.406.523,21 9,85% 55,34% 3,63% 136
Magquinaria e Instalacione 73 0,03% 627.708,36 0,01% 80,00% 4,30% 49
Solares 1.739 2,61% 1.225,719.960,28 15,63% 57,91% 2,97% 145
Vivienda No terminada 1.207 1.81% 1.219,146.881,87 15,54% 43,47% 2,74% 268
Vivienda Terminada 49.541 74,24% 3.894.024.763,81 49,65% 63,55% 3,11% 274
Otros 3 0,00% 241.422,35 000% 21,28% 3,57% 35
Total 66.730 100,00% 7.843.375.622,53 100,00% 57,44% 312% 26
CAIXA PENEDES
Ntimero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de propiedad de prést de prést de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
Piso 65.537 88,50% 6.443.379.798 48 85,18% 62,05% 3,24% 268
Local comerc. 6227 8,41% 897.971.167,81 11,87% S5421% 343% 177
Nave industrial 205 0,28% 18.942.274,90 0,25% 42,91% 3,58% 135
Otros 2.081 2,81% 203.743.345,06 2,69% 52,23% 3,38% 183
Total 74.050 100,00% 7.564.036.586,25 100,00% 60,80% 3,27% 255
CAJAMURCIA
Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de propiedad de prést de prést de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
Piso 63.962 74,63% 3.371.297.344,73 51,02% 6514% 3,32% 211
Chalet 8,331 9,72% 706.532.946,05 10,69% 63,82% 3,20% 240
Local Comercial 3513 4,10% 269.479.549 90 4,08% 50,80% 3.49% 122
Nave Industrial 2.056 2,40% 253.149.236,67 3,83% 48,52% 3,37% 109
Finca 3337 3,89% 805.014.165,72 12,18% 61,03% 3,33% 64
Prestamos Promotor 1493 1,74% 1.053.304.652,95 1594% 42,07% 2,77% 23
Otros 3.009 3.,51% 148.787.338,57 2,25% 103,04% 333% 206
Total 85.701 100,00% 6.607.565.234,59 100,00% 60,45% 3,23% 159
BANCO GALLEGO
Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de propiedad de prést de prést de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
Piso 4.977 80,64% 519.122.174,27 63,60% 66,07% 3,50% 235
Chalet 470 7,62% 31,300.267,26 3,83% 60,72% 3,68% 232
Local comerc. 402 6,51% 7414817901 9,08% 61,62% 3,57% 181
Nave industrial 36 0,58% 2.420.964,94 0,30% 4391% 3,62% %9
Finca 15 0,24% 818.984,54 0,10% 42,42% 3,56% 129
Préstamos promotor 194 3,14% 161.602.802,68 19,80% 61,34% 3.54% 260
Otros 78 1,26% 26,869.911,13 3,29% 59,55% 3,66% 136
Total 6372 100,00% 816.283.284,73 100,00% 64,22% 3,53% pxy
CAJA CANTABRIA
Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de propiedad de prést de prést de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
Piso 34284 91,95% 2.117.981.849,00 60,81% 59,62% 317% 264
Local comerc. 1.079 2,89% 131.195.121,00 3,77% 54,19% 3,28% 171
Nave industrial 367 0,98% 97.488.694,00 2,80% 64,87% 3,21% 138
Finca 359 0,96% 66.257.088,00 1,90% 77,75% 3,42% 12
Otros 1197 321% 1.069.747.258,00 30,72% 72,83% 3,02% 278
Total 37.286 100,00% 3.482.670.010,00 100,00% 63,96" 3.13% 259
CAJA SEGOVIA
Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
Tipo de propiedad de prést de prést de Principal de Principal LTV TipoInterés  Vida Residual
Piso 16.249 86,26% 1.400.099.576,34 72,97% 57.29% 3,13% 254
Local comerc. 502 2,66% 72.463.491,64 3,78% 55,63% 3,40% 144
Nave industrial 1.501 10,09% 388.423.034,64 20,24% 62,23% 3,34% 46
Finca 65 0,35% 34.181.591,17 1.78% 78.43% 3,88% 43
Otros 121 0,64% 23.450.486,26 1.2% 53,84% 441% 132
Total 18.838 100,00% 1.918.658.180,05 100,00% 58,56% 321% 203




CAJA LABORAL §
% del total Media Media
097P00%Ven% de préstamos  de préstamos Tipo Interés  Vida Residual
menor de 25 o 21679 575.496.819,98 ° 3,09% 181
entre 25 y 30 5.346 5,51% 276.928.083,56 3,01% 205
entre 30 y 35 5194 5,36% 289.257 485,94 2,98% 211
entre 35 y 40 5.492 5,66% 351.147.778,61 2,97% 226
entre 40y 45 5.492 5,66% 393.638.183,27 2,95% 229
entre 45y 50 5.593 5,77% 414.606.219,57 2,95% 240
entre 50 y 55 5.954 6,14% 449.864.439,73 52,54% 2,98% 240
a entre 55 y 60 5649 5,83% 503.821.544,51 6,69% 57,60% 2,92% 252
entre 60 y 65 5.389 5,56% 498.503.603,11 6,62% 62,54% 2,91% 262
entre 65y 70 5.448 5,62% 542.138.456,82 7,20% 67,58% . 291% 272
entre 70y 75 5771 5,95% 614.876.983,14 8,16% 72,58% 2,89% 285
» entre 75 y 80 6.552 6,76% 827.321.822,05 10,98% 77,67% 2,74% 319
80 o superior 14.080 14,52% 1.795.177.818,38 23,83% 94,59% 287% 274
Total 96.973 100,00% 7.532.779.238,67 100,00% 63,15% 2,91% 257
CAJAMAR
Ndmero % del total Balance % de Balance Media Media Media
LTVen % de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menot de 25 7.899 11,84 % 718.268.586,97 9,16% 17,04% 3,07% 228
entre 25 y 30 2408 3.61% 298.384.368,41 3,80% 27,55% 313% 210
entre 30 y 35 2.713 4,07% 381.812.605,38 4,87% 32,52% 3,13% 216
entre 35 y 40 3.038 4,55% 439.880.253,17 5,61% 37.77% 3,10% 220
entre 40 y 45 3.285 4,92% 473.799.036,49 6,04% 42,61% 3,12% 217
entre 45y 50 3.782 5,67% 585.720.180,70 747% 47,58% 3,13% 224
entre 50 y 55 3.903 5,85% 559.446.134,58 7,13% 52,61% 314% 227
entre 55 y 60 4.644 6,96% 713.447.055,47 9,10% 57,63% 3,15% 213
entre 60 y 65 3.918 5,87% 572.341.694,56 7,30% 62,25% 3,10% 230
entre 65 y 70 4.043 6,06% 642.111.130,51 8,19% 67,64% 3,08% 207
entre 70y 75 4.068 6,10% 526.326.207,78 6,71% 72,49% 3,08% 247
entre 75y 78 3.360 5,04% 407.425.602,90 5,19% 76,63% 3,08% 283
78 o superior 19.669 29,48% 1.524.412.765,61 19,44% 87,91% 3,18% 226
Total 66,730 100,00% 7.843.375.622,53 100,00% 57,44% 3,12% 226
CAIXA PENEDES
Ntmero % del total Balance % de Balance Media Media Media
LTVen % de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 25 19.916 26,90% 649.490.963,04 8,59% 17,68% 3,M4% 210
entre 25y 30 4.502 6,08% 330.650.437,46 4,37% 27,59% 3,30% 241
entre 30y 35 4.856 6,56% 376.087.877,62 4,97% 32,57% 331% 236
entre 35y 40 4.620 6,24% 455.563.814,25 6,02% 39,19% 3,27% 251
- entre 40 y 45 4193 5,66% 418.855.540,97 5,54% 42,94% 3.27% 241
entre 45y 50 3.683 4,97% 414.494.033,08 548% 47,55% 3,29% 243
entre 50 y 55 3.696 4,99% 452.939.290,61 599% 58,11% 3,29% 241
N entre 35y 60 4.006 541% 585.591.777,28 7,74% 57,56% 3,31% 237
entre 60 y 65 4.542 6,13% 714.684.034,42 9,45% 63,92% 3,24% 241
L] entre 65y 70 5.052 6,82% 1.098.778.839,30 14,53% 70,34% 321% 244
entre 70y 75 4.912 6,63% 603.880.150,52 7,98% 78,86% 331% 270
entre 75 y 80 6418 B67% 903.669.198,68 11,95% 78,98% 321% 315
80 o superior 3.654 4,93% 559.350.629,02 739% 124,25% 3,30% 308
-
Total 74.050 100,00% 7.564.036.586,25 100,00% 60,80% 3,27% 255
CAJAMURCIA
- Namero % del total Balance % de Balance Media Media Media
LTVen % de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 25 11.045 12,89% 432 927 875,68 6,35% 17,55% 3,20% 79
¢ entre 25y 30 3.644 4,25% 244.409.208,99 3,70% 27,50% 321% 87
entre 30 y 35 3.804 4,44% 303.641.495,42 4,60% 3248% 314% 89
entre 35y 40 4.249 4,96% 309.549.711,93 4,68% 37.62% 3.23% 110
entre 40y 45 4.624 5,40% 373.023.495,30 5,65% 42,58% 321% 116
entre 45y 50 4.987 5,82% 409.038.261,42 6,19% 47,65% 322% 125
entre 50 y 55 5317 6,20% 489.415.558,64 7.41% 52,58% 3,25% 127
entre 55y 60 2826 6,80% 632.873.795,70 9,58% 57,73% 321% 128
entre 60 y 65 5.764 6,73% 579.500.153,17 8,77% 62,68% 3,25% 154
entre 65y 70 6.840 7,98% 642.586.913,41 9,73% 67,69% 3,26% 178
entre 70y 75 7.749 9,04% 654.369.169,69 9,90% 72,66% 3,23% 215
entre 75y 78 4.732 552% 425.200.630,98 6,44% 76,58% 3,20% 247
78 o superior 17.120 19,98% 1.111.028.964,26 16,81% 95,45% 326% 220
Total 85.701 100,00% 6.607.565.234,59 100,00% 60,45% 3,23% 159




BANCO GALLEGO

Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media
LTVen % de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 25 992 16,07% 59.494.191,59 7,29% 16,03% 3,71% 206
entre 25y 30 315 5,10% 29.293.738,67 3,59% 27,28% 3,55% 207
entre 30 y 35 ) 305 4,94% 39.167.067,84 4,80% 32,68% 3,37% 214
entre 35 y 40 ’ 298 4,83% 36.513.966,07 4,47% 37,11% 3,64% 233
entre 40 y 45 ' 278 4,50% 26.791.507,21 3,28% 42,44% 3,53% 201
entre 45y 50 . 326 5,28% 34.123.644,87 4,18% 47,57% 3,75% 200
entre 50 y 55 366 5,93% 51.902.670,67 6,36% 52,32% 343% 713
entre 53 y 60 39 6,34% 58.304 758,68 7,14% 57,57% 3,72% 199
entre 60 y 65 423 6,85% 82.491.636,19 1011% 62,35% 348% 206
entre 65y 70 437 7,08% 71.359.794,42 8,74% 67,83% 3,71% 223
entre 70 y 75 438 7.10% 48.417.828,09 5,93% 72,55% 345% 250
entre 75y 78 274 4,44% 34.672.743,98 4,25% 76,42% 3,40% 269
78 o superior 1.329 21,53% 243.749.736,45 29,86% 95,18% 3,42% 264
Total 6.172 100,00% 816.283.284,73 100,00% 64,22% 3,53% 231
CAJA CANTABRIA

Numero % del total Balance % de Balance Media Media Media
LTVen % de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 25 9917 26,60% 271.046.863,00 7,78% 16,49% 344% 197
entre 25y 30 2.756 7.39% 149.023.704,00 4,28% 27,95% 3,23% 238
entre 30 y 35 2.250 6,03% 154.853.072,00 4,45% 32,99% 3,25% 224
entre 35 y 40 2185 5,86% 124.269.385,00 3,57% 38,08% 331% 208
entre 40 y 45 - 2,091 5,61% 210.555.921,00 6,05% 43,21% 318% 230
entre 45y 50 1.985 5,32% 184.357.109,00 5,29% 48,14% 317% 242
entre 30 y 55 2.339 6,27% 224.893.265,00 6,46% 53,06% 3,14% 243
entre 55 y 60 2227 5,97% 305.054.494,00 8,76% 58,34% 3,11% 256
entre 60 y 65 2.095 5,62% 264.034.385,00 7,58% 63,91% 3,10% 257
entre 65y 70 2.124 5,70% 262.824.212,00 7,55% 67,92% 3,10% 268
entre 70y 75 2.436 6,53% 303.419.496,00 8,71% 7317% 3,09% 265
entre 75 y 80 2433 6,53% 402.063.317,00 11,54% 77,75% 3,04% 304
80 o superior 2.448 6,57% 626.272.787,00 17,98% 109,23% 2,97% 298
Total 37.286 100,00% 3.482.670.010,00 100,00% 63,96% 3,13% 259
CAJA SEGOVIA

Nuamero % del total Balance % de Balance Media Media Media
LTVen % de préstamos  de préstamos de Principal de Principal LTV Tipo Interés  Vida Residual
menor de 25 5.370 28,51% 185.762.206,86 9,68% 16,52% 347% 169
entre 25y 30 1.009 536% 72.018.898,26 3,75% 27,69% 340% 216
entre 30 y 35 963 511% 85.224.079,58 4,44% 32,22% 330% 199
entre 35y 40 999 5,30% 76.905.924,56 4,01% 37,24% 3,26% 213
entre 40 y 45 940 4,99% 100.527.326,58 5,24% 42,60% 3,20% 210
entre 45 y 50 1.007 3,35% 112.018.619,07 5,84% 47,07% 317% 169
entre 50 y 55 1.079 573% 126.067.107,88 6,57 % 51,98% 3,10% 252
entre 55 y 60 1.165 6,18% 139.885.328,68 7,29% 57,86% 3,14% 185
entre 60 y 65 1.143 6,07% 148.342.763,54 7,73% 62,34% 3,15% 241
entre 65 y 70 1.097 5,82% 214.161.732,03 11,16% 67,87% 3,10% 189
entre 70y 75 1.194 6,34% 158.444.922,89 B8,26% 72,54% 3,16% 234
entre 75y 78 1.676 8,90% 286.683.466,15 14,94% 78,08% 3,05% 201
78 o superior 1.196 6,35% 212.615.803,97 11,08% 93,27% 3,42% 188
Total 18.838 100,00% 1.918,658.180,05 100,00% 58,56% 3,21% 203
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A 31/12/2004

5l"otal Cartera } 3.644.398.36 pulry 6.504.518.965,57
Imnporte Factura 360.813.495,01 464.836.126,88
Principal e Intereses impagados 6.358.108,91 2.563.915,22
Principal Impagado > 90 dias 969.631,75 1.763.898,54
Intereses Impagados > 90 dias 645.969,49 473.628,55
Media de dias en impago 133 184
Recobros de periodo 2.038.688,44 2.192,676,62 2.765.528,80
Recobros de periodos anteriores 841.851,69 967.395,94 1.378.612,15 1.158.354,64
Importe No Recuperado 44.909,52 287.420,00 479.893,79 187.987,01
Ejecuciones 3.720.375,83 5.006.299,77 5.815.830,26 5.779.430,97
CAJAMAR

A 31/12/2001 A 31/12/2002 A 31/12/2003 A 31/12/2004
Total Cartera Hipotecaria 2933.345.857,33  3.986.388.484,26 4.857.615.665,85  6.341.105.955,30
Importe Facturado 200.289.294,14 343.069.073,64 336.186.907,26 355.380.232,18
Principal e Intereses impagados 20.728.372,71 29.870.980,30 29.844.546,42 33.597.872,9
Principal Impagado > 90 dias 6.816.488,73 16.176.808,78 9.177.713,65 21.624.566,91
Intereses Impagados > 90 dias 2424434 31 271217222 1.500.800,73 1.361.190,07
Media de dfas en impago 48 47 53 5
Recobros de periodo 1.670.631,53 2.988.921,11 3.017.436,98 3.128.290,29
Recobros de periodos anteriores 1.182.348,48 2.804.855,87 2,202.450,39 3.807.641,09
Importe No Recuperado 25.875.483,98 37.608.245,78 43.152.777,93 29.648.528,92
Ejecuciones 18.064.859,55 27.755.163,98 25.721.661,74 18.434.181,03
CAIXA PENEDES

A 31/12/2001 A 31/12/2002 A 31/12/2003 A 31/12/2004
Total Cartera Hipotecaria 3.579.035.000,00  4.174.651.541,75 5.103.427.013,83 6.730.318.186,23
Importe Facturado 612.618.249,43 750.044.144,22 686.002.362,91 123.988.709,61
Principal e Intereses impagados 5.967.703,61 5.395.580,28 4.017.560,84 5.001.708,68
Principal Impagado > 90 dias 1.565.373,13 5.411.121,83 1.393.335,28 1.746.910,13
Intereses Impagados > 90 dias 1.263.311,83 2.348.578,33 1.329.783,01 1.638.122,61
Media de dias en impago 28 33 39 37
Recobros de periodo - - - 256.094,41
Recobros de perfodos anteriores - - - 288.801,70
Importe No Recuperado 5.967.703,61 5.395.580,28 4.017.560,84 680.555,64
Ejecuciones 14.278.390,23 25.088.901,35 10.297.869,16 2.888.878,47
CAJAMURCIA

A 31/12/2001 A 31/12/2002 A 31/12/2003 A 31/12/2004
Total Cartera Hipotecaria 2.374.674.366,25  3.010.812.488,91 4.003.912.361,11 5.265.753.097,36
Importe Facturado 51.572.055,86 57.372.606,42 77.586.156,44 103.424.185,14
Principal e Intereses impagados 12.972.215,32 13.525.333,32 25.151.360,06 40.904.870,74
Principal Impagado > 90 dias 814.173,07 686.654,49 9.591.712,03 19.006.066,25
Intereses Impagados > 90 dias 387.674,08 394.256,56 442.632,78 761.400,94
Media de dfas en impago 25 26 25 23
Recobros de perfodo 36.049.654,79 40.360.463,79 51.425.677,67 07.825.770,98
Recobros de periodos anteriores 6.118.454,11 7.448.593,99 8.919.038,03 10.887.165,83
Importe No Recuperado 367.223,63 168.073,85 8.973.534,09 18.775.691,72
Ejecuciones - - - -
BANCO GALLEGO

A 31/12/2001 A 31/12/2002 A 31/12/2003 A 31/12/2004
Total Cartera Hipotecaria 287.066.367,00 400.146.683,00 531.847.210,00 699.578.614,59
Importe Facturado 24.499.806,00 32.971.667,00 42.847.193,00 59.870.945,50
Principal e Intereses impagados 1.143.042,00 1.527.034,00 1.681.821,00 1.302.353,00
Principal Impagado > 90 dias 822.990,24 1.035.329,05 1.076.365,00 870.840,00
Intereses Impagados > 90 dias 320.051,76 491.704,95 605.456,00 431.513.00
Media de dias en impago 547 457 747 346
Recobros de periodo - - - -
Recobros de periodos anteriores 974.307,00 960.791,00 1.663.653,19 1.237.381,80
Importe No Recuperado 0,00 0,00 7.767,75 10.203,36
Ejecuciones 370.164,21 578.331,69 1.831.891,00 1.085.967,00




CAJA CANTABRIA

A 31/12/2001 A 31/12/2002 A 31/12/2003 A 31/12/2004
Total Cartera Hipotecaria 1.217.675.597,00  1.613.389.251,00 2.187.894.740,00 2.903.107.579,78
Importe Facturado 139.040.049,00 155.361.603,00 176.855.226,00 192.808.838,00
Principal e Intereses impagados 4.712.837,00 2.796.863,00 2.640.490,00 3.613.759,00
Principal Impagado > 90 dias 1.113.419,00 416.046,00 353.068,00 468.191,00
Intereses Impagados > 90 dias 906.615,00 445.561,00 330.255,00 458.546,00
Media de dias en impago 23 pl 23 24
Recobros de periodo 637.216,00 660.220,00 647.978,00 905.556,00
Recobros de periodos anteriores 910.803,00 819.380,00 849.589,00 945.405,00
Importe No Recuperado 1.379.590,00 3.557.185,00 2.194.350,00 1.756.567,00 +
Ejecuciones (Deuda) 401.357,00 235.707,00 350.302,00 270.504,00
Ejecuciones (Saldo) 2.812.934,00 1.780.450,00 2.195.282,00 3.134.441,00
CAJA SEGOVIA .

A 31/12/2001 A 31/12/2002 A 31/12/2003 A 31/12/2004
Total Cartera Hipotecaria 898.623.752,67 961.214.927,35 1.238.335.878,00  1.599.584.358,00
Importe Facturado 73.655.323,90 82.822.831,30
Principal e Intereses impagados 2.397.13017 1.346.966,81 1.572.760,83 1.317.065,18
Principal Impagado > 90 dias nd. nd. 95.406,82 19.113,52
Intereses Impagados > 90 dias nd. nd. 57.546,82 11.836,28
Media de dias en impago n.d. nd. 0,99 1
Recobros de periodo nd. n.d. 13.431.324,43 14.089.820,47
Recobros de periodos anteriores n.d. n.d. 3.397.258,14 3.133.900,85
Importe No Recuperado nd. nd. 71.542,21 7.594,78
Ejecuciones n.d. n.d. 1.102.902,77 128.481,46
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INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA SOBRE LOS ACTIVOS DEL FONDO >

29 de noviembre de 2005

D. José Antonio Trujillo del Valle, en nombre y representacion de InterMoney
Titulizacién, S.G.E.T., S.A.,, y en relacién con la constitucion del Fondo de
Titulizacién de Activos “INTERMONEY MASTER CEDULAS, Fondo de
Titulizacion de Activos” (el “Fondo”)

- DECLARA QUEHA COMPROBADO QUE

1. En el activo del Fondo se integran, en el momento de su constitucion, siete )
cédulas hipotecarias iniciales (las “Cédulas Hipotecarias Iniciales”) emitidas
por Caja Rural Intermediterranea Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja,
Laboral Popular Coop. de Crédito, Caixa d'Estalvis del Penedes, Caja de
Ahorros de Murcia, Banco Gallego, S.A., Caja de Ahorros de Santander y
Cantabria y Caja de Ahorros'y Monte de Piedad de Segovia, (los “Emisores
Iniciales”).

2. El Valor Nominal de la Cédula Hipotecaria Inicial emitida por cada uno de lOS
Emisores Iniciales es el que se indica a continuacion:

EMISORES INICIALES VALOR NOMINAL (Euros)
CAJAMAR 500.000.000
CAJA LABORAL 500.000.000
CAIXA PENEDES 200.000.000
CAJAMURCIA 150.000.000 =
BANCO GALLEGO 105.000.000 |
CAJA CANTABRIA 100.000.000 - i
CAJA SEGOVIA 100.000.000 3
TOTAL 1.655.000.000 ‘b‘
[
3. La fecha de vencimiento de todas las Cédulas Hipotecarias Iniciales es el dia 2 F
de diciembre de 2015, y devengaran un tipo de interés fijo anual del 3,51%. H<
Cada Cédula Hipotecaria Inicial est4 representada por un titulo fisico emitido al
singularmente.

4. Las Cédulas Hipotecarias Iniciales han sido véalidamente emitidas por los
Emisores Iniciales cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la Ley

InterMoney Titulizacién S.G.F.T,, 5. A, 1

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 88 -Fax 91 597 11 05 .‘
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WA

aspectos de la Ley 2/1981.

En el momento de su emisién, las Cédulas Hipotecarias Iniciales han sido
validamente suscritas por InterMoney Valores, Sociedad de Valores, S.A., que
desembolsara el 98,771% de su valor nominal el dia 2 de diciembre de 2005
(precio de suscripci6n), coincidiendo con la Fecha de Desembolso de los Bonos
Iniciales emitidos por el Fondo.

Las Cédulas Hipotecarias Iniciales han sido vélidamente cedidas por
InterMoney Valores, Sociedad de Valores, S.A. y adquiridas por el Fondo en
esta misma fecha (con sujecién al pago del precio de cesién en la Fecha de
Desembolso, que coincidira con el precio de suscripcién descrito en el punto 5
anterior, y de acuerdo con lo establecido en el Folleto Informativo registrado
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 25 de noviembre
de 2005 en relacién con la constitucion del Fondo).

En Madrid, a 29 de noviembre de 2005.

InterMoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A.

InterMoney Titulizacién S.G.E.T., S.A.

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 88 - Fax 91 597 1105
http.//www.imtitulizacion.com
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: «ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR__“INTERMONEY
VALORES SOCIEDAD DE VALORES, S.A.". ~ccmcucuo . __
NUMERO : DOS MIL SEISCIENTOS TREINTA Y CINCO. -l

En MADRID, mi residencia, a diecisiete de Octubre de
dos mil CINCO. —mmmme

--.-._-._...__——-.---.....--_-.—..-_._—-.—

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del
Ilustre Colegio de esta Capital, ------___ .

COMPARECE
DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
fiola, mayor de edad, soltero, vecino de Madrid, con
domicilio profesional en 1a Plaza Pablo Ruiz Picas-
80, gin nimero, (hoy ntmero 1), Torre Picasso, vy
= D.N.I./N.I.F. nimero 51056049-M. ~---o____________
INTERVIENE en nombre y representaciéﬁ, como Se-
, cretario del Consejo de Administracién, de la So-
ciedad "INTERMONEY VALORES SOCIEDAD DE VALORES,
¢ S.A.m, domiciliada en Madrid, Torre Picasso, pPlaza
: o Pablo Ruigz Picasso, ain namero, (hoy ntmero 1),
constituida por tiempo indefinido, con 1a.denomina-

cién de "Corretaje Multi-bolsa Agencia de Valores,




S.A.", mediante escritura otorgada ante el infras-
crito Notario, el dia 14 de mayo de 1.998, nimero
1.200 de protocolo, adaptada y cambiada su denomi-
nacién por la de “Corretaje Multi-Bolsa Agencia de
Valores y Bolsa, S.A.” por acuerdos de la Junta Ge-
neral Extraordinaria y Universal de Accionistas de
la Sociedad, en su reunidén celebrada el dia 11 de
junio de 1.998, elevados a piblico en escritura
otorgada ante el Notario de Madrid Don Francisco
Javier Cedrdén Lépez-Guerrero, Ccomo gustituto del
infrascrito Notario, el dia 25 de junio de 1.998,
ntmero 1.600 de protocolo; y nuevamente cambiada su
denominacién por la de “Corretaje Multibolsa Socie-
dad de Valores, S.A.” por acuerdos de la Junta Ge-
neral Extraordinaria y Universal de Accionistas, en
au reunidén de fecha 27 de marzo del afio 2.000, ele-
vados a puiblico en escritura otorgada ante el in-
frascrito Notario, el dia 16 de junio del afio
2.000, nimero 1.786 de protocolo; Yy cambiada nueva-
mente su denominacidén por la que actualmente osten-
ta por acuerdos de la Junta General Extraordinaria
y Universal de Accionistas, en su reunidén de fecha
7 de agosto del afio 2.000, elevadas a piblico en

escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don
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Francisco Javier Cedrén Lépez—Guerrero, como susti-
tuto del infrascrito Notério, el dia 10 de agosto
de 2.000, ntimero 2.435 de Protocolo; inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 13.186, folio

164, seccién 8, hoja nimero M-213521, inscripeién

Fue nombrado pPara su expregado cargo en la ci-
tada escritura de constitucién que tengo a la vig-
ta, vy reelegido por acuerdos de la Junta General
Ordinaria Y Universal de Accionisgtas, en su reu-
nién de fecha 15 de abril del afio 2.002, elevadog a
piblico en eéscritura que tengo a la vista otorgada
ante el infrascrito Notario, el dia 7 de mayo de
2.002, ndmero 1.368 de protocolo, escritura que

causd la inscripcién 17° en la citada hoja regig-




del mismo cuerpo legal. ---------------""=-"°""7°77°°7
Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, Yy que Sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ------ ettt -
Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
1a capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
gente escritura de PODER, y al efecto, ---------""° - B
OTORGA |
Que eleva a piblico todos Yy cada uno de los
acuerdos que constan en la certificacién que el
compareciente me entrega Yy dejo unida a la presen-
te, adoptadog por el Consejo de Administracién de
la Sociedad "INTERMONEY VALORES SOCIEDAD DE VALO-
RES, S.A.", en su reunién de fecha 3 de octubre del
afio 2.005, expedida por el compareciente, como Se- .
cretario del Consejo de Administracidn, con el vis- Il
to bueno del Vicepresidente de dicho Consejo Don ;?
Rafael Bunzl Csonka, cuyas firmas conozco Yy consi-
dero legitimas, extendida en dos folios de papel
blanco comin, en la cual consta Jue el referido
Consejo de Administracién ha acordado conferir po-
der tan amplio y bastante como én derecho se re-

quiera y sea preciso, a favor de DON JUAN MUNOZ
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ACHIRICA, y de DON RAMGN MORENO RUBIO, para que en
nombre y representacién de 1a Sociedad, puedan, IN-
DISTINTAMENTE, ejercitar las facultades que constan
en la misma, Y due no se transcriben para evitar
relteraciones. ----oo....._

Como queda dicho, 1a repetida certificacién, sge
incorpora a esta escritura como parte integrante de
tamisma. oo

Hago las reservas Y advertencias legales, ----_

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y
€n alta voz esta escritura al Compareciente, é&gte
Presta su consentimiento y firma. ----o____________

De que el otorgante ha prestado libremente gy
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
Critura se adecda a la legalidad Y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo 1lo contenido en esgte instrumento publico,
extendido en treg folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, gerie 6M, nimerog 6432371,
6432372 y 6432373 , Yo el Notar%o, Doy ﬁk. ————————

DOCUMENTO SIN CUANTIA. <ewmoeee_____
Estéd la firma del compareciente. Signado. A.HUERTA
Rubricado y sellado. —ioeoeoooo

DOCUMENTO UNIDO .




Valores S.V.
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D. JUAN MUNOZ ACHIRICA, con N.LF. 51.056.049-M como Secretatio del Consejo de
Administracién de la Sociedad INTERMONEY VALORES SOCIEDAD DE VALORES,
S.A., con domicilio en la Pza. Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso, de Madrid,

CERTIFICO |
Que en Madrid, a 3 de octubre de 2005 siendo las 12:00 horas, se retine, en las oficinas de la
sociedad, plaza Pablo Ruiz Picasso s /n Torre Picasso, de Madrid, Consejo de
Administraciéon de la sociedad InterMoney Valores, $.V., 5.A. Preside la reunién D. Rafael
Bunzl Csonka como presidente de la misma y actda como secretario D. Juan Mufioz
Achirica.

Que se hallaban presentes y asistieron personalmente los sefiores Consejeros que se
relacionan a continuacion:

D. Juan Mufioz Achirica
D. Rafael Bunzl Csonka
D? Ana Alvarez Ortiz de Zuhiga
D. Miguel Pérez Somalo

Que fueron adoptados por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos: k: :
#Syscripcion de cédulas Hipotecarias

Suscribir Cédulas Hipotecarias emitidas por Caja Rural Intermediterrdnea Sociedad Cooperativa de i
Crédito, Caja Laboral Popular Coop. de Crédito, Caixa d’Estalvis del Penedés, Caja de Ahorros de I
Murcia, Banco Gallego, S.A., Caja de Ahorros de Santander y Cantabria y Caja de Ahorros y I
Monte de Piedad de Segovia, hasta un importe nominal miximo total de DOS MIL MILLONES
(2,000.000.000) de Euros y, simultdneamente, ceder las Cédulas Hipotecarias suscritas a un Fondo de

Titulizacion de Activos constituido al efecto por InterMoney Titulizacién, S.G.F.T.,, S.A. T

Otorgamiento de Facultades.

L

Facultar a D. Juan Mufioz Achirica y a D. Ramén Moreno Rubio para que, cualquiera de ellos,
indistintamente, proceda en nombre de InterMoney Valores, S.V.,, S.A., a la ejecucion del anterior
acuerdo y ejercite las facultades que se indican a continuacion:

Tregiskro Mercant de Madrid, tome 13,188, libre de Sociecades fofie 164, oo n* M2 13521, inscripcién 1% CAF. ABZ03T458  Popel recichedo ¥ Fowe g cloro.

- Realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente
Consejo. En particular, y sin que la siguiente enumeracion tenga cardcter limitativo, la
concrecion de los siguientes puntos. precio de suscripcion y de cesion, fechas de emision;
suscripcion y desembolso; importe de la emisién; tipo de interés y periodos de devengo;
liguidacién y pago; interés de demora de la cédula, en su caso; vencimiento; amortizacion, asi
como la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacion;
sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento.

. \\‘7 - Determinar la totalidad de las condiciones de la suscripcion de las Cédulas Hipotecarias
emitidas por Caja Rural Intermediterrinea Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Laboral
Popular Coop. de Crédito, Caixa 1'Estalvis del Penedés, Caja de Ahorros de Murcia, Banco
Gallego, S.A., Caja de Ahorros de Santander y Cantabria y Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Segovia y su cesion al Fondo de Titulizacion de Activos.




091

de Sociadades toilc 164, hale n! 213521, mscepcion 19, CIF. AB2/037458 Papel recidsie y @ke de ctoro. {3

Rﬂglmuwamvﬁ.umn 13,188, Hhro

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

NTOS NQTARIALES

incorporacion de las Cédulas Hipotecarias en el activo de dicho Fondo,

Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia
financiera, cuenta corriente, de depdsito o similares) requiera Ia estructura del Fondo.

Caixa d’Estalvis del Penedpgs, Caja de Ahorros de Murcia, Banco Gallego, S.A., Caja de
Ahorros de Santander y Cantabria Yy Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia asi
como en relacion con aquellas otras funciones que los apoderados consideren conveniente
que la entidad asuma en relacion con el Fondo de Titulizacion de Activos.

Lectura y aprobacién del Acta.

Se suspende la sesidn por unos momentos, para proceder a la redaccion del acta de Ia reunion, que

una vez redactada es leida por el Secretari

0, siendo aprobada por unanimidad Yy firmada por todos

los asistentes a la misma.”

Y para que asi conste expido la presente certificacién en Madrid a 10 de octubre de 2005.

V°B° D. Rafael Bunzl Csonka

LS

D. Juan Muiioz Achirica

Vicepresidente Secretario



ES COPIA DE SU MATRIZ con la que concuerda gue
bajo el nimero de orden al principio indicado obra
en mi protocolo general corriente de instrumentos
publicos donde dejo nota Y a instancia de la ENTI-
DAD OTORGANTE expido copia en cuatro folios de pa-
pel de Timbre del Estado de uso exclusivo para do-
cumentos Notariales, serie 6M, numeros: 6262180
;, los dos anteriores y el del presente que signo,
firmo, rubrico y sello en Madrid a dieciocho de Oc-
tubre de dos mil cinco.DOY FE. —————wemmmo——— —————
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ANEXO 8 - COPIA DE LA ESCRITURA PUBLICA SEPARADA SUSCRITA POR
a2 Al O A D LA L NI URA TUBLICA SREPARADA SUSCRITA POR

LOS EMISORES INICIALES, INTERMONEY VALORES Y LA SOCIEDAD

GESTORA, DE ACEPTACION, ASUNCION DE OBLIGACIONES Y

DECLARACIONES

-87-
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ESCRITURA DE ADHESION A OTRA DE CONSTITUCION DE

"INTERMONEY MASTER CﬁDULAS, FONDO DE TITULIZACION

DE ACTIVOS" OTORGADA POR "INTERMONEY TITULIZACION,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACIGN, S.A.",

"CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA SOCIEDAD COOPERATIVA

DE CREDITO", "CAJA LABORAL POPULAR COOPERATIVA DE

CREDITO LAN KIDE AURREZKIA", "CAIXA D'ESTALVIS DEL

PENEDES", "CAJA DE AHORROS DE_MURCIA", "BANCO GA~-

LLEGO, S.A.", "CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CAN-

TABRIA", "CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SE-

GOVIA" E "INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES,

S.A.".
NUMERO DOS MIL NOVECIENTOS SETENTA Y CINCO,----
En MADRID, mi residencia, a veintinueve de no-
viembre de dos mil cinco. =-—-—=———mo——__________
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. -—————m--o
COMPARECEN
DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de

edad, casado, con domicilio profesional en Madrid,



Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta

22, y NIF 00260331-V. ——mm=m—mmmmmmmemo e
DON NICOLAS TORIBIO CALVO, mayor de edad, casa-

do, con domicilio profesional en Almeria, Plaza

Barcelona, numero 5, y NIF 01060689-K, ——=-me—m—uo—.

DON INAKI GORRONO AREITIO-AURTENA, mayor de
edad, casado, con domicilio profesional en Mondra-

gén (Guipuzcoa), Paseo José Maria Arizmendarrieta,

s/n, y NIF 72241493-B. —————meemem e

DON JOAN CAELLAS FERNANDEZ, mayor de edad, ca-

sado, con domicilio profesional en Vilafranca del
Penedés (Barcelona), Rambla de Nostra Senyora, nume-
ro 2; y NIF 33960393-L. ~--—-————— e

DON JOSE CUENCA GARCiA,.mayor de edad, casado,
con domicilio profesional en Murcia, Gran Via Es-
cultor Salzillo, 23, y NIF 22403244~W. ~==wemmeee——

DON JAVIER PABLO ALONSO LATORRE, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en Santiago de
Compostela, calle Henri Dunant, ntmero 17, y NIF
33521961-J0. —mmmm e e~

DONA MARGARITA CRESPO GARCIA, mayor de edad,
casada, con domicilio profesional en Santander
(Cantabria), Plaza de Velarde, 3, y NIF 13911467-D.

DON JESUS MARTIN CUENCA, mayor de edad, casado,
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con domicilio profesional en Segovia, Avenida de

Fernandez Ladreda, numero 8, y NIF 03435503-Q., ——--

DON RAMON MORENO RUBIO, mayor de edad, casado,
con domicilio profesional en Madrid, Plaza Pablo
Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, y NIF
16477617 -A. wm o

INTERVIENEN

I.~ Don José Antonio Trujillo del Valle, en
nombre y representacién de INTERMONEY TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.,
(la “Sociedad Gestora”), con domicilio social en
Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, sin nimero (hoy
nimero 1), Torre Picasso, Planta 22, y CIF n°® A-
83774885, constituida por tiempo indefinido median-
te escritura otorgada ante mi, el dia 16 de octubre
de 2003, numero 2.572 de protocolo, e inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid al tomo 19.277, fo-
lio 127, seccién 8, hoja numero M-337707, inscrip-
cién 12, y en el Registro de la Comisién Nacional

del Mercado de Valores (la “CNMV”) con el ndmero



Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 17 de octubre de
2005 ante mi, con el ntmero 2.636 de protocolo, cu-
ya copia autorizada tengo a la vista, y juzgo.a mi
juicio y bajo mi responsabilidad con facultades
bastantes para otorgar la presente escritura. --—---

Asevera el compareciente que la sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. D —

II. Don Nicolds Toribio Calvo, en nombre y re-
presentacién de CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA SOCIE-
DAD COOPERATIVA DE CREDITO (“Cajamar”), con domici-
lio social en Almeria, Plaza Barcelona n® 5, con
CIF n° F-04001475, constituida por tiempo indefini-
do y anteriormente denominada "“Caja Rural de Alme-
ria y Malaga, Sociedad Cooperativa de Crédito”. Ac-
tualmente se rige por la Ley General de Cooperati-
vas 27/99 de 16 de julio de 1999 y demds normativa
de legal aplicacién, Ley de Cooperativas de Crédito
13/1989, de 26 de Mayo, y por su Reglamento, apro-
bado por Real Decreto 84/1993, de 22 de enerxro, vy

Reglamento del Registro Mercantil y demds normati-
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vas de legal y pertinente aplicacién. Mediante es-
critura publica otorgada el 17 de Agosto de 2000 an-
te el Notario de Almeria, D. Alberto Agiiero de Juan,
bajo el numero 3.099 de protocolo, fueron adaptados
sus Estatutos Sociales a las Leyes y Reglamentos cj-
tados anteriormente. Posteriormente, mediante escri-
tura publica otorgada ante el mismo fedatario, el 30
de octubre de 2000, bajo el ntmero 4.106 de protoco-
lo, se modifican parcialmente sus Estatutos Socia-
les, adoptando su actual denominacién. Esti inscrita
en el Registro Mercantil de Almeria al tomo 544 de
Inscripciones, folio 13, seccion 8, hoja nimero AL~1
e inscripcién 57, e igualmente inscrita en el Regis-
tro de Cooperativas del Ministerio de Hacienda bajo
la Seccién C, numero 2 e

Se halla facultado bara este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 3 de noviembre de
2005, ante el Notario de Almeria, D. Alberto Agiiero
de Juan, con el numero 4.792 de protocolo, cuya co-

Pia autorizada tengo a mi vista y Juzgo a mi juicio

6N0936422




y bajo mi responsabilidad, con facultades bastantes
para otorgar la presente escritura. ----—-----—---—--

Asevera el compareciente que la sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. —————=—=-r——m—om-—————————

III.- Don Ifaki Gorrofio Areitio-Aurtena en nom-
bre y representacién de CAJA LABORAL POPULAR COOPE-
RATIVA DE CREDITO LAN KIDE AURREZKIA (“Caja Laboral
Popular”), con domicilio social en Mondragdédn (Gui-
puzcoa), Paseo José Maria Arizmendarrieta, s/n,
20500, con CIF n® F-20022109, constituida, por
tiempo indefinido y cuyo objeto exclusivo consiste
en servir a las necesidades de financiacidén de las
entidades cooperativas a ella asociadas y a las de
los socios de ésta, admitiendo imposiciones de fon-
dos y realizando los servicios de banca necesario$s
y aquellos otros que sirvan para la promocidn y me-
jor cumplimiento de sus fines cooperativos, salvo
los reservados expresamente a otros establecimien-
tos de crédito. Los Estatutos de 1la cooperativa
fueron aprobados por la Direccidén General de Previ-
sién el dia 16 de julio de 1959 e inscritos en el

Registro Oficial de Cooperativas del Ministerio de
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Trabajo con el ntmero 8.560. Con posterioridad, por
escritura otorgada ante el Notario que fue de Mon-
dragén, D. José Javier Urrutia Zabalza, el dia 14 de
febrero de 1980, fueron adaptados sus Estatutos Ley
General de Cooperativas, a su reglamento y a la nor-
mativa especifica reguladora del crédito cooperativo
quedando, dicha escritura, inscrita en el Libro de
Inscripcién de Sociedades Cooperativas del Ministe-
rio de Trabajo al folio 172 y bajo el asiento namero
3, habiéndosele asignado a la entidad adaptada, como
nuevo, el nuimero 28 con fecha 11 de marzo de 1980.
Posteriormente, mediante escritura otorgada ante el
Notario que fue de Mondragdén D. José Carlos Arnedo
Ruiz, el dia 22 de enero de 1993, fueron adaptados
sus Estatutos a 1a legislacién vigente, siendo, di-
cha escritura, inscrita en el Registro Mercantil de
Guipuzcoa, al tomo 1.335 de Inscripciones, folio 86,
hoja ndimero SS-6757 e inscripcién 529, e igualmente
inscrita en el Registro de Cooperativas del Ministe-

rio de Trabajo y Seguridad Social, al tomo IT, folio




172, bajo el asiento numero 34. Y finalmente, por
escritura otorgada en Mondragdn, ante el Notario de
Mondragén, D. Antonio Romén de la Cuesta Galdiz, el

dia 25 de octubre de 2001, con el ntmero 581 de su

protocolo, fueron adaptados sus Estatutos Sociales a

la Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas, e
inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa, al

tomo 1.775 de Inscripciones, libro 0, folio 51, sec-

cién 82, hoja numero S$S-6757 e inscripcidn 222° e

igualmente inscrita en el Registro de Cooperativas
del Ministerio de Trabajo, al tomo II, folio 172,
bajo el asiento ntmero 46. ——--=-—-——————s————mm——————

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 10 de octubre de
2005 ante la Notario de Mondragédn/Arrasate, Dofia
Maria del Camino Loépez de Heredia San Juaﬁ, con el
namero 722 de protocolo, cuya copia autorizada ten-
go a mi vista y juzgo a mi juicio y bajo mi respon-~
sabilidad, con facultades bastantes para otorgar la
presente escritura. —————----—————-——esmmo——————— oo

Asevera el compareciente que la entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacié4n no le han sido revocadas, suspendidas ni

limitadas en modo alguno. —-—-——-——=—-————————————=~———

-

-
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IV.- Don Joan Caellas Ferndndez en nombre y re-
presentacién de CAIXA D’ ESTALVIS DEL PENEDES
("Caixa Penedés”), institucién benéfico social con
domicilio social en Vilafranca del Penedés (Barcelo-
na), Rambla de Nostra Senyora, nimero 2, 1inscrita
con el numero 35 en el Registro Especial de Cajas de
Ahorro Popular, con CIF n° G-08169807. Se rige por
las normas legales de caracter general y por las es-
pecificas dictadas para el desarrollo de las Cajas
Generales de Ahorro Popular, especialmente el Esta-
tuto de 14 de marzo de 1933 y por sus Estatutos par-

v ticulares adaptados a 1lo dispuesto en la Llei
15/1985 de 1 de ijulio, del Parlament de Catalunya,
aprobados por las Asambleas Generales de Consejeros
Generales de la entidad en sus sesiones de los dias
23 de noviembre de 1989 Y 25 de enero de 1991, apro-
bados asimismo por el Departament d Economia i Fi-
nances de la Generalitat de Catalunya, el dia 4 de
abril de 1991 y elevados a publicos mediante una es-

critura autorizada por el Ilustre Notario de Vila-




franca del Penedes, D. César Martin Nafiez, el 8 de
noviembre de 1991; modificados parcialmente para
adaptarlos a las Leyes 32/2002 y 44/2002, y refundi-
dos nuevamente mediante una escritura autorizada por
el Ilustre Notario de Vilafranca del Penedés, D. Cé-
sar Martin Nuafiez, el 18 de marzo de 2003; modifica-
dos parcialmente, para adaptarlos a las nuevas dis-
posiciones de la Ley 26/2003, de 17 de julio, la Ley
62/2003 de 30 de diciembre y legislacién catalana, y
refundidos nuevamente, mediante una escrituré auto-~
rizada por la Ilustre Notario de Vilafranca del Pe-
nedes, D.® Eva Maria Fernandez Medina, el 3 de sep-
tiembre de 2004; e inscrita con el nimero siete en
el Registre de Caixes d Estalvis de Catalunya, de la
Direcci6é General de Politica Financiera de la Gene-
ralitat de Catalunya y en el Registro Mercantil de

Barcelona al folio 1, tomo 22.093, hoja nUmero B-

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 3 de octubre de
2005, ante el Notario de Vilafranca del Penedés, D.
Francisco Javier Ferreres Orti, con el ntmero 1.956
de protocole, cuya copia autorizada tengo a la

vista, y juzgo a mi juicio Y bajo mi
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responsabilidad, con facultades bastantes para
otorgar la presente escritura. —-——-——-—————me_____

Asevera el compareciente que la entidad que re-~
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. —-—-——mme

V.- Don José Cuenca Garcia, en nombre y repre-
sentacion de CAJA DE AHORROS DE MURCIA (“Caja Mur-
eia”), con domicilio social en Murcia, Gran Via Es-
cultor Salzillo 23, y con CIF n® G-30010185, Insti-
tucidén Benéfico-Social fundada por la Excma. Dipu-
tacidén Provincial de Murcia, constituida por tiempo
indefinido el 23 de septiembre de 1964, vy que modi-
ficd su denominacién social de la anterior “Caja de
Ahorros Provincial de Murcia” a la actual, autori-
zandose dicha modificacién por Resolucién de 1la
Consejeria de Economia, Hacienda Yy Empleo de la Co-
munidad Auténoma de la Regidén de Murcia de fecha 14
de junio de 1984 Yy estando inscrita en el Registro

de Cajas de Ahorro de dicha comunidad con el numero




1/84. Se rige por los Estatutos aprobados en la Or~
den de 23 de julio de 2004 de la Consejeria de Eco-
nomia y Hacienda de la Comunidad Auténoma de la Re-
gidén de Murcia, protocolizados en escritura otorga-
da el 17 de septiembre de 2004 ante el Notario del
Ilustre Colegio de Albacete, D. Carlos Pefiafiel de
Rio, bajo el numero 4.425 de protocolo. Inscrita
con el numero 124 en el Registro Especial de Cajas
Generales de Ahorro y Popular del Banco de Espafia, %
en el Registro Mercantil de Murcia, al tomo MU-292

general, folio 201, hoja numero 5.808, inscripcién

Se halla facultado para este acto en virtud de.
poder especial otorgado el dia 8 de noviembre de
2005, ante el Notario de Murcia, D. Carlos Pefiafiel
de Rio, con el ntimero 5.200 de protocolo, cuya
copia autorizada tengo a la vista, y juzgo a mi
juicio y bajo mi responsabilidad, con facultades
bastantes para otorgar la presente escritura. —-—---

Asevera el compareciente que la sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de
representacidn no le han sido revocadas;
suspendidas ni limitadas en modo alguno. =-——-==-—-

VI.- Don Javier Pablo Alonso Latorre, en nombre
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Y representacién de BANCO GALLEGO, §S.A. (“Banco
Gallego”), con domicilio social en Santiago de
Compostela, Plaza de Cervantes, numero 15, con CIF
n° A-80042112, constituida por tiempo indefinido,
mediante escritura piblica autorizada por el
Notario de Madrid D. Miguel Mestanza Fragero, el
dia 13 de mayo de 1991, bajo el ntmero 1.99¢ de
protocolo, bajo 1la denominacién de “Banco 21,
S.A.”7, Mediante escrituras otorgada el 2 de
diciembre de 1998 ante el Notario de Madrid, D.
José Aristénico Garcia Sanchez, bajo el ntmero
3.728 de protocolo, se fusionaron 1las entidades
“Banco 21, S.A.” Y “Banco Gallego, S.A.”, mediante
la absorcién de ésta por aquélla, pasando 13
denominacién “Banco 21, S.A.” a Sustituirse por 1la
actual. Figura inscrita en el Registro Mercantil de
La Corufia, al tomo 2.141, Seccién General, Folio 1,
hoja ntmero C-22.011, inscripcién'la.]

Se halla facultado bara este acto en virtud de

poder especial otorgado el dia 24 de noviembre de




2005, ante el Notario de Madrid, D. Pablo Nava
Lépez, con el namero 672 de su protocolo, cuya
copia autorizada tengo a la vista, y juzgo a mi
juicio y bajo mi responsabilidad, con facultades
bastantes para otorgar la presente escritura. ————

Asevera el compareciente que la entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ————-=—-—————==-—-——————=——-—

VII.- Dofia Margarita Crespo Garcia, en nombre y
representacién de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA (“Caja Cantabria”), con CIF n°® G-
39003785, entidad de caracter benéfico social, do-
miciliada en Santander (Cantabria), Plaza de Velar-
de, 3, 39001, inscrita en el Registro Mercantil de
Cantabria, en el tomo 464 de la Seccidén General,
folio 1, hoja S8-2561, inscripcién 12, con numero de
cédigo del Banco de Espafia 2066, fundada el 3 de
junio de 1898, e inscrita con el namero 55 por Reai
Orden de 15 de diciembre de 1930 en el Libro Regis-
tro Especial de Cajas Generales de Ahorro Popular,
gozando, por tanto, de cuantos beneficios concede a
esta clase de instituciones el Estatuto de las Ca-

jas de Ahorros, aprobado por Decreto de 14 de marzo
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de 1933, ——-mommmmm .

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 8 de noviembre de
2005, ante el Notario de Santander, D. Javier Asin
Zurita, con el numero 2.680 de protocolo, cuya
copia autorizada tengo a la vista, y Jjuzgo a mi
juicio y bajo mi responsabilidad, con facultades
bastantes para otorgar la presente escritura. —-—-—-—-

Asevera el compareciente que la entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ——=w———meoommm

VIII.- Don Jests Martin Cuenca, en nombre Yy re-

presentacidén de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

- DE SEGOVIA (“Caja Segovia”), con domicilio social

en Segovia, Avenida de Fernandez Ladreda, numero 8,
con CIF G-40000192. Institucién de caracter benéfi-
co social fundada en 1876, de duracién indefinida,
dotada de personalidad juridica propia y plena ca-

pacidad de obrar, clasificada como Caja General de

6N0936417




Ahorro Popular, miembro de 1la federacién de Cajas
de Ahorro de Castilla y Leén e integrada en la Con-
federacién espafiola de Cajas de Ahorros. Inscrita
en el Registro especial de Cajas Generales de Aho-
rro Popular al namero 70; en el Registro de Cajas
de Ahorro de la Comunidad de Castilla y Ledn con el
nimero 6.0.1.; y en el Registro Mercantil de lé
provincia. de Segovia, al tomo 28 general, folio
119, hoja ntmero SG-560, inscripcién 12 y siguien-
tes. Se rige dicha entidad por las disposiciones
vigentes para las Cajas de Ahorros, y por sus Esta-
tutos propios, adaptados a las disposiciones de 1la
Ley 5/2001 de 4 de ijulio, de Cajas de Ahorro de
Castilla y Leén; aprobados por la Asamblea General
de la Entidad, protocolizados y elevados a publicos
en escritura otorgada ante el Notario de esta ciu-
dad, D. Manuel-Fermin Dominguez Rodriguez, el dia
28 de mayo de 2002, con el numero 1.105 de su pro-
tocolo, inscritos en el registro Mercantil de Sego~
via, al tomo 28 General, folio 194, hoja nimero SG-
260, inscripcién 1397, —— -

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 17 de noviembre de

2005, ante 1la Notario de Segovia, Doha Maria
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Antonia Santero de 1a Fuente, con el numero 876 de
Su protocolo, cuya copia autorizada tengo a 1la
vista, y juzgo a mi. juicio y bajo mi
responsabilidad, con facultades bastantes para
otorgar la presente escritura. —-——---—o——em___

Asevera el compareciente que la entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo algquno. -—--eoe_____________

IX.- Don Ramén Moreno Rubio, en nombre vy repre-
sentacién de INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALO-
RES, S.A. (“Intermoney Valores”), con domicilio so-—
cial en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso sin namero
(hoy nimero 1), Torre Picasso, Planta 23, y CIF n°
A-82037458, constituida por tiempo indefinido, c¢on
la denominacioén de “Corretajes Multibolsa Agencia de
Valores, S.A.”, mediante escritura otorgada ante mi,
el dia 14 de mayo de 1998, con el nimero 1.200 de
protocolo, adaptada y cambiada su denominacién por

la de “Corretaje Multi-Bolsa Agencia de Valores y



Bolsa, S.A.” por acuerdos de la Junta General Extra-
ordinaria y Universal de Accionistas en reunién ce-
lebrada el dia 11 de junio de 1998, elevados a pa-
blico mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid D. Francisco Javier Cedrén Lépez-Guerrero,
como sustituto del Notario de Madrid D. Antonio
Huerta Trdlez, el dia 25 de junio de 1998, con el
nimero 1.600 de su protocolo, y nuevamente cambiada
de denominacién por la de “Corretaje Multibolsa So-
ciedad de Valores, S.A.” por acuerdos de la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionistas en
reunidén celebrada el dia 27 de marzo de 2000, eleva-
dos a publico mediante escritura otorgada ante mi,
el dia 16 de junio de 2000, con el nuimero 1.786 de
protocolo, nuevamente cambiada de denominacién por
la que actualmente ostenta por acuerdos de la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionistas en.
reunién celebrada el dia 7 de agosto de 2000, eleva=-
dos a publico mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid D. Francisco Javier Cedrdn Loépez-
Guerrero, como sustituto del Notario de Madrid D.
Antonio Huerta Trdlez, el dia 10 de agosto de 2000,
con el numero 2.435 de su protocolo, e inscrita en

el Registro Mercantil de Madrid al tomo 13.186, fo-
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lio 164, seccién 8, hoja M~213521, inscripecién 12, y
eén el Registro de la CNMV con el ntmero 169, ——eeel

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 17 de octubre de 2005
ante mi, con e} nimero 2,635 de protocolo, cuya co-
Pia autorizada tengo a la Vista, y juzgo a mi juicio
Y bajo mi Tésponsabilidad con facultades bastantes
Para otorgar 1la bresente escritura. ——-———__________

Asevera el compareciente que la sociedad que re-

bPresenta subsiste, Y que sus facultades de represen-

tacién no le han sido revocadas, Suspendidas ni 1j-

. mitadas en modo alguno, —-weeeeo
Identifico a los comparecientes POr su respecti-

vos D.N.TI. exhibidos y resefiados. Tienen, a mi jui-

cio, segun intervienen, la capacidad legal necesaria

bPara otorgar 1a bresente escritura de ADHESION A

OTRA DE CONSTITUCION DE "INTERMONEY MASTER CEDULAS

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" r Y al efecto. -——-

EXPONEN

I.- Que, conforme a los acuerdos de sus resg-




pectivos érganos de decisién (cuyas certificaciones
se adjuntan como Anexo 1 a esta escritura), Caja-
mar, Caja Laboral Popular, Caixa Penedés, Caja Mur-
cia, Banco Gallego, Caja Cantabria vy Caja Segovia
(conjuntamente, los “Emisores Iniciales”) han emi-
tido, en esta misma fecha, un total de SIETE (7)
cédulas hipotecarias unicas identificadas a conti~
nuacién junto a sus respectivos valores nominales

(las “Cédulas Hipotecarias Iniciales”),. —=~——="77~

(i) Cajamar: QUINIENTOS MILLONES DE EUROS:

(500.000.000 €)., ———=———=—r-——=r-——mooossoo—oooooo oo
(ii) Caja Laboral Popular: QUINIENTOS MILLONES
DE EUROS (500.000.000 €). =~———rmr——=r-———-————s———=""
(iii) Caixa Penedés: DOSCIENTOS MILLONES DE EU-
ROS (200.000.000 €). —=———==———=m--osoomes s s T ee s
(iv) Caja Murcia: CIENTO CINCUENTA MILLONES DE
EUROS (150.000.000 €). ~———=——————=———=-—-—mrm——momo
(v) Banco Gallego: CIENTO CINCO MILLONES DE EU-
ROS (105.000.000 €). -——=-———==--—=r---—-=----ooomooos
(vi) Caja Cantabria: CIEN MILLONES DE EUROS
(100.000.000 €). ~————r———=-———wsosoosoommms e
(vii) Caja Segovia: CIEN MILLONES DE EUROS
(100.000.000 €) . ——=m=—mm=m——mmm—mes——smm——— oo

II.- Que Intermoney Valores ha suscrito, en es-
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ta misma fecha, 1las Cédulas Hipotecarias Iniciales
(copia de los titulos fisicos representativos de
las cuales se adjunta como Anexo 2 3 la presente
escritura), Y ha procedido a su cesidén al Fondo de
Titulizacién de Activos constituido por la Sociedad
Gestora, en esta misma fecha, bajo 1la denominacién
de “INTERMONEY MASTER CEDULAS, FONDO DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS” (el "Fondo”), con el caracter de
abierto por el activo y pbr el pasivo, de acuerdo
con el régimen previsto en los articulos 4.1.a), b)
Y ¢) y concordantes del Real Decreto 926/1998, de
x 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Ti-
tulizacién de Activos Y las Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacién, mediante escritura publica
de constitucién del Fondo, cesién de cédulas hipo-
tecarias y emisioén de bonos de titulizacién otorga-
da en el dia de hoy por la Sociedad Gestora e In-
termoney Valores ante el infrascrito Notario (1la
“Escritura de Constitucién”) . ~——o_______________

En virtud de 1lo expuesto, los comparecientes,




segun intervienen, otorgan la presente escritura de
conformidad con las siguientes: -—--——r-vccmrmmm————
ESTIPULACIONES

PRIMERA.- ACEPTACION DE LA ESCRITURA DE CONSTI-

TUCION Y ASUNCION DE OBLIGACIONES. —————=me———————a

Cada uno.de los Emisores Iniciales declara ex-
presamente conocer y aceptar en todos sus términos
la Escritura de Constitucidn, y asume, en este acto
y de forma irrevocable, las obligaciones y compro-
misos que para cada Emisor Inicial se derivan de
las estipulaciones 2.1.8., 2.1.9., 2.1.10.,
2.1.11., 2.2.1., 2.2.2., 3.1.6., 4.3.3., y 6.3. de
la Escritura de Constitucidén, en los términos vy
condiciones en ella contenidos, dandose por notifi-
cado en este acto de la cesidédn al Fondo de la Cédu-
la Hipotecaria Inicial por él1 emitida de acuerdo
con lo establecido en la Escritura de Constitucidn.

A los efectos de esta escritura, los términos
en mayusculas empleados y no especificamente defi-
nidos en ella tendran los significados que respec-
tivamente se les asigna en la Escritura de Consti-
tucidn., = mmmm o e

SEGUNDA .- DECLARACIONES DE LOS EMISORES INICIA-
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BRE

De acuerdo con 1la Escritura de Constitucién,
cada uno de los Emisores Iniciales declara en este
acto a la Sociedad Gestora, en nombre Y por cuenta
del Fondo, y a Intermoney Valores, respecto de si
mismo y de la Cédula Hipotecaria Inicial por é1
emitida que, a la fecha de otorgamiento de 1la pre-
sente escritura: -—-—----—eo——___________

a) es una entidad de crédito debidamente cons-
tituida de acuerdo con la legislacién vigente, ins-
crita en el Registro Mercantil y facultada para
operar en el mercado hipotecario; —-w=-——oe________

b) ni a la fecha de emisién de la Cédula Hipo-
tecaria Inicial, ni en ningin momento desde su
constitucién, se ha encontrado en situacién de in-
solvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

c) cumple con los requisitos establecidos en 1a
Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios
Y supervisién en base consolidada de las entidades
financieras, 1la Circular 5/1993, de 26 de marzo,

del Banco de Espana (en su redaccién vigente en ca-



da momento), sobre determinacidén y control de los
recursos propios minimos de las entidades de crédi-

to, y demds normativa aplicable; ——————-m—enmemme—o

d) sus organos sociales han adoptado validamen-.

te todos los acuerdos necesarios para la emisién
con caracter singular de la Cédula Hipotecaria Ini-
cial, de conformidad con sus estatutos y la legis-
lacidn vigente al efecto, para la prestacién de es-
tas declaraciones y para la valida asuncién de las
obligaciones y compromisos derivados de la Escritu-
ra de Constitucidn; ——-——————r-—mmmmm e

e) los préstamos hipotecarios que dan cobertura
a la Cédula Hipotecaria Inicial cumplen con los re-
quisitos y «condiciones establecidos en la Ley
2/1981, el Real Decreto 685/1982, y demas normativa
aplicable; ————~-————m e

f) la Cédula Hipotecaria Inicial ha sido vali-
damente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, el
Real Decreto 685/1982 y demds normativa aplicable,

y cumple todos los reqguisitos en ellos estableci-

g) la Cédula Hipotecaria Inicial no estd sujeta
4 carga o gravamen de ningin tipo y es libremente

transmisible de conformidad c¢on la legislacién
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aplicable, sin que exista impedimento alguno para

SW cesion al Fondo; -—-w-emeeoeo

h) los pPagos, tanto por pPrincipal como por ren-
dimientos, debidos en virtud de la Cédula Hipoteca-
ria Inicial no estan sujetos a retencidén o deduc-~
cidn alguna de naturaleza fiscal; ——-——w—__ e

i) los datos relativos a 1a Cédula Hipotecaria

J) la Cédula Hipotecaria Inicial ests represen-

. tada por un Gnico titulo fisico nominativo; -——-——.
k) ninguna persona tiene derechos preferentes

al cobro de 1las cantidades debidas por la Cédula

Hipotecaria Inicial sobre el legitimo titular de

los derechos de crédito.incorporados a ella; —--——-_

a 1) la cédula Hipotecaria Inicial constituye una
obligacién de pago valida y vinculante para el Emi-

Sor Inicial, exigible vy ejecutable en Sus propios

términos (salvo en la medida en que pueda verse




afectada por un procedimiento de insolvencia); —----
m) no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningun tipo o de ninguna otra circuns-
tancia en relacién con la Cédula Hipotecaria Ini-
cial que puedan perjudicar su validez ¢ exigibili-
dad, ni existe, a su leal saber y entender, excepQ'
cién alguna que pueda oponerse al pago de la Cédula
Hipotecaria Inicial; ----——=~——-—=--—-——--==-—--~—"-
n) no tiene conocimiento de que exista circuns-
tancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula
Hipotecaria Inicial de conformidad con la legisla-
cién vigente; ————==--——-e-———e-—————eo—oo———som e
fi) conoce y acepta en todos sus términos el
contenido integro de la Escritura de Constitucidn
y, en particular, asume irrevocablemente la totali~
dad de las obligaciones y compromisos derivados de
ella, dandose por notificado de la cesién al Fondo
de la Cédula Hipotecaria Inicial por é1 emitida; y
o) dispone de cuentas auditadas de los tres (3)
ultimos ejercicios cerrados anteriores a la fecha
de otorgamiento de la Escritura de Constituciédn,
con opinién favorable de los auditores en, al me-
nos, el informe de auditoria del dltimo ejercicio

cerrado, y ha depoSitado dichas cuentas anuales au-
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ditadas en el Registro Mercantil Y en la CNMV. --—_

TERCERA . ~ NOTIFICACIONES. —~-cw-eeooooo o _____

Todas las notificaciones que la Sociedad Gesto-
ra, los Emisores Iniciales e Intermoney Valores de-
ban realizarse en virtud de 13 Escritura de Consti-
tucién y de 1a breésente escritura se efectuaran por
escrito a los siguientes domicilios, nimeros de fax
Y personas de contacto (Y, si son por fax, se en-
tenderan realizadas cuando se reciban por el desti-

natario y exista confirmacién de mensaje afirmati-

. CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA SOCIEDAD COOPERA-
TIVA DE CREDITO: =w-eweeeeo .
Calle Goya, 15, 22 planta
28001 Madrid
Fax: 91 426 31 70
Atn.: D. Javier Garcia Martin
CAJA LABORAL POPULAR COOPERATIVA DE CREDITO LAN
RIDE AURREZKIA: ~=--cmeeeoo

Paseo José Maria Arizmendarrieta, 4




20500 Mondragdn (Guipuzcoa)

Fax: 94 371 97 89

Atn.: D. José Antonio Unanue Etxeberria

CAIXA D ESTALVIS DEL PENEDES: —---==m--—--=---- '

Calle Font del Cuscéd, 11

08720 Vilafranca del Penedés (Barcelona)

Fax: 93 891 69 95 _

Atn.: D. Xavier Coll i Belart/D. Marti Sagarra
Garcia

CAJA DE AHORROS DE MURCIA: ~-——wr--——-oems—==ses—=

Gran Via Escultor Salzillo, 23

30005 Murcia

Fax: 96 823 88 62

Atn.: D. José Ramén Nufiez

BANCO GALLEGO, S.A.: m————=—-—em———mam————m————

Calle Henri Dunant, 17

28036 Madrid

Fax: 91353 33 34

Atn.: D. Javier Pablo Alonso Latorre

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA: --—--

Plaza de Velarde, 3

39001 Santander (Cantabria)

Fax: 942 20 47 18

Atn.: D. Luis Fernando Garcia Andrés / Dia.
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Margarita Crespo Garcia

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA:--

Calle Cervantes, 22
.

40001 Segovia

Atn.: D. Jesis Martin Cuenca

INTERMONEY TITULIZACION, SOCTEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, s.a.:

-—-.—-—-.—q.—._-..._—-..—_-.——-—-._

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso,

Planta 22
28020 Madrid

Fax: 91 597 11 05

Atn.: Dfa. Carmen Barrenechea

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.:-

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso,

Planta 23
28020 Madrid
Fax: 91 432 ¢4 60

Atn.: D./Dfa. Beatriz Senis
L 3




tuada excepto si el destinatario hubiera notificado
a la otra parte, con una antelacién minima de cinco
(5) dias y en 1a forma establecida, un cambio de
domicilio, numero de fax o persona de contacto. —---

CUARTA.- CONDICION RESOLUTORIA. R ——

La presente escritura quedara sin efecto si las
agencias de calificacién Standard & Poor’s Espana,
S.A. y Moody’s Investors Service Espana, S.A. no
confirmaran antes del inicio del Periodo de Sus-
cripcién Inicial (esto es, las [10:00]  horas
(C.E.T.) del dia [30] de [noviembre] de 2005), la
calificacién provisional otorgada a los Bonos Ini-
ciales conforme a lo establecido en la Escritura de
Constitucidn, ———=--——-m———m———=— oo oo s oo

QUINTA.- LEY APLICABLE ¥ JURISDICCION, —-—=—=—--

La presente escritura se regird e interpretara
de acuerdo con las leyes espafiolas. ————-—=-"-7"~"~~

Cualquier accién, discrepancia, reclamacidén o
disputa que pudiera surgir en relacidén con lo pre-
visto en la presente escritura quedara sometida ex-
presamente a la jurisdiccidn de los Juzgados y Tri-
punales de Madrid capital, con renuncia expresa de
1a Sociedad Gestora, Intermoney Valores y los Emi-

sores Iniciales a cualquier otro fuero que ahora o

||
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en el futuro pudiera Corresponderles. ——w-——_________

La presente escritura ha sido redactada confor-
Me @ minuta. e

Hago las reservas Yy advertencias legales; en
partlcular Y a efectos fiscales advierto de las
obligaciones Y responsabilidades tributarias que
incumben a las partes en Su aspecto material, for-
mal y sancionador, y de las consecuencias de toda
indole que se derivarian de 1g inexactitud de Sus
declaraciones. =~eeoeeeo__

Leida por mi, Y POor su eleccién, integramente y
en alta voz esta escritura a los comparecientes,
estos prestan su éonsentimiento y firman. -———.____

De que 1lo0s otorgantes han pPrestado libremente
SU consentimiento; de que el otorgamiento de esta
eéscritura se adecua a la legalidad Y a'la voluntad
debidamente informada de los otorgantes vy, en gene-
ral, de todo lo contenido en este 1nstrumento pu-
blico, extendido en dieciséis folios de papel tim-

brado de uso exclusivo notarial, serie 6N, numeros

6N0S36409




0902086, 0902087, 0902088, 0902089, 0902090,
0902091, 0902092, 0902093, 0902054, 0902095,
0902096, 0902097, 0902098, 0902099, 0902100 vy

0902101 , yo el Notario, Doy fe. —~-——-vr——————um~-
DOCUMENTO SIN CUANTIA. —-mcmeommmemeee

Estén las firmas de los comparecientes. Signado. A.HUERTA .

Rubricado y sellado. ==-=c--eeememmme e e e e

DOCUMENTOS UNIDOS

e
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T AURAL INTERMEDITERRARER, 5. Coop. de Crédito. Insc. Rieg. Merc. de Almenis F. 17T, 151 ALH. 1 Inscrip. 1.4 NIF - F-04001475 Do, Soclal. Pl. Barcelona, 5 - B4006 Akmeria, Tel. 950 21 01 G0 - Fax; B50 25 46 48

' MANUEL ESCANEZ GchiA, SECRETARIO DEL CONSEJO RECTOR DE LA CAJA
. RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO.

- CERTIFICA:

- Que el Consejo Rector de la Entidad, en su reunién de fecha 26

de julio de 2005 adopté, entre otros, y por unanimidad, los
acuerdos relativos a la “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
gnIca”, por importe nominal maximo de QUINIENTOS MILLONES
(500.000.000) de euros”

Que dichos acuerdos se adoptaron en la forma legal vy
estatutariamente establecida, sin que hasta la fecha de emisién
de la presente certificacidén conste la adopcién de acuerdo
alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos adoptados Yy
certificados en esa misma fecha, por lo que dichos acuerdos se

encuentran vigentes en todos los extremos y en sus propios

términos.

SIGUE CERTIFICANDO: Que el Acta de la citada reunidén fue
aprobada por unanimidad y conforme a las normas establecidas al
efecto, en la siguiente sesidén del Consejo Rector de fecha 17 de
agosto de 2005.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, expido la
presente, con el Visto Bueno del Presidente, en Almeria, a 8 de
noviembre de 2005.

VO BO
EL PRESIDENTE. ‘?\amq‘\

it >

Fdo. Juan del Aguila Molina.

gy

E Soze




0972005
0972005

)

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

PAPEL EX§ ) ENTOS NOTARIALES

6N0936813

gl
DOY FE: Que cgffod
jantes 2 las qul' Los
antecede de (Mo Py

- L4 & | -
—__ WZ DN
ALOS EFECTORM
Que esta legitimy
documento ni
Almeria, 2z

¢E PUBLIC,
NOTARIAL

* U NOTARIAD
oK EGROPA .

C;‘ *NIHEL PRILS

o




06/2005

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUME NTOS NOTARIALES

«ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE
ACUERDOS SOCIALES»
NUMERO CUATRO MIL SETECIENTOS NOVENTA
Y DOS. ' '

En ALMERIA, mi residencia, a tres de Noviembre de dos

mil cinco. o

Ante mi, ALBERTO AGUERO DE JUAN, Notario de esta

Capital y del Ilustre Colegio de Granada. --
=== COMPARECE ==
DON JAVIER M. BLASCO DIEZ. mayor de edad, de

nacionalidad espafiola, casado, Subdirector General y Apoderado
de la Caja Rural Intermediterranea Sociedad Cooperativa de
Crédito, vecino de esta Capital, domiciliado a estos efectos en

Plaza de Barcelona, numero 5, con D. N. de 1. ntmero

50.058.734-Q).- -

Conozco al compareciente. ---=--~---eecoeoeee o .

INTERVENCION: Como Apoderado que es, en nombre y
representacién de la entidad CAJA RURAL
INTERMEDITERRANEA SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO, domiciliada en Almeria, Plaza Barcelona n°® 5,y

615486809

i |
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“constituida por

~Actualmente se rige por la Ley General de Cooperativas
27/99 de 16 de Julio de 1.999, publicada en el B.O.E. nimero
170 de 17 de Julio de 1.999 y demés normativas de legal y
pertinente aplicacién, Ley de Cooperativas de Crédito 13/1989,
de 26 de Mayo, y por el Reglamento que desarrolla Ia citada Ley,
aprobado por Real Decreto 84/1993, de 22 de Enero, y

Reglamento del Registro Mercantil y demas normativas de legal

y pertinente aplicacién. ~--——~v—weeeeeo____

Adaptados sus Estatutos Sociales a las Leyes ¥y Reglamentos
citados anteriormente, por escritura de elevacién a publico de
acuerdos sociales -modificacién parcial de estatutos-, de fecha 17
de Agosto de 2.000, otorgada ante el Notario de Almeria, Don
Alberto Agiiero de Juan, nimero 3.099 de protocolo, resultando
Su actual denominacién de otra de modificacion parcial de
Estatutos Sociales de fecha 30 de Octubre de 2.000, ante el
mismo fedatario, nimero 4.106 de protocolo, inscrita en el
Reigstro Mercantil de esta provincia al tomo 544, folio 13,,
Seccién 8, hoja AL-1, inscripeion 57, «ccomeecemo

Igualmente se encuentra nscrita, con el nimero 27, Seccidn

C, del Registro General de Cooperativas del Ministerio de
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Hacienda, ¢ inscrita como Entidad de crédito con el numero
3.058 en el Banco de Espaiia, estandolo ademas, en dicho Banco
de Espafia en el Registro Especial de Cooperativas de Crédito. -—
Dicho Sr. se encuentra facultado para este acto, en virtud de

| acuerdo ado;ﬁado por el CONSEJO RECTOR, en su reunion
celebrada el dia 26 de Julio de dos mil cinco, segin resulta de
certificacion expedida con fecha 2 de Noviembre de dos mil
cingo, por el Secretario de dicho. Consejo DON MANUEL
CANEZ GARCIA, con el visto bueno del Presidente Don

Juan del Aguila Molina.
Uno a esta matriz para formar parte integrante de ella, la

citada certificacién; considerando legitimas las firmas que la

autorizan,
Me asegura la vigencia integra de referido acuerdo y
asimismo que subsiste 1a vida legal de la entidad que representa. -
Tiene, a mi juicio, segln interviene, capacidad legal

necesaria para otorgar la presente ESCRITURA DE

ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCJALES, y. ----

DICEY OTORGA : ~ e

Que eleva a publico los acuerdos adoptados por el
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CONSEJO RECTOR - de la entidad, e

) e

N e,
X NG
SNde Julio™del iy

0.
A

i e

dos mil cinco, que constan en la certi

* contenido se da aqui por reproducidd)

prescnte_ _________________________________________ . ———
Solicita su inscripcién de los registros correspondientes, ------

OTORGAMIENTO: - _

Doy fe de 1a identidad del/los otorgante/s, de que a mi juicio
tiene/n capacidad y legitimacion, de que el consentimiento ha
sido libremente prestado y de que ¢l otorgamiento se adecua a la

legalidad y a la voluntad debidamente informada del/los

otorgante/s o interviniente/s. -~
Asi lo dice y otorga. Leo este instrumento al compareciente,

por renunciar a su derecho a hacerlo por si, del que le advierto.

Consiente en su contenido y firma conmigo. Y yo, el Notario,
: que le hice las reservas y advertencias legales, AUTORIZO este

) instrumento que se extiende en dos folios de papel exclusivo para

documentos notariales numeros 615487164 y siguiente

correlativo.

Esté ]a firma del compareciente. -<--------- -
Signado. A. AGUERO J.. Rubricado A |0 [ R ———

&
ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, numeros: 1,4, N* 82
DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: 58,90. {Impuestos excluidos)

DOCUMENTOS UNIDOS: ~cccemmeecmeeoo
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CAJA RUR

MANDEL Es

CANEZ GARCEA, - SECRETARYO DEL CONSEJO RECTOR DE La *
INTERMEDTYRRREN FPPD QOOPERATIVA DECREDITO.. .

. dcuerdo adoptado . por- tai: . .
rmediterranea,  So

Q, - G

qu

1 {5@ihal ‘ﬂméf
0. P00y,

' millones

de” . ‘Eurgs;. -

e la emis nde la cédula. hipotecaria .~
istinada g icionales "y/o -fondos de S .
» queisea”Su,naturaleéa;T A S

, 'sﬁscri§¢ién- §:
eriormente. La . fecha de .-
ic¢iembre  de 2.005. : :
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emision. Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas, cuyo tipo se determinari en el momento
de la emisién,

e amortizara mediante el

_ _amortizacién antj
entre otros: (i) En:'la’ amortizacisn
hipotecaria por l1a  exi neia de wvige
probase 1la inexsctitu ‘las
.emisoruéan.ocasiéﬂ_de

en ‘el momentO'dg_la'”

A ® que- el
JObligaciones "de  pago
Mtida: o (3i1) 8i'de -

emisoyr - incumpliera

relacionadas con la

conformidad con . 1o

Decréto 68571982

hipotecaria.. * :
8

tolaéfﬁqef i
cédu;asxﬁhipbteﬁéfiﬂsxf

apliééblés;,'

ge

Otras - obligaciches: Brge
Y/u  opciones

garantias, reales ‘o -pers

del fondo de titmlizacién de actives que sea titular ‘dé"lq’
cédula - hipotecaria,_-céh Tarreglo . a ld':gstablecidb:3gp: las
disposiciones aplicables'. : . ' . :
SEGUNDO. Facultar a D. Javier M. Blasco ‘Diez, imayor de”edad. "
con D.N.I. 50.058.734-9, a“D. Juan M. Lostdo Boya, con NI

5.255.267-C y g4 D.- Nigelas Toribio Calvo, con .
1.060.689-K, todos-elloSfc,sados,jESpaﬁQlES;_con dqmigillg
estos efectos en Almeria, Plaza de"Baicelona; 5, para’ giie,
Cualquiera de ellos, indistintamente, Proceda, en nombreé - de
Caja Rural Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédite,
a la ejecucién del anterior acuerdo y ejercite_la facultades
que se indican a continuacidn: :

- Realizar la fijacién de cualesquiera términos_relativos.a-la'
ia .que no:se *hayan determinado en el anterior

acuerde, 'y en particular, y sin que la siguiente'enumeraCién

tenga . caricter limitativo;-.por los  que ‘respecta a- ‘los
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siguientes extremos' fecha de emisién; valor .nominal de la
. cédula hipo dentro del maximo establecido, tipo de

interés o : Y periodos de devengo ‘de intereses;
llquldac1én; : agg; "interés de demora de’ 1a a .- cédula
hipotecar; W icaso; vencimiento; amortizacién,fasi _como
supuestos. rtizacién anticipada“ Yy de- de

-amortlzaaié
' delegacip
por dis-p

tia dispuesta respecto: del . 11
per la- Asamblea GEneral Ly

idad de las condlciones de la
édula hipotecaria que “no

otorgar cuah ' ventos,
convenientes 5

tos  y- otorgar cuantos. documentos,
estime 'convenientes O 311
cién Y posterlor cesi

g onétltuc;én,,”: m*
de activos,
‘ormente, en - los’

. aquellas .otras
e e._convenlente que la entldad asuma en
e tltullza01on de actlvos.

cbmb emi.

OKlA FURLL INTERMEDATBARANER, 5. Coos. do Getm. 1%, i, i i Ay B 1 T 591 AL, It 1.9 40+ FARODIATE Borm. 3ol PL Sarvelcna] 6+ 04008 samarty. Tel: 850 710100 - Fix: 550 26 43 48

rma 1ndlst1nta a los c1tados Sres,:D
mayor -deedad, ‘con. DiN.I:-50. 0%
eon  D.N.T. -5:255:267¥_
1 D. N‘I. 1. 060 689 K

.. Mod 3.088
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cualquiera de ellos, en forma tan amplia como en Derecho sea
necesario, compa:e;ca ante Notario con el fin de elevar a
piblico los aCQefddeAnteriotes; asi como en su caso, para
realigar los trémites,neceSarlos-hasta obtener la inscripecién
deﬁlas-escritu:as otorgadas en los Registros que corresponda,
en su caso. T )

e firma la presente cértificaciénﬁgbn'
Presidente, €n  Almeria “atiines .de

'de'_bé_s'--néijl i
VeB®
RESIDENTE. . |

L p

6N0936809
6N0936403
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ES COPIA DE SU ORIGINAL, con el que concuerda y
donde queda anotada esta extraccion y instancia de la sociedad,
numero 5486809 y los cuatro
de la serie 61. En

expido copia en cinco folios,
anteriores, en numeracién correlativa,
.. ALMERIA el mismo dia de su otorgamiento. DOY FE.

FE PUBL o
NOTARM A

615486805 ||

.

"

rn&
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NUMERO SETECIENTOS VEINTIDOS +- e
EN MONDRAGON/ARRASATE, mi residencia, a diez de

octubre de dos mil ¢inco. -----ecemee-._. : S

Ante mi, MARIA DEL CAMINO LOPEZ DE HEREDIA
SAN JULIAN, Notario del Tlustre Colegio de Pamplona, -------—-.
COMPARECE;:
DON VALENTIN TOLEDO GONZALEZ, mayor de

edad, divorciado, vecino de Mondragc’)'n/Arrasate, calle Etxe-
Azpia nimero 22-1° izquierda, con D.N.I. ntimero 72.567.192-F.,

Interviene en nombre Y representacion de la Cooperativa de
T Crédito  “CAJA LABORAL _POPULAR. COOP. DE

CREDITO” como Secretario del Consejo Rector de la misma,

'_ Cuyo cargo ejerce, sin que me conste nada €N CONtrarQ. ~----w-m__
\ Dicha Cooperativa esta domiciliada en Mondragén, Paseo de
\ José Maria Arizmendiarrieta sin nimero, tiene una duracin
“ indefinida y sy objeto exclusivo es servir a las necesidades de
financiacién de las Entidades Cooperativas a ella asociadas y a

las de los socios de éstas. Admitira imposiciones de fondos y

realizard los servicios de banca necesarios y aquellos otros que

sirvan para la promocién y mejor cumphmlento de sus fines




cooperativos, salvo los reservados expresamente a otros

establecimientos de crédito.--------------- - e

L_Os Estatutos de la Cooperativa fueron aprobados por la
Direccién General de Previsién el dia 16 de Julio de 1959 e
inscritos en el Registro Oficial de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo con el nimero 8.560. Con posterioridad por escritura
otorgada en Mondragén, ante el Notario que fue de 1a misma,
Don José Javier Urrutia Zabalza el dia catorce de Febrero de mil
novecientos ochcnta., fueron adaptados sus Estatutos a la Ley

General de Cooperativas, a su Reglamento y a la normativa

especifica reguladora del Crédito Cooperativo.

Dicha escritura fue inscrita en el Libro de Inscripcién de
Sociedades Cooperativas del Ministerio de Trabajo al folio 172 y
bajo el asiento mimero 3, habiendosele asignado a la entidad

adaptada como nuevo el nimero veintiocho (28) con fecha once

de Marzo de mil novecientos ochenta.
Posteriormente mediante escritura otorgada en Mondragén,
ante el Notario que fue de la misma Don José Carlos Arnedo
Ruiz el dia veinﬁdés de Enero de mil novecientos noventa y tres,
fueron adaptados sus Estatutos a la legislacién vigente. --~-----——--
Inscrita en el Registro Mercantil de Guipizcoa en el Tomo

1335 de Inscripciones, folio 86, Hoja numero SS-6757,

~ Inscripcion 522, --—--- - - -

Inscrita en el Registro de Cooperativas del Ministerio de
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Trabajo y Seguridad Social, al Tomo II, folio 172, bajo el asiento

numero 34, --._. - - B

Y finalmente por eséritura otorgada en Mondragén, ante ¢
Notario de la misma Don Antonio Roman de Ia Cuesta Galdiz, ¢]
dia veinticinco de Octubre de dos mil uno, con el nimero
Quinientos ochenta Y uno de su Protocolo, fueron adaptados sus

Estatutos Sociales a Ia Ley 27/1999, de 16 de Julio, de

Cooperativas. --- e : e -
Inscrita en el Registro Mercantil de Guipiizcoa en el Tomo
1.775 de Inscripciones, Libro 0, Folio 51, Seccién 8%, Hoja

Numero $S-6.757, Inscripcién 2222 - -

Inscrita en el Registro de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo, al Tomo 11, folio 172, bajo el asiento mimero 46.------_.
Tiene tarjeta de Identificacién Fiscal de Entidades Juridicas
Nimero F-20-022109, oo
Al constar inscritos los Estatutos en e] Registrb no se hace
necesaria la transcripcion de los particulares pertinentes a este
otorgamiento, manifestando la compareciente que se han
cumplido todos los requisitos exigidos en 10s mismos. —v-c-—-.____ |

Don Valentin Toledo Gonzalez me acredita sy cargo de




Secretario del Consejo Rector de la Cooperativa y sus facultades
para este otorgamiento, haciéndome entrega de un certificado del
acuerdo adoptado por el Consejo Rector, en sesion celebrada
validamente el dia treinta de septiembre de dos mil cinco,
expedido por el Secretario del mismo, an Valentin Toledo
Gonzélez, aqui compareciente, con el Visto Bueno de su
Presidente, Don Juan-Maria Otaegui Murua que incorporo a esta
matriz por conocer y ser legitimas las firmas que lo autorizan. ----

Identifico al compareciente por su Documento Nacional de

Identidad antes resefado.

Tiene a mi juicio, segin interviene, capacidad para la
presente escritura de ACTA DE REFERENCIA vy
APODERAMIENTO, y
MANIFIESTA:

L- A efectos de dejar constancia, la Cooperativa de Crédito
"CAJA LABORAL POPULAR, COOP. DE CREDITO" va a
emitir con fecha no posterior al dia TREINTA Y UNO DE
DICIEMBRE DE DOS MIL CINCO, una “Cédula
Hipotecaria” cuya denominacién es “EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA” por valor nominal
maximmo de QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (€
500.000.000), destinada a inversores institucionales y/o fondos
de titulacion de activos, cualquiera que sea su naturaleza.----------

I1.- Dicha Cédula Hipotecaria devengara un interés fijo, cuyo
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tipo se determinara en el momento de la emisién y que no podra
Ser superior al SEIS POR CIENTO, se¢ amortizara totalmente
mediante el reembolso de su valor nominal en la fechay de
amortizacién, que se determinari en el momento de su emisidn.
El plazo de la emisién no ser4 superior a VEINTE ANOS, ...

I1.- Expuesto cuanto antecede —-----eeo
OTORGA: '

PRIMERO: Que en nombre y representacién de la
Cooperativa de Crédito "CAJA LABORAL POPULAR,
COQP. DE CREDITQ" vy ejecutando el acuerdo del Consejo

Rector de Ia misma, que se ha referido anteriormente, eleva a
. _ piblico los acuerdos adoptados por el Consejo Rector, y que

aparecen transcritas en la Certificacion que se ha unido a esta

matriz, y que se dan aqui por reproducidos para evitar

'; \ 'necesarias repeticiones. —-----eeeeoo
SEGUNDO: Que en nombre Yy representacion de |a

Cooperativa de Crédito "CAJA LABORAL POPULAR.

COQP. DE CREDITO" Yy ejecutando el acuerdo del Consejo

Rector de Ia misma, que se ha referido anteriormente, confiere

poder tan amplio, especial y bastante, como en derecho se .




requiere y sea necesario en favor de DON_ JUAN-JOSKE
ARRIETA SUDUPE, v a DON_ INAKI GORRONO
AREITIO-AURTENA, para que cualquiera de ellos por si solo,

en nombre y representacidn de la Cooperativa de Crédito
poderdante, pueda ejercitar todas y cada una de las facultades que

se acordaron conferirles en la sesién del Consejo Rector que se

ha referido anteriormente, y que aparecen transcritas en la.

certificacion que se ha unido a esta matriz, y que se dan aqui por

reproducidas para evitar innecesarias repeticiones.

Hago las reservas y advertencias legales.

De acuerdo con lo establecido en la Ley Orgéanica 15/1999,
de Proteccién de Datos, el compareciente, previamente
informado acerca del contenido y alcance del secreto del
protocolo y del secreto profesional, consiente expresamente la
incorporacion  de sus datos personales a los ficheros
automatizados existentes en la Notarfa. Dichos datos se

conservaran con la maxima confidencialidad, sin perjuicio de su

toma de razén en los registros publicos competentes o su

remisién a los organismos judiciales o administrativos en los

términos que establezca la legislacién vigente. —es -

Advertido el compareciente de su derecho a leer o a que yo le
lea la presente acta, opta por lo segu.ndo, .y, realizado ello, la
encuentra conforme y firma conmigo ¢l Notario, que DOY FE

expresamente de que el consentimiento ha sido libremente
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prestado y de que el otorgamiento se adecua a la legalidad y a la

voluntad debidamente informada del otorgante o interviniente, y
de todo el contenido de esta escritura extendida en cuatro folios

de clase 4* nimeros A.6.633.750 y los tres siguientes

correlativos. - e e
FIRMADOS: ESTA LA FIRMA DF] COMPARECIENTE.-
SIGNADO. MARIA DEL CAMINO LOPEZ DE HEREDIA

SAN JULIAN. RUBRICADO Y SELLADO.----- -
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VALENTIN TOLEDO GONZALEZ, Secretario del Consejo Rector de CAJA LABORAL POPULAR COOP.
DE CREDITO, domiciliada en Mondmgén (Gipuzkoa), Paseo José Marfa Arizmendiamieta s/n,
inscrita en el Registro General de Cooperativas del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social con
€l niimero 28 5C, en el Banco de Bspafia con el nimero 3035 y en el Registro Mercantil de
Gipuzkoa al Tomo 3 de Cooperativas, hoja n°56, folio 149 y siguientes y con CIF n°F-20022109

CERTIFICA:

/™~ Que en ¢l Libro de Actas de esta Sociedad aparece 1a correspondiente a la sesién del Consejo
13 “Rector celebrada validamente ¢l treinta de septiembre de dos mil cinco, acta aprobada en la
P isma sesién por unanimidad de Jos asistentes, en cuyo texto figura, aprobado por unanimidad,
- efitnd-otros, ¢ siguiente

\ “PRIMERO: Emitir, en gjecucién del acverdo adoptado por la Asamblea General de la entidad, el
12 de marzo de 2004, por el gue se autorizaba la emision de cédidas hipotecarias, delegardo en
el Consejo Rector la determinacion de los condiciones para su emision, y previos los trimites

Jd :
N;mimmadvos corvespondientes, una cédula hipotecaria, cwya emision se denontinara

MISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un tmporte nominal miximo
de 500.060.000 euros, represéntada por un titulo tnico, con los caracteristicas y en los 1érminos
¥ condiciones gue sg expresan a continuacion:

nominal mdximo: 500,000,000 euros. .

Degtino de la emision: La emisién de la cédula hipotecaria estard destinada a inversores
institucionales y/o fondos de titulizacién de activos, cualquiera que
seq su naturoleza, '

Fecha de emision: Las  fechas de emision, suseripeibn y desembolso serdn
determinadas wireriormente. La fecha de emision no serd posterior
al 31 de Diciembre de 2005.

Interés: La cédula hipotecaria devengard um interés Jijo, cwyo tipo se
determinard en el momento de la emision y que no podri ser
superior al 6%,

Los intereses se devengarén sobre el nominal de la cédula
hipotecaria desde la focha de desembolso y haste la fecha de su
amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de los intereses se determinardn
en el momento de la emision,

Podrd establecerse un interds de demora sobre las cantidades
Impagadas, cupo tipo se determinard en el momento de la emisién,
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La cédula hipotecaria se amortizard medianie el reembolso de su
valor nominal en la fecha de amortizacion, que se determinard en
el momento de su emision.

El plago de la emision no seré superior a 20 afios.

No obstante lo anterior, podrin establecerse stupuesios de
amortizacion anticipada en las condiciones gue se determinen en el
momento de la emision. Dichos supuestos de amortizacién
anjicipada podrin consistiv, entre otros: (i) en la amortizacidn
anticipada de la cédula hipotecaria por la existencia de vicios
octiltos o porque se probase la inexactitud de las declaraciones gue
presie el emisor con ocasién de la emisién de la cédula hipotecaria
0 en ¢l momento de la cesidn de Ja misma por su titular inicial a un
Jondo de titulizacién de aetivos; () en la amortizacin anticipada
de la cédula hipotecaria en el supuesto de que el emisor
incumpliera cualquiera de sus obligaciones de pago relacionadas
<on la cédula hipotecaria emitida; o (1) 5i de conformidad con lo
previsto en la Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982, resultase por
sorieo que la cédwla hipotecaria que debe amortizarse
anticipadamente es precisamente la emitida con arreglo al
presente actierdo, en el supuesto de que el emisor superase los
limites de emisién de cédulas hipotecarias establecidos por las
disposiciones aplicobles. -

No serd solicitada la admisién a negociacion de la cédule
hipotecaria en ningiin mercado secundario oficial,

Podrin establecerse cudglesquiern garantias, regles o personales,
pacios y/u opciones a favor del fondp de tivulizacion de activos que
sea titular de Ia cédula hipotecaria, con arreglo a lo establecido en
las disposiciones aplicables.

SEGUNDO: Facultar a D. Juan José Arrieta Sudupe y a D. Iniaki Gorrorio Areitio-Auriena para
que, cualquiera de ellos, indistintamenie, proceda, en nombre de CAJA LABORAL POPULAR
COOP. DE CREDITO, a Ia ¢jecucion del anterior acuerdo y cjercite las facultades que se
mdican a continuacion:

- Realizar la fijacion de cualesquiera términos relativos a lu cédula hipotecaria que no se

hayan determinado en el anterior acuerdo, ¥ en particular, y sin que Iln siguiente
empneracion tenga cardcter limitativo, por lo que respecta a los siguientes exiremos; fechy
de emision; valor nominal de la cédula hipotecaria dentro del méximo establecido; tipo de
interés ordinario y periodos de devengo de intereses; liguidacion y pago; interés de demora
de la cédula hipotecaria, en su caso: vencimiento; amortizacion, asi como supuestos de
amoryizacion anticipada y de prima de amortizacion, Y cuantia dispuesta respecio del
limite de la delegacion efectuada por ¢f Consejo Rector y la que quede por disponer,
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- Determinar la totalidad de las condiciones de la emisidn y/p Suscripcion de la cédulg
hipotecaria que no hayan sidp establecidas en el anterior acuerdo,

- Realizar cuantos aetos Y otorgar cumios docymentos, piblicos o privados, estime
convenientes o necesarios en relacion con la emision de la céduln hipotecaria,

. Realizar cuantos actos Y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados, estime
convenientes o necesarios en relacion con la suscripeion y posierior cesion de la cédula
hipotecaria por su titular inicial a un fondo de timlizacion de activos, con la constitucion
de dicho fondo de Hudizacion de activos, cualquiera gue sea su noturolesq y en los
irminos y condiciones que considere adecuados, y con cualesquiera actos futuros
requieran de la intervencion de lg entided én relacion con el fondo de tiulizacion de
activos que se constituya, todo ello con vistas a la incorporacion de la cédula hipotecaria
en el getive de dicho Jondo 3, en particular: ' :

a) Suscribir o aceptar cuantos contratos (de crédiro, préstamo,. parantia,
agencia de pagas, agencia financiera, de depésito o similares) reguiera la
esiruchira de dicho fondo, con ocasién de sy constitucion o posteriorments,

9 En relacién con Jos documentos piblicos o privados y démfs contratos que
considere conveniente otorgor, suscribir o aceptay,” diterminar Jlas
condiciones y suscribir la escritura de constitucion del Jondo /o cualguier
otro docimento o contrarp que requiera la constitucidn, estructura o
ampliacién del fondo de tindizacidn de activos, con ocasidn de su
constitucidn o posteriormente, en los ¥érminos que estime oportune, todo ello
en relocién con la funcion de Ia entidad como emisor de o cédula
Hipotecaria y aqueilas otras funciones que considere conveniente que g
entidad asuma en relocisn con el fondo de titulizacion de activos.

TERCERG: Facultar de formg indistinta- a Juan Maria Otaegri Murua, Presidente de la
Cooperativa y a Valensin 7. oledo Gonzdlez, Secretario del Consejo Rector, para gue cualquiera
de ellos, en forma tan amplia como en Derechs seq necesario, comparezea ante Notario con el
Jin de elevar a piblico los acuerdos anteriores, asi como en sy caso, para realizar los tramites
necesarios hasta obtener g iuseripeion de las escrituras otorgadas en los Registros que
corresponda, en sw caso,

Y para que conste a los efectos Oporamos, expide la presente certificacion, en Mondmagdn, a tres de
ocrubre de dos mil cinco.
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' ES COPIA de su original, donde dejo nota. La expido para CAJA

LABORAL, en seis folios clase A, nimeros 6638064 y anteriores

correlativos. En MONDRAGON/ARRASATE, a diez de octubre de dos

: _ mil cinco. DOY FE. ~--cemeememe . -




CAIXA DESTALVIS DEL PENEDES
SECRETARIA GENERAL ]
y REGISTRE DE CERTIFICA
©

Caixa sy Rnedes [| Noe oo 7 ~‘~’~r~Lj

Don Ricardo Pages Font, Secretario de de la Conﬁsiénﬁecuﬁv . Delegada del
Consejo de Administracién de la Caixa d’Estalvis del Penedés, Insfitucion Benéfico-
Social, con domicilio en Vilafranca del Penedes, Rambla de Nuestra Sefiora 2-4,
mscrita con el mimero 7 en el Registro Especial de Caixes d’Estalvis de la Generalitat
de Catalunya, inscrita asimismo en el Registro Mercantil de Barcelona en el folio 1 _
del volumen 22093, hoja mimero B-31131, y C.IF. nfimero G08169807,

CERTIFICA

L Que segtin certificacién de la Comisién ] jecutiva expedida el 30 de septiembre
de 2005, dicha Comisién Ejecutiva, en su reunién celebrada el dia 29 de
septiembre de 2005, adopt6 una serie de acuerdos relativos a la emisi6n de una
cédula hipotecaria denominada “Emisién de Cédula Hipotecaria Global Unica”,
por un importe nominal maximo de doscientos milloneg (200.000.000) de euros,
representada por un titulo wnico, con las caracteristicas y en los términos
expresados en dicha certificacion.

Il Que dicho acuerdo de emisién fue adoptado en e%emmén de los acuerdos

adoptados por la Asamblea General de Caixa d’E%lmdel Penedes;, en su

reuni6n del dia 14 de abril de 2005, y cumple con ]aé%@@hﬂfdbne§ y los limites

establecidos ésta, =, o

OI. Que en la certificacién expedida el 30 de septiembre de 2005, relativa a los
acuerdos adoptados por la Comisién Ejecutiva, en su reunion celebrada el dia
29 de septiembre de 2005, en el acuerdo PRIMERO, por error, no se expresé la
fecha de la reunién de la Asamblea General de Caixa d'Estalvis del Penedes a la
que hacemos referencia en el punto II anterior, que, como se ha indicado, fue el
14 de abril de 2005.

IV. Que, en relacién a los acuerdos de la Comisién Ejecutiva del 29 de septiembre
de 2005, certificados el 30 de septiembre de 2005, a los que se hace referencia en
el punto I anterior, no se ha adoptado acuerdo alguno que los modifique, afecte
0 revoque, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los
extremos y en sus propios términos.

Y, para que asi conste, a los solos efectos que proceda, se expide la presente
certificacion, con el Visto Bueno del Presidente, en Vilafranca del Penedes, a 9 de
noviembre de 2005.

El Presidente :

o —

- P . * -
e
Vi

: ; . T T o —
D. Josep Colomer Rafols (/ D. Ricardo Pages Font
L LA d
1
(]
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TESTIMONIO DE LEGITIMAGE
Nimero 1.014 del libro\
Yo, Eva Maria Fernan:‘. yez:
Ilustre Colegio de Cataluny;5~-~-n residencia en
Vilafranca del Penedés, doy fe de que considero
legitimas las firmas que anteceden, como
correspondientes a Don Josep Colomer Rafols,
titular del D.N.I. nGmero 38.273.540-E, y a Don
Ricardo Pages Font, titular del D.N.I. nGmero

46.101.648-B, por coincidir aparentemente sus
rasgos con las que acostumbran a usar
habitualmente.-———mmommm oo

Vilafranca del Penedés, a once de noviembre de
dos mil cinCoO. ——— e

NOTARIADO *
EUROPA

* NIHIL PRIUS FIDE *,

= A23498219

-~

6N0936802
7936396
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/ :
NOMERO ML NOVECIENTOS CINCUENTA Y SEIS.

ELEVAQION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCTIALES

En Vil ranca del Penedés, mi residencia, a

tres de oc re de dos mil cinco.

Ante mj/, Francisco Javier Ferrereg Orti, nota-

rio del Ilustre Colegio de Cataluifia,

COMPARECE:

Don JOSEP COLOMER I RAFOLS, mayor de edad, ca-.
sado y vecino de Vilafranca del Penedés, calle .Ra-

mén Freixas, 36, con Documento Nacional de Identi-

dad numero 38.273.540 E.

INTERVIENE: En su calidad de consejero Yy Presi-
dente del Consejo de Administracidn y de la Comi-
sidn Fjecutiva de la misma, en representacién de ia
entidad ‘denominada “CAIXA D”ESTALVIS DEL PENEDES” ,
la cual ha venido utilizando estatutariamente y con
anterioridad las denominaciones de “CAJA DE AHORROS
DEL. PENEDES”, “CAIXA PENEDES”, “CAJA PENEDES”,
"CAIXA DEL PENEDES”, “CAJA DEL PENEDES”, “CAIXAPE-

NEDES” e} "CAJAPENEDES”, Institucién benéfico-
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social, fundada en el afio 1.913, domiciliada enﬁmauu

ta wvilla, Rambla de Nostra Senyora, ntmero dos,
inscrita con el namero 35 en el Registro Especial
de Cajas de Ahorro Popular, con Cédigo de Identifi-
cacidén G-08169807; que se rige por las normas lega-
les de caricter general y por las espeéificas dic-
tadas para el desarrollo de las Cajas Generales de
Ahorro Popular, especialmente el Estatuto de 14 de
Marzo de 1.933 Y Por sus Estatutos particulares
adaptados a lo dispuesto en la Lle; 15/1985 de 1 de
julio, del Parlament de Catalunya aprobados por
1as Asambleas Generales de Consejeros Generales de
la entidad en sus sesiones de los dias veintitrés
de noviembre de mil novecientos ochenta Y nueve vy
- .veinticinco de enero de mil novecientos noventa vy
uno; aprobados  asimismo por el  Departament
d’Economia i Finances de la Generalitat de Catalun-
ya, el dia cuatro de abril de mil novecientos no-
venta y uno y elevados a publicos mediante una. eg-
critura autorizada por el notario de esta villa,
Don César Martin Nofiez, el 8 de Noviembre de 1.991;
modificados parcialmente, para adaptarlos a las Le-
yes 31/2002 y 44/2002, Yy refundidos nuevamente, me-

diante una escritura autorizada por el notario de
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esta villa, Don [César Martin Nifiez, el 18 de marzo
de 2003; modififados parcialmente, para adaptarlos
a las nuevas di posiciones de la Ley 26/2003, de 17
de julio, la L 62/2003, de 30 de diciembre vy le-
gislacién catgflana, y refundidos nuevamente, me-
diante una esdritura autorizada por la notaria de
Vilafranca del Penedé&s, Dofia Eva Maria Fernandez
Medina, el 3 de septiembre de 2.004; e inscrita con
el nimero siete en el Registre de Caixes d’'Estalvis
de Catalunya, de la Direccié General de Politica
Financera de la Generalitat de Catalunya y en el

Registro Mercantil de Barcelona al folio 1, tomo

22.093, hoja ntGmero B-31131.
De sus vigentes Estatutos, protocolizados en la

escritura citada anteriormente en Gltimo lugar, vyo,

el notario, transcribo lo siguiente:

"... ARTICULO 1.- BEsta entidad denominada
"CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES" es una Institucién
Benéfico-Social, exenta de todo lucro mercantil,

fundada el afio 1.913 en Vilafranca del Penedés.- A




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

PAPEL EXCLUM TOS NOTARIALES

6N0936800
6N0936334

0972005
0872005

IR
G i ,1~’5;I _., -

efectos comerciales y publicitarios podfé utilizar—=
“- la traduccién de su nombre al castellano de "Caja
de Ahorros del Penedés", asi como, por contraccion,
. también podrd emplear cualquiera de los de "Caixa
Penedés", "Caja Penedés", "Caixa del Penedés", Y(Ca-
' ja del Penedés”, "Caixapenedés" o "Cajapenedés”. -
El domicilio social de la Caixa d'Estalvis del Pe-
nedés estarad en la poblacién de Vilafranca del Pe-
nedés (Comarca del Alt Penedés, provincia de Barce-
lona), Rambla de Nostra Senyora, nam. 2, sin per-
juicio de que pueda ser variado por acuerdo'expreso
de la Asamblea General y aprobacién del Govern de
la Generalitat de Catalunya.- ARTICULO 2.- La Caixa
d*EstalvisIdel Penedés es una Entidad con persona-
lidad juridica propia, con representacién indepen-
diente y funciones peculiares, regida por el Decre-
to Legislativo 1/1994 de 6 de abril y por las nor-
mas legales de caracter general Y por las especifi-
cas dictadas para el desarrollo de las Caixes d'Eg-
talvis, asi como por los presentes Estatutos, sus
Reglamentos y 1los acuerdos de sus Organos Recto-
res.- HEs una Entidad de caracter financiero, sin
animo de lucro, no dependiente de ninguna otra em-

presa, dedicada a la captacién, administracién e
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inversién de flos ahorros que le son confiados. Ins-
crita como Q
Especial de [la Generalitat de Catalunya con el ni-
mero 7 y enjfel Registro Especial de Cajas de Aho-
rros Populares con el nGmero 35.- Esta acogida al
ejercicio del Protectorado PGblico de la Generali-
tat de Catalunya, ejercido por mediacidn del Depar-
tamento de Economia Y Finanzas.- ARTICULO 3.- Tiene
plena pérsonalidad juridica para adquirir, poseer,
renunciar, dar, gravar y enajenar bienes e inmue-
bles vy derechos de todo tipo, por cualquier titulo
Juridicamente valido, y para otorgar actos y con-
tratos de cualquier clase que sean compatibles con
Su naturaleza, asgi como interponer POor si misma,
ante las autoridades de cualquier orden Y grado,
tantas acciones como estime conveniente, formulando
peticiones de toda indole, Y por tal de defenderse
de las reclamaciones que contra ella se interpon-

gan, transigirlas, desestimarlas Yy someter su decij-

$i6n a arbitros de derecho Y equidad.- ... ARTICULO

6J7375520
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8.- La administracién, 1la gestién, 1le repfeééﬁtaf
€cidén y el control de la Caixa d'Estalvis del Pe-
nedés, de acuerdo con lo que disponen el Decreto
Legislativo 1/1994 del ¢ de abril del Parlamento de
Catalunya, 1a Ley 31/1985 de 2 de agosto, otras
disposiciones de aplicacién, vy 1lo que establecen
estos Estatutos, corresponden a la Asamblea Gene-
ral, al Consejo de Administracién y a la Comisidn
de Control, de acuerdo Con sus respectivas compe-
tencias.- ... ARTICULO 28 . - El Consejo de Adminis-
tracidén, como &rgano delegado de la Asamblea Gene-
ral, tiene encomendados el gobierno, la gestién, 1la
administracién, la representacién de la cCaixa vy
también la administracién de su Obra Social, con
. plenitud de facultades Y Sin mds limitaciones que
las reservadas EXpresamente a la Asamblea.- E1 Con-
sejo de Administracién es el representante de 1a
Entidad para todos los asuntos que pertenezcan al
giro y trafico, asi como también para los litigio-
SO5.- En el ejercicio de sus facultades se regira
por 1lo que establecen estos Estatutos vy por los
acuerdos de la Asamblea General.- ARTICULO 29.- De-
ntro de sus funciones de gobierno, de gestidn, de

administracién y de representacién de la Caixa y de
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su Obra Socigl, independientemente de las funciones
que le pued delegar la Asamblea General, son com-
petencias 1 Consejo de Administracién: ... 3.-

Ostentar lq/representacitén de la Entidad, en juicio

y fuera de é&€l, para todo lo concerniente a su giro

y trafico, sin perjuicio de las delegaciones Yy apo-
deramientos previsto en estos Estatutos o expresa-
mente acordados por el mismo Consejo de Administra-
cién.- ... 9.- Acordar la inversién de fondos de la
Caixa y toda clase de actos de disposicién y admi-
nistracidn necesarios para la gestién de las acti-
vidades de la Entidad vy, particularmente, determi-
nar, acordar y efectuar las inversiones de los fon-
dos sociales, y a estos efectos cobrar Y pagar can-
tidades, constituir hipotecas, aceptarlas, cance-
larlas totalmente o en parte y modificarlas; acep-
tar herencias y donaciones; dar y recibir cantida-
des en préstamo; conceder toda clase de avales a
favor o delante de Entidades, Delegaciones y terce-

ras personas; comprar, vender, permutar, ceder N

6J7375521
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transferir bieneg
que estime conveniente Y en las condiciones que se
consideren oportunas; dar y recibir posesidn, ab-
solver censos y otros gravamenes, redimirlos; cons-
tituir servidumbres activas y pasivas; celebrar to- .
da clase de transacciones y autorizar la firma, de
acunerdo con lo que disponen estos Estatutos para
los fines indicados U otros andlogos, de las escri-
turas y documentos publicos y privados que se re-
quieran, con las clausulas Propias de 1los contratos
de su naturaleza Y cualesquiera otras adecuadas en
cada caso.- ... 1s) Delegar funciones en 1a Comi -
$idén Ejecutiva o en el Director General con los 11i-
mites especificados en estos Estatutos. Para la
ejecucién de sus acuerdos, el Presidente podra fa-
cultar a cualquier vocal, al Director General o a
otros empleados de la Caixa, conjuntamente o indi-
vidualmente, mediante certificacién de sus acuerdos
u otorgamiento de apoderamientoé notariales. -
ARTICULO 38.- E1 Consejo de Administracién nombra
entre sus miembros e] Presidente, el cual a su vez
es el de la Entidad Yy de la Asamblea General, dos
Vicepresidentes, que lo sustituyen por orden, y un

Secretario que 1o sustituye el vocal de menor edad.
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El Secretarjo no ha de ser necesariamente miembro
del Consejd| de .Administracién.— ... ARTICULO 41
BIS.- 1.- Hl Consejo podrd actuar en Pleno o dele-
gar funciorps en un Comigién Delegada de Obras So-
ciales, en‘una Comisidn Ejecutiva y en el Director
General, con excepcién de las relativas a la eleva-
cién de propuestas a la Asamblea General.- ... 2.-
A las reuniones de las Comisiones asistirs con
voz y voto, excepto cuando haya decisiones que le
afectgn, el Director General, el cual actuara como v
Secretario.- ... El Director general, o quien rea-
lice sus funciones, podra librar certificaciones de
los acuerdos tomados que fiquren en el libro de ac-
tas correspondiente.- ... 4.- En su caso, la Comi-
sidn Ejecutiva estd constituida por el Presidente
del Consejo de Administracién, los dos Vicepresi -
dentes y el nimero de vocales que deéigne el Conse-
jo.- 4.1.- Son facultades de la Comisién Ejecutiva
toda las que se le deleque el Consejo de Adminis-

tracidn y especialmente, 1las siguientes: a).- Cum-
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tatutos, Reglamentos Y acuerdos del Consejo.- b)

Inspeccionar todos los servicios y disponer qué se
subsanen las deficiencias que se observen.- c) Es-
tudiar las propuestas que sobre inversién de fondos
haga el Director General.- d) Resolver los asuntos
urgentes, dando cuenta al Consejo de Administra-
cidén. Este las hara seguir a la Comisién de Con-
trol.- e) Informar al Consejo de los asuntos que le
haya encomendado Y resolver de manera definitiva
aquellos otros que, siendo privativos del Consejo,
haya delegado para su resolucién a la Comisién Eje-
cutiva.- f) Preparar la Memoria, Balance anual vy
Cuenta de Resultados, asi como proponer la aplica-
cién del excedente a los fines propios de 1la
Caixa.- ¢g) Estudiar e informar las propuestas que
cualquier miembro de 1a Comisidén o el Director Ge-
neral sometan a su consideracién, para elevarlas al
Consejo de Administracién en Su caso.- h) éelebrar
toda clase de contratos permitidos por la Ley vy
B transigir y comprometer en arbitraje de derecho y

de equidad, pactando las estipulaciones y condicio-

nes que crea mas convenientes.- 1) Aceptar heren-

cias, legados y donaciones. En la aceptacién de las
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herencias, 1laf Entidad se acogera sieémpre al benefi-
cio de invengario.- j) Vigilar la situacién y sol-
vencia de 1 créditos en curso. k) Determinar los
tipos de infferés y las otras condiciones para las
diferentes fflases de operaciones, activas y pasi-
vas, que practique la Entidad.- 1) Autorizar 1la
apertura, movilizacién y cancelacién de cuentas de
ahorro, cuentas corrientes y de crédito, a nombre
de la Institucién, en el Banco de Esparia, la Banca
oficial y privada y- Entidades Financieras.- 11)
Conceder o denegar préstamos, créditos Yy avales vy
de cualquier orden solicitados a la Entidad, asi
como delegaf ésta facultad en el Director General o
eén cualquier otra persona adecuada, con los limites
Yy condiciones que se consgidere oportuno.- m) Resol-
ver sobre los expedientes disciplinarios al perso-
nal de la Caixa, en aﬁlicacién de.las normas labo-
rales.- n) Autorizar avales, garantizando a clien-
tes de la Institucidén ante cualquier tipo de perso-

na publica o privada.- o) Y, en general, realizar
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cidén o la Asamblea General de la Caixa.- ..,
Asi resulta de la citada escritura, sin que en

lo omitido de la misma haya nada, a mi juicio, que

limite, modifique o condicione lo inserto.

El Consejo de Administracién de “CAIXA
D’ESTALVIS DEL PENEDES”, en su sesién del dia vein-
tinueve de julio de dos mil cuatro, adoptd, entre
otros acuerdos, el de delegar a la Comisién Ejecu-
tiva determinadas facultades. Dicho acuerdo{ en la

parte que aqui interesa, es del tenor literal si-

quiente:

--- Sin perjuicio de las facultades que estatu-
tariamente ya tiene reconocidas la Comisidn Ejecu-
tiva ... se le delegan a la Comisién Ejecutiva, a
titulo enunciativo Y no limitativo, las siguientes
facultades que, siendo competencia del Consejo de
Administracién son delegables.- 1.- Facultades de-
legadas.- 1.- Ejecutar Y hacer ejecutar los acuer-
dos de la Asamblea General.- 2.- Ostentar la repre-
sentacion de la Entidad, en juicio y fuera de é1,
para todo lo concerniente a su giro y trafico, sin

perjuicio de 1las delegaciones y apoderamientos pre-

6NC936796
6N0936390
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vistos en Jlos Estatutos o expresamente acordados
por el nd7lo'Consejo de Administracién.- ... 4.-
Determinarf{los servicios y las operaciones, tanto
activas coffio pasivas vy complementarias, que haya de
practicar "la Entidad dentro de su objeto y de sus
fines, reglamentar su forma y condiciones, y acor-
dar la creacidén, suspensién, modificacién o supre-
sién de cualesquiera,- siempre de acuerdo con las
disposiciones legales y. estatutarias.- -
Acordar la inversién de fondos de la Caixa y toda
clase de actos de disposicién y administracidén ne-
cesarios para la gestidén de las actividades de 1la
Entidad y, particularmente, determinar, acordar y
efectuar las inversiones de los fondos sociales, y
a estos efectos esta facultada para: 9.1.- Realizar
toda clase de operaciones propias-del trafico ban-
cario ante cualquiera de los miembros del Sistema
Furopeo de Bancos Centrales, ante el Banco de Espa-

fia y las Sucursales de éste, ante los Bancos ofi-

ciales, Bancos privadog, Cajas de Ahorro, Coopera-
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tablecidos y operantes en Espafia vy en el extranje-

ro. Y en particular, abrir, disponer, sequir Yy can-
celar toda clase de cuentas, corrientes, de présta-
mo, de crédito, de ahorro, con garantias personales
Y reales, las especiales que se lleven en el Banco
de Espafia, o cualquier otra clase de depésitos en
efectivo, valores o especie, retirando cuadernos de
talones vy cheques, firmando talones, cheques,
transferencias o cualquier otro documento de dispo-
sicidn sobre los mismos; otorgar recibis, endosoé,
éompensaciones 0 clausulas similares en letras,
cheques, pagarés, efectos de comercio y documentos
de crédito y giro en general, dando conformidad, en
su caso, a saldés o finiquitos o discrepando de
ellos hasta obtener las rectificaciones oportunas. -
--- 10.- Solicitar ante instituciones rectoras de
mercados de valores la admisién a cotizacién de va-
lores negociables, instrumentos o productos finan-
cieros de cualquier tipo, suscribiendo igualmente
las solicitudes de contabilizacidén de 1os mismos
ante la entidad encargada en cada caso del registro

contable cuando los mismos vengan representados me-

6N0936795
6N0936389
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diante anotdkiones €n cuenta. Tramitar ante la Ad-

ministracidff Piblica de la Unién Buropea o ante 1la
Comisidn Ng¢ional del Mercado de Valores los expe-
dientes de [fferificacién Y aprobacién de folletos de
emisiones de valores negociables, instrumentos o
productos financieros acordados por los Organos de
gobierno de la entidad, concertando las condiciones
de emisién. Suscribir todos aquellos documentos pa-
blicos o privados que resulten convenientes o nece-
sarios para la emisién de valores negociables de
cualquier tipo (o su subsanacién, modificacién, ra-
tificacién o cancelacidén). Contratar su colocacidn,
aseguramiento, intermediacién, endoso, pignoracidén
© afeccién a Fondos de Inversién o de Tituliza-
cidn.- 11.- En relacién con 1la operatoria de valo-l
res, fondos, activos y cualquiera otra clase de ti-
tulos: 11.1.- Comprar y vender o de otro modo ad-
quirir, transmitir, suscribir, canjear, amortizar,
hacer depésitos y en general efectuar todo tipo de

operatoria, gestidn, administracién, negociacién;

6J7375525
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mediacién, colocacidén Y aseguramiento con toda cla-
se de valores negociables e instrumentos financie-
TOs en general, valores mobiliarios, obligaciones,
titulos del mercado hipotecario, deuda pablica,
fondos de inversién, fondos de titulizacién, asi
como  cualesquiera otros valores en nombre de Jla
Caixa, incluso por tanto toda clase de titulos no-
minativos, asi como los resguardos de €s0s valores
que estuﬁieran en depdsito a nombre de la Caixa y
comprar o vender o de otro modo adquirir, transmi-
tir y enajenar, pPor cuanta de terceros los mismos
efectos, acciones Yy valores, titulos.y resguardos y
Cualesquiera otro de aquellos valores cuya orden le
fuere conferida o respecto de los cuales estuviese
facultada. - 11.2. - Conceytar, novar, ceder, extin-
quir y transigir contratos y operaciones de permuta
de intereses, bien de interés fijo frente a varia-
ble, bien de intereses, de interés vy de divisa a 1la
vez, permutas de divisas, permutas de materias o
mercaderias, permutas Y transacciones sobre valores
y/o indices de valores, operaciones sobre tipos de
interés ga plazo, transacciones sobre bonos, OpPClLO-
nes sobre tipo de interés, operaciones de cambio

exterior, contratos de cobertura de tipos de inte-
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rés y tiposf de cambio, opciones sobre divisas u
otros activgs monetarios o financieros o cualquier
otra operacfidn similar (incluido cualquier contrato
de opcidn a plazo con respecto a cualquiera de
las anteripres operaciones). Realizar cualquier
combinacién de las anteriores operaciones, asi como
de cualesquiera otras que aparezcan en el futuro.-
11.3.- Prestar a la conversién o amortizacién en
cualquiera oficina de la Administracién Pablica de
la Unidén Europea, del Estado, de las Comunidades
Autdnomas, de Entes Locales, o en cuélquiera de los
miembros del Sistema Europeo de Bancos Centrales,
ante el Banco de Espafia, sociedades y estableci-
mientos particulares, titulos o valores que héyan
de convertirse, canjearse o cobrarse, retirando o
recogiendo las nuevas laminas, resguardos, titulos
o efectos a que el canje o la conversién fiera lu-
gar, con cupones corrientes o atfasados, Yy practi-
cando en fin cuantas gestiones sean necesarias con

las operaciones de valores y titulos tanto de 1la

6J7375526
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certera de 13 entidad como de la de clientes.

11.4.- Cumplir 1las obligaciones impuestas por la
Ley y el Reglamento de Instituciones de Inversidn
Colectiva a 1a Caixa, como Depositaria de Socieda-
des de Inversién Mobiliaria de capital Variable, de
Fopdos de Inversién.- 11.5. - Cumplir las obligacio-
nes impuestas por 1la Ley v el Réglamento de Planes
Y Fondos de Pensiones a la Caixa como Depositaria
de Fondos de Pensiones.- ... 25 - Sustituir las fa-
cultades que crea oportunas en el Director General,
en otros empleados de la Caixa, o en otras personas
fisicas o juridicas, conjuntamente o individualmen-
te, mediante certificacién Y elevacién a documento

piblico de sus acuerdos u otorgamiento de poderes

= notariales, - ™,
Los citados acuerdos del Consejo de Administra-

cidén fueron elevados a pPiblico mediante una escri--

tura autorizada Por el notario de esta villa, Don
Francisco Javier Ferreres Orti, el 10 de agosto de

2004, que consta inscrita en.el Registro Mercantil

de. Barcelona en e] tomo 34825, folio 88, hoja

B31131, inscripcidén 1682 .
El sefior compareciente fue nombrado Consejero

de esta Entidad POY un periodo de cuatro anos, por
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acuerdo de lja Asamblea General Ordinaria de la misg-

ma celebradd el 14 de abril de 2005, y Presidente
de su Conseffo de Administracién por acuerdo del ci-
tado Consejlp tomado en la reunibén celebrada el 14
de abril de 2005, acﬁéfdos que fueron elevados a
piblico en una escritura autorizada por el notario
de esta villa, Don Francisco Javier Ferreres Orti,
el 27 de junio de 2005, que consta inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo.34.825,
folio 152, hoja B-31131, inscripcidn 1832 . —— .
Se halla especialmente facultado para este acto
por acuerdo de la Comisién Bjecutiva de la citada

entidad, adoptado en sesién celebrada el veintinue-

ve de septiembre de dos mil cinco, segin acredita

por certificacién, extendida en tres folios, -que

me entrega y protocolizo con esta matriz, formando

parte integrante de la misma-, librada por Don Ri-
cardo Pagés Font, Secretario de dicha Comisién, con
el Visto Bueno del Presidente de la misma y agqui

compareciente, Don Jogep Colomer Rafols, cuyas fir-
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Mas conozco y considero legitimas.
El sefior Compareciente me confirma la plena vi-
gencia de su cargo y facultades, Pues no tiene no-

ticia de que le hayan sido revocadas o limitadas en

forma alguna.
Le conozco, tiene, a mi juicio, segun intervie-
ne, examinada la resefada documentaciédn Y confirma-

da por el compareciente su 1integra subsistencia,

DICE: —

Que, tal como interviene, ELEVA A PUBLICO 1los
acuerdos adoptados pPor la citada Comision Ejecutiva
de la entidad por &1 representada, en la antes in-
dicada reunién, acuerdos del cardcter literal que
resultan de 1a propia certificacién incorporada a

la presente Y que, en lo menester, se dan aqui por

reproducidos pPara evitar indtiles repeticiones.
T T —————— Y YO, EL NOTARIO, —— = =

LEO este instrumento y el documento unido al
mismo, al compareciente, a sy eleccidn, enterado de
que puede hacerlo POr si o persona que designe. Y
hago las reservas Y advertencias legales. ——

En particular, informo ajl compareciente de que

Sus .datos personales quedan incorporados a los fi-
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cheros ze tijularidad piablica de esta Notaria y de
los deréchos|]que le asisten de conformidad con la

Ley 15/99, dg 13 de Diciembre, de Proteccidén de Da-

tos.

Asl lo OTORGA, firmando.

De todo lo contenido en este instrumento pibli-
Cco -especialmente de la identidad del otorgante, de
que a mi juicio tiene capacidad y legitimacidén para
este acto, de que su congentimiento ha sido libre-
mente prestado y de que'el otorgamiento se adecua a
la legalidad y a la voluntad debidamente informada

del otorgante-, que extiendo en once folios de pa-

pel exclusivo para documentos notariales, de la se-

rie 6I, nimeros 6499982, 6499983, 6499984, 6499985,

6499986, 6499987, 6439988, 6439989, 6499990,

6499991 y el del presente, doy fe.
(Sigue la firma del sefior compareciente) .

(Hay el signo, firma, ribrica y sello del nota-

6J7375528
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rio autorizante).

- Sigue documento incorporado:
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Don RICARDO PAGES FONT, Secretario de la|

D’ESTALVIS DEL. PENEDES, Institucion Benéfico-Sca
N.LF. G08169807 y domicilio en Vilafranca del PeNcaas
2-4, inscrita -con el namero 7 en el Registro \
Generalitat de Catalunya, inscrita asimismo en el Regi¥kg

VIS DEL PENEDES
A GENERAL
CERTIFICATS
LY
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SECRET:
REGISTRE DE
o

CAIXA DESTAL

N.# DE

DATA:

:

el folio 1 del volumen 22093, hoja nimero B-31131.

AN
CERTIFICA:

L Que el dia veintinueve de septiembre de 2005 se celebr6 en Vilafranca del
Penedés una reunion de la Comisién Ejecutiva de Caixa d’Estalvis del Penedes, tal y
como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

i Que Ia citada reunién de la Comision Ejecutiva fue debidamente convocada por

1WA DOS.N

el Sr. Presidente D. Josep Colomer Rafols y asistieron D. Josep Colomer Rafols, D.
Enric Regull Llorach, D. Eloi Miralles Figueres, D. Magi Casulleras Canela y D. Ricardo
Pagés Font. La Comisién quedd validamente constituida con la asistencia del quoérum
necesario de sus miembros. Asistié a la reunion en su calidad de Secretario de Actas
D. Ricardo Banquells Bernad. '

M. - Que en el punto 7.4 del Orden del Dia: "Autorizacion, si procede, para la
emisién de una Cédula Hipotecaria Singular®, la Comision aprob6 por unanimidad los
siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion:

PRIMERO: Emitir, en ejecucion del acuerdo adoptado por la Asamblea General de
CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES, el [dia de la reunién de la asamblea], por el que
se autorizaba la emision de cédulas hipotecarias, delegando en la Comision Ejecutiva
la determinacién de las condiciones para su emisién, y previos los trémites
administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya emision se denominars
‘EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe nominal
maximo de doscientos millones (200.000.000,00) euros, representada por un titulo
linico, con las caracteristicas y en los términos y condiciones que se expresan a
continuacion; '

Valor nominal maximeo: Doscientos millones (200.000. 000,00) euros.

--Destino de la emisién: La emision de la ceédula hipotecaria estara destinada a

inversores institucionales y/o fondos de fitulizacién de activos, cualquiera que sea su
naturaleza.

Fecha de emisién: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran
determinadas ulteriormente. La fecha de emision no seré posterior al 31 de Diciembre
de 2005,

Interés: La cédula hipotecaria devengaré un interés fijo, cuyo tipo se determinara en el
momento de la emision y que no podré ser superior al 6%. '

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula hipotecaria desde la fecha
de desembolso y hasta la fecha de su amortizacion.
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Los periodos de devengé gfeses se determinarén en el momento de
la emision
Podré establecerse un interé mora sobre las canlidades impagadas, cuyo tipo

dria se amortizara mediante el reembolso de su valor
iZpcion, que se determinara en el momento de su
emision.

El plazo de la emisién no seré stfperior a 20 afios.

No obstante lo anterior, podrén [gstablecerse supuestos de amortizacion anticipada en
las condiciones que se deterrnipen en el momento de la emision. Dichos supuestos de
amortizacion anticipada podrar] jconsistir, entre otros: (i) en la amortizacion anticipada
de la cédula hipotecaria por I3 existencia de vicios ocultos 0 porque se probase la
inexactitud de las declaracionet que preste el emisor con ocasion de la emision de la
cédula hipotecaria o en el momento de la cesion de la misma por su titular inicial a un
fondo de titulizacién de activos; (i) en la amortizacién anticipada de Ja cédula
hipotecaria en el supuesto de que el emisor incumpliera cualquiera de sus
obligaciones de pago relacionadas con la cédula hipotecaria emitida; o (iij) si de
conformidad con-lo previsto en la Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982, resultase por
sorteo que Ja cédula hipotecaria que debe amortizarse anticipadamente es
precisamente la emitida con arreglo al presenle acuerdo, en el supuesto de que el -
emisor superase los limites de emision de cédulas hipotecarias establecidos por las
disposiciones aplicables.

Negociacion: No sera solicitada la admision a negociacion de la cédula hipotecaria en ,: '\1
ningtin mercado secundario oficial. 1

Otras obligaciones: Podran establecerse cualesquiera garantias, reales o
personales, pactos y/u opciones a favor del fondo de titulizacion de activos que sea .
titular de la cédula hipotecaria, con arreglo a lo establecido en las disposiciones
aplicables.

/ SEGUNDO: Facultar a D. Santiago J. Abella Rodriguez con D.N.I. niimero 9997860-J,
D. Joan Caellas Fernandez con D.N.I. nimero 33960393-L y a D. Jordi Ruiz Barcel6 _
con D.N.I. nimero 46125486-K para que, cualquiera de ellos, indistintamente, “
proceda, en pnombre de CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES, a la ejecucién del !

anterior acuerdo y ejercite las facultades que se indican a continuacion:

-Realizar la fijacion de cualesquiera términos relativos a la cédula hipotecaria que no 1
se hayan determinado en el anterior acuerdo, y en particular, y sin que la siguiente f
enumeracion tenga caracter limitativo, por lo que respecta a los siquientes extremos: i
fecha de emision; valor nominal de’ ia cédula hipotecaria dentro del méximo '
establecido; tipo de interés ordinario y periodos de devengo de intereses; liquidacion y
pago; interés de demora de la cédula hipotecaria, en su caso; vencimiento;
amortizacion, asi como supuestos de amortizacién anticipada y de prima de
amortizacion; y cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada por la
Asamblea General y la que quede por dlsponer
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- Determinar fa totalidad de las condiciones de Ja emisionly’s &
hipotecaria que no hayan sido establecidas en el anterior § z
- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, X by ;
convenientes o necesarios en refacion con la emisicn de la c&Yy

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, estime
convenientes o necesarios en relacion con la suscripcion y posterior cesion de la
cédula hipotecaria por su titular inicial a un fondo de titulizacion de activos, con Ia
constitucion de dicho fondo de titulizacién de aclivos, cualquiera que sea su naturaleza
Y en los términos y condiciones que considere adecuados, y con cualesquiera actos
futuros requieran de la intervencion de Ja entidad en relacion con el fondo de

() Suscribir o aceptar cuantos contratos (de credito, préstamo, garantia, agencia
de pagos, agencia financiera, de depésito o similares) requiera Ia estructura de
dicho fondo, con ocasion de su constitucion o posteriormente.

(ii) En relacién con los documentos publicos o privados Y demas contratos que
considere conveniente otorgar, suscribir o aceptar, determinar las condiciones y
suscribir Ja escritura de constitucion del fondo y/o cualquier otro documento 0

TERCERO: Facultar de forma indistinta al Presidente de la Entidad D. Josep Colomer
Rafols y al Secretario General D. Ricardo Banquells Bemad, para que cualquiera de

El acta de fa citada Comision Ejecutiva que contiene dichos acuerdos fue aprobada,
también por unanimidad, al final de la misma sesion y firmada por los senores
Secretario y Presidente.

Y, para que asi conste, a los solos efectos que. proceda, se expide la presente
certificacion, con el Ve B° dej Presidente, en Vilafranca del Penedés, a treinta de
septiembre df: dos mil cinco.

El. PRESID

—_

f Rafols : ‘ Ricardo Pageés Font
v
/ "

o

Ve 8o EL SECRETARIO
- ..

~

~rS
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ES COPIA AUTENTICA DE SU MATRIZ a la que me re-
mito. La expido para la entidad “Caixa d’Estalvis
del Penedeés”, en trece folios de papel exclusivo
para documentos notariales, nimeros 6J7375518 y los
doce siquientes correlativos. La libro en mi resi-
dencia al dia siguiente de su autorizacién. DOY FE.-

NOTARIADO ¥

- EUROPA

*xmu PRILS FIDE -
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NUMERO CINCG MIL DUGSEYENTOS,

ELEVACION A PUBLICOS DE ACUERDOS SOCIALES.
DE AHORROS PE MORCIAY . woooeeee ]

En Murcia, a ooho de Novismbre de dos mid

Ante mi, CARLOS PENAFIEYL, DE RIO, Notario de
Cia y del Ilustre Colegio de Albacete. -——oo____

COMPARECE :

DON FEDERICO ROS PEREZ, mayor de edad, vecino de
Murcia, con domicilio a estos efectos en Gran Via FEg-
cultor Salzillo 23, con D.N.T., nimero 23.187.572 . —~__

INTERVIENE, en nombre vy Tepresentacién de CAJA DE
AHORROS DE MURCIA, con C.I.F., 6—30010185, con domicji-
lié en Murcia, Gran Via Escultor Salzillo 23; Instituy-
cidn Benéfico-Social fundada por 1a Excma. Diputacioén
Provincial gde Murcia, con fecha 23 de Septiembre de
1.964; por Resolucién_ de 1a Consejeria de Economia,
Hacienda v Bmpleo de 1g4 Comunidad Autdnoma de 13 Re-

"gidn de Murcia, de fecha 14 dge Junio de 1.984, se au-



torizé el cambio de denominacién anterior de “CAJA DE
AHORROS PROVINCIAL DE MURCIA”, por la actual, cuya de~-
nominacién se encuentra inscrita en el Registro de Ca-
jas de Ahorro de dicha Comunidad con el ntmero 1/84, vy
en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular del
Banco de Espafna, con el numero 124 de inscripcién. Se
rige por los Estatutos aprobados por la Orden de 23 de
Julio de 2.004 de la Consejeria de Economia y Hacienda
de la Comunidad Auténoma de la Regidén de Murcia, pro-
tocolizados en escritura otorgada en Murcia, ante mi
el dia 17 de Septiembre de 2.004, nﬁmefo 4.425 de pro-
tocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de Murcia,
libro 0, tomo MU-292, folio 201, seccién 8%, hoja
5.808, inscripcidén 3897, ——mmmmmme -

Se encuentra facultado para este acto, en virtud
de escritura de poder, otorgada en Murcia, ante mi el
dia 4 de Marzo de 2.004, numero 1.238 de protocolo,
que causd la inscripcidén 372%, de la citada hoja re-
gistral, copia autorizada de la referida escritura de

poder con facultades para elevar a piblicos acuerdos
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para este acto, asegurandome Jla vigencia e integridad
de sus facultades Y la persistencia de la vida juridi
2 de su representada.--------- . _______

Segun interviene, tiene a mi juicio, 1la capacidad
legal necesaria para formalizar Jla presente escritura

de ELEVACION A PUBLICOS DE ACUERDOS SOCIALES. Y a tal

DICE Y OTORGA:
Que dando cumplimiento a 1lo acordado por el Con-
Sejo de Administracién de la Entidad de fecha veintiji-
s dos de Septiembre de dos mil cinco, eleva a piblicos
los acuerdos que constan en 1la certificacion, expedida
Por el Secretario General de 1la Caja de Ahorros de
2 Murcia, Don Federico Ros Pérez, con el visto bueno de]
Presidente Don Juan Roca Guillamon, cuyas firmas legi-
timo por serme conocidas, y que extendida en cinco fo-
lios de Papel timbrado de 1a Caja, escritos a una sola

tara, me entrega para su pProtocolizacién en este acto,




pasando a formar parte de la misma, y dandose agqui por
integramente reproducidos en aras a la brevedad, y que
sucintamente se refieren a: —————~;om——o— . ____

Emisidn de Cédula hipotecaria global. —~——————mewc

LEY ORGANICA DE PROTECCION DE DATOS DE CARACTER
PERSONAL @ —mmmm e e e e e

De acuerdo con lo establecido en la Ley Orgéanica
1571999, los comparecientes quedan informados y acep-
tan la incorporacién de sus datos a los ficheros auto-
matizados existentes en la Notaria, que se conservaran
en la misma con caracter confidencial, sin perjuicio
de las remisiones de obligado cumplimiento. Su finali-
dad es realizar la formalizacién de la presente escri-
tura, su facturacidén, seguimiento posterior y las fun-
ciones propias de la actividad notarial. La identidad
del responsable de 1los ficherosles la del notario au-
torizante, y su direccidén es la.propia Notaria. —=——=---

Leo esta escritura al compareciente, por su elec-
cién y enterado de su contenido, la encuentra confor-

me, la ratifica y firman conmigo, el Notario, que de
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- conocerle y de todo lo demas Contenido en este instru-
mento piblico, que queda €Xtendido en tres folios de
Papel para documentos Notariales, serie §N, nNumeros

0.508.001, 0.508.002 \% 0.508.003, que es o] bPresente,
Aoy fe —-::::::::::::::z:::::_—.:::::::::::::::::::::::::::::

Eirm’! 4 Eﬁbfjt}ﬂ_ g 1ow Cgmp’irﬁ?ﬁl!“:‘ﬂtsg, ——
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CAJAMURCIA

FEDERICO ROS PEREZ, Secretario General de la CAJA DE AHORROS DE
MURCIA, Entidad domiciliada en Murcia, Gran Via Escultor Salzillo, nimero 23,
inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el niimero 124,
con C.LF. nimero G-30010185, y Secretario de Actas de su Consejo de
Administracion, en virtud de las facultades a mi favor conferidas en el articulo 10
de los Estatutos de la Entidad, para certificar los acuerdos de sus Qrganos de
Gobierno, y por darse las circunstancias previstas en el mismo,

CERTIFICO:

— Que segin se desprende del libro de actas correspondiente, el
Consejo de Administracién de la Enlidad, celebré sesion en la sede social sita en
Murcia, Avda. Gran Via Escultor Salzillo, nimero 23, el dia 22 de sepliembre de
2005, previamente convocada al efecto, a la que asistieron diecinueve de sus
veinte miembros, que se identifican a continuacién:

Presidente: D. Juan Roca Guillamdn; Secretario: D. José Luis
Sanchez Alegre; Vocales: D* Remedios Alarcdn Barbero, D. Alfredo Andrés
Peris, D* M* Angeles Balibrea Gil, D?. Pilar Barreiro Alvarez, B. Florestan Botia
Martinez, D. Antonio Castillo Pérez, D* Carmen M® Crevillén Gamido, D. Juan
Antonio Delgado Tezanos, D. Vicente Hemandez Baio, D. Manuel Huéscar
Valero, D. Francisco J6dar Alonso, D. Agustin Navarrete Montoya, D. Fulgencio
Andrés Puche Oliva, D. José Maria Rodriguez Latorre, D. Ramén Sabater
Sénchez y D. Sebastian Vazquez Moreno.

— Que en la citada sesién, en cuyo orden del dia hguraba como asunto
a tratar el de “Emision de una Cédula Hipolecaria Singular”, el Consejo de
Administracién adopté por unanimidad, entre otros, Jos siguientes acuerdos, que
se transcriben literalmente a continuacién:

“"PRIMEROQ: Emitir, en ejecucién del acuerdo adoptado por Ja Asamblea
General de la Caja de Ahorros de Murcia, de fecha 30 de junio de 2005, por el
que se aulorizaba la emision de cédulas hipotecarias, delegando en el Consejo
de Administracion la delerminacion de las condiciones para su emision, y previes
los tramites administrativos comrespondientes, una cédula hipotecaria, cuya
emision se denominaré “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA”, por un importe nominal méximo de 150 millopes euros, representada
por un titulo tnico, con las caracteristicas Y en los términos y condiciones que se
expresan a continuacion:

Valor nominal méaximo: 150 millones de euros.
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Destino de Ja emision:

Fecha de emisisn:

Interés

Amortizacion:

La emisién de la cédula hipotecaria estaré destinada
a inversores institucionales Y/o fondos de titulizacion
de activos, cualquiera que sea su naturaleza.

Las fechas oe emision, suscripcion y desembols!
serdn delerminadas ulteriormente. La fecha de
emision no serd posterior al 31 de Diciembre de
2005,

La cédula hipotecaria devengara un interés fijo, cuyo
lipo se determinarg en el momento de Ia emision y
que no podra ser superior al 6%,

Los intereses se devengarén sobre el nominal de la
ceédula hipotecaria desde Ia fecha de desembolso y
hasta la fecha de sy amorliizacion.

Los periodos de devengo y pago de los intereses se
determinaran en el momento de la emjsién,

Podra establecerse un interés de demora sobre Jas
cantidades impagadas, cuyo tipo se determinars en e}
momento de la emision,

La cédula hipotecaria se amortizard mediante el
reembolso de su valor nominal en la fecha de
amortizacion, que se deferminara en el moemento de
sU emision.

El plazo de la emision no sera superior a 20 afps.

No obstante Jo anterior, podrén establecerse
supuestos  de  amortizacién anticipada en Jas
condiciones que se delerminen en el momento de Ja
emision.  Dichos Supueslos  de  amortizacion
anticipada podrary consistir, entre ofros: () en la
amortizacion anticipada de Jg cédula hipotecaria por
la existencia de vicios oculfos o porque se probase la
inexactitud de lags declaraciones que preste el emjsor
ton ocasion de la emision de la cédula hipotecaria 0
en el momento de Ja cesion de Ia misma por su litular
inicial a un fondo de titulizacion de aclivos; (i} en la

P
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Negociacion;

tras obligaciones:

amortizacién anlicipada de la cédula hipotecaria en el
supuesto de que el emisor incumpliera cualquiera de
sus obligaciones de pago relacionadas con la cédula
hipotecaria emitida; o (i} si de conformidad con Jo
previsto en la Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982,
resultase por sorteo que Ja cédula hipotecaria que
debe amortizarse anticipadamente es precisamente
la emitida con arreglo al presente acuerdo, en el
supuesto de que el emisor superase los limites de
emisién de cédulas hipotecarias establecidos por las
disposiciones aplicables.

No seré solicitada la admisién a negociacion de Ja
cédula hipotecaria en ningin mercado secundario
oficial,

Podran establecerse cualesquiera garantfas, reales o
personales, pactos y/u opciones a favor del fondo de
titulizacion. de activos que sea titular de la cédula
hipotecaria, con ameglo a lo establecido en las
disposiciones aplicables.

SEGUNDO: Facultar a D. CARLOS EGEA KRAUEL, con NIF

22.392.992-P, D. IGNACIO EZQUIAGA DOMINGUEZ, con NIF 2.521.277-V, D.
JOSE CUENCA GARCIA, con NIF 22.403.244-W y D. FRANCISCO LOPEZ

o INIESTA, con NIF 22.427.566-J,para que, cualquiera de ellos, indistintamente,
proceda, en nombre de la Caja de Ahorros de Murcia, a la ejecucion del anterior
acuerdo y ejercite las facultades que se indican a continuacién:

- Realizar la fjacion de cuvalesquiera términos relativos a la cédula
hipotecaria que no se hayan determinado en el anterior acuerdo, y en
particular, y sin que la siguiente enumeracion tenga caracter limitativo, por
o que respecia a Jos siguientes extremos: fecha de emisién; valor
nominal de Ja cédula hipotecaria dentro del maximo establecido; tipo de
interés ordinario y perfodos de devengo de intereses; liquidacién y pago;
interés de demora de la cédula hipotecaria, en su caso; vencimiento;

amortizacion, asi como supuestos de amortizacion anticipada y de prima
de amortizacion; y cuantia dispuesta respecto del limite maximo permitido

T—————
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en cada momenlo por Jas disposiciones vigentes y la que quede por
disponer conforme a dichas disposiciones.

- Determinar Ia totalidad de las condiciones de la emision y/o suscripcipn
de la cédula hipotecaria que no hayan sido establecidas en el anterior
acuerdo. '

- Realizar cuantos aclos y olorgar cuantos documentos, poblicos o
privados, estime convenientes o necesarios en relacion con la emision de
la céduyla hipotecaria.

- Realizar cuantos actos y olorgar cuantos documentos, publicos o
privados, estime convenienles o necesarios en relacion con la suscripcion
Y posterior cesion de la cédula hipotecaria por su titular inicial a un fondo
de titulizacion de activos, con la constitucion de dicho fondo de titulizacion
de activos, cualquiera que sea su nafuraleza Yy en los términos y
condiciones que considere adecuados, y con cualesquiera aclos futuros
requieran de Ja intervencion de la entidad en relacion con et fondo de
itulizacion” de activos que se constituya, todo ello con vistas a Ia
corporacion de la cédula hipotecaria en el activo de dicho fondo y, en
articular;

(1) Suscribir o aceptsr cuantos contratos (de crédito, préstamo,
garantia, agencia de pagos, agencia financiera, de deposito o
similares) requiera la estructura de dicho fondo, con ocasion
™ de su conslitucién o posteriormente.

(W) En relacién con los documentos publicos o privados y demés
contralos que considere conveniente olorgar, suscribir o
aceplar, determinar las condiciones y suscribir Ja escritura de
constitucion del fondo y/o cualquier otro documento o contralo
‘que requiera la constitucion, estructura o ampliacion del fondo
de titulizacion de aclivos, con ocasion de su constitlucion o
posteriormente, en los términos que estime oportuno, todo ello
en relacion con la funcién de Ja entidad como emisor de la
cédula hipotecaria y aquellas ofras lunciones que considere
conveniente gue la entidad asuma en refacion con el fondo de
litulizacion de activos.

6N0936379
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TERCERO: Facultar de forma indistinta a D, CARLOS EGEA KRAUEL,
con NIF 22.392992-P, p. IGNACIO EzQuUIAGA DOMINGUEZ, con NIF
2.521.277-V, D. JOSE CUENCA GARCIA, con NIF 22.403.244-Ww y D,

— Que el acta de la citada sesitn, lranscrita en el libro de actas, fue
aprobada por unanimidad en el mismo acto, y se encuentra debidamente
firmada.

—— Que no se ha adoptado acuverdo alguno que modifique, afecte o
revogque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran
vigenles en todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que conste a los efeclos oportunos, expido e) presente
certificado, con el visto bueno del Presidente de la Institucién, D, Juan Roca
Guillambn, en Murcia, a veintisiete de octubse de dos mil cinco, :

V* B
EL PRESIDENTE

/
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: DON ANGEL VARELA VARAS, Sccretario de] |
BANCO GALLEGO, S.A.,

CERTIFICA:

I Que la Junta General de Banco Gallego, celebrada el 15 de marzo de 2005,
adopt6, entre otros, el signiente acuerdo, segiin consta en Acta de Junta General y
que fue aprobada por unanimidad de los asistentes:

Punto 6°-Autorizacién al Consejo de Administracién de la facultad de
emitir _cédulas _hipotecarias, participaciones, _ certificados y bonos
hipotecarios, de cualquier clase Y_naturaleza, hasta un importe nominal
mdximo de 300.000.000 de euros.

Se acuerda por unanimidad al Consejo de Administracién bara que pueda
proceder a la emision de cédulas hipotecarias, participaciones, certificados
¥ bonos hipotecarios de cualquier clase y naturaleza, hasta un importe
mdaximo de 300.000.000 de euros.

IL-  Que el Consejo de Administracién de 15 Marzo 2.005 (celebrado después de la
Junta), hizo uso de dicha habilitacién, emitiendo una Primera Cédula
Hipotecaria por importe de 40.000.000 Euros y acordando la delegaci6n para
una segunda “Segunda Cédula Hipotecaria” por importe de 40.000.000 Euros..

IIL  Que en virtud del acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 10 mayo de
2.005 hizo en uso de la habilitacién de la Junta, emitiendo Cedula Hipotecaria
global Unica por importe de 30.000.000 Euros.

IV Que en virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 4 Octubre de
2.005 y a la que asistieron presentes o representados todos los Sres. Consejeros
miembros del mismo y en uso de la habilitacion de la Junta transcrito
anteriormente y dentro del importe méximo autorizado por la Junta, se adopto,
entre otros, el acuerdo que a continuacion se trascribe relativo a la emisién de
cédula hipotecaria:

ACUERDO PRIMERO: Se acuerda por Unanimidad, emitir una cédula hipotecaria,
cuya emisién se denominara “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA” Por un importe nominal maximo de 105.000.000 euros , CIENTO CINCO
MILLONES de euros), representada por un titulo \inico ( la “Emision”).

Las restantes caracteristicas de la emisién seran las sigujentes:

Valor nominal maximo: 105.000.000 Euros (ciento cinco millones de euros).




Destino de 1a emisién:
Fecha de emisién:

Interés

Amortizacién:

Negociacion:

Otras obligaciones:

G

Banco Gallego

La emisiéon de la cédula hipotecaria estard destinada a
Inversores institucionales y/o fondos de titulizacién de
activos, cualquiera que sea su naturaleza.

Las fechas de emision, suscnpeidn 'y desembolso serdn
determinadas. ulteriormente. La fecha de emisién no sers
posterior al 31 de Diciembre de 2005.

La cédula hipotecaria devengara un interés fijo, cuyo tipo se
determinara en el momento de la emisién Y que no podra ser
superior al 6%.

Los intereses se devengarén sobre el nominal de la cédula
hipotecaria desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de
Su amortizacién.

Los perfodos de devengo y pago de los intereses se
determinaréan en el momento de Ia emisioén.

Podré establecerse un interés de demora sobre lag cantidades
impagadas, cuyo tipo se determinard en ¢l momento de la
emision.

La cédula hipotecaria se amortizara mediante el reembolso de

'su valor nominal en la fecha de amortizacién, que se

determinara en el momento de su emisién.
El plazo de la emisién no sera superior a 20 afios.

No obstante lo anterior, podran establecerse Supuestos de
amortizacién anticipada en las condiciones que se determinen
en el momento de la emisidn. Dichos supuestos de
amortizacion anticipada podrén consistir, entre otros: (i) en la
amortizacién anticipada de la cédula hipotecaria por la
existencia de vicios ocultos o porque se probase la
inexactitud de las declaraciones que preste el emisor con
ocasién de la emisién de la cédula hipotecaria o en el
momento de la cesién de la misma por su titular inicial a un
fondo de titulizacién de activos; (ii) en la amortizacién
anticipada de la cédula hipotecaria en el supuesto de que el
emisor incumpliera cualquiera de sus obligaciones de pago
relacionadas con la cédula hipotecaria emitida; o (ii1) si de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y el Real
Decreto 685/1982, resultase por sorteo que la cédula
hipotecaria que debe amortizarse anticipadamente eg
precisamente la emitida con arreglo al presente acuerdo, en el
supuesto de que el emisor superase los limites de emisién de
cédulas hipotecarias establecidos por las disposiciones
aplicables.

No serd solicitada la admisién a negociacién de la cédula
hipotecaria en ningiin mercado secundario oficial.

Podrin establecerse cualesquiera parantias, reales o
personales, pactos y/u opciones a favor del fondo de

"
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SEGUNDO: Se faculta a) Consejero - Dj NYETOART :
Rodriguez y a don Fernando Ortega Cémbara, don J6s¢ Carlog Cordero de la
Lastra y don Joaquin Espallargas Iberni para que uno cualquiera de ellos, actuando
con caracter solidario, proceda, en nombre de BANCO GALLEGO a la ejecucion
de los anteriores acuerdos y, a tal efecto-

delegacion efectuada por la Junta General y la que quede por disponer..

- Realizar cuantos actos Y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios, en relacién con la emision de la Cédula Hipotecaria.

- Realizar cuantos actos Y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados estimen
convenientes o necesanos, en relacién con (@) la suscripeidn, y posterior cesion,
tanto de la Cédula Hipotecaria, por el ceduylista Inicial, a un Fondo de Titulizacién
de Activos, (b) Ia constitucion de dicho Fondo de Titulizacién de y en particular:

@) Otorgar cuantas escrituras y contratos (de crédito, préstamo,
depé6sito, garantias, agencia de Pagos, agencia financiera, de
depésito, suplementos o similares) requiera Ja estructura del Fondo,.

(i)  En relacién con los documentos piblicos o privados y demas




HIL. Que los referidos acuerdos, se encuentran vi
alguna de los mismos.

Y para que asi conste, expido la presente certificacién con el V°B®
Madrid, a 10 de Octubre de 2005

o

El Presidente El Secretario

Angel Varela Varas

TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMAS.- YO, PABLO NAVA LOPEZ,
de Madrid y de su Ilustre Colegio, DOY FE: De considerar legitimas
las firmas que anteceden como de DON JUAN-MANUEL URGOITI IL.OPEZ-
OCANA, por ser de mi el Notario conocida y la de DON ANGEL VARELA
VARAS, por ser idéntica a 1la que figura en su D.N.I./N.I.F. namero:
06.537.808-N, respectivamente, que he tenido a la vista y devuelvo.
Anotado en mi Libro Indicador con el asiento ntmero 1.554.-
Madrid, a dieciocho de Noviembre de dos mil cinco.-

Notario
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PODER OTORGADO POR “BANCO GALLEGO, S.A.”~ A
FAVOR DE DON JAVIER PABLO ALONSO LATORRE Y DON
FERNANDO RODRIGUEZ DE CORDOBA. ~————c o ________

NUMERO SEISCIENTOS SETENTA Y DOS. ——vee___

En Madrid, mi residencia, a veinticuatro de
Noviembre de dos mil Cinco. —=—-—mem

Ante mi, PABLO NAVA LOPEZ, Notario de Ma-

drid, y de su Ilustre Colegio. ~—-———o____ ____

DON FERNANDO ORTEGA CAMBARA , mayor de edad,
casado y vecino de Madrid, con domicilio en la
calle Henri Dunant, nuamero 17. ———e__________

Con D.N.I. y N.I.F. nimero 2.488.004-W. ~———
————————————————— INTERVIENE: -~ —~—— . ________

En nombre vy representacion de la entidad
mercantil denominada “BANCO GALLEGO, S.A”, antes
denominado “Banco 21, S.A.”. La Sociedad “Banco
21, S.A.” fue domiciliada en Madrid, calle Henri
Dunant 15-17, con C.I.F. numero A-80/042112,

constituida por tiempo indefinido para dedicarse




a la realizacidén, tanto en Espafia como en el ex-
tranjero, de todas las actividades legalmente au-
torizadas para las Entidades de la Banca Privada,
mediante escritura autorizada por el Notario de
Madrid Don Miguel Mestanza Fraguero, el dia 13 de
mayo de 1.991, bajo el numero 1.996 de orden de
su protocolo, ratificada por otra también autori-
zada por el citado Notario el dia 16 de junio de
1.996, bajo el numero 2.940 de orden de su proto-
colo, subsanada y rectificada por escritura otor-
gada por el mismo Notario el dia 16 de junio de
1.996, bajo el nuamero 2.941 de orden de su proto-
colo e inscrita en el Registro Mercantil de Ma-
drid, al tomo 1.321, folio 1, hoja numero M-
24.762, inscripecion 12, ————————mmm e

La entidad “Banco Gallego, S.A”, fue consti=-
tuida por tiempo indefinido e inscrita en el Re-
gistro Mercantil de A Corufia, en el tomo 533 del
archivo, 1libro 292 de la Seccidén 32 de socieda-
des, folio 88, hoja nimero 11-N, con domicilio en
Santiago de Compostela, Plaza de Cervantes, 15 y
C.I.F. namero A-15/009046. -——~-=-=——mvomm

"BANCO 21, S.A.” absorbidé a “BANCQ GALLEGO,

S.A.” que se disolvid sin liquidacién, producién-




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

L0 6N0936780
| 6803883516

0972005
020220065

dose 1la Sucesion universal de aquella sociedad

respecto de 1a totalidad de] patrimonio, activo y

pPasivo, de 13 sociedad absorbida “BANCO GALLEGO,

S.A.7, denominacioén social con 1la que actualmente

Subsiste otorgada mediante e€scritura publica

Garcia, e} dia 2 de diciembre de 1.998, bajo el
nimero 3,728 de orden de sy pProtocolo y domici-
liada en Santiago- de Compostela, Plaza de Cervan-
tes, numero 15, que causé en el Registro Mercan-
til de Madrid la inscripcion nimero 37 de 1g hoja
social de “Banco 21, S.A.”, M-24762, a1 folio 39
i del tomo 1.321, en 10 que afecta 3 “Banco 21,
S.A.” yv en el Registro Mercantil de 2 Coruia,
ademas de las concernientes a 1a extincién de 13
Sociedad absorbida, 1a inscripcion 14 en la nuevag
hoja social C-22011, al folio 167 del tomo 2141.
- Su representacién Y facultades bPara este ac-
E to derivan de) poder otorgado a su favor en vir-

tud de escritura publica Otorgada en I Coruna,




ante el Notario del Ilustre Colegio de Galicia
don Manuel Martinez Rebollido, el dia 22 de junio
de 2.004, bajo el numero 1.123 de orxden de su
protocolo y que causd la inscripcidn 166* en la
hoja abierta a nombre de la Sociedad en el Regis-
tro Mercantil de La Coruia. Tengo a la vista co-
pia autorizada de la misma, de la que transcribo
a continuacién los siguientes extremos pertinen-
tes a este otorgamiento: —————=-———————-—r———-o———

“...ACUERDO SEGUNDQ: ———==——=——————— === ——=———

Se acuerda por unanimidad conceder poderes a
favor de D. Fernando Ortega Cambara con D.N.I.
numero 2.488.004-W y (...) para que, cada uno de
ellos, con cardcter solidario, puedan ejercitar
las facultades que se detallan a continuacidn: —-

1. Representar legalmente a la Entidad ante
toda clase de organismos, instituciones y autori-
dades de cualquier clase o naturaleza de la Unidn
Europea, Administracidn Central, Autondmica, Fo-
ral, Provincial o Municipal, asi como ante cua-
lesquiera personas fisicas o juridicas, de dere-
cho publico o privado, y formalizar o suscribir
cuantos protocolos, acuerdos, convenios, contra-

tos, actas, compromisos y demds documentos en que

4
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Se Iinstrumenten las relaciones o negocios juridi-

Cos que pudieran establecerse con las mismas. ——-

9. Realizar toda clase de operaciones banca-
rias, financieras o de cualquier otra naturaleza
comprendidas dentro del objeto social y admitidas
legalmente o por los usos bancarios, con los &Sr-
ganos de la Administracidn Central, Autondmica,
Foral, Provincial o Municipal y cualquier otra
institucidn, corporacidn, fundacidén, entidad o
asociacion vinculada o dependiente de las mismas,
asi como con cualesquiera personas fisicas o ju-
ridicas, de derecho publico o privado, nacionales
O extranjeras. —--——-——-———e—e . ____________

12.- Representar a BANCO GALLEGO, 5.4, en
cualquier asunto o negocio juridico cuya ejecu-~
cidén acuerde cualquiera de sus 6rganos de admi-
nistracién y se Je encomiende personalmente me-
diante la oportuna certificacidn o escrito. ———--

13. Sustituir todas o parte de las faculta-

des que quedan enumeradas a favor de las personas

6N09367179

05864




que considere convenientes, con cardcter mancomu-
nado o solidario, mediante el otorgamiento de las
correspondientes escrituras publicas (.o.)7. —=—=

Lo relacionado y transcrito concuerda bien Yy
fielmente con su original exhibido, aseverando
-~ Y0, el Notario, que en la parte omitida nada hay
que altere, modifique o contradiga en forma algu-
na lo relacionado y transcrito. ——————c——e oo

Y manifiesta el sefior compareciente, que di-
cho poder, no le ha sido revocado, suspendido ni
limitado, y que las facultades en &l delegadas
siguen vigentes en su integridad. —~———-——c——weee_

TIENE, a mi juicio, el seflor compareciente,
segun interviene, la capacidad legal suficiente

para otorgar esta escritura de poder, y al efec-

—————— ~7===~==-—-DICE Y OTORGA: —~———w—o—eee__

Que confiere poder especial, a favor de DON

JAVIER PABLO ALONSO LATORRE, titular del N.I.F.

y de don FERNANDO RODRIGUEZ DE

CORDOBA, ambos mayores
de edad, casados,

para que, de

forma solidaria, actuando en nombre Y representa-
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cién de BANCO GALLEGO, S.A., uno cualquiera de

ellos pueda ejercitar las facultades que se des-
criben a continuwacién: -——-----wo

a) Concertar 1la participacién del Banco en
la emisién de una Cédula Hipotecaria denominada
“"GLOBAL UNICA” POr un importe nominal maximo de
euros 105.000.000 (CIENTO CINCO MILLONES) en los
términos establecidos en el acuerdo de fecha 4 de
octubre de 2005 adoptado por el Consejo de Admi-
nistracién de BANCO GALLEGO, S.A., segun resulta
de la certificacioén expedida el dia 10 de octubre
de 2005 por don Angel Varela Varas, como Secreta-
rio, y con el V°B° de don Juan Manuel Urgoiti Lo6-

pez-Ocafia, en su condicién de Presidente del mis-

b) Establecer los términos Y condiciones de
la emisién que no hayan sido acordados por el ci-
tado érgano de administracién. En particular, vy
sin que la siguiente enumeracién tenga caracter

limitativo, la concrecién de los siguientes pun-

- - 6N0936778
oIS sg £



tos: fecha de emisiodn; importe de la emisibén; ti-
po de emisidén; tipo de interés Yy periodos de de-
vengo; liquidacidén y pago; interés de demora de
las respectivas cédulas, en su caso; vencimiento;
amortizacidén, asi como 1la egistencia y caracte-—
risticas de las opciones de amortizacién antici-
pada y de prima de amortizacién: sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacién y asegura-
miento; importe total por el que quede cerrada
definitivamente la emisidn: y la cuantia dispues-
ta respecto del limite de la delegacién. ————~—--

C) Realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos, publicos o privados estimen conve-
nientes o necesarios, en relacién con la emisién
de la Cédula Hipotecaria. ——-———=————cecme—e . _

d) Realizar cuantos actos vy otorgar cuantos
documentos, piblicos o privados estimen conve-
nientes o necesarios, en relacién con la suscrip-
cién y posterior cesidn, tanto de la cédula hipo-
tecaria, por el cedulista inicial, a un Fondo de
Titulizacién de Actiﬁos 0 la constitucién de di-
cho Fondo de Titulizacién, y, en particular: —-—-

Otorgar cuantas escrituras Y contratos (de

crédito, préstamo, depdsito, garantias, agencia
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de pago, agencia financiera, de depbsito, suple-

mentos o similares) requiera la estructura del

En relacién con los documentos publicos o
privados y demas contratos que consideren conve-
niente otorgar, los mencionados Apoderados quedan
facultados para determinar las condiciones y sus-
cribir la escritura de constitucidén del Fondo 1%
cualquier otra escritura y contrato que requiera
la estructura del Fondo de Titulizacién de Acti-
vos, todo ello en relacién con la funcién de BAN-
CO GALLEGO, S.A. como entidad emisora de la Cédu-
la Hipotecaria, asi como en relacién con aquellas
Otras funciones que los apoderados consideren
conveniente que la Entidad asuma en relacidén con
el citado Fondo de Titulizacién de Activos. —=----

Yo, el Notario, realizo las reservas y ad-
vertencias legales oportunas, en especial las re-
lativas al articulo 5 de la LO 15/1999 de protec-

cidn de datos de caracter personal. ——-———ee—__

aper™

I ENO936777
68109994919




Asi lo dice vy otorga. ——---m—-mme

Leida por mi esta escritura, advertido el
compareciente de suy derecho, declara haberla lei-
do integramente por si, y enterado de su conteni-
do, consiente, otorga y firma conmigo el Notario,
que DOY FE: de haberme asegurado de la identidad
personal del compareciente por su documento de

identidad antes resefado, quien a mi juicio_piene

capacidad y legitimacién, de haberse prestadqfi@—'

bremente su consentimiento, adecuéndose el;g§§#f
gamiento a la legalidad Yy a su voluntad.dé%}géﬁ
mente informada y de todo 1o demas contenidd en
eéste instrumento publico, extendido en cinco. fo-
lios de papel exclusivo para documentos notaria-
les, serie 6N, numeros 3894810, los tres siguien-
tes en orden correlativo y el del presente, que
signo, firmo, rubrico y sello, ——=————cmm

Sigue la firma del compareciente; SIGNADO

PABLO NAVA LOPEZ; rubricados y sellado. ———=——no

ES COPIA LITERAL DE SU MATRIZ, con 1la que
concuerda en namero y contenido Yy en donde queda
anotada. Para la sociedad compareciente, la expi-
do en seis folios de papel exclusivo para docu-
mentos notariales de la serie 6L, nuimeros:

10




PAPEL EXCILUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TOS NOTARIALES

6N0936776 o

5 7@9@5@?590

«(j\‘

0972005

967945

. 3894815, 3894816, 3894817, 38948138,
- 3894820. En Madrid,

3894819,

velntlcuatro de Noviembre de
dos mil cinco. DOY FE.

FE PUBLlc
NOTA'"A L

11
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oz SANTANDER

NOMERO : DOS MIL SEISCIENTOS OCHENTA

CALIFICACION: Elevacién a publico de acuerdos
de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA. ————-—-
LUGAR Y FECHA: Santahder, mi residencia:; ocho
de noviembre de dos mil cinco., ---—rrmem—————————
_NOT.ARiO AUTORIZANTE: Javier Asin 2Zurita, del-
Ilustre Colegio de Burgos. ————-—————————mmmcmccean

OTORGANTE: Don Luis-Santos CLEMENTE GUADILLA,

INTERVENCION: Actia en representacién de CAJA
DE AHORROS DE SANTAﬁDER Y CANTABRIA, cIF
G39/003785, entidad de caracter benéfico social do-
miciliada en Santander, Plaza de Velarde, numero
tres, e insérita en el Registro Mercantil de esta
Region al tomo 464, folio 1, hoja $-2561, 1. -----

Dicha Entidad esta inscrita con el namero 55
por Real Orden de 15 de Diciembre de 1930 en el Li*

bro Registro Especial de Cajas Generales de BAhorro
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r Popular, y goza, por tanto, de cuantos beneficios

concede a esta clase de Instituciones el Estatuto
de las Cajas de Ahorros, aprobado por Decreto de 14
de marzo de 1933. su numero de Codigo del Banco de
Espana es el 2066. —~-o-oeee o ___
Su legitimacién para él objeto de la presente
deriva: —eeeeeeee
a) De su condicién de Secretario del Consejo de
Administracién de dicha Entidad, cargo que el sefior
Clemente acepto Y me asegura vigente sin contfadic—
cién alguna y para el que fue designado por acuerdo
de fecha 2 de enero de 2005, que -junto con otros
nombramientos- fue objetp de la inscripcién 1242 de
la hoja de 1a Entidad.——-———~—“————————~———————¥~~_
b) De los Estatutos por los que se rige la En-
tidad, obrantes en escritura autorizada por mi, el
17 de agosto de 2005 (n® 1996), subsanada por otra
autorizada igualmente por mi, el 21 de octubre de
2005 (n° 2525), copia de las cuales he tenido a la
vista, de los que resulta que constituyen competen-
cias del Consejo de Administracién de la Entidad la
de, con acuerdo previo de 1la Asamblea General, rea-
lizar la emisién de toda clase de activos, inclui-

dos cédulas, participaciones hipotecarias Yy cual-
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quier otra clase de titulos o instrumentos finan-

cieros legalmente autorizados, estableciendo 1las

nas, la de otorgar apoderamientos para cualesquiera
actos; contratos u operaciones de toda clase, a fa~
vor de las personas que se detérminen, y cuales-
quiera otras no enumeradas anteriormente gque sean
consecuencia del ejercicio de las funciones de re-
presentacién, administracion y gestién del Estable-
cihiento. Bty e hieins

c) Y de acuerdo adoptado por el Consejo de Ad;
ministracién de la Entidad, certificacién del cual
-expedida en dos folios de papél comin por el se-
nor compareciente, en su condicién indicada, con el
Visto Bueno de don Jesus Cabezédn Aionso, Presidente
de dicho Organo, cuyas firmas legitimo por ser se-
mejantes a las de dichos sefores estampadas en el
protocolo a mi cargo- me entrega éste y, previo re-
integro, incorporo a esta matriz. ————-——————mmo——uo

FE DE CONOCIMIENTO Y JUICIO DE CAPACIDAD: Co-

619220568

caracteristicas y condiciones que considere oportu-.
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presentativas.acreditadas por él1 para 1la elevacién o

a publico de acuerdos objeto de la presente. -——___
ANTECEDENTES: El Consejo de Administracién de

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA, €N sesidn

de fecha 4 (e octubre de 2005, validamente consti-

tuida, adoptéd los acuerdo que se transcriben en 1la
certificacién incorporada. —=-——ecoo__ . ____
DISPOSICION: Don Luis-Santos CLEMENTE GUADILLA,

Seqin actia, ejecuta y pof tanto quedan elevados a

publico los Susceptibles de ello los acuerdos adop-

_tados_por el Consejo de Administracién de CAJA DE

AHORROS DE SANTANDER vy CANTABRIA » que antes se

. héce referencia, Y consecuentemente queda acordada

la emisién de una cédula hipotecaria Unica - ]ga

diante e] otorgamiento de 1a bertinente escritura
publica- Y Quedan conferidos poderes a favor de don

. Alfonso-Maria GUTIERRE?Z RODRIGUEZ, don Luis~

Cia, todo én los términos que se transcriben en la

Certificacién lncorporada (a “uyos términos se re_
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mite el sefior otorgante y, en lo pertinente, se dan
aqui por reprodu01dos en evitacién de repetlclones
innecesarias) Y sin perjuicio de que el acuerdo de
emisién sea complementado por cualguiera de 1los
apoderados citados en el ejercicio de las fabulta~'
des a ellos conferidas. ~--—-- F-——w-—*-—~—f ————————
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION: Se hicieron al se-
Aor otorgante las reservas y adverten01as pertlnen—
tes, Y entre ellas la del articulo 82 del Reglamen~
to del Reglstro Mercantll T T e e e
Advertido de su derecho, a hacerlo ‘por  si vy
cumplido en forma reglamentaria el requlslto de 1la
lectura de la Presente, el sefior otorgante, entera-
do de su contenido, presta libremente sy consentl—
miento y 1a otorga y firma CONMigo. ——-w——oo
De ello, de que este otorgamiento se adecua a
la legalidad Y a la voluntad debldamente informada
del sefior otorgante, de 1la comparecencia de éste
ante mi, de que, previamente informado, acepta 1la

incorporacién de Sus datos personales gz los fiche-
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conservacioén con caracter confidencial, -sip per-

Juicio de las remisiones de obligado cumplimiento-
Y, en general, de todo lo contenido en este instru-
Mmento publico, extendido en tres folios de papel
exclusivo Para documentos Notariales, serie 61,
Nameros presente Yy los dos inmediatos anteriores

correlativos de orden, doy fe. B e bt o S

T T

Sigue la firma. Signado, sellado y rubricado: Javier Asin.-«

-....'-....-4.......».....'—.‘.‘-'\...._“...'.".

-‘.wu&..ﬁ,.-.‘.-‘u—-..-.-m..a;a-«.;.-‘.-»-ﬁ
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FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

a CAIN 20566
M CANTABRIA

06/2005

DON LUIS SANTOS CLEMENTE GUADILLA, Secretario del s
Administracién de CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y c% B o
domiciliada en Santander, Plaza de Velarde 3. Inscrita en el Registro Fepechgy i

de Ahorro Popular con el mimero 55; ¢ O savt”

CERTIFICA

Que la citada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente convocada
por el Sr. Presidente D. Jestis Cabezén Alonso-y asistieron D. Eduardo Avendaiio
Rodriguez, D. Julio Bartolomé Presmanes, D. Ricardo Calderén Rivas, D. Andrés
Ceballos Rodriguez, D. Luis Santos Clemente Guadilla, D. Alfonso Diez Prieto,
D. Celestino Fernandez Garcia, D. José Luis Gonzélez Lobato, D. Ramén Paar
Gutiérrez, D. Francisco Javier Puente Gonzalez, D. Francisco Javier Rodriguez
Argﬁeso'y D. Rafael Angel de Ia Sierra Gonzalez. El Consejo queds validamente

constituido con la asistencia del quérum necesario de sus miembros.

Que en el punto sexto del Orden del Dia: “dutorizacion, si procede, para la
emision de una Cédula Hipotecaria Singular”, el Consejo aprobé por unanimidad
' los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacién: '

~PRIMERO: Emitir, en ejecucién del acuerdo adoptado por la Asamblea General
e Caja de Ahorros de Santander y Cantabria, el 25 de junio de 2005, por el
que se autorizaba la emisi6n de cédulas hipotecarias, delegando en el Consejo de
inistracion la determinacién de las condiciones para su emision, y previos los
tramites administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya emision se
lominara “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por
un 1nporte nominal maximo de CIEN MILLONES (100.000.000) DE EUROS,
representada por un titulo Unico, con las caracteristicas y en los términos y
condiciones que se expresan a continuacion: *

<107 102 ABROD4

Valor nominal maximo: CIEN MILLONES (100.000.000) de euros.

Destino de 1a emision: La emision de la cédula hipotecaria estara des-t_ipg_da_ a
mversores institucionales y/o fondos de titulizacién-de
activos, cualquiera que sea su naturaleza. -

Fecha de emisién: Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso, ser
determinadas ulteriormente. La fecha de emi
postenor al 31 de diciembre de 2005.
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tipo se determinara en el mo %;,tgt'fﬁﬁ:‘»];

. ’ § o ey
r o N o
no podra ser superior al 6%. g R

Los intereses se devengarin sobre el nominal de la
cédula hipotecaria desde la fecha de desembolso y hasta
la fecha de su amortizacioén,

Los periodos de devengo vy pago de los intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre lag
cantidades impagadas, cuyo tipo se determinara en el
momento de la emision.

La cédula hipotecaria se amortizara mediante el
reembolso de su valor nominal en la fecha de
amortizacion, que se determinara en el momento de su
emision.

El plazo de 1a emision no sera superior a 20 afios.

No obstante lo anterior, podran establecerse supuestos
de amortizacién anticipada en las condiciones que se
determinen en el momento de la emisién. Dichos

- supuestos de amortizacién anticipada podran consistir,

entre otros: (i) en la amortizacién anticipada de la
cédula hipotecaria por la existencia de vicios ocultos o
porque se probase la inexactitud de las declaraciones
que preste el emisor con ocasién de la emisidn de Ia
cédula hipotecaria o en el momento de la cesion de la
misma por su titular inicial a2 mn fondo de titulizacién
de activos; (i) en la amortizacion anticipada de la
cédula hipotecaria en el supuesto de que el emisor
incumpliera cualquiera de sus obligaciones de pago
relacionadas con la cédula hipotecaria emitida: o (111) si
de conformidad con lo previsto en la Ley 2/198] y el
Real Decreto 685/1982, resultase por sorteo que la
cédula  hipotecaria  que  debe amortizarse
anticipadamente es precisamente la emitida con arreglo
al presente acuerdo, en el Supuesto de que el emisor
superase los limites de emisién de cédulas hipotecarias
establecidos por las disposiciones aplicables.

No sera solicitada la admisién a negociacion de la
cédula hipotecaria en ningin mercado secundario
ofical.
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“Gise — . . '_" y
Podran estabiecerse cualesquiera garantias - rig T 5
personales, pactos y/u opciones a favor deldg ey -f"
titulizacién de activos ‘que sea titular de 1&gl ¥ &
hipotecaria, con arreglo a lo establecido NEN
disposiciones aplicables.

SEGUNDO: Facultar a D. Luis Fernando Garcia Andrés,
D. Alfonso Marfa Gutiérrez Rodriguez, . )
¥ D* Margarita Crespo Garcia, para
qug, cualquiera de. ellos, indistintamente, proceda, en nombre de Caja de
Alhorros de Santander y Cantabria, a la gjecucion . del anterior acuerdo y
ejgreite las facultades que se indican a continuacién:

Realizar 1a fijacién de cualesquiera términos relativos a la cédula hipotecaria
que 1o se hayan determinado en el anterior acuerdo, y en particular, y sin que la
siguiente enumeracién tenga caracter limitativo, por lo que respecta a los
siguientes extremos: fecha de emisién; valor nominal de la cédula hipotecaria
dentro del maximo establecido; tipo de interés ordinario y periodos de devengo
de intereses; liquidacién y pago; interés de demora de la cédula hipotecaria, en
Su caso; vencimiento; amortizacioén, asi. como supuestos de amortizacién:
anticipada y de prima de amortizacién; y cuantia dispuesta respecto del limite de
' la delegacién efectnada por la Asamblea y la que quede por disponer.

| Determinar la totalidad de las condiciones de la emisién y/o suscripcion de la
- cédula hipotecaria que no hayan sido establecidas en el anterior acuerdo.

-1 Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados,
estime convenientes o necesarios en relacién con la emision de la cédula
hipotecaria. ' . ' '

Realizar cuantos actos Yy otorgar cuantos documentos, publicos o privados,
estime convenientes o necesarios en relacién con Ja suscripcién y posterior
cesion de la cédula hipotecaria por su titular inicial a un fondo de titulizacién de «
1S, con la constitucién de dicho fondo de titulizacién de activos, cualquiera
5€a su naturaleza y en los términos y condiciones que considere adecuados,
Y ¢on cualesquiera actos futuros requieran de la intervencion de la entidad en _ s
relacidn con el fondo de titulizacién de activos que se constituya, todo ello con

vistas a la incorporacién de la cédula hipotecaria en el activo de dicho fondo Y,
en particular: - *

- (1) Suscribir o aceptar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantia,
agencia de pagos, agencia financiera, de depésito o similares) requiera
la estructura de dicho fondo, con ocasion de su constitucion o
posteriormente. : :

(i)  En relacion con log documentos publicos o privados y deméas
- contratos que considere conveniente otorgar, suscribir o aceptar,
determinar las condiciones Y suscribir la escritura de constitucion del

fondo y/o cualquier otro documento o contrato que requiera la

0711 AGOD4
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constitucion, estructura o ampliacion ¢

activos, con ocasiéon de su constitucigy
- términos que estime oportuno, todo ello &g

la entidad como emisor dﬂiﬁﬁédu]a iy

funciones que considere convenjelle que la
s con el fondo de titulizacion de activos.

. TERCERO: Facultar de forma indistinta a:

. | () D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez
Secretario General;

(i)  D. Luis Femando Garcia Andrés |
: Director de Planificacién y Control; y

(i) D*Margarita Crespo Garcia
Directora de Control de Gestién y Emisiones,

para que cualquiera de ellos, en forma tan amplia como en Derecho sea necesaro,
comparezca ante Notario con el fin de elevar a publico los acuerdos anteriores, asi

- COINO €n su caso, para realizar los tramites necesarios hasta obtener la inscripcion
de las escrituras otorgadas en los Registros que corresponda, en su caso.”

IV. Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por el Presidente y firmada juntamente con e
Secretario, de conformidad con lo establecido en el articulo 45 de los Estatutos, el
13 de octubre de 2005.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos
los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste Yy surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacién con el visto bueno del Sr. Presidente, en Santander el dia 13 de octubre de
2005. - -

. . 1 Dt = 7

lemente/éuadi]la

Lon Jesus Cdbezbn Alonsg

V° B® Preside

B Y
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£ES COPIA literal de su oviginal, con el que concuerda v Adonda
fquzda anntads esta saca y para la Caja la expido el dia diez
siguiente en seis folios de papel exclusivo para documentos
T notsriales, serie 6I, nimeros presente y los cinco siguientes.

Doy fe.

£E PUBLICA

A
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ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS
SOCIALES .

NUMERO OCHOCIENTOS SETENTA Y SEIS.-

En Segovia, a diecisiete de Noviembre de dos
mil cinco.

+ MARIA-ANTONIA SANTERO DE LA FUENTE,

Notario de esta Capital, perteneciente al Ilustre
Colegio de Madrid,

COMPARECE

DON JESUS-SAMUEL ARAGONESES HERRANZ, mayor de
edad,

vecino de Segovia,

INTERVENCION

Interviene, en nombre Y representacién de LA

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA,

Institucian de

caracter benéfico social fundada en

1.876, de duracién indefinida, dotada de

personalidad juridica propia Y plena capacidad de




obrar, domiciliada en SEGOVIA, Avenida de
Fernandez Ladreda, numero 8, clasificada como Caja
General de Ahorro Popular, miembro de 1la
federacién de Cajas de Ahorro de Castilla y Leén e
integrada en la Confederacién Espafiola de Cajas de
Ahorros.- 1Inscrita en el Registro Especial de
Cajas Generales de Ahorro Popular al ntmero 70; en
el Registro de Cajas de Ahorro de la Comunidad de
Castilla y Ledn con el nimero 6.0.1.; y en el
Registro Mercantil de la Provincia de Segovia, al
Tomo 28 General, Folio 119, Hoja numero S$G-560,
inscripcién 1* y siguientes.- Tiene C.I.F. numero
G=40000192. —— oo

Se rige dicha Entidad por las disposiciones
vigentes para las Cajas de Ahorros, Yy por sus
Estatutos propios, adaptados a las disposiciones
de la Ley 5/2.001 de 4 de Julio, de Cajas de
Ahorro de Castilla y Leén; aprobados por 1la
Asamblea General de la Entidad, protocolizados 1%
elevados a piblicos en escritura otorgada ante el
Notario de esta Ciudad, Don  Manuel-Fermin
Dominguez Rodriguez, el dia 28 de Mayo de 2.002,
namero 1.105 de protocolo, inscritos en el

Registro Mercantil de Segovia, al Tomo 28 General,
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FARE Y HMENTOS NOTAFIALES

Folio 194, Hoja numero SG/560, inscripcién 1392, -

Se encuentra especialmente facultado para este
otorgamiento, por acuerdo del Consejo de
Administracién de la citada Entidad, adoptado en
la sesién celebrada el dia 29 de Septiembre de
2.005, segun acredita con Certificacién expedida
el dia 13 de Octubre del corriente afio, por el
Secretario del Consejo de Administraciéon de 13
Caja de Ahorros Y Monte de Piedad de Segovia, Don
Sergio Gozalo de Mercado, con el visto bueno del
Presidente de 1a referida Entidad, Don Atilano
Soto Rabanos, Cuyas firmas han sido_ legitimadas
por mi 13 Notario, constandome encontrarse ambos
en el ejercicio de sus cargos. - Dicha
certificacién queda incorporada a esta escritura,
formando pParte integrante de 1a misma como
documento complementario, a todos los efectos
legales, aseverando el Sr. Compareciente que no ha
variado la capacidad y personalidad juridica de 1a

Entidad que Lepresenta y la vigencia de su cargo vy




subsistencia de sus facultades representativas. —--

El Sr. Compareciente, actla en su calidad de
Jefe de Gestién de Activos Financieros de la refe-
rida Entidad, teniendo facultades, a mi juicio vy
bajo mi responsabilidad, suficientes para otorgar
la presente escritura de Elevacién a Pablico de
Acuerdos Sociales,- —————- e ittt b

CONOCIMIENTO. CAPACIDAD. CALIFICACION

Conozco al sefior compareciente, quien, segun
interviene, tiene a mi juicio, la capacidad legal
necesaria para otorgar la presente escritura de

ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES; a cuyo

efecto, —————-r

EXPONE:

Que segin resulta de la Certificacién
relacionada en la intervencién de esta escritura,.
el Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros
Yy Monte de Piedad de Segovia, en su reunién de
fecha 29 de Septiembre de 2.005, adopté, dentro
del orden del dia previamente establecido, el
Acuerdo de conferir Poder Especial, tan amplio vy
bastante como en derecho sea necesario, a favor de
Don MANUEL ESCRIBANO SOTO, Don MIGUEL-ANGEL

SANCHEZ PLAZA, Don OSCAR-JAVIER VARAS DE LA
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MEMTOR ORI ES

FUENTE, Don JESUS MARTIN CUENCA y Don JESUS-SAMUFEL
ARAGONESES HERRANZ, para que, con caracter
solidario, y en relacién con la FEmisién de Cédulas
Hipotecarias denominada “Emisioén de Cédula
Hipotecaria Global Unica”, ejerciten en la forma %
términos que en 1a citada Certificacién se
indican, las facultades contenidas én la misma,
autorizando al aqui compareciente, para ejecutar
lo acordado, compareciendo ante Notario y
otorgando 1la correspondiente escritura publica de
Elevacién a Publico de tal acuerdo.- Y en base a
ello, el sefor compareciente, segun interviene, —---

- OTORGA:

PROTOCOLIZA y eleva a piblicos el acuerdo

adoptado por el Consejo de Administracién de 1la
Caja de Ahorros Yy Monte de Piedad de Segovia, en
Su reunién de fecha 29 de Septiembre de 2.005 que
constan en la Certificacién unida a esta escritura
Y, €en consecuencia, confiere poder especial, tan

amplio y bastante como en derecho se requiera vy




sea necesario, a favor de Don MANUEL ESCRIBANO

S0TO, Director General, con D.N.I. namero

5.223.558-M, Don MIGUEL-ANGEL SANCHEZ PLAZA,

Director General Adjunto, con D.N.I. nuamero

50.933.516-Q, Don OSCAR-JAVIER VARAS DE LA FUENTE,

Director de Riesgos, con D.N.I. nimero 03.442.404-

V; Don JESUS MARTiN CUENCA, Director de Tesoreria

y Mercado de Capitales, con D.N.I. namero

3.435.503-Q, y a Don JESUS-SAMUEL ARAGONESES

HERRANZ, Jefe de Gestidn de Activeos, con D.N.I.
namero 03.439.571~J, para que, en nombre vy
representacién de LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE SEGOVIA, y en relacién con la “EMISION
DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un
importe nominal maximo de cien millones de Euros,
pueda emitir. dicha Cédula, en ejecucién del
Acuerdo adoptado por la Asamblea General de Caja
Segovia, en sesié;n de 27 de Mayo de 2.005,
ejercitando, de forma indistinta o Solidaria,
todas y cada una de las facultades que se expresan
en la Certificacién que, como se ha indicado, ha
quedado incorporada a esta matriz, y a todos los
efectos, se da aqui por integramente reproducida;

y solicita, en su caso, su inscripcidén del senor
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Asi lo dice Y otorga el sehor Compareciente,
segiin interviene, al que hechas las advertencias
legales pPertinentes, en especial, las relativas a

! la inscripcioén de esta escritura en e] Registro
Mercantil, Jeo esta escritura, 2 su eleccién,
ratifica su contenido, la confirma, acepta vy
aprueba y firma COMMIQO. —~=w——e—e

PROTECCION DE DATOS CONFIDENCIALES

De acuerdo con 1lo establecido en 1la Ley Or-

e et

. : ganica 1571999, el serior compareciente queda in-
formado y acepta la incorporacién de los datos de
la Entidad por é1 Tepresentada, a los ficheros au~
tomatizados existentes en la Notaria, que se con-

\ Servaran en la misma con caracter confidencial,

e
-

sin perjuicio de las remisiones de obligado cum-

\\j plimiento. —---oeeeooo

AUTORIZACION

De la identidad del compareciente, de sy legi-

timacioén para este acto, de que el consentimiento




ha sido libremente prestado, de que el otorgamien-
to se adecua a la legalidad y a la voluntad debi-
damente informada del compareciente, y de todo lo
consignado en el presente instrumento publico, ex-
tendido sobre cuatro folios de papel timbrado de
uso exclusivo para documentos notariales, Serie
6L, numeros 27946923, y los tres anteriores en or-
den correlativo, gue signo, firmo y rubrico, yo,
la Notario, DOY FE.= Sigue la firma con rubrica
del compareciente.- Signado: M. Antonia Santero.-

Rubricado y sellado. - —-»——===---m--—mmmmm o

Liquidacién Arancel R.D. 1426/89. Ley TPP 8/89
D.A. 3%, mmm oo
DOCUMENTO SIN CUANTIA. ———-==m-==mmm—==m=-————mm

L 7 I ———

DOCUMENTOS UNIDOS
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SERGIO GOZALO DE MERCADO, MBI SBCRITARIO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE SEGOVIA, domiciliada en Segovia, Avda. Ferninde; Ladreda, niim. 8,
inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nismero 70; con C.1F.

CERTIFICO:

II-

Que el dia veintinueve de septiembre de dos mil cinco se celebro en Segovia
una reunion del Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Segovia, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja.

Que la citada reunion del Consejo de Administracién Jue convocado por el Sr.
Presidente, D. Atilano Soto Rabanos Y asistieron dieciséis Consejeros de los
diecisiete que la componen: D. Manuel A gudiez, D. Miguel Angel Antona, D.
Pedro Arahuetes, D. Manuel Berzal, D, Bonifacio Garcia, D. José Ignacio
Garcia, D° Elena Garcia, D. Sergio Gozalo, D. José Pablo Lozoya, D. Juan
José Maroto, D. Juan Manuel Mufioz, D” Dolores Romero, D. Javier Vicente
Santamaria, D. José Luis Sanz, D. Atilano Soto Y D. Francisco Valverde. El
Consejo queds vilidamente constituido con la asistencia del quorum necesario
de sus miembros.

Que en el punto nimero tres del Orden del Dia: "Informes del Presidente y
propuestas que formulan la Comisién Ejecutiva y/o la Direccion General ", el
Consejo de Administracion ADOPTO por unanimidad los sigutentes acuerdos,
que se transcriben literalmente a continuacion.

"PRIMERQ: Emitir, en ejecucién del acuerdo adoptado por la Asamblea
General de CAJA SEGOVIA, en sesion de 27 de mayo de 2005, por el que se
autorizaba la emision de Cédulas Hipotecarias, delegando en ¢l Consejo de
Administracién la determinacion de las condiciones para su emision, y previos
los tramites administrativos correspondientes, una Cédula Hipotecaria, cuya
emision se denominard "EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA”, por un importe nominal mdximo de cien millones de ewuros

(100.000.000,00 euros), representada por un titulo unico, con las

caracteristicas y en los términos y czndiciones que Se expresan a continuacion:




Valor nominal mdaximo:

Destino de la emision:

Fecha de emision:

Interés:

Amortizacion:

Cien millones (100.000.000,00) euros.

La emision de la Ceédula Hipotecaria estard
destinada a inversores institucionales y/o
Jondos de titulizacion de activos, cualquiera
que sea su naturaleza.

Las fechas de emision, suscripcion y
desembolso serdn determinadas -
ulteriormente. La fecha de emision no serd
posterior al 31 de diciembre de 2005.

La Cédula Hipotecaria devengard un
interés fijo, cuyo tipo se determinard en el
momento de la emision y que no podrad ser
superior al 6%.

Los intereses se devengaran sobre el
nominal de la Cédula Hipotecaria desde la
Jfecha de desembolso y hasta la fecha de su
amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de los
intereses se determinaran en el momento de
la emision.

Podré establecerse un interés de demora’
sobre las cantidades impagadas, cuyo tipo
se determinard en el momento de la emision.

La Cédula Hipotecaria se amortizara
mediante el reembolso de su valor nominal
en la fecha de amortizacion, que se
determinara en el momento de su emision.

El plazo de la emisién no sera superior a 20
anos.

No obstante lo anterior, podran
establecerse supuestos de amortizacion
anticipada en las condiciones que se
determinen en el momento de la emision.
Dichos  supuestos de  amortizacién
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Hipotecarii : Lgtlz.f\tw i :
ocultos o porque se Piohgseds mexactitud
de las declaraciones que preste el emisor
con ocasién de la emision de g Cédula
Hipotecaria o en el momento de la cesién de
la misma por su titular inicial a un Jondo de
Htulizacion de activos;  (ii) en |Ja
amortizacion anticipada de Iq Cédula
Hipotecaria en el supuesto de que el emisor
Incumpliera cualquiera de sus obligaciones
de pago relacionadas con la Cédula
Hipotecaria  emitida; o (i) si de
conformidad con Jo previsto en la Ley
271981 y el Real Decreto 685/1982,
resultase por sorteo que la Cédula
Hipotecaria  que  depe amortizarse
anticipadamente es precisamente Iy emitida
con arreglo al presente acuerdo, en el
Supuesto de que el emisor sSuperase los
limites de emision de Cédulas Hipotecarias
establecidos  por Igs disposiciones
aplicables,

Negociacién: No  serd solicitada I admision  a
negociacion de la Cédula Hipotecaria en
ningun mercado secundario oficial.

Otras obligaciones:- Podran establecerse cualesquiera garantias,
reales o personales, pactos y/u opciones a
Javor del fondo de titulizacién de activos
que sea titular de la Cédula Hipotecaria,
con arreglo a lo establecido en Jas
disposiciones aplicables.

SEGUNDO: Facultar a D. Manuel Escribano Soto, con NIF 3.223.558M:
D. Miguel Angel Sinchez Plaza, con NIF. 50.933 5] 60, D. Oscar Javier
Varas de la Fuente, con NJF. 03.442.404V: D. Jesiis Martin Cuenca, con
N.IF. 34355030 y D. Jesus Samuel Aragoneses Herranz, con NI F
03.439.571J para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en
nombre de CAJA SEGOVIA, a Ia ejecucion del anterior acuerdo y ¢jercite las
Jacultades que se indican g continuacy

_1 -




- Realizar la fijacién de cualesquiera términos relativos a la Cédula
Hipotecaria que no se hayan determinado en el anterior acuerdo, y en
particular, y sin que la siguiente enumeracion tenga cardcter limitativo, por
lo que respecta a los siguientes extremos: fecha de emision, valor nominal
de la Cédula Hipotecaria dentro del maximo establecido; tipo de interés
ordinario y periodos de devengo de intereses; liquidacion y pago; interés
de demora de la Cédula Hipotecaria, en su caso; vencimiento;
amortizacién, asi como supuestos de amortizacion anticipada y de prima de-
amortizacién; y cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion
efectuada por la Asamblea General y la que quede por disponer. )

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emision y/o suscripcion de
la Cédula Hipotecaria que no hayan sido establecidas en el anterior
acuerdo.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados,
estime convenientes o necesarios en relacion con la emision de la Cédula
Hipotecaria.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados,
estime convenientes o necesarios en relacion con la suscripcion y posterior
cesién de la Cédula Hipotecaria por su titular inicial a un fondo de
titulizacion de activos, con la constitucioén de dicho fondo de titulizacion de,
activos, cualquiera que sea su naturaleza y en los términos y condiciones
que considere adecuados, y con cualesquiera actos futuros requieran de la
intervencion de la entidad en relacion con el fondo de titulizacion de activos
que se constituya, todo ello con vistas a la incorporacion de la Cédula
Hipotecaria en el activo de dicho fondo y, en particular:

(i) Suscribir o aceptar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantia,

agencia de pagos, agencia financiera, de deposito o similares) -

requiera la estructura de dicho fondo, con ocasion de su constitucion
o posteriormente.

(ii)  Enrelacion con los documentos publicos o privados y demds contratos
que considere conveniente otorgar, suscribir o aceptar, determinar las
condiciones y suscribir la escritura de constitucion del fondo y/o
cualguier otro documento o contrato que requiera la constitucion,
estructura o ampliacion del fondo de titulizacion de activos, con
ocasion de su constitucién o posteriormente, en los términos que
estime oportuno, todo ello en relacion con la funcién de la entidad
como emisor de la Cédula Hipotecaria y aquellas otras funciones que

LI
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considere conveniente que la entida8 fondo
de titulizacion de activos.
k-

TERCERO: Facultar de forma indistinta al Director General D. Manuel
Escribano Soto, con NIF. 3.223.558M; al Director General Adjunto D.
Miguel A'ngel Sanchez Plaza, con N.LF. 50.933.51 6Q; al Director de Riesgos
D. Oscar Javier Varas de la F; uente, con N.IF. 03.442.404V: al Director de
Tesoreria y Mercado de Capitales D. Jesis Martin Cuenca, con N.IF.
3.435.503Q y al Jefe de Gestion de Activos D. Jesis Samuel Aragoneses
Herranz, con N.IF. 03.439.571J, para que cualquiera de ellos, en forma tan
amplia como en Derecho sea necesario, comparezca ante Notario con el fin de
elevar a publico los acuerdos anteriores, asi como en su caso, para realizar los
trdmites necesarios hasta obtener la inscripcion de las escrituras otorgadas en
los Registros que corresponda, en su caso.

Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracion, en lo que a éste
acuerdo de emisién de Cédulas Hipotecarias respecta, fue aprobada
undnimemente por los Sres. Consejeros.

Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en

todos los extremos y en sus propios términos.

!
:
i
i
4
1
i
i
ln
i
]
i
i

- Y para que asi conste y surta los ¢fectos legales oportunos, expido la presente
certifi¢acion, con el visto bueno del Sr. Presidente, en Segovia a trece de octubre de dos mil

cined. |
P
S

Vo ¢ . o
EL PRESIDENTE: r ,
2 (his Dt A.‘!G?.ROS’

¥

v

MARIA-ANTONIA SANTERO DE LA FUENTE, Notario del

ITlustre Colegio de Madrid, con residencia en Segovia.-
DOY FE: Que autentico y legitimo las firmas y rubri-

cas que anteceden por ser coincidentes con las de sus




D.N.I., que he tenido a 1a vista, de DON ATILANO SOTO

RABANOS, y de DON SERGIO 'f
 GOZALO DE MERCADO, I
Presidente Ra Secretarlo,- reSpectlvamente del Consejo -
de Admlnlstra01én de LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE SEGOVIA

Y que anoto en el Libro Indicador con el numero
70.- |

Segovia, a 21 de Octubre de 2.005.-
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hP335323,

ES5 COPIA de su original obrante en mi proto-
colo general corriente de instrumentos pablicos,

bajo el numero de orden que  encabeza, en cuya
matriz anoto esta expedicién, que para LA CAJA

$ivo para documentos hotariales, serie 6L, numeros
2794527, Y los siete anteriores en orden corre-
lativo; en Segovia, el mismo dia de su otorga-
miento; doy fa&.-

" NOTARIADO
EUROPA

*
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POR CAJA RURAL INTEH
i# Registro Mercantil de Alm

La presente Cédula Hipotjgiuts
Almeria, Plaza de Barcelo
C.LF. nimero F-04001 475,

0972005 , 4
resente g,édula v‘.“_‘; it NOMINATIVAMENTE A
lﬂr&ﬁﬂ)ﬂ:p aza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita
Hoja niimero M-21353], InscHpERHIFPH680 C.LF. namero A-82037458,

' 60:1 domicilio &
aTimero 1, y o

A
VALGRYES, S.A., oo
w?ciegla«tfs, Folio 164

=

5982, de 17 de
RO acciones que ke

iffereses de la Céduls
sobre todas las que,

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE pOR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién
Mmarzo, por el que se desarrolian determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la presente C
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera g
Hipotecaria estan, de acterdo con el articulo 12 de 1a citada ley, especialmente Barantizados, sin n
Ten cualquier memento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrif

N RN
1. Valor nominal vencimiento amortizacion ordinaria anticipada. W M o
N S

El valor nominal de Ja Cédula Hipotecaria es de QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (500.000.000 €) y se emite al 98,771% de su valor nominal, que debera
ser desembolsado el 2 de diciembre de 20(p.

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria sers el 2 de diciembre de 2015, si bien el valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria se amontizard
ordinariamente mediante yn Unico page el 30 de noviembre de 20135,

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (v sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a Jo establecido a
continuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones
sobre los pagos realizados al titular de Ia presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a gy equilibrio financiero, la
presente Cédula Hipotecaria quedars amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 de Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, el emisor superase los limites de emisién previstos en su articulp 59, el emisor debera reestablecer el equilibrio, enire ofras altermativas, mediante Ja
adquisicién de cédulag hipotecarias en el mercade o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por €l emitidas, pudiendo ja Presente Cédula
Hipotecaria verge, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacion anticipada, el valor nominal de la presente Cédula
Hipotecaria y los intereses dewengados correspondientes serdn reembolsados mediante un finico pago.

2. Intereses ordinarios de demora.
S =STENCS ordinarios y de demora.

3. Forma de pago.

1os intereses y el principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abono en Ja cuenta que designe el titular de |3 presente Cédula Hipotecaria,
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderdn realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
demora debidos {en su caso) en segundo lugar, en concepto deintereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en cencepto de amortizacién de principal,

El emisor y el titular de Ja presente Céduta Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados =56 bgales de la ciudad de Madrig para cualquier cuestion que pueda
suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria, renunciande expresamente a cualquier otrp-fiféro que pudiera corresponderles.

En Madrid, 2 29 ¢e noviembre de 2005,

CAJA RURAL INTERMEDITERRA

—_—

Eaema bacisicnna. _ . 1y




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA LABORAL POPULAR, COOPERATIVA DE CREDITO

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAJA LABORAL POPULAR, COOPERATIVA DE CREDITO, con domi_cilio en Mondragén (Guipuzeq
Pasco José Maria Arizmendiarreta, s/n, inscrita en el Registro Mercantil de Guiptzcoa al Tomo 1.775, Libro 0, Folio 64 y Hoja nimero §8-6757, y con C. |
nimero F-2002109.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SQCIEDAD DE VAI:ORES, SA,
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libso de Sociedades, Folio
Hoja nimero M-213521, Inscripcién 1%, y con C.LF. nimero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 17
marzo, por el que se desarollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de 1a presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones qud,
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de los intereses desla Cédy

Hipotecaria estan, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las g
en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal.

1, Valor nominal, vencimiento y amortizacién ordinaria y anticipada.

E] valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de QUINIENTOS MILLONES DE EURQS (500.000.000 €) y se emite al 98,771% de su valor nominal, que debgs
ser desembolsado el 2 de diciembre de 200,

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 2 de diciembre de 2015, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se a
ordinariamente mediante un Gnico pago el 30 de noviembre de 2015.

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipoteearia (y sin perjuicio del devengo de intereses de derora conforme a lo estable
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o reten
sobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financieroy!
presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982,
17 de marzo, el emisor superase los limites de emision previstos en su artfculo 59, el emisor deber4 reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante
adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacion anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por & emitidas, pudiendo la presente Cédid
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la presente Céd
Hipotecaria y Jos intereses devengados correspondientes seran reembolsados mediante un inico pago. B

2. Intereses ordinarios y de demora.

El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengars, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento, un interés ordinario §
del 3,51%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, la emision de la Cédula Hipotecaria se entendi
dividida en periodos de devengo de intereses cuya duraci6n se extendera desde el dia 2 de diciembre de cada afio (inclusive) hasta el dfa 2 de diciembre del o
siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacion anticipada, en cuyo caso el periodo de devengo de intereses en curso se extendi
desde ¢l dltimo dia 2 de diciembre (inclusive) hasta Ja fecha de amortizacion anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), el valor nominal e
amortizado de la Cédula Hipotecaria devengara intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla otra anterior en que su valor notr
hubiera quedado integrament amortizado.

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagaran el dia 30 de noviembre de cada 4l
o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese dia habil, el dia hébil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sbade, (ii) domingo, (iif) festin )
segiin el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en Ia fod
de amortizacin anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses sers el 30 de noviembre de 2006. .

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a pastir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinatio¥ del
presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengarin diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora 2 un tipo de interés de dem
mensual que serd el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) ¢l tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a 1 mes ¢
resulte de la pantalla REUTERS, pégina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé Tugar al devgngo
intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual, tal y como se establece a continuacién); y (if) 150 puntos basicos. El tipo de interés de demora 3
revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijad6n el segundo dia habil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacién mensual.

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calcularin en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre su fecha de vencimiento, por lo
respecta a las cantidades impagadzs en concepto de principal a dicha fecha, o 1a fecha en que se produzea d impago de los intereses ordinarios, por lo que

las cantidades impagadas en concepto de intercses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por ¢l emisor,
liquidarén en estamisma fecha

3. Forma de pago.

Los intereses y el principal se pagarin en las fechas que corresponda mediante abone en la cuenta que designe el titular de ia presente Cédula Hipote
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto de interese:
demora debidos (en su caso) en segundo lugar, en conceplo de intereses ordinarios devengados y, en terces lugar, en concepto de amortizcién de principal.
4. Yarios,

1

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravie del presente titulo, se estard a lo dispuesto en ef articulo 56 dei Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

El emisor y el titular de Ia presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a Jos Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestién que pueﬂ
suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles. K

En Madrid, a 29 de noviembre de 2005,

CAJA LABORAL POPULAR, COOPERATIVA DE {REDITQ

: : Caja Laboral Popular
Firma y sello 3035, N.I.F. F 20022100

- 0 P.°José M Arizmendiarrieta, sin
20500 MONDRAGON (Gipuzkoa)




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ERULA HIPOTECARIA UNIEHCY n RXBHESTAL VIS DELeiNEBl‘g 36761
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La presente Cédula Hipotecaris SF RIGE POR 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mhentic:

marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de 1a citada ley. Al titular de Ja presente Cédul / |poﬂ:

Otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/ 1982, de 17 de marzo, de manera que ta t&l Ehrg

Hipotecaria estin, de acuerdo con el articulo 12 de I, citada ley, especialmente garantizados, sin necesi&’de R

en cualquier momento, consten inscritas a favor def emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimon B 91
LI -

I Ty,

g,

@ME VALORES, S.A., con
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El valor nominal de [a Cédula Hipotecaria cs de DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS (200.000.000 €} y se emite al 98,771% de s'u valor nominal, que debers
fer desembolsado el 2 de diciembre de 2005,

» La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria sers el 2 de diciembre de 2015, si bien e] valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizara
ordinariamente mediante un finico pago el 30 de noviembre de 2015,

hubiera quedado integrament amortizado.

0, caso de que alguna de dichas fechas no fuese dia habil, e dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, (iii) festivo
segiin el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en Ia fecha
de amortizacion anticipada, en su caso. La primera fecha de Ppago de intereses serd el 30 de noviembre de 2006. )

ualesquiera Pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepio de intereses de
lemora debidos (en sy €i60), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacién de principal.

|, Varios,
%

:n caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estara a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/ 982, de 17 de marzo.

Femisor y el titular de 1a presente Cédula Hipotecaria se someien expresamente a los Juzgados y Tribunales de Ia ciudad de Madrid para cualquier cuestién que pueda
sscitarse en relacion con la Cédula Hipotecania, renunciando €xpresamente a cualquier otro fuerg que pudiera coresponderles,

r Madrid, a 29 ge noviembrede 2005.

CAIXA D’ESTALVIS @NEDES

—_—

wma legitimada notarialmenre




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE MURCIA ‘

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAJA DE AHORROS DE MURCIA, con domicilio en Murcia, Gran Via Escultor Salzillo, 23, inscrita '
Registro Mercantil de Murcia al Tomo MU-292, Libro 0, Folio 201, Seccién 8° y Hoja ntimero 5.808, y con C.LF. ntmero G-30010185, i
La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAYOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 8.A., "
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio
Hoja ndmero M-213521, Inscripeién 1*, y con C.LF. nimero A-82037458. ‘
La presente Cédula Hipotccaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 685/1982, de 1

marzo, por el que se desanvollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones g :
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédy
Hipotecaria estén, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcibn registral, por hipoteca sobre todas las ‘
en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal. ‘

1. Valor nominal, vencimiento y amortizacién ordinaria y anticipada. . l!
El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CIENTO CINCUENTA MILLONES DE EUROS (150.000.000 €) y se emite al 98,771% de su valor nominal, i‘
deberd ser desembolsado el 2 de didembre de 20035, IE

i
En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecidipt
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenci¢ .
sobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiera
presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982 [‘
17 de marzo, el emisor superase los limites de emision previstos en su articulo 59, el emisor deberd reestablecer el ‘equilibrio, entre otras alternativas, median s
adquisicion de cédulas hipotecarias en ¢l mercado o Ia amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por €} emitidas, pudiendo la presente Céd »:
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, ¢l valor nominal de la presente CédM
Hipotecaria y los intereses devengados correspondientesseran reembolsados mediante un tnico pago.

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria ser el 2 de diciembre de 2015, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se a iz
ordinariamente mediante un Gnico pago el 30 de noviembre de 2015. |

i
¢

2. Intereses ordinarios y de demora. ) i 1

El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengars, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento, un interés ordinario

dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracion se extenders desde el dia 2 de diciembre de cada afio (inclusive) hasta el dia 2 de diciembre del

siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacion anticipada, en cuyo caso el periodo de devengo de intereses en curso se extend
desde el Gltimo dia 2 de diciembre (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), el valor nominal j
amortizado de la Cédula Hipotecaria devengar4 intereses ordinarios. diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla otra anterior en que su valor nomi "
hubiera quedado integrament amortizado.

del 3,51%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, 1a emision de la Cédula Hipotecaria se entend :u |
1

\
Los intereses ordinarios de Ja presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagaran el dia 30 de noviembre de cada |
0, caso de que alguna de dichas fechas no fuese dia habil, el dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sabado, (ii) domingo, (jii) festi

segiin el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y en la fi .

de amortizaci6n anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de¢ inteveses sert el 30 de noviembre de 2006.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios delji

presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengardn diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora 2 un tipo de interés de demdeb

mensual que ser el resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a 1 mes -‘:'
resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo |
intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual, tal y como se establece a continuacién); y (ii) 150 puntos bisicos. El tipo de interés de demgra s

revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacion el segundo dfa habil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacién mensual. LY r

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se caloularsn en funcién de los dias efectivamente transcuidos entre su fecha de vencimiento, por Jo ¢

respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca d impago de los intereses ordinarios por lo que respectiiy
las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, y ¥

liquidardn en esta misma fecha

3. Forma de pago. .

Los intereses y el principal se pagardn en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipo
Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto de intereses
demora debidos (ensu caso), en segundo lugar, en concepio de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizcién de principal. .

4. Varios,

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo, se estara a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

El emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten exprdsamente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que puc“

suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamefte a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.
i

En Madrid, a 29 de noviembre de 2005.




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

«, CEDULA HIPOTECA Rys: I Vo iveo CALLECOBN0936 760
E POR BANCO GALLEG(Q itilio en Santiago de Compo ?B ¢ tes, mimerg |}
§ 2l Tomo 2,141, Folio 1 y Hojglles 011,y con CIF numeroA-sﬁuNgﬁ_ _ﬂ?ﬁ'ﬂ
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La presente Cedula Hiporfgii
inscrita en ¢} Registro Me

OSEAENPG icuts Hinore
HpP PR9Q 51-213521, 1

La presente Cédula Hipotecaria S RIGE POR la Ley 271981, ge 25 ge marzo, de regulacié

@w‘%ﬂ" orre Picasso, Planta 23, inscrigill
'Y €on C.LF. nimero A-82037458.

marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al tiwlar de |a presente el chbs §-agciones Que k
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y ¢ Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de maners QU i hos | 2565 de la Céduls
Hipotecaria estén, de acuerdo con el articulo 12 de Iy citada ley, especialmente garantizados, sin necl ' i "Porhi Asgbre todas las que,
en cualquier momento, consten inscritag a favor dej emisor, sin perjuicio de Su responsabilidad patrimoii] &7 N A

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CIENTO CINCO MILLONES DE EUROS (105.000.000 €) y se emite al 98,771% de su valor nominal, que debers
¥er desembolsado el de diciembre de 2005

La fecha de vencimiento de Iy presente Cédula Hipotecaria serd el 2 de diciembre de 2015, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria ge amortizars

siguiente (exclusive), salvo cvando concurm cualquier supuesto de amortizacién anticipada, en Cuyo caso el periodo de devengo de intereses en curso se extenders
desde el dltimo dia 2 de diciernbre (inclusive) hasta )a fecha de amortizacion anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), e valor nominal no
amortizado de |a Cédula Hipotecaria devengars intereses ordinarios diariamente hasta su facha de vencimiento o aquélia otyg anterior en que su valor nominal
hubiera quedado integrament amortizado,

Los intereses ordinarios de |a presente Cédula Hipotecarja devengados durante cada periodo de devengo da intereses se Pagarén el dia 30 de noviembre de cada aio
9, c250 de que alguna de dichas fechas no fuese dia h4bil, el dia habii inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sdbado, (i) domingo, (iii) festivo
segiin el calendario TARGET ( Transeuropean Automated Regl-time Gross Settlemeny Express Transfer System), o (iv) festivo en Ia ciudad de Madrid), yep Ia fecha
de amortizacién anticipada, en su caso. [.a primera fecha de Pago de intereses serd e] 30 de noviembre de 2006,

Espem a las cantidades impagadas ep concepto de principal a dicha fecha, o 1a fecha en que se produzca d impago de los intereses ordinariog por lo que respecta a
las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en Que el principal o lo

3 ?quidarén €n esta misma fecha

2N

% Forma de Pago.

05 intereses y gl principal se Pagaran en jas fechas Que corresponda medijante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria,
tealizados por el emijsor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primey lugar, en concepto de intereses de
. €MOTa debidos (en sy €as0) en segundo lugar, en concepto de intereseg ordinarios devengados y, en tercer lugar, e Concepto de amortiacion de principal.

Femisor y el tiwlar de la presente Cédula Hipotecaria se someten EXpresamente a Jos Juzgados ¥ Tribunales de Ia ciudad de Madrid para Cualquier cuestion que pueda
scitarse en relacign con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente g cualquier pirg fiero Qg Didicra o QIresponderles.

1 Madrid, a 29 g4e noviembre de 2005

—

ma legitimada notarialmente




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA 1
La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA, con domicilio en Segovia, Avenidi
Femnéndez Ladreda, 8, inscrita en el Registro Mercantil de Segovia al Tomo 28 General, Folio 119 y Hoja nimero $G-560, y con C.1.F. nimero G-40000192. |
I
La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, §.A,, w.'
domicilio en Plaza Pable Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio N

Hoja niimero M-213521, Inscripcién 1%, y con C.LF. ntmero A-82037458,

I

\
La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR Ja Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, y €l Real Decreto 685/1982, de 1 |_

marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones g ﬂ
otorgan la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de manera que tanto el cobro del principal como de los intereses de la C o
Hipotecaria estdn, de acuerdo con el articulo 12 de la citada ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todis las

en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal. "
1. Valor nominal, vencimiento y amortizacién ordinaria y anticipada, In
® 1

|

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000 €) y se emite al 98,771% de su valor neminal, que deberé] f
desembolsado el 2 de diciembre de 2005. : H
I

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 2 de diciembre de 2015, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amorti
ordinariamente mediante un Gnico pago el 30 de noviembre de 2015.

i

En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin pesjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecid
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o rete )
sobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financie: ol 4
presente Cédula Hipotecaria quedars amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 det Real Decreto 685/1982]
17 de inarzo, el emisor superase los limites de emisién previstos en su articulo 59, el emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otrag alternativas, medi ~: '
adquisicién de cédulas hipotecarias en ¢l mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por €1 emitidas, pudiendo la presente Céd
Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacion anticipada, el valor nominal de la presente Céd
Hipotecaria y los intereses devengados correspondientes seran reembolsados mediante un tinico pago. !

2. Intereses ordinarios y de demora. ' i

El valor norninal no amortizado de la presente Cédula Hipotecasia devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento, un interés ordinario fi
del 3,51%. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, la emisién de la Cédula Hipotecaria se ente: ~"’—
dividida en periodos de devengo de intereses cuya duracién se extenderd desde el dia 2 de diciembre de cada afio (inclusive) hasta ¢l dia 2 de diciembre del 4
siguiente (exclusive), salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada, en cuyo caso el perfodo de devengo de intereses en curso.se extends
desde el Gltimo dia 2 de diciembre (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), el valor nomins E
amortizado de la Cédula Hipotecaria devengara intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla otra anterior en que su valor nomi
hubiera quedado integrament amortizado. : i i
Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagaran ¢l dia 30 de noviembre de cada e
o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese dia h4bil, el dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sabado, (ii) domingo, (iif) fes¥ )
segiin el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), yen la 9
de amortizacion anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd el 30 de noviembre de 2006.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios dt
presente Cédula Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengardn diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de desl
mensual que serd el resultado de 1a suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el tipo de interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) ¢l EURIBOR a 1 mes !' !
resulte de la pantalla REUTERS, pigina EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé Ingar al devengald
intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual, tal y como se establece a continuacion); y (ii) 150 puntos basicos. El tipo de interés de demgra s¢
revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacién el segundo dia hébil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacién mensual. p

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calculardn en funcién de los dias efectivamente transcusridos entré su fecha de vencimiento, por lo ;
respecta a Jas cantidades impagadzs en concepto de principal a dicha fecha, o 1a fecha en que se produzea d impago de los intereses ordinarios, por lo que respect
las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y 1a fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean satisfechos por el emisor, Yie

liquidarén en estamisma fecha,

3. Forma de pago. - i
ElN

Los intereses y el principal se pagardn en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de Ia presente Cédula Hipoteca il;'
Cuzalesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto de intereses .' ;

demora debidos (en su caso), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacién de principal. u i
4, Yarios,

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o exiravio del presente titulo, se estard 2 lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzeo. I
El emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestién que pu“
suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria, renunciande expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 29 de noviembre de 2005.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDW—’ uﬂn_
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La presente Cédula Hipotecaria SE R} i
marzo, por el que se desairollan determinados aspectos de la citada ley. Al titular de Ia presente Céd A

El valor nomipal de la Cédula Hipotecaria es de CIEN MILLONES DE EUROS ( 100.000.000 €) y se emite al 98,771% de sy valor hominal, que debers se
~desembolsado ej 2 de diciembre de 2005,

adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o ] amortizacién anticipada y por sorteo de cédulag hipotecarias por €l emitidas, pudiendo la presente Cédula
Hipotecaria Verse, por tanto, amortizada anticipadamente, Acaecido cualquier supuesto de amortizaci6n anticipada, e} valor nominal de |5 presente Cédyla
Hipotecaria y 1os intereses devengades correspondientes sergn reembolsados mediante un tinico pago.

2. Intereses ordinarios y de demora.
T Ardmarios y de demorg,

£

'_.;m Forma de pago.

;05 intereses Y el principal ge Pagardn en las fechas que corresponda mediante abono en Ia cuenta que: designe el titular ge la presente Cédula Hipotecaria,
Zgalesquiera Pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por 14 Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, ep toncepto de intersses de

42iM0ra debidos (en su €as0) en segundo fuga