Informe de Revisién Limitada

LOGISTA INTEGRAL, S.A. (anteriormente denominada
COMPARNIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA
HOLDINGS, S.A.) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados e
Informe de Gestidn Intermedio Consolidado

correspondientes al periodo de seis meses terminado

el 31 de marzo de 2024



Ernst & Young, S.L. Tel: 902 365 456
C/ Raimundo Fernédndez Villaverde, 65 Fax: 915727 238
28003 Madrid ey.com

Building a better
working world

INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONDENSADOS CONSOLIDADOS

Alos Accionjstas de LOGISTA INTEGRAL, S.A. (anteriormente denominada COMPARNIA DE
DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A.) por encargo del Consejo de Administracién

Informe sobre los estados financieros intermedios condensados consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revisioén limitada de los estados financieros intermedios condensados
consolidados adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Logista Integral, S.A. (en
adelante la Sociedad dominante) y Sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden
el balance condensado consolidado al 31 de marzo de 2024 vy la cuenta de resultados, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y las notas explicativas, todos ellos condensados y consolidados, correspondientes al
periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad dominante son
responsables de la elaboracién de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la preparacion de informacién financiera
intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros intermedios basada en
nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisidén 2410, “Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad". Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la
realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una
revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de
2024 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacién de estados financieros intermedios condensados.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la Nota 1 de las notas explicativas adjuntas, en la
gue se menciona que los citados estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la
informacion que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo
que los estados financieros intermedios adjuntos deberdn ser lefdos junto con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2023. Esta
cuestion no modifica nuestra conclusién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 31 de
marzo de 2024 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2024.
Nuestro trabajo se limita a la verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Logista Integral, S.A. y Sociedades dependientes.

Pérrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracién de Logista Integral, S.A. en
relacién con la publicacién del informe financiero semestral por el articulo 100 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.
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LOGISTA INTEGRAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (ANTERIORMENTE DENOMINADA COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA

HOLDINGS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES)
BALANCES CONDENSADOS CONSOLIDADOS AL 31 DE MARZO Y 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023
(Miles de Euros)

ACTIVO Nota 31-03-2024 30-09-2023 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31-03-2024 30-09-2023
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
Propiedad, planta y equipo 5 473.398 443.189 Capital social 8 26.550 26.550
Propiedades de inversion 5 6.421 6.553 | prima de emision 867.808 867.808
Fondo de comercio 4 1.017.557 1.010.147 | Reservas de la Sociedad Dominante 390.737 358.830
Otros activos intangibles 4 288.057 318.902 | Reservas de reorganizacién (753.349) (753.349)
Participaciones en empresas asociadas 8.288 7.193 | Reservas en sociedades consolidadas (125.264) (115.108)
Otros activos financieros no corrientes 6 18.957 17.694 | piferencias de conversion (198) (344)
Activos por impuestos diferidos 15.585 11.825 | Reservas por primera aplicacion de NIIE 19.950 19.950
Total activo no corriente 1.828.263 1.815.503 | Beneficios consolidados del periodo 159.514 272.254
Dividendo a cuenta = (64.619)
Acciones Propias 8 (20.017) (21.265)
Patrimonio neto atribuible al accionista de la Sociedad Dominante 565.731 590.707
Intereses minoritarios 4.974 4.604
Total patrimonio neto 570.705 595.311
PASIVO NO CORRIENTE:
Otros pasivos financieros no corrientes 7 243.421 219.182
ACTIVO CORRIENTE: Provisiones no corrientes 9 27.679 27.717
Existencias 1.657.774 1.780.515 | pasivos por impuesto diferido 230.100 235.583
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 2.053.601 1.922.968 Total pasivo no corriente 501.200 482.482
Administraciones Publicas deudoras 48.738 44.294
Otros activos financieros corrientes 6 1.486.886 2.290.864 | pASIVO CORRIENTE:
Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes 280.319 192.960 | otros pasivos financieros corrientes 7 94.502 96.110
Otros activos corrientes 6 16.459 10.813 | Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1.463.721 1.584.398
Total activo corriente 5.543.777 6.242.414 | Administraciones Publicas acreedoras 4.647.803 5.199.512
Provisiones corrientes 9 12.787 16.451
Otros pasivos corrientes 81.649 87.599
Total pasivo corriente 6.300.432 6.984.070
ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 297 3.948 | pASIVOS ASOCIADOS A ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA 5 :
7.372.337 8.061.863 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.372.337 8.061.863

TOTAL ACTIVO

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del balance condensado consolidado al 31 de marzo de 2024.




LOGISTA INTEGRAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (ANTERIORMENTE DENOMINADA
COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES)

CUENTAS DE RESULTADOS CONDENSADAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZQ DE 2024 Y 2023
(Miles de Euros)

Nota | 31-03-2024 | 31-03-2023

Ingresos ordinarios 12 6.206.475| 5.935.363
Aprovisionamientos (5.339.289) | (5.101.576)
Beneficio bruto 867.186 833.787
Coste de redes logisticas:
Gastos de personal (130.585) | (134.414)
Gastos de transporte (240.510) | (243.486)
Gastos de delegaciones provinciales (47.374) (45.430)
Depreciacion y amortizacién (77.304) (69.252)
Otros gastos de explotacion (127.417) | (115.580)
Total coste de redes logisticas (623.190) | (608.162)

Gastos comerciales:

Gastos de personal (18.867) (17.554)
Otros gastos de explotacion (14.732) (15.818)
Total gastos comerciales {33.599) (33.372)
Gastos de investigacion: (882) (1.156)

Gastos oficinas centrales:

Gastos de personal (37.564) (36.989)
Depreciacién y amortizacion (2.645) (2.288)
Otros gastos de explotacion (8.303) (7.464)
Total gastos oficinas centrales (48.512) (46.741)
Participacion en resultados de empresas puestas en equivalencia 1.094 1.836
Resultado neto de la enajenacién y deterioro de activos no corrientes 4y5 5.791 (99)
Otros resultados (97) (25)
Beneficio de explotacion 167.791 146.068
Ingresos financieros 52.648 29.272
Gastos financieros (4.673) (3.824)
Beneficio antes de impuestos 12 215.766 171.516
Impuesto sobre Sociedades 14 (55.236) (43.907)
Beneficio del periodo procedente de operaciones continuadas 160.530 127.609
Beneficio del periodo 160.530 127.609
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante 159.514 125.844
Intereses minoritarios 1.016 1.765
Beneficio basico por accion 3 1,21 0,95

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de resultados condensada
consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2024.




LOGISTA INTEGRAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (ANTERIORMENTE DENOMINADA COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

g\

EL 31 DE MARZQ DE 2024 Y 2023
(Miles de Euros)

31-03-2024 31-03-2023

Resultado del periodo 160.530 127.609
Ingresos/(gastos) en activos disponibles para la venta registrados en patrimonio - -
Ingresos/(gastos) en coberturas de flujos de caja registrados en patrimonio (Neto) E
Ganancias (Pérdidas) actuariales registrados en patrimonio E -
Diferencias de conversion 146 108

Ingresos/(gastos) por impuestos registrados en patrimonio
Total ingresos/(gastos) netos reconocidos directamente en patrimonio 146 108
Total ingresos y gastos consolidados reconocidos en el periodo 160.676 127.717

Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante 159.660 125.952
Intereses minoritarios 1.016 1.765
Total atribuible 160.676 127.717

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos condensado consolidado correspondiente
al periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2024.




LOGISTA INTEGRAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (ANTERIORMENTE DENOMINADA COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONDENSADO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2024 Y 2023

(Miles de Euros)

Patrimonio Neto
Reservas
por Atribuible al
Reservas de la Reservas Reservas primera Beneficios Dividendo Accionista de Total
Capital Prima de Sociedad de en Sociedades Diferencias de | aplicacién | Consolidados a Acciones la Sociedad Intereses Patrimonio
Social Emisién Dominante Reorganizacién Consolidadas Conversion de NIlF del Periodo cuenta Propias Dominante Minoritarios Neto

Saldo al 30 de septiembre de 2022 26.550 867.808 403.573 (753.349) (127.639) {451) 19.950 198.848 (56.714) {16.600) 561.976 4.719 566.695

Resultado neto del periodo atribuido a la Sociedad Dominante - = - ol - = 125,844 - - 125.844 s 125.844

Diferencias de conversion 2 = - - - 108 - - - - 108 - 108

Resultado atribuible a minoritarios ~ = = = = = = - = - 1.765 1.765

Ingresos y gastos reconocidos en el periodo - - S - - 108 - 125.844 - - 125.952 1.765 127.717

|. Operaciones con el accionista - = - = - - - - - - - - -
Distribucién de resultados:

A reservas - - 6.793 - 10.085 - - (16.878) - - - = -

A dividendos (Nota 3) - - = - = - - (181.970) 56.714 - (125.256) - (125.256)

Operaciones con acciones propias (Nota 9b): - . 3.658 - 3 - 5 = - (6.473) (2.815) - (2.815)

Plan de Acciones (Nota 4,12) = E (1.506) - - - - - - 2.146 640 - 640

Combinaciones de Negocios (Nota 4.a) - (46.974) - = - . - - - (46.974) - (46.974)

1. Otros movimientos = = = = = = - - - - - - -

Saldo al 31 de marzo de 2023 26.550 867.808 365.544 (753.349) (117.554) {343) 19.950 125.844 - {20.927) 513.523 6.484 520.007

Saldo al 30 de septiembre de 2023 26.550 867.808 358.830 (753.349) (115.108) (344) 19.950 272.254 (64.619) {21.265) 590.707 4.604 595.311

Resultado neto del periodo atribuido a la Sociedad Dominante = = = - - - - 159.514 - - 169,514 - 159.514

Diferencias de conversion . & - - 3 146 - - - - 146 . 146

Resultado atribuible a minoritarios = = = - e & - = - = - 1.016 1.016

Ingresos y gastos reconocidos en el periodo = = - = - 146 - 159.514 - - 159.660 1.016 160.676

|. Operaciones con el accionista = - - - = = = - > - = - -
Distribucién de resultados:

A reservas - - 35,222 - (7.039) - - (28.183) - - - - =

A dividendos (Nota 3) - - - - - = (244.071) 64.619 - (179.452) - (179.452)

Operaciones con acciones propias (Nota 9b): . = 816 - = = . - - (3.288) (2.472) - (2.472)

Plan de Acciones (Nota 4.12) - ¥ (4.780) . < = = - < 4.536 (244) - (244)

Combinaciones de Negocios (Nota 4.a) N - - . - = = - - 5 - - -

|I. Otros movimientos E - 649 - (3.117) = - - - - (2.468) (646) (3.114)

Saldo al 31 de marzo de 2024 26.550 867.808 390.737 {753.349) (125.264) {198) 18.950 159.514 - {20.017) 565.731 4,974 570.705

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto condensado consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2024




LOGISTA INTEGRAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (ANTERIORMENTE DENOMINADA
COMPANIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL LOGISTA HOLDINGS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONDENSADOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 31 DE MARZO DE 2024 Y 2023
(Miles de Euros)

Nota | 31-03-2024 | 31-03-2023
1. ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Rest{ltado consolidado antes de impuestos procedente de operaciones 215.766 171.516
continuadas
Resultado consolidado de operaciones discontinuadas - -
Ajustes al resuitado-
Resultado de sociedades por puesta en equivalencia (1.094) (1.836)
Depreciacién y amortizacion 80.917 72.589
Dotaciones/ (Reversiones) a las provisiones 4.876 16.262
Resultados por venta y enajenacién de inmovilizado (5.790) (94)
Resultado financiero (51.757) (28.233)
Gasto financiero por arrendamiento (IFRS 16) 3.782 2785
Oftros ajustes (257) 2.227
Resultado ajustado 246.443 235.215
Variacion neta en los activos / pasivos-
(Aumento)/Disminucién de existencias 130.838 (123.806)
(Aqmento)/l_DlsmanCIon de .deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, otros (136.500) 12.920
activos corrientes y no corrientes
Aumento/(Disminucion) de acreedores comerciales (129.815) (146.648)
Aumento/(Disminucién) de otros pasivos corrientes y no corrientes (613.458) (228.165)
Impuesto sobre beneficios pagados (31.819) (23.189)
Ingresos y gastos financieros 51.757 28.223
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1) {482.554) {245.441)
2. ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversion neta en propiedad, planta y equipos (6.878) (23.078)
Inversion neta en activos intangibles (4.329) (4.128)
Variacién de otros activos financieros corrientes y no corrientes 791.725 383.330
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversién (ll) 780.518 356.125
3. ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Dividendos pagados (-) 3 (179,452) (125.256)
Otros pagos de instrumentos de patrimonio (2.473) {4.326)
Variacién de endeudamiento a corto plazo 4,778 1.155
Pagos por arrendamiento (IFRS 16) (33.458) (28.151)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion (lIl) (210.605) (156.578)
4, AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+I1+1lf) 87.359 (45.894)
Tesoreria y otros activos liquidos al inicio del ejercicio 192.960 218.733
Variacién neta de tesoreria y otros activos liquidos del ejercicio 87.359 (45.894)
Total Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes al final del ejercicio 280.319 172.839

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo condensado
consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2024,

N



Logista Integral, S.A. y Sociedades Dependientes (anteriormente
denominada Compaiia de Distribucién Integral Logista Holdings,
S.A. y Sociedades Dependientes)

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Condensados
Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el
31 de marzo de 2024

1. Introduccion, bases de presentacion de los estados financieros intermedios condensados
consolidados vy otra informacién

a) Introduccién

Logista [ntegral, S.A. es cabecera de un grupo de entidades dependientes, nacionales y extranjeras, que se
dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo Logista (en adelante, el Grupo o Logista).

La Sociedad Dominante, Compaiiia de Distribucion Integral Logista Holdings, S.A., anteriormente denominada
Compaiiia de Distribucién Infegral Logista Holdings, S.A., fue constituida como sociedad andnima el 13 de mayo
de 2014, siendo en ese momento su Accionista Unico Altadis, S.A.U., sociedad perteneciente a su vez al grupo
Imperial Brands Plc. Con fecha 4 de junio de 2014, la Sociedad Dominante realizé una ampliacién de capital
suscrita integramente por Altadis, S.A.U. mediante la aportacién no dineraria de las acciones representativas del
100% del capital social de Compafia de Distribucion Integral Logista, S.A.U., hasta ese momento sociedad
cabecera del Grupo Logista, pasando la Sociedad a ser, a partir de entonces, la Sociedad Dominante de dicho
Grupo. Con fecha 2 de febrero de 2024 la Junta General Ordinaria de Accionistas acordd el cambio de
denominacion social de la Sociedad al actual Logista Integral, S.A. (anteriormente denominada Compafiia de
Distribucion Integral Logista Holdings, S.A.).

La Sociedad Dominante esta domiciliada en Leganés (Madrid), Poligeno Industrial Polvoranca, calle Trigo, nimero
39.

Con fecha 14 de julio de 2014 culminé el proceso de oferta de venta de acciones de la Sociedad Dominante,
estando actualmente sus titulos admitidos a cotizacién en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

El 20 de julio de 2021 Altadis, S.A.U. acordé la venta de su participacién sobre Compaiiia de Distribucién Integral
Logista Holdings, S.A., representativa del 50,01% del capital social, a Imperial Tobacco LTD, sociedad también
perteneciente al grupo Imperial Brands PLC Group, como consecuencia de una simplificacién de la cadena de
propiedad de las participaciones en sociedades filiales llevada a cabo dentro del grupo Imperial Brands. A su vez,
Imperial Tobacco LTD, accionista mayoritario de la Sociedad Dominante, pertenece al grupo Imperial Brands PLC
Group, que se rige por la legislacion mercantil vigente en el Reino Unido, con domicilio social en 121 Winterstoke
Road, Bristol BS3 2LL (Reino Unido).

El ejercicio econémico de la mayoria de las sociedades del Grupo se inicia el 1 de octubre de cada afio y finaliza
el 30 de septiembre del afio siguiente.

El Grupo es un distribuidor y operador lagistico que proporciona a distintos canales de distribucion una amplia
gama de productos y servicios de valor afiadido, que incluyen tabaco y productos relacionados, productos de
conveniencia, documentos y productos electrénicos (como la recarga de tarjetas de telefonia mévil y de
transporte), productos farmacéuticos, libros, publicaciones y loterias. Con el objeto de prestar estos servicios, el
Grupo cuenta con una completa red de infraestructuras que cubre toda la cadena de valor, desde la recogida de
los productos hasta la entrega en los puntos de venta.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Logista correspondientes al ejercicio 2023 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas con fecha 2 de febrero de 2024.

b) Bases de presentacion de los estados financieros intermedios condensados consolidados

LLos presentes estados financieros intermedios condensados consolidados se presentan de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34 sobre Informacién Financiera Intermedia, y han sido formulados por los
Administradores de la Sociedad Dominante el 7 de mayo de 2024, todo ello conforme a lo previsto en el articulo
12 del Real Decreto 1362/2007.



De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacion financiera intermedia se prepara Unicamente con la
infencion de actualizar el contenido de las dltimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo,
poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no
duplicando la informacion publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023. Por lo
anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos estados financieros
intermedios condensados consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2023.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los presentes estados financieros intermedios
condensados consclidados son los mismos que los aplicados en [a elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2023 y adicionalmente se han considerado las normas e interpretaciones cuya fecha de
aplicacion obligatoria para el Grupo es 1 de octubre de 2023. Al respecto, las principales normas aplicables son:

Aplicacion Obligatoria
Ejercicios Iniciados a
Partir de

Normas y modificaciones de normas Contenido

Modificaciones a la NIC 8 “Politicas
Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores”

Definicion de estimaciones contables 1 de enero de 2023

Informacién a revelar sobre Politicas
Contables (Modificaciones ala NIC 1y
al Documento de Practica de las NIiF
N° 2)

El' IASB ha incluido una guia y ejemplos para aplicar el
juicio al identificar qué politicas contables son
materiales. Las modificaciones reemplazan el criterio de
desglosar politicas contable significativas por politicas
contables materiales.

1 de enero de 2023

Reforma Fiscal Internacional Reglas del
Modelo del Segundo Pilar
(Modificaciones NIC 12)

El IASB emitié sus modificaciones a la NIC 12 Impuesto
sobre las ganancias por la nueva normativa fiscal del
Segundo Pilar del Marco [nclusivo de [a OCDE. Estas
modificaciones introducen, provisionalmente, una
exencién temporal obligatoria para la contabilizacion y
desglose de impuestos diferidos que pudieran surgir de
dicha legislacién. Esta modificacién también requiere
desgloses adicionales para facilitar el entendimiento de
la exposicion a dicha normativa fiscal.

1 de enero de 2023

Modificaciones a la NIC 12 “Impuesto
sobre las ganancias”

Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos
que surgen de una Transaccion Unica.

1 de enero de 2023

La aplicacion de las Normas, interpretaciones y modificaciones anteriores no ha tenido un efecto significativo sobre
los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados del periodo de seis meses terminado a 31 de
marzo de 2024.

A la fecha de formulacion de los estados financieros intermedios condensados consolidados las siguientes normas
e interpretaciones, con potencial impacto para el Grupo, han sido publicadas por el IASB y adoptadas por la Unién

Europea para su aplicacién en los ejercicios anuales iniciados a partir de la fecha indicada:

Normas y modificaciones de normas

Contenido

Aplicaciéon Obligatoria
Ejercicios Iniciados a
Partir de

Modificaciones a la NIC 1 Presentacion
de estados financieros: clasificacion de
pasivos financieros como corrientes 0
no corrientes

En enero del 2020, el IASB emitié modificaciones a los
péarrafos 69 a 76 de la NIC 1 Presentaciéon de estados
financieros para aclarar los requerimientos que hay que
aplicar en la clasificacién de los pasivos como corrientes
0 no corrientes.

1 de enero de 2024

Pasivo por arrendamiento en una venta
con arrendamiento posterior
(Modificaciones NHF 16)

El IASB emiti6 una modificacion a la NIIF 16
Arrendamientos para especificar los requisitos que un
vendedor-arrendatario debe utilizar para cuantificar el
pasivo por arrendamiento que surge en la venta y
arrendamiento posterior. Esta modificacion tiene el
objetivo de gue el vendedor-arrendatario no reconozca
ninguna ganancia o pérdida relacionada con el derecho
de uso que retiene.

1 de enero de 2024




Aplicacién Obligatoria
Ejercicios Iniciados a

Normas y modificaciones de normas Contenido Partir de
Acuerdos de financiacién de El IASB emitié sus modificaciones a la NIC 7 Estado de
proveedores (Modificaciones NIC 7 y flujos de efectivo y NIIF 7 Instrumentos financieros;
NIIF 7) Informacién a revelar para clarificar las caracteristicas

de los acuerdos de finangiacidn e introducir nuevos
desgloses con el objetivo ayudar a los usuarios de los
estados financieros a comprender los efectos de estos
acuerdos en los pasivos, flujos de efectivo y en la
exposicién al riesgo de liquidez.

1 de enero de 2024

El Grupo estima que las normas con entrada en vigor 1 de enero de 2024 no tendran un impacto patrimonial
significativo en el proximo ejercicio econdmico del Grupo que es a partir del cual comenzaran a ser de aplicacion.

Adicionalmente, a la fecha de formulacion de los estados financieros intermedios condensados consolidados las
siguientes normas e interpretaciones, han sido publicadas por el [ASB, que no pueden adoptarse anticipadamente
o que no han sido adoptadas por la Unién Europea:

Aplicacién Obligatoria
Ejercicios Iniciados a

Normas v modificaciones de normas Contenido Partir de
Ausencia de convertibilidad Las modificaciones aclaran cémo las entidades deben
(Modificaciones a la NIC 21) evaluar si una moneda es convertible y cémo deben

determinar el tipo de cambio al contado cuando no hay

convertibilidad; asi como requerir desgloses que 1 de enero 2025

permitan a los usuarios de los estados financieros
comprender el impacto de que una moneda no sea
convertible.

¢) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Dominante para
la elaboracion de los estados financieros intermedios condensados consolidados. Los principales principios y
politicas contables y criterios de valoracidn se indican en la Nota 4 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 2023.

En los estados financieros intermedios condensados consolidados se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante y de las entidades consolidadas para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacién disponible, se refieren a:

1. El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para el periodo anual.

2. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, incluyendo el fondo de
comercio y ciertos activos intangibles

3. Las hipotesis empleadas en los célculos actuariales de los pasivos por pensiones y otros compromisos
con el personal.

4. La vida util de los activos materiales e intangibles.
5. El valor razonable de determinados activos.
6. El calculo de las provisiones necesarias, incluyendo las de indole fiscal, asi como la evaluacion de riesgo

asignado a los pasivos contingentes.

7. La valoracién y el periodo de imputacion de los impuestos anticipados y diferidos.



A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del
periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2024, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas consolidadas
futuras.

d) Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estos estados financieros intermedios condensados consolidados correspondiente al
primer semestre del ejercicio 2024 se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion
relativa al periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2023 y 30 de septiembre del 2023.

e) Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en las notas explicativas sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en
relacion con los estados financieros intermedios condensados consolidados.

)  Fondo de maniobra

El Grupo presenta un fondo de maniobra negativo tanto al 31 de marzo de 2024 como al 30 de septiembre del
2023 de 756.655 y 741.656 miles de euros, respectivamente, si bien, como consecuencia de la diferencia entre
los plazos medios de cobro a clientes y de pago a proveedores, el Grupo genera liquidez para hacer frente a
dichos pagos.

En cualquier caso, para asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de
su actividad, el Grupo dispone de tesoreria en su balance consolidado, asi como de las lineas de cash-pooling
con sociedades del Grupo al que pertenece, segun se indica en la Nota 6.

2. Cambios en la composicién del Grupo

a) Variaciones en el perimetro de consolidacién durante el periodo de seis meses terminado el 31 de
marzo de 2024

En octubre de 2023 el Grupo adquirié la participacion del 50% en la sociedad espafola SGEL Libros, S.L. Esta
sociedad se consolida por el método de puesta en equivalencia al tener el Grupo el control compartido sobre la
misma con Grupo Planeta.

SGEL Libros es una empresa nacional de distribucion y edicion de [ibros que destaca por la distribucion de
publicaciones generales y libros educativos a nivel nacional, y que cuenta con una linea de edicién especializada
en el sector de la ensefianza. SGEL distribuye a mas de 8.000 puntos de venta en diferentes canales de
comercializacion incluyendo librerias, quioscos e hipermercados, asi como distribucién online gestionando mas
de 300.000 pedidos al afio. La compafiia cuenta con un almacén de 14.000m2 en Guadalajara donde alberga mas
de 100.000 referencias en stock.

El precio de compra total de dichas acciones ha ascendido a 6.000 miles de euros, el cual podria ser objeto de
ajustes posteriores en funcién del cumplimiento de determinadas clausulas y disposiciones posteriores, si bien
dichos ajustes no serian en ningn caso de importes significativos.

Los ingresos ordinarios y los beneficios netos aportados a la cuenta de resultados consolidada del periodo de seis
meses terminado el 31 de marzo de 2024 han sido de 3.384 miles de euros y 794 miles de euros negativos,
respectivamente.

En diciembre de 2023 el Grupo ha adquirido el 100% de las acciones de 3 for one SA, matriz de la sociedad
Belgium Parcels Service SRL sobre la que ostenta el control (ver Nota 4). Estas sociedades se consolidan por el
método de integracion global al tener el Grupo el control sobre la mismas.

Los ingresos ordinarios y los beneficios netos aportados a la cuenta de resultados consolidada del periodo de seis
meses terminado el 31 de marzo de 2024 han sido de 3.116 miles de euros y 121 miles de euros respectivamente.
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En la Nota 4 se desglosa la informacion referida a estas combinaciones de negocio.

b) Variaciones en el perimetro de consolidacion durante el periodo de seis meses terminado el 31 de
marzo de 2023

En octubre de 2022 el Grupo adquirié una participacion del 100% en la sociedad espaiiola Carbd Collbatallé S. L.
(ver Nota 4). Esta sociedad se consolid6 por el método de integracién global al tener el Grupo el control sobre la
misma.

El 28 de octubre de 2022 el Grupo materializé la adquisicion de una participacién del 60% de Herinvemol. S.L.
(Transportes EI Mosca) (ver Nota 4), que a su vez es la sociedad dominante que ostenta el control sobre las
siguientes sociedades: Transportes el Mosca, S.A., Mosca Maritimo, S.L., Ordimur, S.L., Transportes el Mosca
Murcia, S.L., Innoreste, S.L., Mosca Maritimo Baleares, S.L., Mosca Portugal, Lda. Mosca China, y Albacetrans,
S.L. Estas sociedades se consolidan por el método de integracion global al tener el Grupo Logista el control de
dichas sociedades.

En la Nota 4 se desglosa la informacién referida a estas combinaciones de negocio.

3. Dividendos pagados por Ia Sociedad Dominante

a) Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

Con fecha 2 de febrero de 2024 la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante habia aprobado la
distribucion del resultado del ejercicio 2023, que incluia un dividendo a cuenta del resultado de dicho ejercicio que
fue aprobado por el Consejo de Administracidn, por importe de 64.619 miles de euros (56.714 miles de euros en
2023) y un dividendo complementario por importe de 179.452 miles de euros (125.256 miles de euros en 2023),
siendo pagado en febrero de 2024.

b) Beneficio por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo (después
de impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo,
excluido el nimero medio de las acciones propias en cartera.

El calculo del beneficio por accién es el siguiente:

31-03-24 31-03-23
Beneficio neto del periodo (miles de euros) 159.514 125.844
Numero medio ponderado de acciones
emitidas (miles de acciones) (*) 131.870 131.812
Beneficio por accion (euros) 1,21 0,95

(*) Durante los seis primeros meses del ejercicio 2024, la Sociedad Dominante ha
adquirido mediante compraventa 118.000 acciones propias y ha entregado a empleados
180.205 acciones propias (141.000 y 101.392 durante los primeros meses del ejercicio
2023 respectivamente) (véase Nota 8).

Al 31 de marzo de 2024 y 2023, teniendo en consideracion las acciones en autocartera que estan afectas al plan
de incentivos a largo plazo, no existen efectos dilutivos sobre el beneficio basico por accién.
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4. Inmovilizado intangible

a) Fondo de comercio

El desglose de este epigrafe al 31 de marzo de 2024 y 30 de septiembre de 2023 es el siguiente:

Miles de euros
31-03-24 30-09-23
Italia, tabaco y productos relacionados 665.569 665.569
Francia, tabaco y productos relacionados 237.106 237.106
lberia, transporte 112.379 104.969
Iberia, tabaco y productos relacionados 486 486
Iberia, otros negocios: Pharma 2.017 2.017
Total 1.017.557 1.010.147

Las politicas del analisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus fondos de comercio se describen en la Nota 4.3
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2023.

De acuerdo con los métodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones de que
disponen los Administradores de la Sociedad Dominante, durante los seis primeros meses de los ejercicios 2024
y 2023 no se han identificado indicios de deterioro de valor de estos activos.

El incremento en el fondo de comercio asociado a la UGE “Iberia, transporte” por importe de 7.411 miles de euros
se corresponde con el fondo de comercio generado por la combinacion de negocio llevada a cabo en los seis
primeros meses del ejercicio 2024, que se explica a continuacion.

Adquisicién 3 for one SA (Belgium Parcels Service SRL)

En diciembre de 2023 el Grupo alcanzd un acuerdo para la adquisicion del 100% de las acciones de 3 for one SA,
matriz de la sociedad Belgium Parcels Service SRL sobre la que ostenta el control, tal y como se detalla en la
Nota 2.a. Belgium Parcels Service SRL es una empresa que ofrece servicios de mensajeria en 24 horas en Bélgica
y Luxemburgo y en 24 a 48 horas a Holanda, Francia y Alemania. La compafiia belga estd especializada en la
distribucién de productos sensibles, principalmente productos farmacéuticos a temperatura controlada a hospitales
y farmacias.

El precio de compra total de dichas acciones ha ascendido a 9.000 miles de euros, el cual podria ser objeto de
ajustes posteriores en funcién del cumplimiento de determinadas clausulas, si bien dichos ajustes no serian en
ninguin caso de importes significativos, y articulada su liquidacion en dos tramos.

Al 31 de marzo 2024 la compafiia tiene registrado un fondo de comercio provisional por un imporie gque asciende
a 7.411 miles de euros el cual ha sido asignado al segmento de Iberia, transporte.

Los ingresos ordinarios y los beneficios netos aportados a la cuenta de resultados consolidada del periodo de seis
meses terminado el 31 de marzo de 2024 han sido de 3.116 miles de euros y 121 miles de euros respectivamente.

Los importes provisionales de los activos y pasivos surgidos de [a adquisicién son los siguientes:

Miles de euros
Importe en Libros a fecha Valor razonable
- de adquisicion (Provisional})
Propiedad, planta y equipo (Nota 5) 718 718
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 112 112
Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes 2.104 2.104
Otros activos corrientes 695 695
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 85 85
Otros pasivos financieros corrientes (353) (353)
Otros pasivos financieros no corrientes (1.772) (1.772)
- Total 1.589 B 1.589 |
_____Contraprestacion de la adquisicién ~ 9.000
L Fondo de Comercio Provisional | 7411

Los célculos relacionados con las combinaciones de negocios son provisionales y estan sujetos a ajustes hasta
un afio posterior a la fecha de adquisicién. El Grupo, considerando las fechas de la transaccion, se encuentra
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actualmente realizando el andlisis de asignacién del precio a los activos y pasivos adquiridos, que se espera sea
completado antes del cierre del gjercicio en curso.

Adquisicion Herinvemol, S.L. (Transportes El Mosca)

En junio de 2022 se anunci6 el acuerdo para la adquisicion del 60% de las participaciones de la sociedad
Herinvemol. S.L. que es a su vez sociedad cabecera de un conjunto de sociedades sobre las que ostenta el control,
tal y como se detallan en la Nota 2.a (Transportes El Mosca). Esta adquisicion fue finaimente materializada el 28
de octubre de 2022.

Transportes El Mosca ofrece servicios nacionales e internacionales de transporte intermodal por carretera,
maritimo y aéreo, asi como transporte frigorifico, congelado o refrigerado. Los principales mercados de destino de
la actividad de transparte internacional por carretera son Reino Unido, Alemania, Portugal, Francia, Paises Bajos,
e ltalia y sus clientes son, fundamentalmente, productores y grandes cadenas de distribucion del sector de la
alimentacion.

El precio de compra total de este 60% habia ascendido a 98.230 miles de euros, el cual podria ser objeto de
ajustes posteriores en funcioén del cumplimiento de determinados objetivos, si bien dichos ajustes no serian en
ningun caso de importes significativos. Al 31 de marzo 2023 |a compafiia tenia registrado un fondo de comercio
provisional por un importe que asciende a 70.411 miles de euros el cual fue asignado al segmento de lberia,
transporte.

Al 31 de marzo de 2023 la compaiiia tenia una opcion de compra por el 40% restante la cual se encuenira
registrada a valor razonable, dentro del epigrafe “otros pasivos financieros” del pasivo no corriente por un importe
que ascendia a 65.486 miles de euros (Nota 7), con contrapartida en reservas de la Sociedad dominante. El
movimiento registrado bajo este epigrafe por importe de 46.974 miles de euros corresponde al registro de esta
opcién minorado por los intereses minoritarios que surgen en la transaccion (18.545 miles de euros).

Los ingresos ordinarios y los beneficios netos aportados a la cuenta de resultados consolidada de! periodo de seis
meses terminado el 31 de marzo de 2023 fueron de 125.685 miles de euros y 3.494 miles de euros
respectivamente.

Los ingresos ordinarios y los beneficios netos que hubieran aportado a la cuenta de resultados consolidada en el
caso de haber sido adquiridos con fecha 1 de octubre de 2022 no diferirian de manera significativa respecto de
los indicados en el parrafo anterior.

Los importes provisionales de los activos y pasivos surgidos de la adquisicién son los siguientes a fecha 31 de
marzo de 2023:

Miles de euros
Importe en Libros a fecha Valor razonable

de adquisicién (Provisional)
Propiedad, planta y equipo 78.115 78.115
Otros activos intangibles 1.310 1.310
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 91.245 91.245
Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes 14.302 14.302
Otros activos corrientes 3.813 3.813
Activo por impuestos diferidos 86 86
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (65.326) (65.326)
Otros pasivos financieros corrientes (22.940) (22.940)
Otros pasivos financieros no corrientes (53.732) (563.732)
Pasivo por impuestos diferidos (509) (509)
Total B 46.364 46.364
Contraprestacion de la adquisicién 98.230
Intereses Minoritarios 18.545
Fondo de Comercio Provisional | 70.411

Adquisiciéon Carb¢ Collbatallé S. L.

En abril de 2022 el Grupo alcanzé un acuerdo para la adquisicion del 100% de las participaciones de Carbé
Collbatallé (Nota 2.a), compafiia que ofrece servicios de transporte y logistica de alimentos refrigerados y
congelados, que desarrolla su actividad comercial principalmente en el mercado espafiol. Esta adquisicion fue
finalmente materializada en octubre de 2022.
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El precio de compra total de dichas participaciones ascendio a 50.700 miles de euros, pagado con caja al momento
de la compra. Al 31 de marzo 2023 la compafiia tenia registrado un fondo de comercio provisional por un importe
que ascendia a 45.014 miles de euros el cual fue asighado al segmento de Iberia, transporte.

Los ingresos ordinarios y los beneficios netos aportados a la cuenta de resultados consolidada del periodo de seis
meses terminado el 31 de marzo de 2023 fueron de 30.358 miles de euros y 1.632 miles de euros respectivamente.

Los importes provisionales de los activos y pasivos surgidos de la adquisicidn son los siguientes a fecha 31 de
marzo de 2023:

- Miles de euros W
Importe en Libros a fecha Valor razonable
de adquisicion (Provisional)
Propiedad, planta y equipo 31.989 31.989
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 12.250 12.250
Tesorerfa y otros activos liquidos equivalentes 3.199 3.199
Ofros activos corrientes 3.800 3.800
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (13.008) (13.008)
Otros pasivos financieros corrientes (4.712) (4.712)
Otros pasivos financieros no corrientes o _ (27.832) | (27.832)
o Total - 5.686 5.686
— — Contraprestacién de la adquisicién 50.700
- Fondo de Comercio Provisional | 45.014

b}  Otros activos intangibles

Durante el primer semestre de los ejercicios 2024 y 2023 se han registrado adiciones por importes de 4.329 miles
de euros y 4.128 miles de euros, respectivamente, correspondientes, principalmente, a proyectos de desarrollo de
nuevas funciones en las aplicaciones existentes en el Grupo. En los primeros seis meses del ejercicio 2024 se
han producido bajas por importe de 1.907 miles de euros (al 31 de marzo de 2023, no se habian producido bajas).

La dotacién a la amortizacion de los seis primeros del ejercicio 2024 ha ascendido a 36.036 miles de euros (33.013
miles de euros en los seis primeros meses del gjercicio 2023).

Durante el primer semestre de los ejercicios 2024 y 2023 no se han registrado pérdidas de valor de elementos
clasificados en este epigrafe.

5. Propiedad, planta y equipo v propiedades de inversion

a) Movimiento en el periodo de propiedad, planta y equipo

En los seis primeros meses de 2024 se han registrado altas por combinaciones de negocio en este epigrafe por
importe de 718 miles de euros (110.104 miles de euros en el primer semestre del ejercicio 2023).

Durante el primer semestre del gjercicio 2024 se han producido adicionalmente altas de inmovilizado por importe
de 82.093 miles de euros (72.653 miles de euros en el primer semestre del ejercicio 2023}, las altas mas
significativas corresponden a derechos de uso referidos principalmente a almacenes en [talia y elemento de
transporte de El Mosca.

En los primeros seis meses del ejercicio 2024, se han producido bajas de activos (incluidos derechos de uso) por
un valor neto contable total de 8.616 miles de euros, generando un impacto positivo en resultados de 5.791 miles
de euros por la diferencia entre dichos valores contables y sus correspondientes importes de venta (6.220 miles
de euros de valor neto contable generando un impacto negativo de 99 miles de euros en el primer semestre de
2023).

La dotacién a la amortizacion (incluidos derechos de uso) de los seis primeros del ejercicio 2024 ha ascendido a
44.750 miles de euros (40.695 miles de euros en los seis primeros meses del ejercicio 2023).
b)  Propiedades de inversion

Durante el primer semestre de 2024 y 2023 no se han producido altas o bajas significativas, siendo el unico
movimiento el impacto de [a amortizacion.

¢) Pérdidas por deterioro

Durante el primer semestre de los ejercicios 2024 y 2023 no se han registrado pérdidas de valor de elementos
clasificados en este epigrafe.
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d) Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 31 de marzo de 2024 y 2023 el Grupo no mantiene compromisos significativos de compra de elementos de

inmovilizado material.

6. Oftros activos financieros

a) Composicién y desglose

A continuacion, se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 31 de marzo de 2024 y 30 de
septiembre de 2023, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Instrumentos de Créditos, derivados y
. A Total
patrimonio otros
(Miles de euros) 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Activos financieros a largo plazo
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y 882 905 = - 882 905
ganancias
Activos financieros a coste amortizado - 18.075 16.789 18.075 16.789
882 905 18.075 16.789 18.957 17.694
Activos financieros a corto plazo
Activos financieros a coste amortizado - 3.540.487 | 4.213.832 | 3.,540.487 | 4.213.832
- 3.540.487 | 4.213.832 3.540.487 | 4.213.832
882 905 | 3.558.562 | 4.230.621 | 3.559.444 | 4.231.526
Instrumentos de Créditos, derivados y
N : Total
patrimonio otros
(Miles de euros) 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Activos financieros no corrientes
Otros activos financieros no corrientes
Depésitos y fianzas - - 6.969 6.616 6,969 6.616
Otros 882 3805 11.106 10.173 11.988 11.078
882 905 18.075 16.789 18.957 17.694
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios de corto plazo - - | 2.077.405 | 1.953.788 | 2.077.405 | 1.953.788
Clientes, empresas del grupo y asociadas - - 10.104 10.537 10.104 10.537
Deudores varios - - 15.787 8.730 15.787 8.730
Personal 1.390 266 1.390 266
Provisiones para insolvencias (51.085) (50.353) (51.085) {50.353)
2.053.601 | 1.922.968 | 2.053.601 [ 1.822.968
Oftros activos financieros corrientes
Créditos concedidos a terceros - - 1.406 1.318 1.406 1.318
Créditos concedidos a empresas vinculadas - ~| 1.485.590 | 2,289.657 | 1.485.590 | 2.289.657
Correcciones valorativas por deterioro - - (110) (111} {110) {111}
= 1.486.886 | 2.290.864 | 1.486.886 | 2.290.864
- - | 3.540.487 | 4.213.832 | 3.540.487 | 4.213.832
882 905 | 3.558.562 | 4.230.621 | 3.559.444 | 4.231.526

Créditos concedidos a terceros

En ejercicios anteriores a Compafja de Distribucién Integral Logista, S.A.U. le fueron incoadas actas
correspondientes a las liquidaciones de actividades de comercio exterior por los afios 2012 a 2015 por importe de
13.670 miles de euros, las cuales han sido recurridas. De dicho importe, 3.605 miles de euros fueron avalados y
el importe restante fue pagado para evitar el devengo de intereses de demora.

El Grupo, de acuerdo a la evaluacion realizada y corroborada por sus asesores externos considera que los
argumentos existentes para defender las actuaciones de |a sociedad al respecto son sélidos y deberan prevalecer
ante los juzgados, razén por la que no se considera probable la salida de recursos financieros en consecuencia,
ha registrado el pago como un activo incluido en el epigrafe “Otros activos financieros no corrientes” del balance
al 31 de marzo de 2024 adjunto al considerar probable su recuperacion.
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Créditos concedidos a empresas vinculadas

Con efecto 12 de junio de 2014, Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited, Logista Integral, S.A. (anteriormente
denominada Compariia de Distribucion Integral Logista Holdings, S.A.), Compariia de Distribucién Integral Logista,
S.A.U. y Logista France, S.A.S., suscribieron un contrato de linea de crédito reciproca, a 5 afios (con renovacion
tacita por un afio, salvo notificacién en contrario por alguna de las partes con al menos un afio de antelacién al
vencimiento), con un limite maximo de disposicion de dos mil millones de euros. Con fecha 1 de diciembre de
2015 se amplié el limite maximo de disposicion hasta dos mil seiscientos millones de euros. Imperial Tobacco
Enterprise Finance Limited cambi6é de denominacién social el 29 de febrero de 2016 a Imperial Brands Enterprise
Finance Limited.

Con fecha 21 de marzo de 2018, Imperial Brands Enterprise Finance Limited, transfirié los derechos y obligaciones
sobre el citado contrato de linea de crédito a Imperial Brands Finance, PLC, extendiéndose el vencimiento hasta
el 12 de junio de 2024, pudiendo exigir las cantidades adeudadas en cualquier momento en funcion de las
necesidades de tesoreria del Grupo.

Con fecha 3 de agosto de 2023, se renovd el contrato de linea reciproca de crédito, entrando en vigor el 12 de
junio de 2024. A partir de dicha fecha, se acordaron unas nuevas condiciones para dicho préstamo que consisten
en una ampliacién del limite maximo de disposicion hasta los 3.000 millones de euros, y en una remuneracion
basada en Euribor 6 meses mas 75 puntos basicos.

Posteriormente, con fecha 22 de febrero de 2024, Imperial Brands Finance PLC, Logista Integral, S.A.
(anteriormente denominada Compafiia de Distribucion Integral Logista Holdings, S.A.) y Compafiia de Distribucion
Integral Logista, S.A.U. firmaron un acuerdo por el cual se modificaron las condiciones de la linea de crédito
renovada con fecha 3 de agosto de 2023, estructurandose en dos tramos, uno a tipo fijo y otro a tipo variable y
que entrara en vigor en junio de 2024. El nuevo acuerdo incluye un primer tramo de 1.000 millones de euros a un
tipo fijo de mercado de 2,865% mas el marginal de 0,75%, mientras que el resto, hasta alcanzar un maximo de
3.000 millones de euros, se mantendra al tipo variable de Euribor 6 meses, mas el diferencial de 0,75%.

Este acuerdo tiene por objeto regular las condiciones y términos en los que Logista prestara dia a dia a Imperial
Brands Finance, PLC, sus excedentes de tesoreria, con el objetivo de optimizar su cash-flow, asi como los
préstamos de Imperial Brands Finance, PLC, a Compaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U., para que
puedan atender las necesidades de tesoreria derivadas de sus operaciones. De acuerdo con este contrato,
Compaiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. prestara diariamente a Imperial Brands Finance, PLC, su
tesoreria excedentaria o recibira la tesoreria necesaria para cumplir con sus obligaciones de pago.

A 31 de marzo de 2024 el limite méximo de disposicion es de 3.000 millones de euros, siendo el importe dispuesto
a 31 de marzo de 2024 de 1.485.590 miles de euros (2.289.657 miles de euros al 30 de septiembre de 2023).

Para mas informacion sobre estos contratos de cesién de tesoreria véase Nota 10 de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Logista del ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2023.
b)  Correcciones de valor por deterioro

En base a lo establecido en la NIIF 9 en relacion con la pérdida esperada, figuran registradas correcciones de
valor por deterioro sobre créditos concedidos a empresas vinculadas por importe de 110 miles de euros (111 miles
de euros a 30 de septiembre de 2023).

7. Otros pasivos financieros a coste amortizado

A continuacion, se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 31 de marzo de 2024 y 30 de
septiembre de 2023, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros
2024 2023

Deuda financiera por arrendamientos a largo plazo 213.946 189.242
Otros pasivos financieros no corrientes 29.475 29.940
Otros pasivos financieros no corrientes 243.421 219.182

Deuda financiera por arrendamientos corto plazo 56.047 53.253
Otros pasivos financieros corrientes 34.863 29.926
Otros pasivos financieros corrientes con vinculadas 3.592 12.931
Otros pasivos financieros corrientes 94.502 96.110
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Las principales variaciones del ejercicio se corresponden principalmente a los pasivos financieros relativos a las
combinaciones de negocio descritas en la Nota 4.

8. Patrimonio neto

a)  Capital social

Al 31 de marzo de 2024 y 30 de septiembre de 2023 el capital social de la Sociedad Dominante esta representado
por 132.750.000 acciones de 0,2 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente
suscritas y desembolsadas.

El unico accionista con porcentaje de participacion igual o superior al 10% del capital social de la Sociedad
Dominante al 31 de marzo de 2024 es Imperial Tobacco LTD con un porcentaje de participacion del 50,01%.

b) Acciones propias

Para la cobertura del plan de incentivos a largo plazo descrito en la Nota 4.12 de las cuentas anuales consolidadas
del Grupo del ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2023, la Sociedad Dominante habia efectuado la compra
de 118.000 acciones propias por un importe de 2.764 miles de euros durante los seis primeros meses del periodo
terminado el 31 de marzo de 2024 (141.000 acciones propias por un importe de 2.691 miles de euros durante los
seis primeros meses del periodo terminado el 31 de marzo de 2023).

Asimismo, se han entregado 180.205 acciones a diversos empleados del Grupo, asociado al Plan de Incentivos
de 2020 por un importe de 4.536 miles de euros (101.392 acciones en el primer semestre de 2023 por un importe
de 2.146 miles de euros).

Al 31 de marzo de 2024, la Sociedad Dominante es titular de 800.600 acciones, representativas del 0,6% del
Capital Social (919.161 acciones representativas del 0,7% al 31 de marzo de 2023).

9. Provisiones y pasivos contingentes

a) Composicion y movimiento

El saldo de las provisiones corrientes y no corrientes de los balances condensados consolidados al 31 de marzo
de 2024 y 2023 adjuntos, asi como los principales movimientos registrados durante el periodo, son los siguientes:

Miles de Euros

Saldo al Saldo al

30-09-23 Adiciones Reversiones | Aplicaciones Traspasos 31-03-24
Actas fiscales 7.179 - - - - 7179
Compromisos con el personal 12.661 1.085 (28) (942) - 12.776
Provisién para riesgos y gastos 5.696 492 - (45) (300) 5.843
Otros conceptos 2.181 - - - (300) 1.881
Provisiones no corrientes 27.717 1.577 (28) (987) (600) 27.679
Planes de reestructuracion 10.650 622 - (3.852) 300 7.720
Devoluciones de clientes 1.582 - (178) - - 1.404
Otros conceptos 4.219 212 (114) (984) 300 3.633
Provisiones corrientes 16.451 834 (292) (4.836) 600 12.757

Miles de Euros

Saldo al Saldo al

30-09-22 Adiciones Reversiones | Aplicaciones Traspasos 31-03-23
Actas fiscales 7.179 - (137) - - 7.042
Compromisos con el personal 13.873 1.157 1) (955) - 14.064
Provision para riesgos y gastos 6.124 871 (200) (1) (1.000) 5.794
Otros conceptos 1.867 - - - - 1.867
Provisiones no corrientes 29.043 2.028 (348) (956) (1.000) 28.767
Planes de reestructuracion 2.814 10.590 - (1.896) = 11.508
Devoluciones de clientes 1.256 19 (110) - - 1.165
Oftros conceptos 2.580 - (240) (900) 1.000 2.439
Provisiones corrientes 6.650 10.609 (350) (2.796) 1.000 15.112
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b)  Provisién para actas fiscales

En los seis primeros meses del ejercicio 2024 y 2023 no se han registrado provisiones por actas fiscales,
adicionales a las ya provisionadas.

c) Provisién por compromisos con el personal

Esta cuenta incluye, principalmente, el valor actual de los compromisos asumidos por Compafiia de Distribucion
Integral Logista, S.A.U. en materia de premios de permanencia y “regalia de tabaco”, asi como las provisiones
registradas por las sociedades del Grupo para hacer frente a los compromisos de jubilacién.

Durante el primer semestre de los ejercicios 2024 y 2023 no se han registrado movimientos relevantes respecto a
esta provision.

Los pagos efectuados durante ambos periodos ascienden a 942 miles de euros y 955 miles de euros,
respectivamente.

d) Provisiones para Planes de reestructuracion

En este epigrafe se incluye la estimacién de pagos a realizar en relacién con los planes de reestructuraciéon que
esté llevando a cabo el Grupo.

Durante los periodos de seis meses terminados el 31 de marzo de 2024 y 2023, se han dotado provisiones por
importe de 622 miles de euros y 10.590 miles de euros, respectivamente, y se han realizado pagos en concepto
de indemnizaciones por importe de 3.852 miles de euros y 1.896 miles de euros, respectivamente, que se han
aplicado con cargo a las provisiones dotadas con dicho fin.

e)  Provisién para riesgos y gastos

En este epigrafe se incluyen, principalmente, varios litigios en curso que el Grupo mantiene con terceros. Durante
el primer semestre de los ejercicios 2024 y 2023 no se han registrado movimientos relevantes.

f) Provision para devoluciones de clientes

Los clientes del sector editorial tienen derecho a la devolucidn de aquellos productos que finalmente no lleguen a
vender, pudiendo a su vez el Grupo ejercer este derecho de devolucion frente a sus proveedores. Al cierre de
cada periodo el Grupo constituye una provision basada en la experiencia histérica sobre las devoluciones de
ventas producidas con el fin de corregir los margenes obtenidos en el desarrollo de la actividad de venta de
productos editoriales. Durante el primer semestre de los ejercicios 2024 y 2023 no se han registrado movimientos
relevantes.

g) Activos y pasivos contingentes

En la Nota 21 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2023 se facilita informacién sobre avales y garantias y pasivos contingentes a
dicha fecha. En los seis primeros meses del ejercicio fiscal 2024 ha habido un incremento de 41.775 miles de
euros en la cifra de avales.

Con fecha 20 de junio de 2017, la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (en adelante, CNMC)
inicié6 un expediente sancionador a varias compafiias, entre la que se incluye Compafiia de Distribucion Integral
Logista, S.A.U., por posibles practicas anticompetitivas en el mercado nacional de fabricacion, distribucion y
comercializacién de cigarrillos.

Con fecha 12 de abril de 2019 el Consejo de la CNMC notificé su Resolucion de 10 de abril de 2019 en relacion
al expediente sancionador por un supuesto intercambio de informacion entre determinados fabricantes de tabaco,
relativa a las ventas de cigarrillos desde el afio 2008 hasta 2017, y que Logista ponia a su disposicion, de
conformidad con el principio de neutralidad y no discriminacion.

En la citada resolucion [a CNMC, expresamente, considera que la conducta en cuestion no tenia por objeto
restringir la competencia y, por lo tanto, dicha conducta no puede calificarse como un cartel. Sin embargo,
considera que esa conducta es restrictiva por sus efectos, adn potenciales, en el mercado de fabricacién y venta
de cigarrillos, imponiendo a Logista una sancién de 20,9 millones de euros. La CNMC no prueba, ni demuestra,
que la informacidn sobre ventas de Logista haya producido los supuestos efectos restrictivos de la competencia
entre fabricantes que se le atribuyen.
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Logista ha acreditado que la referida informacion, de caracter gratuito, se ha puesto a disposicién de todos los
fabricantes que distribuyen sus productos con Logista, con la licita finalidad de que éstos puedan verificar el
cumplimiento estricto del principio de neutralidad, en la actuacion de Logista como distribuidora mayorista en el
mercado de fabacos.

Por todo ello los Administradores de la Sociedad dominante, con el soporte de sus asesores legales, consideran
que dicha Resolucién, que no es firme, no se ajusta a Derecho, habiendo interpuesto contra la misma el
correspondiente recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia Nacional, estimando que de la resolucion
final de la misma no se pondra de manifiesto ninglin impacto en la situacién patrimonial del Grupo. A la fecha de
formulacién de los presentes estados financieros condensados consolidados, dicho recurso contencioso-
administrativo esta pendiente de resolucion por la Audiencia Nacional.

En base a la informacion disponible, a las negociaciones y comunicaciones que han tenido lugar con el fabricante
y también a la evaluacion de sus asesores legales, los Administradores de la Sociedad dominante estiman que ho
se pondra de manifiesto ningan impacto en la situacion patrimonial del Grupo por este asunto.

10. Partes vinculadas

Son partes vinculadas las entidades dependientes, asociadas y de control conjunto, el personal clave de la
Direccién de la Sociedad Dominante, las entidades sobre las que el personal clave de la Direccidén pueda ejercer
una influencia significativa o tener su control, asf como las entidades del Grupo del que es Sociedad Dominante
su accionista ultimo.

A continuacioén, se indican las transacciones realizadas por el Grupo durante los seis primeros meses de 2024 y
2023, asi como los saldos al 31 de marzo de 2024 y 30 de septiembre de 2023, con las partes vinculadas a éste.
Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones
hechas en condiciones de mercado:

Transacciones
Miles de euros
31-03-24
Personas,
Sociedades o
Accionista Entidades de!
Gastos e Ingresos mayoritario Grupo Total
Gastos:
Recepcion de servicios - (203) (203)
Compra de bienes terminados 401.233 401.233
Gastos financieros - B
401.030 401.030
Ingresos:
Ingresos financieros 51.499 51.499
Prestacién de servicios 29.660 29.660
81.159 81.159
Miles de euros
31-03-23
Personas,
Sociedades o
Accionista Entidades del
Gastos e Ingresos mayoritario Grupo Total
Gastos:
Recepcién de servicios 6 6
Compra de bienes terminados 380.293 380.293
Gastos financieros - -
380.299 380.299
Ingresos:
Ingresos financieros 28.570 28.570
Prestacion de servicios 29.540 29.540
58.110 58.110
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Miles de euros
31-03-24
Personas,
Sociedades o
Accionista Entidades del
Saldos mayoritario Grupo Total
Deudores:
Créditos (Nota 6) 1.485.590 1.485.590
Cuentas por cobrar (Nota 6) 10.104 10.104
1.495.694 1.495.694
Acreedores:
Préstamos (Nota 7) 3.592 3.592
Cuentas por pagar 165.521 165.521
169.113 169.113
Miles de euros
30-09-23
Personas,
Sociedades o
Accionista Entidades del
Saldos mayoritario Grupo Total
Deudores:
Créditos (Nota 6) 2.289.657 2.289.657
Cuentas por cobrar (Nota 6) 10.537 10.537
2.300.194 2.300.194
Acreedores:
Préstamos (Nota 7) 12.931 12.931
Cuentas por pagar 161.332 161.332
174.263 174.263

Los créditos corresponden al contrato de cesion de tesoreria que se menciona en la Nota 6.a).

11. Informacidn sobre retribuciones

En las Nota 26 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2023 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y otras prestaciones
a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante y a la Alta Direccién.

Retribuciones a los Administradores

Las remuneraciones devengadas durante los seis primeros meses de los ejercicios 2024 y 2023 por los miembros
del Consejo de Administracién en razén de su pertenencia al mismo o a alguna de sus comisiones delegadas por
todos los conceptos, incluyendo las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo que a su vez
tienen la condicién de ejecutivos ascienden a 2.686 y 2.640 miles de euros, respectivamente.

Las aportaciones empresariales a sistemas de ahorro correspondientes a los consejeros ejecutivos durante los
seis primeros meses de los ejercicios 2024 y 2023 han ascendido a 212 y 277 miles de euros, respectivamente.

Elimporte de la prima de seguro de vida correspondiente a los consejeros ejecutivos en los seis primeros meses
de los ejercicios 2024 y 2023 ha ascendido a 9 y 3 miles de euros, respectivamente.

El'importe de la prima de responsabilidad civil de los Administradores en los seis primeros meses de los ejercicios
2024 y 2023 ha ascendido a 70 y 68 miles de euros en ambos periodos.

No existen otros compromisos adquiridos con los miembros del Consejo de Administracién por el desempefio de
esta funcion en materia de seguros de vida, planes de pensiones o conceptos similares.

Por otro lado, durante los seis primeros meses de los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad Dominante no ha
realizado con los miembros del Consejo de Administracion operaciones ajenas al trafico ordinario de su actividad
ni operaciones en condiciones distintas a las habituales de mercado.
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Retribuciones a la Alta Direccion
LLas funciones de Alta Direccién son ejercidas por los miembros del Comité de Direccion.

El importe de las remuneraciones devengadas durante los seis primeros meses del ejercicio 2024 por los
miembros del Comité de Direccidén de la Sociedad Dominante, sin incluir los consejeros ejecutivos, asciende a
4.959 miles de euros (3.121 miles de euros en los seis primeros meses del ejercicio 2023).

Las contribuciones devengadas por sistemas de ahorro a favor de los miembros del citado Comité de Direccion
de la Sociedad Dominante los seis primeros meses de los ejercicios 2024 y 2023 ascienden a 268 y 226 miles de
euros, respectivamente.

El importe de las indemnizaciones pagadas en los seis primeros meses del ejercicio 2024 y 2023 ha ascendido a
1.017 miles de euros y 459 miles de euros, respectivamente.

Planes de incentivos

En la Nota 4.12 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2023 se detallan los planes de incentivos en vigor.

El 18 de diciembre de 2020 el Consejo de Administracion aprobd el Plan de incentivos a largo plazo 2020 (el Plan
General y el Plan Especial) con una relacion de beneficiarios y nimero maximo de acciones a distribuir para el
periodo de consolidacion 2021-2023 de 62 beneficiarios para el Plan General y 11 beneficiarios para el Plan
Especial y 310.997 acciones en total.

Con fecha 29 de septiembre de 2020 el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobé el Plan de Incentivos a
largo plazo 2021 estructurado en fres ciclos solapados de tres afios de duracién cada uno. Con fecha 4 de
noviembre de 2021 el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd la relacion de beneficiarios del primer
blogue, siendo 62 beneficiaros y 269.465 acciones. Con fecha 3 de noviembre de 2022 el Consejo de
Administracion de la Sociedad aprob6 la relacion de beneficiarios del segundo bloque, siendo 62 beneficiaros y
257.903 acciones. Con fecha 7 de noviembre de 2023 el Consejo de Administracion de Logista Holdings S.A.
aprobd la relacion de beneficiarios del tercer bloque, siendo 62 beneficiaros y 229.171 acciones.

Con fecha 14 de diciembre de 2023 el Consejo de Administracion de la Sociedad aprob6 el Plan de Incentivos a
largo plazo 2024, estructurado en tres ciclos solapados de tres afios de duracion cada afio, finalizando en 2026.

Dichos planes son valorados en el momento inicial de otorgamiento de los mismos, tomando en consideracion el
valor razonable de las acciones concedidas determinado por su precio de mercado, ajustado por las condiciones
en las que dichas acciones han sido concedidas, y la expectativa de cumplimiento de los objetivos del plan de
incentivos.

La imputacion de la mencionada valoraciéon a resultados, conforme a NIIF 2, se realiza linealmente dentro del
epigrafe de “Gastos de personal” durante el periodo de consolidacién del derecho.

12. Informacion por segmentos

En la Nota 23 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2023 se detallan los criterios utilizados por el Grupo para definir sus segmentos
operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacion.

El importe neto de la cifra de negocios por area geografica al 31 de marzo de 2024 y 2023 es el siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios por Miles de Euros
Area Geogrifica 31-03-24 31-03-23
Iberia 2.263.081 2.112.655
Italia 2.144.911 2.050.835
Francia 1.827.080 1.800.096
Ventas entre segmentos (28.597) (28.224)
Total 6.206.475 5.935.363
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La conciliaciéon del resultado antes de impuestos por segmentos con el resultado antes de impuesto consolidado

al 31 de marzo de 2024 y 2023 es la siguiente:

Miles de Euros
Resultado antes de impuestos 31-03-24 31-03-23

Segmentos

Iberia 102.698 102.606

Italia 53.657 48.950

Francia 10.342 (7.324)
Participacién del resultado en empresas asociadas 1.094 1.836
Resultados financieros 47.975 25.448
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 215.766 171.516

El balance intermedio condensado consolidado por segmentos de negocio del Grupo es el siguiente (miles de

euros):
31-03-24
Iberia Italia Francia Total Grupo
Balance:
Activo-
Propiedad, planta y equipo, Propiedades de
inversién y Activos no corrientes mantenidos 335.474 95.274 49.369 480.117
para la venta
Otros activos no corrientes 251.082 669.935 427.426 1.348.444
Existencias 537.354 569.632 550.788 1.657.774
Deudores comerciales 779.403 495.301 778.897 2.053.601
Otros activos corrientes - - . 1.832.401
Activo total consolidado 1.903.313 1.830.143 1.806.480 7.372.337
Pasivo-
Pasivos no corrientes 322.599 89.058 89.544 501.200
Pasivos corrientes 1.701.818 2.018.599 2.580.015 6.300.432
Patrimonio - - - 570.705
Pasivo total consolidado 2.024.417 2.107.657 2.669.559 7.372.337
31-03-23
Iberia Italia Francia Total Grupo
Balance:
Activo-
Propiedad, planta y equipo, Propiedades de 325.214 82.558 50.317 458.089
inversion y Activos no corrientes mantenidos
para la venta
Otros activos no corrientes 218.538 670.237 481,418 1.370.192
Existencias 459.433 616.829 576.912 1.653.174
Deudores comerciales 762.956 416.413 824.561 2.003.930
Otros activos corrientes 2.126.924
Activo total consolidado 1.766.142 1.786.036 1.933.208 7.612.309
Pasivo-
Pasivos no corrientes 334.825 78.407 105.055 518.287
Pasivos corrientes 1.749.756 2.052.014 2.772.244 6.574.015
Patrimonio 520.007
Pasivo total consolidado 2.084.582 2.130.421 2.877.299 7.612.309

13. Plantilla media

El nimero medio de empleados del Grupo durante el periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2024 y

2023 es el siguiente:

31-03-24 31-03-23
Hombres 5.018 4,861
Mujeres 2.362 2.417
Total 7.380 7.278
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14. Nota fiscal

El calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades al 31 de marzo de 2024 se ha realizado sobre la base de la
mejor estimacién del tipo impositivo efectivo que se espera para el periodo contable anual.

Para Compaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. no hay procedimientos de inspeccién en curso y se
encuentran abiertos a revision por las autoridades fiscales los ejercicios 2020, 2021, 2022 y 2023 en el caso del
Impuesto Especial y el ejercicio 2021,2022 y 2023 para los impuestos de comercio exterior.

Para Logista Italia, S.p.A. no hay procesos de inspeccion en curso.

Para las sociedades francesas, en este momento hay un procedimiento de inspeccion en Logista France SAS de
los ejercicios afios 2021,2022 y 2023 para el Impuesto sobre Sociedades, IVA y retenciones, el resto de
sociedades no entran en el procedimiento.

En Portugal no hay procedimiento de inspeccion en curso.

El resto de las entidades consolidadas tienen, en general, abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los
ultimos 4 ejercicios en relacién con los principales impuestos que le son de aplicacién de acuerdo con la legislacion
especifica de cada pais, y los 10 tltimos ejercicios en el caso del Impuesto Especial en Italia.

Administraciones Publicas acreedoras

En este epigrafe del pasivo corriente del balance, el Grupo tiene registrados fundamentalmente los importes
pendientes de pago relativos a los impuestos especiales del tabaco. Los principales importes corresponden a los
impuestos especiales de Espafia, Francia e Italia, por importes de 513 millones de euros, 1.959 millones de euros
y 1.057 millones de euros, respectivamente (611 millones de euros, 2.109 millones de euros y 1.088 millones de
euros a 31 de marzo de 2023, respectivamente).

15. Hechos posteriores

No se ha producido ningin acontecimiento relevante después del cierre del ejercicio que tenga impactos
significativos sobre los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados correspondientes al periodo
de seis meses terminado el 31 de marzo de 2024.
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Logista Integral, S.A. y Sociedades Dependientes (anteriormente
denominada Compaiia de Distribucion Integral Logista Holdings,
S.A. y Sociedades Dependientes)

Informe de Gestion Consolidado
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2024

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

Logista es uno de los mayores operadores logisticos en Europa, especializado en la distribucion a comercios de
proximidad.

Servimos regularmente a cerca de 200.000 puntos de venta en Esparia, Francia, ltalia y Portugal, facilitando el
mejor y mas rapido acceso al mercado de una amplia gama de productos de conveniencia, farmacéuticos, recarga
electrdnica, libros, publicaciones, tabaco y loterias, entre otros. Y ofrecemos servicios de transporte nacional e
internacional de alto valor afiadido. Completamos nuestro catalogo de servicios a través de nuestras operaciones
en Paises Bajos, Bélgica y Polonia.

Ofrecemos al cliente innovacién, crecimiento sostenible y valor a largo plazo, adaptandonos a sus necesidades y
requerimientos crecientes en un mundo en constante cambio.

Organizacion y estructura

La estructura organizativa de Logista [a lidera el Consejero Delegado y se basa en un Comité de Direccion,
compuesto por:

e tres directores generales, al frente de sendas zonas geograficas, a quienes reportan los directores de las
lineas de negocio de cada zona 'y
e cinco directores corporativos

El reporte de la contabilidad de gestion se realiza siguiendo esta segmentacion primaria por geografia, existiendo
un reporte secundario, respecto de los epigrafes de Ingresos y Ventas Economicas, por linea de negocio.

Logista cuenta con cuatro lineas de negocio - tabaco y productos relacionados, transporte, distribucion
farmacéutica y otros negocios.

e Tabaco y productos relacionados

Servicios logisticos y distribucion de tabaco y otros productos de conveniencia a estancos y otros canales de venta
en Espafia, ltalia, Francia y Portugal.

Distribucién mayorista de productos de conveniencia a diversos puntos de venta en Espafia, Italia, Francia y
Portugal.

Servicios logisticos en Polonia.

» Transporte
Servicios de transporte para nuestros negocios y para terceros incluyendo transporte de largo recorrido y carga
completa de productos de alto valor y a temperatura controlada a nivel europeo, transporte maritimo global y

transporte de paqueteria industrial en Espafia y Portugal y mensajeria urgente en Espafia, Portugal y otros paises
europeos.

e  Distribucién farmacéutica

Distribucion farmacéutica a hospitales, farmacias, mayoristas, centros de salud y otros agentes del sector
farmacéutico y veterinario en Espafa, Portugal e ltalia.
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e Ofros negocios

Servicios de distribucion y logistica de publicaciones en Esparia.

La composicion del grupo, formado por Logista Integral, S.A., con sede social en Leganés, Madrid, y sus
sociedades filiales, directas o indirectas, es la siguiente:

Logista Integral, S.A.

. Companfia de Distribucién Integral Logista S.A.U. (100%)
. Logista Freight S.A.U. (100%)
- Logesta Deutschland Gmbh (100%)
- Logista Freight France,SARL (50%)
- Logista Freight [talia, Srl (100%)
- Logesta Lusa, Lda. (61%)
- Logista Freight Polska, sp. z 0.0. (51%)
Logista Freight Polska, sp. z 0.0. (49%)
Herinvemol S.L. (73%)
- Transportes El Mosca S.A.U (100%)
o Mosca Portugal LDA (50%)
- Mosca Maritimo S.L.U. (100%)
o Mosca Portugal LDA (50%)
o Mosca China (100%)
o Mosca Maritimo Baleares S.L. (34%)
- Mosca Maritimo Baleares S.L. (66%)
- Innoreste, S.L.U. (100%)
o Albacetrans, S.L.U. (100%)
- Ordimur, S.L.U. (100%)
- Transportes El Mosca Murcia, S.A.U. (100%)
- Mosca ltalia, Srl (100%)
- Logista Strator , SLU (100%)
Logista Pharma, S.A.U. (100%)
- Be to Be Pharma, S.L.U (100%)
Logista Pharma Canarias, S.A.U (100%)
Dronas 2020, S.L.U. (100%)
Carbo Collbatallé, S.L.U. (100%)
- Transportes J. Carbé Guijuelo, S.L.U. (100%)
Logista Retail, S.A.U. (100%)
Logista Libros, S.L. (560%)
- SGEL Libros, S.L.U. (100%)
La Mancha 2000, S.A.U. (100%)
Logista Payments, S.L.U. (100%)
- Compaiiia de Distribucién Integral de Publicaciones Logista, S.L.U. (100%)
- Logista Regional de Publicaciones, S.A.U. (100%)
- Distribucién de Publicaciones Siglo XXI Guadalajara, S.L. (80%)
- Distribuidora de Aragén, S.L. (5%)
- Distribuidora de Publicaciones del Sur, S.L. (50%)
- Distribuidora Valenciana de Ediciones, S.A. (100%)
- Publicaciones y Libros, S.A.U. (100%)
- Sociedad Anénima Distribuidora de Ediciones (70%)
. Logista France Holding S.A. (100%)
- Logista Promotion et Transport SAS (100%)
o Logista Freight France, SARL (50%)
. Logista France SAS (100%)
- Logista Retail France SAS (100%)
. Logista Italia, S.p.A. (100%)
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- Logista Retall Italia, S.p.A. (100%)
- Logista Pharma ltalia, Srl (100%)
» CDIL Companhia de Distribuicao Integral Logista Portugal, S.A. (100%)
- Midsid Sociedad Portuguesa de Distribuicao, S.A. (100%)
- Logista Transportes Transitarios e Pharma, Unipessoal, Lda. (100%)
o Logesta Lusa, Lda. (49%)
- Compatfiia de Distribucién Integral Logista Polska, sp. z 0.0 (100%)
. Logista Transport Europe B.V. (100%)
- Speedlink Worldwide Express BV (70%)
- 24 Hours BV (70%)
- German-Ex BV (70%)
. 3 for one SA (100%)
- Belgium Parcels Services SRL (100%)

1. EVOLUCION DE LOGISTA (GRUPO) EN EL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2024 Y SITUACION
DEL GRUPO

Logista cierra el primer semestre del 2024 con un incremento del Beneficio Neto del 27%.

Principales Magnitudes Financieras

Millones de euros

1 Oct. 2023 - 1 Oct. 2022 — % Variacién

31 Mar. 2024 31 Mar. 2023 :
Ingresos 6.206 5.935 4,6%
Ventas Econdmicas’ 867 834 4,0%
Beneficio de Explotacién Ajustado’ 193 183 5,4%
Margen sobre Ventas Econémicas’ 22,3% 22.0% 30 p.b.
Beneficio de Explotacién 168 146 14,9%
Beneficio Neto 160 126 26,8%

Entorno macroecondmico durante el periodo

El primer semestre del ejercicio 2024 ha continuado con el entorno macroecondmico que hemos ido describiendo
a lo largo del ejercicio precedente, si bien, cabe mencionar que se ha registrado una moderacién en la inflacion
frente al ejercicio anterior. Adicionalmente el Banco Central Europeo ha finalizado su estrategia de subidas de
tipos de interés tras registrar la ultima subida en septiembre de 2023 hasta alcanzar un tipo de referencia del
4,50%, aunque aln no ha iniciado el descenso de dichos tipos de interés.

En el ambito geopolitico continua el conflicto entre Rusia y Ucrania que cumplié su segundo aniversario en febrero
y continua sin previsién de resolucion cercana. A dicho conflicto se le debe afiadir el conflicto entre Israel y
Palestina, que agrava la incertidumbre global, asi como el crecimiento de las economias para los proximos meses.
Por ultimo, cabe también mencionar los ataques a cargueros en su transito por el Mar Rojo que han resultado en
la necesidad de desviar los transitos por el Cabo de Buena Esperanza alargando sustancialmente el periodo medio
del trayecto entre Asia y Europa, y afectando al transporte maritimo e incrementando los costes asociados.

A pesar de ello, Logista ha obtenido unos buenos resuitados y ha conseguido aumentos en los principales
epigrafes de su cuenta de resultados.

" Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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Evolucién del negocio y principales magnitudes de la cuenta de resultados
Nuevas adquisiciones del periodo:

El pasado 2 de octubre se formalizé la adquisicion de SGEL Libros por parte de Logista Libros, filial al 50% entre
Logista y Grupo Planeta.

SGEL Libros en una empresa nacional de distribucién y edicién de libros que destaca por la distribucion de
publicaciones generales y libros educativos a nivel nacional, y que cuenta con una linea de edicién especializada
en el sector de la ensefianza. SGEL distribuye a mas de 8.000 puntos de venta en diferentes canales de
comercializacion incluyendo librerias, quioscos e hipermercados, asi como a través de la distribucién online
gestionando mas de 300.000 pedidos al afio.

En el ejercicio fiscal 2022, SGEL Libros registré unas ventas de 50 millones de euros y el precio pagado por la
compra del 100% del capital social de la sociedad asciende 6 millones de euros.

El 29 de diciembre del 2023 se formalizé la adquisicion de 3 for one S.A, empresa especialista en la distribucion
urgente de paqueteria farmacéutica en Bélgica y Luxemburgo. Esta adquisicién estratégica continua con la
expansion de Logista en Europa reforzando su posicién en la distribucion farmacéutica y en el segmento courier.

BPS es una empresa que ofrece servicios de mensajeria en 24 horas en Bélgica y Luxemburgo y en 24 a 48 horas
a Holanda, Francia y Alemania. La compariia belga esta especializada en la distribucién de productos sensibles,
principalmente productos farmacéuticos a temperatura controlada a hospitales y farmacias.

BPS, presente en el mercado del transporte y la logistica desde hace més de veinticinco afios, cuenta con un
almacén de 3.500 m2 y realiza cerca de 700.000 envios al afio.

La adquisicion del 100% de la compariia se ha ejecutado por un valor aproximado de 9 millones de euros, sujeto
al cierre de las cuentas auditados del afio 2023.

Resumen de la cuenta de resultados consolidada

* Ingresos de 6.206M€, +5% vs. el afio anterior con incrementos registrados, en todas las geografias.

e Ventas Economicas? de 867M€, +4% vs. el afio anterior con mejoras en todos los negocios de Iberia y
en ltalia.

e El Beneficio de Explotacion Ajustado’ de 193M€, +5% vs. el gjercicio anterior.

= El margen Beneficio de Explotacion Ajustado sobre Ventas Econdmicas’ ha sido del 22,3% ligeramente
superior al 22,0% del ejercicio 2023.

e Los cambios en [a valoracién de inventarios por los cambios en impuestos y precios del tabaco durante
el periodo en Espafa, Francia e Italia han tenido un impacto positivo estimado de 25M€, debido a que la
subida de impuestos en Italia y en Francia se compensaron con subidas de precios en las tres regiones,
vs. 24M€ en el ejercicio anterior.

e Costes de reestructuracion' de 1,5M€, vs. 12,3M€ en el ejercicio anterior.

e Resultado por enajenacion y deterioro por importe de +5,8ME€, por la venta un almacen cerrado en Francia
en el ejercicio precedente, frente a [os -98k€, por la venta de activos varios en 2023.

e Beneficio de Explotacion de 168ME€ vs. 146M€ en el afio anterior.

¢ Resultado Financiero Neto de 48M&€, vs. 25M€ el afio anterior gracias a un mayor tipo de interés medio
en comparacion con el ejercicio anterior.

e Se mantiene el tipo impositivo al 25,6% al igual que el ejercicio 2023.

e El Beneficio Neto aumenté un 26,8% hasta los 160ME.

2 Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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Evolucion de Ingresos (Por segmento y actividad)

Millones de euros
g |z | varaer

Iberia 2.263,1 21127 7,1%
Tabaco y Productos Relacionados 1.787,9 1.669,1 7.1%
Transporte 440,3 416,3 5,8%
Distribucién farmacéutica 134,0 120,3 11,3%
Otros Negocios 9,7 9,1 6,1%
Ajustes (108,8) (102,2) (6.4)%
Italia 21449 2.050,8 4,6%
Tabaco y Otros? 21449 2.050,8 4,6%
Francia 1.8271 1.800,1 1,5%
Tabaco y Productos Relacionados 1.827,1 1.800,1 1,5%
Ajustes (28,6) (28,2) (1,3)%
Total Ingresos 6.206,5 5.935,4 4,6%

Evolucién de Ventas Econémicas’ (Por segmento y actividad)

Millones de euros
T | %22 |k varcen
Iberia 569,3 547,8 3,9%
Tabaco y Productos Relacionados 1928 190,56 1.2%
Transporte 361,2 336,4 7,4%
Distribucion farmacéutica 48,7 46,4 4,9%
Otros Negocios 94 8,7 7.4%
Ajustes (42,8) (34,3) (24,8)%
Italia 190,1 176,9 7,5%
Tabaco y Otros? 190,1 176,9 7,5%
Francia 110,8 111,3 (0,4)%
Tabaco y Productos Relacionados 110,8 111,3 (0,4)%
Ajustes 3,1) 2,3) (39,00%
Total Ventas Econdmicas'’ 867,2 833,8 4,0%

' Véase el apéndice "Medidas Alternativas de Rendimiento”
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Evolucion de Beneficio de Explotacion Ajustado1 y Beneficio de Explotacion

Millones de euros

1 Oct. 2023 — 1 Oct. 2022 ~ % Variacién

31 Mar. 2024 31 Mar. 2023
Iberia 108,8 104,4 4.1%
ltalia 53,7 49,7 8,0%
Francia 30,7 29,0 58%
Total Beneficio de Explotacién Ajustado ! 193,1 183,1 5,4%
(-) Costes de Reestructuracion’ (1,5 (12,3) 88,0%
(-} Amortizacion Activos Adquisiciones (30,6) (26,5) (15,7)%
(+/-) Resultado Enajenacion y Deterioro 5,8 0,1 n.m.
(+/-) Resultado por Puesta en Equivalencia y Otros 1,0 1,8 (44,8)%
Beneficio de Explotacion 167,8 146,1 14,9%

El Beneficio de Explotacién Ajustado’ (o, indistintamente, EBIT Ajustado’) es el principal indicador utilizado por la
Direccién del Grupo para analizar y medir la marcha del negocio. Este indicador se calcula, fundamentalmente,
descontando del Beneficio de Explotacion aquellos costes que no estan directamente relacionados con los
ingresos obtenidos por el Grupo en cada periodo, con lo que facilita el analisis de la evolucién de los costes
operativos' y de los mérgenes tipicos del Grupo. El cuadro superior muestra la reconciliacién entre Beneficio de
Explotacion Ajustado! y Beneficio de Explotacion correspondientes al primer semestre de los ejercicios 2024 y

2023.

La amortizacién de activos de adquisiciones incluye Logista France, Speedlink, Transportes El Mosca y Carb6

Collbatallé.

" Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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1.1 Evolucién por segmentos

A. lberia: Espafia, Portugal, Polonia, Paises Bajos y Bélgica
Millones de euros
1 Oct. 2023 - 1 Oct. 2022 - % Variacién
31 Mar. 2024 31 Mar. 2023 °
Ingresos 2.2631 2.112,7 7,1%
Tabaco y Productos Relacionados 1.787.9 1.669,1 71%
Transporte 440,3 416,3 5,8%
Distribucion farmacéutica 134,0 120,3 11,3%
Otros Negocios 9.7 9.1 6,1%
Ajustes (108,8) (102,2) (6,4)%
Ventas Economicas’ 569,3 547,8 3,9%
Tabaco y Productos Relacionados 192,8 190,5 1,2%
Transporte 361,2 336,4 7,4%
Distribucién farmacéutica 48,7 46,4 4,9%
Otros Negocios 9.4 8.7 74%
Ajustes (42,8) (34,3) (24.8)%

Los Ingresos de 2,263M£€ registraron un incremento del +7% vs. el ejercicio 2023. Por otro lado, las Ventas
Econdémicas® de 569ME€ crecieron un +4% vs 2023.

o2

Tabaco y productos relacionados

Durante el periodo se ha registrado un incremento del 1% en Ventas Econdmicas' a pesar de una ligera
caida en los volumenes totales durante el periodo frente al ejercicio precedente.

Los volumenes distribuidos de cigarrillos mas RYO y otros? en lberia se han reducido en -0,9% respecto
al ejercicio 2023. Esta reduccion se debe principalmente a la bajada de volumen de cigarrillos
tradicionales en Espariia (-2,2%) que se ha visto parcialmente compensada por una mejora de volimenes
de RYO y otros2 de doble digito en ambos paises. Cabe también destacar el importante crecimiento en
la distribucion de cigarrillo electronico en ambos paises, aunque contindan representando un porcentaje
muy reducido en comparacion con el tabaco tradicional.

Durante el periodo se ha producido variaciones de precios de venta de todos los principales fabricantes
de tabaco de entre 0,20-0,25€ por paquete, sin cambios en los impuestos especiales sobre el tabaco.
Como consecuencia, se ha estimado un impacto positivo en los resultados debido a variaciones de valor
de los inventarios de 19M€ (vs. 23M€ € en el 2023).

Los ingresos y las Ventas Economicas' de la distribucion de productos de conveniencia han crecido a
doble digito. Logista Retail ha continuado expandiendo su actividad a canales principales y en servicios
logisticos a productores a otros canales.

1 Véase e

| apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”. 2 Incluye las unidades de tabaco para calentar



mé Servicios de Transporte

e Ingresos de 440M€ + 6% vs. el ejercicio anterior y Ventas Econémicas' de 36 1M€, +7% vs. 2023.

» Las Ventas Econdmicas® de larga distancia han registrado un incremento de digito sencillo a pesar de
haberse visto afectados por una menor demanda en Europa, y por el conflicto del Mar Rojo que ha
supuesto un importante incremento del tiempo de transito acarreando retrasos y sobrecostes.
Adicionalmente cabe mencionar que las campafias de fruta y verduras durante el periodo en Espafia han
sido inferiores debido a la climatologia del periodo.

e Las Ventas Econdmicas’ del segmento parcel han registrado un crecimiento de digito sencillo gracias al
crecimiento en volumenes distribuidos tanto en el sector farmacéutico como en el sector de la
alimentacion.

e Las Ventas Econdémicas' de la actividad courier registraron un crecimiento de doble digito, gracias al
aumento de expediciones tanto en Espafia como en Portugal y Paises Bajos, asi como por la
consolidacion de BPS dentro del segmento.

Distribucion Farmacéutica

e Los Ingresos de 134M€, +11% vs. el ejercicio anterior y Ventas Economicas' de 49M€, +5%, gracias a la
incorporacion de nuevos clientes y al crecimiento en el segmento de distribucion a hospitales y al
crecimiento en las campafias anuales de vacunacion.

—— Publicaciones — Otros Negocios

e Los Ingresos han registrado un incremento del 6% y las Ventas Econdmicas' del 7% vs. el ejercicio
anterior gracias a la incorporacion del contrato de distribucion con RBA formalizado en el segundo
semestre del ejercicio precedente.

Beneficio de Explotacién Ajustado? de 109M€, 4% vs. el ejercicio anterior.
Gastos de reestructuracion' de 1.4M€ vs. 1,5M€ en el gjercicio anterior.

Plusvalias o pérdida por venta de activos cercano a cero al igual que el ejercicio anterior. En el periodo se ha
registrado una amortizacion por los activos derivados de la adquisicion de Speedlink, Transportes el Mosca y
Carbo de 4,6M€E.

Ademas, se han registrado 1,1M€ por los resultados por puesta en equivalencia (distribucion de libros), vs. 1,8M€
en el ejercicio anterior. La reduccion de los resultados por puesta en equivalencia se debe principalmente a los
gastos asociados a la adquisicion de SGEL Libros durante el primer trimestre.

Beneficio de Explotacién de 104M€, ligeramente inferior al ejercicio anterior, principalmente por mayor imputacion
de la amortizacion de los activos adquiridos frente al mismo periodo del ejercicio anterior.

3 Véase el apéndice "Medidas Alternativas de Rendimiento”
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B. Iltalia
Millones de euros

1 Oct. 2023 - 1 Oct. 2022 - % Variacién

31 Mar. 2024 31 Mar. 2023 °
Ingresos 2.144,9 2.050,8 4,6%
Tabaco y Otros? 2.144.9 2.050,8 4,6%
Ventas Econémicas’ 190,1 176,9 7,5%
Tabaco y Otros? 190,1 176,9 7,5%

Ingresos de 2.145M€, y Ventas Econémicas* de 190ME registrando incrementos de +5% y +7% respectivamente
vs. el ejercicio anterior gracias al menor impacto negativo de la variacion de inventarios, al aumento de volimenes
y a la variacién de tarifas.

: Tabaco y otros

Los volumenes distribuidos de cigarrillos mas RYO y otros® aumentaron un 1,6% vs. el ejercicio anterior
registrando un fuerte crecimiento de las nuevas categorias de productos que compensé la caida de los
volimenes de cigarrillos tradicional (-1.2%). Los volumenes distribuidos de productos de nueva
generacion contindan registrando un comportamiento positivo, con aumentos de doble digito en
voliumenes particularmente gracias al tabaco calentado.

En Italia se llevd a cabo un incremento en los impuestos especiales sobre el tabaco tradicional con efecto
1 de enero de 2024. Estas nuevas subidas de impuestos son parte de un paquete de medidas del
gobiermno que incluye incrementos anuales hasta el ejercicio 2025. Como respuesta a dicha subida
impositiva, de los principales fabricantes de tabaco incrementaron sus precios de media entre 0,10 y
0,30€ por paquete durante febrero, marzo y abril, compensando en parte dicha subida de impuestos.

La variacion del valor de los inventarios como resultado de la subida impositiva y de los precios del
tabaco, ha registrado un impacto neto negativo de c. -1,5M<€ vs. -2,6M€ en el periodo del afio anterior. El
impacto en el valor de los inventarios de las Ultimas subidas anunciadas, se contabilizaran durante el
tercer trimestre del gjercicio.

Las Ventas Economicas' por la distribucion de productos de conveniencia han registrado una
desaceleracion frente al ejercicio anterior en la venta de productos de nueva generacion, particularmente
los cigarrillos electronicos desechables, en el canal estanco.

+

Distribucion Farmacéutica

Esta linea de negocio se realiza a través de Gramma Farmaceutici que formalizé su adquisicion en julio
de 2023.
Logista avanza en la integracion de los sistemas informaticos y el desarrollo a nivel comercial.

Beneficio de Explotacion Ajustado’ de 54M€, +8% vs. el afio anterior.

Sin costes de reestructuracion! en el periodo frente a 0,8Mé€ en el gjercicio 2023.

Beneficio de Explotacion de 54M€, +10% vs. al ejercicio precedente.

4véase el apéndice "Medidas Alternativas de Rendimiento”. 2 Incluye el nuevo segmento de distribucion farmacéutica, °® Incluye
las unidades de tabaco para calentar

31



C. Francia

Millones de euros
Ingresos 1.827,1 1.800,1 1,5%
Tabaco y Productos Relacionados 1.827,1 1.800,1 1,5%
Ventas Econémicas’ 110,8 111,3 (0,4)%
Tabaco y Productos Relacionados 110,8 111,3 (0,4)%

Ingresos de 1,827M€, +1% vs. el ejercicio anterior gracias al impacto positivo en el valor de los inventarios y a la
mayor tarifa que compensa la reduccion en volimenes.

Ventas Econdmicas? de 111ME, -0,4% vs. el afio anterior debido a la reduccion de volimenes distribuidos, que ha
sido parcialmente compensado con incremento de tarifas y el impacto positivo en el valor de los inventarios.

; Tabaco y productos relacionados

e Lareduccién de los volimenes de tabaco distribuidos respecto al ejercicio anterior ha sido del -10,7% en
cigarrillos mas RYO y otros?. Cabe destacar el crecimiento de doble digito en la distribucion de cigarrillos
electronicos, aunque todavia sobre una base reducida.

e Con efecto 1 de marzo se implementd un incremento de los impuestos especiales de c.0,50€/paquete,
que fue posteriormente compensado por un aumento en los precios de venta de 0,50€ a 1,00€/paquete,
publicados por varios fabricantes de tabaco.

e Los movimientos de impuestos y precios del tabaco han tenido un impacto estimado positivo de 7,6M€
en el periodo, vs. un impacto positivo de 3,9M€ en el primer semestre del ejercicio anterior.

Beneficio de Explotacion Ajustado’ de 31M€ un 6% vs. el afio anterior.

Los gastos de reestructuracion’ cercano a cero vs. 10,1M€ en el ejercicio anterior. El resultado por enajenacion y
deterioro alcanzé un importe positivo de c. M€, por la venta del almacén cerrado en Francia en 2023, vs. -0,1M€
en el ejercicio anterior.

Se registrd la misma amortizacion por los activos generados en la adquisicién del negocio de Francia, que
ascendid, a 26M€ en ambos periodos.

Beneficio de Explotacién de 10,3M€ vs. -7,3M€ del ejercicio anterior.

1.2 Evolucion del Resultado financiero

El Grupo tiene suscrito un contrato de linea de crédito reciproca, con su accionista mayoritario (Imperial Brands
Plc.), por el cual presta diariamente su tesoreria excedentaria hasta un limite de 2.600M€ o recibe la tesoreria
necesaria para cumplir con sus obligaciones de pago.

La remuneracién de los saldos en este contrato esta referida al tipo de referencia del Banco Central Europeo
(BCE) mas un diferencial de 75 puntos bésicos.

El Banco Central Europeo tuvo una estrategia de subidas de tipos de interés a lo largo del afio natural 2023 para
paliar el entorno inflacionario registrando la Ultima subida en septiembre de 2023 hasta alcanzar el tipo del 4,50%.
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El tipo medio de referencia del Banco Central Europeo ha sido del 4,50% durante el primer semestre del 2024, a
lo que habria que sumarle el diferencial de 0,75%.

Durante el ejercicio precedente, el tipo medio de referencia del Banco Central Europeo para el periodo fue del
2,30%, a lo que habria que sumarle el diferencial de 0,75%.

El 22 de febrero se anuncio una adenda al contrato de linea de crédito con Imperial Brands, por la cual a partir de
junio de 2024 se estructurara el crédito en dos tramos con el objetivo de cubrir parcialmente el riesgo frente a
posibles bajadas de tipos de interés durante los proximos 3 afios. Los nuevos términos incluyen:

e Primer tramo hasta 1.000M€ se remunerara a un tipo fijo de 2,865% mas un diferencial de 0,75%,
sumando un total de 3,615%.

e Segundo tramo para los saldos superiores a 1.000M€ y hasta 3.000M€ que se remunerara a un tipo de
Euribor 6 meses mas un diferencial de 0,75%. Este tramo incluye un nuevo maximo de la linea de crédito
de hasta 3.000M€.

El saldo medio de la linea de crédito durante el periodo ha sido de 1.936M€ frente a 1.896M€ en el ejercicio
precedente.

Los ingresos financieros se situaron en 53M€, frente a los 29M€ obtenidos durante en el ejercicio 2023.

Los gastos financieros del periodo han alcanzado 5M€, algo superior a los 4M€ registrados en el ejercicio
precedente.

Asi, los resultados financieros del periodo sumaron un total de 48M€, superando los obtenidos durante el mismo
periodo del 2023 de 25M€.

1.3 Evolucion del Beneficio neto

Los costes de reestructuracion® durante el periodo analizado del ejercicio 2024 son de -1,5M€. Se han registrado
una plusvalia de 5,8M€, vs. una minusvalia cercana a cero del gjercicio precedente. Los resultados financieros
han sido muy superiores a los obtenidos en el ejercicio anterior (48M€ vs 25M€), alcanzandose un Beneficio Antes
de Impuestos de 216M€, un 26% superior al alcanzado en el mismo periodo del 2023.

El tipo impositivo se ha mantenido en el 25,6% al igual que en el ejercicio precedente.

El Beneficio de las operaciones continuadas en 2024 aumenté hasta los 161M€ lo que supone un crecimiento del
26% respecto a los 128M€ obtenidos durante el ejercicio pasado.

El Beneficio Neto atribuible se elevd a 160M€ registrando un aumento del 27% respecto al ejercicio precedente.

El Beneficio basico por accion ha sido de 1,21€ y en el gjercicio anterior fue 0,95€, no habiéndose modificado el
nimero de acciones representativas del capital social. La compafiia poseia, al 31 de marzo de 2024, 800,600
acciones propias (0,6% del capital social). La mayor parte de estas acciones se adquirieron con el objetivo de
cubrir los compromisos futuros de entrega de acciones dentro de los planes de remuneracién a largo plazo de
directivos. El resto de las acciones estan destinadas a la operativa del contrato de liquidez suscrito el 20 de enero

5 véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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de 2021 con Banco Santander S.A. directivos. El resto de las acciones estan destinadas a la operativa del contrato
de liquidez suscrito el 20 de enero de 2021 con Banco Santander S.A.

1.4 Flujos de efectivo

El comportamiento positivo de la actividad en el periodo se ha traducido en un aumento del resultado antes de
depreciaciones, intereses e impuestos (EBITDA) del 4,8% respecto al ejercicio anterior.

El aumento de los resultados operativos y financieros en el periodo, financiaron sobradamente los mayores pagos
de restructuracion, alquileres y por impuestos normalizados, generdndose una creacién de caja normalizada un
11,2% superior a la conseguida en el ejercicio anterior.

La variacion de capital circulante en el primer semestre del ejercicio 2024 esta en linea con la tendencia historica
de la compafiia de disminucion en el primer semestre para recuperarse en el segundo semestre del ejercicio,
debido a la estacionalidad del negocio la cual provoca que, durante el primer y segundo trimestre del ejercicio, la
generacion de caja sea negativa, para recuperarse durante el segundo semestre, normalmente alcanzando su
pico hacia el final del ejercicio. Adicionalmente, la posicién de working capital al final del periodo se ve
negativamente afectada por un efecto de calendario.

Por dOltimo, la salida de caja por adquisiciones durante el ejercicio supuso 12,6M€ frente a los 154M€
desembolsados en el ejercicio precedente compensado con el flujo positivo de desinversiones de activos. La
generacion de caja libre en el periodo ha sido de -556,5M€.

1.5 Actividades de Investigacion y Desarrollo

Logista ha invertido en |+D+i 1,8 millones de euros durante el primer semestre del ejercicio 2024, Estas inversiones
corresponden desarrollos de herramientas de integracion con clientes y mejora en la obtencién de informes de
gestion.

Logista invirtié en |+D+i 2,3 millones de euros durante el primer semestre del gjercicio 2023, principalmente en
distintos proyectos destinados a desarrollos avanzados de gestion de aprovisionamiento.

1.6 Acciones propias

A 31 de marzo de 2024, Logista mantenia en su balance 800.600 acciones propias, correspondientes al 0,6% del
capital social, principalmente para cumplir con los compromisos de entrega de acciones que resulten de los planes
de incentivos de la Sociedad, asi como con el contrato de liquidez suscrito el 20 de enero de 2021 con Banco
Santander S.A. (a 31 de marzo de 2023, Logista mantenia en su balance 919.161 acciones propias,
correspondientes al 0,7% del capital social).

1.7 Politica de Dividendos

La Junta General de Accionistas celebrada el 2 de febrero de 2024 aprobé la distribucién de un dividendo
complementario del ejercicio 2023 de 181 millones de euros (1,36 euros por accion), que se pago el 29 de febrero
de 2024.

Por tanto, el dividendo total correspondiente al ejercicio 2023 alcanzé una cuantia de 245 millones de euros (1,85
euros por accion), lo que representa un aumento del 34% respecto al repartido en el ejercicio anterior (1,38 euros
por accion) y un payout del 90%.

1.8 Evolucién previsible del negocio

Logista continuara registrando un crecimiento sostenido para el ejercicio 2024, estimando un crecimiento de digito
sencillo medio del Beneficio de Explotacion Ajustado® sobre el obtenido en el ejercicio 2023. Este crecimiento
esperado excluye el efecto del impacto en el valor de inventarios registrado en ambos ejercicios y cualquier
adquisicion nueva que se pueda realizar durante el ejercicio.

® Véase el apéndice "Medidas Alternativas de Rendimiento”
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En linea con el plan estratégico de Logista, cuyo foco esencial es aportar crecimiento adicional y diversificacion a
la base actual de negocios, el Grupo continda buscando oportunidades de adquisicién de empresas
complementarias y sinérgicas. En todo caso, el mantenimiento de la politica de dividendos seguira siendo una
prioridad para Logista.

2. EVOLUCION BURSATIL

El precio de la accion de Logista se situd en 25,90 euros al cierre del primer semestre del ejercicio 2024 (31 de
marzo de 2024); por tanto, la capitalizacion bursatil de Logista se situd en 3.438,2 millones de euros.

Durante el periodo se han negociado 22.878.370 titulos, lo que supone una rotacién del 17,2% sobre el capital
social total. El volumen medio diario negociado ha sido de 181.574 acciones.

1 Oct. 2023 — 1 Qct. 2022 -

31 Mar. 2024 31 Mar. 2023
Capitalizacion al cierre del periodo (mill €) 3.4382 3.053,3
Revalorizacion (%) 7,0% 23,3%
Precio de cierre (€) 25,90 23,00
Precio maximo (€) 27,48 25,36
Precio minimo (€) 22,60 18,78
Volumen total negociado (acciones) 22.878.370 31.763.912
Volumen medio diario negociado (acciones) 181.574 246.232
Rotacion (% del capital social} 17.2% 23,9%

3. SOSTENIBILIDAD

Logista esta firmemente comprometida con la sostenibilidad, con el fin de contribuir a crear un sistema econémico
sostenible, generando estabilidad, compromiso social, crecimiento e inversién sostenible.

Logista esta inmersa en la implementacién de un plan estratégico en materia de sostenibilidad para los tres
proximos ejercicios (2024-2026), cuyos objetivos y acciones concretas a desarrollar estan alineados con los
compromisos adoptados en materia de sostenibilidad por la compaiiia en la Politica de Sostenibilidad.

Cada afio participamos en diferentes ratings ESG elaborados por entidades de reconocido prestigio internacional,
como MSCI, Sustainalytics, S&P o CDP, para evaluar nuestro desempefio en materia de sostenibilidad.

Durante este periodo, hemos obtenido los resultados de las siguientes evaluaciones:
e MSCI: Calificacion A (de una escala AAA — CCC).

e Sustainalytics: En enero de 2024, Sustainalytics asigné a Logista un riesgo bajo de experimentar
impactos financieros materiales por factores ESG. Esta calificacion sitiia a Logista en el puesto nimero
14 de 401 compafiias evaluadas dentro del sector transporte y en el nimero 6 de 95 compaiiias
evaluadas dentro del subsector Transporte aéreo y Logistica.

= S&P: Hemos participado en el Corporate Sustainability Assessment (CSA), 1a evaluacién de
sostenibilidad corporativa de S&P, obteniendo una posicién top en el sector.

e  CDP: La organizacion CDP ha reconocido a Logista como una de las compafiias con mas alto
compromiso en materia de cambio climatico, habiendo otorgado a Logista la calificacion de A- en el
indice anual de CDP sobre impacto medioambiental.

e FTSE4 Good IBEX: Logista sigue formando parte del indice FTSE4Good IBEX, compuesto por aquellas
compafias que demuestran sélidas practicas en materia ambiental, social y de gobierno corporativo.

¢ |BEX Gender Equality:, Logista también forma parte del indice IBEX Gender Equality, conformado por
compafiias espafiolas que destacan por la diversidad en su consejo de administracion y alta direccion.
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e Financial Times Diversity Leaders: Logista ha vuelto a ser reconocida por Financial Times como “leader
in diversity” en 2024.

¢ Indice Bloomberg de igualdad de género: Logista sigue formando parte del indice Bloomberg de
Igualdad de Género (GEI, por sus siglas en inglés), un indice desarrollado para medir el desempefio de
las empresas cotizadas en bolsa dedicadas a reportar datos relacionados con asuntos de género.

3.1 Buen gobierno

Salvo en las materias reservadas a la competencia de la Junta General, el Consejo de Administracion es el maximo
organo de decision de Logista, y le corresponde la representacion de la misma, que se extendera a todos los actos
comprendidos en el objeto social delimitado en los Estatutos.

La politica del Consejo es delegar la gestioén ordinaria de Logista en los érganos ejecutivos y en el equipo de
direccién y concentrar su actividad en la funcién general de definicion estratégica y supervision de la direccion, sin
perjuicio de aquellas materias que, de acuerdo con la Ley, los Estatutos o su Reglamento, no podran ser objeto
de delegacion.

El Consejo de Administracion de Logista cuenta con una Comisién de Auditoria, Control y Sostenibilidad, y una
Comisién de Nombramientos y Retribuciones, que ejercen las funciones establecidas por Ley, y cuentan con
mayoria de consejeros independientes.

Durante el primer semestre del ejercicio 2024, el Consejo de Administracion de la compafiia ha mantenido 3
reuniones, la Comision de Auditoria, Control y Sostenibilidad 2 reuniones y la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones 3 reuniones.

Asuntos tratados en la JGA 2024

e Examen y aprobacién de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria) e Informe de Gestion, de
Compaifiia de Distribucién Integral Logista Holdings, S.A. y de su Grupo consolidado, correspondientes
al ejercicio cerrado el 30 de septiembre de 2023.

o Aprobacion de las Cuentas Anuales e informe de gestién individuales de Compafiia de
Distribucién Integral Logista Holdings, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado el 30 de
septiembre de 2023.

o Aprobacién de las Cuentas Anuales e informe de gestiébn consolidados de Compaiia de
Distribucién Integral Logista Holdings, S.A. y de su grupo correspondientes al ejercicio cerrado
el 30 de septiembre de 2023.

e Examen y aprobacion del estado de informacion no financiera consolidado que se incluye en el Informe
Integrado de Compariia de Distribuciéon Integral Logista Holdings, S.A. y de su grupo consolidado,
correspondiente al ejercicio cerrado el 30 de septiembre de 2023.

o Examen y aprobacion de la gestién del Consejo de Administracion durante el ejercicio cerrado el 30 de
septiembre de 2023.

e Examen y aprobacién de la propuesta del Consejo de Administracion de aplicacion del resultado del
ejercicio social cerrado el 30 de septiembre de 2023 de Compariia de Distribucion Integral Logista
Holdings, S.A.

o Modificacion del articulo 1 de los Estatutos Sociales de Compafia de Distribucion Integral Logista
Holdings, S.A para modificar la denominacion social.

e Ratificacion, nombramiento y reelecciéon de Consejeros.
o Ratificacién y nombramiento del Consejero dominical D. David Michael Tillekeratne.
o Ratificacion y nombramiento de la Consejera dominical Dfia. Julia Lefévre.
o Ratificacién y nombramiento de la Consejera independiente Dfia. Teresa Paz-Ares Rodriguez.
o Nombramiento del Consejero independiente D. Manuel Gonzalez Cid.

o Reeleccién del Consejero ejecutivo D. fiigo Meirds Amusco.
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o Reeleccion de la Consejera ejecutiva Diia. Maria Echenique Moscoso del Prado.

o Reeleccién de la Consejera independiente Dfia. Pilar Platero Sanz.

o Reeleccion del Consejero dominical D. Richard Guy Hathaway.
¢ Exameny aprobacién de la Politica de Remuneraciones de los Consejeros de Logista 2024-2026.
e Examen y aprobacién del Plan de Incentivos a largo plazo 2024-2026

e Votacidon consultiva del Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros de la Sociedad del
ejercicio cerrado el 30 de septiembre de 2023.

o Informacién a la Junta General de Accionistas sobre la modificacién de los articulos 3.1, 3.2, 14.1, 14.3,
16.1, 16.2, 16.3, 16.4, 16.7 y 33.1 del Reglamento del Consejo de Administracion.

« Delegacion en el Consejo de Administracion de las facultades precisas para interpretar, completar,
subsanar, desarrollar, ejecutar, formalizar e inscribir los acuerdos anteriores y su elevacién a publico, asi
como la de sustituir las facultades concedidas por la Junta General.

Como consecuencia de la dimision presentada por el Sr. Marafién a su cargo de Presidente y Consejero, el
Consejo de Administracion acordd nombrar como Presidente del Consejo de Administracion, previo informe
favorable de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, a D. Luis Isasi Fernandez De Bobadilla.

Lucha contra la corrupcién y el soborno

Logista cuenta con politicas corporativas y un sistema de control interno dirigidos a prevenir por parte de todos
sus administradores, directivos y resto de empleados, conductas delictivas recogidas en los riesgos penales, entre
las que se incluyen los delitos de corrupcién, soborno y blanqueo de capitales.

Durante el periodo, no se ha recibido ninguna denuncia relacionada con delitos de soborno, corrupcion o blanqueo
de capitales en el canal de denuncias.

Derechos humanos

Durante el periodo, en el canal de denuncias no se ha recibido ninguna denuncia en la categoria de "vulneracion
de derechos humanos”.

3.2 Empleados

Los ejes del modelo de gestién de personas en Logista son: la Salud y el Bienestar de nuestros empleados, el
Desarrollo del Talento y la Diversidad e Inclusién.

Estos ejes se plasman anualmente en objetivos comunes y transversales para todo el grupo, incluyéndose como
parte de la remuneracion variable anual de todos los directivos de la compaiiia.

Seguridad, Salud y Bienestar:

Logista asume la Seguridad, Salud y Bienestar de sus empleados como uno de sus valores fundamentales,
velando por un entorno de frabajo seguro y saludable.

Todas las personas que integramos Logista estamos involucradas en la cultura de Seguridad, Salud y Bienestar,
siendo los siguientes aspectos prioritarios:

¢ Reduccion de la Accidentalidad

Como establece la Politica de Seguridad, Salud y Bienestar de Logista, uno de los principios de la compaiiia
es el de reducir de forma constante la accidentalidad teniendo como objetivo “cero accidentes”. Siguiendo
con este principio, se ha fijado el objetivo de reducir en un 8,5% la accidentalidad en el ejercicio 2024.

o  Certificacion ISO 45001

En este periodo, Logista ha seguido con la consolidacion de su sistema de gestion de la seguridad y salud en
el trabajo, basado en la norma internacional de referencia ISO 45001.

e Bienestar en el trabajo
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Logista lo considera un pilar estratégico dentro de la gestion de las personas y por ello ha implantado un plan
en materia de bienestar que abarca 6 pilares: fisico, emocional, nutricional, social, medioambiental y
financiero.

e Integracidén de nuevos negocios en el sistema de gestion

Durante este periodo hemos seguido integrando nuestro sistema de gestion de seguridad y salud laboral en
las empresas adquiridas durante los ultimos ejercicios, para alinearlas en los objetivos de Logista en esta
materia.

Desarrollo de Talento:

En Logista apostamos firmemente por el crecimiento y desarrollo de nuestros profesionales, al tiempo que
garantizamos la continuidad y crecimiento de nuestros negocios, a través de la identificacion de posiciones criticas
—Critical Positions- y del desarrollo y consolidacion de los Planes de Sucesion para las mismas. La gestion del
talento es un area clave para Logista porque permite dotar a la compafiia del capital humano necesario para el
despliegue de su estrategia de negocio.

Destacamos durante este periodo, el lanzamiento de un programa, en colaboracién con una consultora externa
de reconocido prestigio, enfocado en potenciar y desarrollar los niveles de competencias de nuestros equipos.
Este programa tiene dos lineas de trabajo, a nivel directivo y a perfiles intermedios y jovenes. Este programa se
realiza en los diferentes centros de innovacién de la consultora en Espafa e Italia.

Asimismo, mantenemos nuestro programa de desarrollo estructurado de joévenes talentos “Youners” (Young
Joiners), con mas de 50 participantes cada afio, que nos permite reforzar y asegurar nuestros planes de sucesion
y ademas apostar por el talento interno, reforzando las promociones internas y el compromiso de nuestros
colaboradores. El éxito de este programa, medido en términos de promociones de los participantes, es de mas de
un 60%.

Diversidad e inclusién:
La diversidad, igualdad e inclusion son valores fundamentales que se integran en los retos de nuestro dia a dia.

Estamos convencidos de que la diversidad, en todas sus variantes, nos enriquece como empresa aportando no
solo valor social, sino también una visién mucho mas amplia que revierte en la evolucion de la propia compafiia.

El resultado de este trabajo se materializa en los reconocimientos que Logista recibe en materia de diversidad:

e Por 4° afio consecutivo Logista ha sido reconocida por el Financial Times como una de las empresas
lideres en diversidad e inclusién en Europa.

e Logista forma parte del Ibex Gender Equality Index, que mide la presencia de mujeres en los puestos
directivos y en los consejos de administracion de las empresas espariolas. En Logista contamos con una
presencia del 50% de mujeres en el actual Consejo de Administracion y un 33% en el Comité de
Direccion.

Las lineas de actuacién que Logista tiene actualmente implantadas para garantizar la igualdad de oportunidades
y la meritocracia se concretan en las siguientes actuaciones:

e Asegurar que el 50% de los candidatos finalistas de cada proceso de seleccién son mujeres,

e Hemos afadido en nuestros objetivos troncales que el 50% de las nuevas incorporaciones en upper &
middle management sean mujeres.

e Creacion de planes especificos que garantizan oportunidades de desarrollo para el talento femenino
dentro del Plan de Sucesion disefiado por la compafiia. Somos miembro por segundo afio consecutivo
del programa Empowering Women Talent, en colaboracién con la empresa Equipo y Talento, programa
dedicado a fortalecer y desarrollar competencias para las mujeres que quieran la oportunidad de crecer
profesionalmente y optar a las posiciones de alta direccion de la compaiiia.

e Dando formacién a nuestros managers y directores para liderar personas en un entorno inclusivo.

» Analizando y midiendo la compensacion desde una perspectiva de género, para asegurar gue no se
produzcan situaciones discriminatorias, con el objetivo de evitar que se produzca una brecha de género.
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Tal y como promulga nuestro Cédigo de Conducta, la confianza, el respeto y la responsabilidad son los valores
que rigen el comportamiento de nuestros empleados.

La plantilla media de Logista se ha incrementado de 7.278 empleados en el primer semestre de 2023 a 7.380 en
el primer semestre del 2024. En el periodo se ha incorporado al perimetro la compafia BPS. El 87% de los
empleados son indefinidos, mientras que el 13% son eventuales.

3.3 Accionistas e Inversores

Logista gestiona la relacion con los accionistas y la comunidad financiera en general a través del departamento
de Relacién con Inversores, con un compromiso de méaxima transparencia informativa y firme respeto por la
legislacion aplicable.

En este sentido, Logista ofrece a la comunidad inversora informacion relevante de la compania referente a su
estrategia, actividades y resultados a través de informacion publicada en su pagina web, asi como a través de
reuniones, contactos personales, participacion en conferencias y seminarios, etc.

Durante el periodo, hemos mantenido cerca de 214 contactos con analistas e inversores, incluyendo 2 roadshows
y la participacion en 8 conferencias.

Cobertura de casas de analisis:

A cierre del primer semestre del ejercicio 2024 (31 de marzo de 2024), 14 firmas cubrian Logista con
recomendaciones de compra y un precio objetivo medio de 30,18€.
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Comunicaciones de otra informacion relevante a la CNMV en el primer semestre del ejercicio 2024:

Fecha Comunicacién

22 febrero 2024 Operaciones vinculadas con [mperial Brands (incluida la cobertura parcial de
tipos de interés en su linea de credito)

05 febrero 2024 Anuncio de resultados del primer trimestre del ejercicio 2024

02 febrero 2024 Acuerdos aprobados por la junta general de accionistas 2024

04 enero 2024

Detalle de las operaciones del Contrato de Liquidez realizadas durante el
cuarto trimestre del afio 2023

02 enero 2024

Adquisicion de Belgium Parcels Service

20 diciembre 2023

Convocatoria de Junta General de Accionistas

08 noviembre 2023

Presentacion de resultados del ejercicio 2023

Anuncio de resultados del ejercicio 2023

08 noviembre 2023

Nombramiento de consejeras

02 noviembre 2023

Convocatoria correspondiente a la presentacion de los resultados del ejercicio
2023

30 octubre 2023

Transacciones relativas al programa de recompra de acciones

30 octubre 2023

Reanudacion del contrato de liquidez

24 octubre 2023

Transacciones relativas al programa de recompra de acciones

17 octubre 2023

Transacciones relativas al programa de recompra de acciones

09 octubre 2023

Suspension temporal del contrato de liquidez

04 octubre 2023

Detalle de las operaciones del Contrato de Liquidez realizadas durante el
tercer trimestre del afio 2023

03 octubre 2023

Adquisicion de SGEL Libros por parte de Logista Libros

Durante el periodo, no se han producido comunicaciones de Informacion Privilegiada.

Agenda del inverso

r durante el primer semestre del ejercicio 2024

Fecha Evento

29 febrero 2024 | Abono de dividendo complementario (1,36€ por accion)
5 febrero 2024 Anuncio Resultados al 1er Trimestre 2024 (Oct-Dic)

2 febrero 2024 Junta General de Accionistas 2023 (12 convocatoria)
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Logista en Bolsa

Logista forma parte del IBEX 35, el indice bursétil de referencia en la bolsa espafiola, formado por las 35 empresas
mas negociadas y con mayor capitalizacion del mercado de valores espafiol.

También forma parte del indice IBEX Top Dividendo, compuesto por los 25 valores con mayor rentabilidad por
dividendo de entre aquellos incluidos en IBEX 35, IBEX Medium Cap o IBEX Small Cap, siempre que presenten
un historial de pago de dividendos ordinarios de al menos 2 afios.

Siguiendo criterios de sostenibilidad, Logista forma parte del indice FTSE4Good IBEX, compuesto por aquellas
compafiias que demuestran sélidas practicas en materia ambiental, social y de gobierno corporativo, y del IBEX
Gender Equality, conformado por aquellas compafiias espariolas que destacan por su diversidad en su consejo
de administracion (entre un 25% y un 75% de mujeres en su consejo de administracion) y entre su alta direccion
(entre un 15% y un 85% de mujeres).

Logista también forma parte de diversos indices MSCI entre los que destacan MSCI Europe ex UK Small Cap y
MSCI Europe Small Cap Special Tax Gross Return EUR index.

Ademas, también es miembro del indice Bloomberg de Igualdad de Género (GEl, por sus siglas en inglés), un
indice desarrollado para medir el desempefio de las empresas cotizadas en bolsa dedicadas a reportar datos
relacionados con asuntos de género.

3.4 Clientes y canales

El centro de nuestro modelo de negocio son los clientes.

En un mundo en constante cambio, ofrecemos a nuestros clientes innovacion, crecimiento sostenible y valor a
largo plazo, adaptandonos continuamente a sus necesidades con el desarrollo de nuevos servicios.

Nuestras principales fortalezas son la apuesta por la innovacion, la digitalizacion de nuestra oferta y la busqueda
de la excelencia en el servicio a nuestros clientes.

Ofrecemos a nuestros clientes un portfolio de servicios disefiado especificamente para cada sector en el que
operamos, buscando siempre la excelencia, eficiencia y maxima calidad en el servicio.

Integramos nuestro compromiso con la calidad, sostenibilidad y mejora continua en el desarrollo de nuestras
actividades y operaciones, y disponemos de numerosos certificados que lo acreditan:

e IS0 14064: verificacion de emisiones de gases de efecto invernadero, incluyendo los principales negocios
y geografias de Logista.

e IS0 9001: sistema de gestion de calidad en mas de 300 instalaciones de diferentes negocios en Espaiia
(distribucion de productos farmacéuticos, distribucion de productos de conveniencia, distribucion de
tabaco y servicios de transporte: Logista Parcel, Logista Freight, Nacex, Logista S.A.U., Logista
Pharma,Gramma Farmaceutici, Logista Retail y Transportes El Mosca) auditado externamente todos los
afios.

e GDP (“Good Distribution Practices”): distribucion de medicamentos acorde con normativas europeas y
espafiolas. Esta certificacion asegura la calidad e integridad de los productos farmacéuticos a lo largo de
la cadena de suministro. Estan certificados bajo este estandar aquellos negocios que realizan distribucion
de medicamentos: Logista Pharma, Nacex, Logista Parcel, Logista Freight y Transportes El Mosca.
Ademas, Nacex ha ampliado el alcance de su certificacion GDP de Buenas Practicas de Distribucion de
Medicamentos para uso veterinario y Transportes El Mosca se encuentra en proceso de obtencion de
esta certificacion.

e GMP (“Good Manufacturing Practices”): correcta manipulacion, reenvasado y reembalaje de
medicamentos otorgada por las autoridades sanitarias espafiolas a Logista Pharma.

e  OEA (Operador Econdémico Autorizado): la Agencia Estatal de Administracion Tributaria (AEAT) acredita,
en su modalidad mas exigente de simplificacién aduanera, proteccion y seguridad, un apropiado control
aduanero, solvencia financiera, niveles adecuados de seguridad y gestion administrativa para garantizar
un satisfactorio cumplimiento fiscal a los negocios de distribucion farmacéutica, de distribucion de tabaco
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y productos relacionados en Espafia, asi como en los servicios de transporte (Nacex, Logista Parcel y
Logista Freight), y Logista Italia.

e TAPA: acredita a Logista Freight y a Nacex el seguimiento de unas normas de seguridad de mercancias
(FSR) y un estandar de seguridad de camiones (TSR) disefiados para garantizar [a seguridad y el transito
y almacenamiento seguros de los activos de cualquier miembro de la TAPA a nivel global.

e |SO 13485: sistema de gestion de calidad para productos sanitarios en la actividad de Logista Pharma y
Gramma Farmaceutici.

e |SO 14001: sistema de gestién ambiental en los negocios de distribucién farmacéutica, de distribucion
de tabaco y productos relacionados en Esparia y en los servicios de transporte (Nacex, Logista Parcel,
Logista Freight, Logista S.A.U., Logista Pharma y Transportes El Mosca).

e |FS Logistics: acredita la seguridad en las actividades de almacenamiento y transporte de Logista Parcel,
Transportes El Mosca y Logista Freight para alimentos y productos alimentarios.

e ISO/IEC 27001: sistemas de gestion de la seguridad de la informacion en las actividades de
almacenamiento y distribuciéon de medicamentos de Logista Pharma en [a sede de Leganés.

e SO 22000:2018: sistema de gestion de seguridad de alimentos de [a actividad de Logista Parcel.

e Lean & Green: iniciativa internacional para la reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero
derivados de la actividad logistica, a la que se ha adherido Transportes El Mosca.

e UNE 19601: sistema de gestién de compliance penal para prevenir y gestionar riesgos legales y penales
en las operaciones de Logista Integral S.A., Logista S.A.U., Logista Retalil, Logista Freight, Nacex y
Logista Parcel.

o ISO 37001: sistema de gestion antisoborno, que demuestra la implementacion de politicas y
procedimientos para identificar y mitigar los riesgos asociados al soborno y la corrupciéon en Logista
Integral S.A., Logista S.A.U., Logista Retail, Logista Freight, Nacex y Logista Parcel.

e |SO 37002: sistema de gestion de canales de denuncia para promover un ambiente donde los empleados
se sientan seguros para denunciar posibles irregularidades. Establece procedimientos eficaces para la
recepcion y gestion de denuncias internas en Logista Integral S.A., Logista S.A.U., Logista Retail, Logista
Freight, Nacex y Logista Parcel.

e Certificacion ISO 45001: sistema de gestion de la seguridad y salud en el trabajo.
e |IFS Global Markets Food: acredita a Transportes El Mosca el desarrollo de procesos integrales.

3.5 Proveedores

Logista gestiona de forma responsable la cadena de suministro, incluyendo la sostenibilidad como un aspecto
fundamental en las relaciones con nuestros proveedores. Fomentar las compras y contrataciones de proveedores
sostenibles son una prioridad para Logista.

Para promover una contratacion responsable, Logista dispone de unos principios generales de comportamiento
de proveedores, que recogen los estandares minimos y las normas de comportamiento basicas que deben regir
la actividad de los proveedores en sus relaciones con Logista, asi como respecto a sus propios empleados o
terceros involucrados en el desarrollo de su actividad.

Estos principios de comportamiento son de obligado cumplimiento, por lo que deben ser conocidos y aceptados
por todos los proveedores de Llogista. Para garantizar su publico conocimiento, estan publicados en
www.logista.com.

En 2023, Logista realizd una revision de los criterios incluidos en el proceso de compras. Como fruto de esta
revision, a cierre del ejercicio fiscal se han incorporado criterios ESG en el proceso de contratacion de los
proveedores que son de aplicacion desde octubre de 2023 en virtud de un procedimiento, aprobado por el
consejero delegado, que estable los requisitos especificos en material de sostenibilidad que se deberan tomar en
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consideracién a la hora de seleccionar a un proveedor, incluyendo tanto criterios medioambientales, como sociales
y de gobernanza.

Politica de Compras

La politica de compras de Logista, aprobada por el consejero delegado en febrero de 2021, recoge los principios
fundamentales de Logista en materia ética, laboral, de sostenibilidad, de calidad y de vocacion por el servicio al
cliente, en los que se basa el proceso de seleccion y contratacion de proveedores.

En particular, la norma de compras establece que las contrataciones deben regirse, entre otros, por el principio de
conducta ética y profesional.

En Logista, seguimos un proceso de seleccion y contratacion de proveedores objetivo, riguroso y en condiciones
justas.

En los procesos de compras, ademas de la propuesta econdmica se tienen en cuenta otros parametros en la toma
de decisién, como las caracteristicas técnicas, plazos de ejecucion, etc.

Para evaluar el grado de cumplimiento de los estandares de calidad, seguridad y profesionalidad de los
proveedores, asi como el resto de estandares requeridos por Logista, realizamos evaluaciones periédicas y
auditorias.

3.6 Medioambiente

Logista promueve el respeto por el medio ambiente entre sus empleados, clientes, proveedores y sociedad en
general. La Politica de Calidad, Medio Ambiente y Eficiencia Energética esta disponible tanto en la Intranet como
en la web corporativa de la compafia para que sea conocida por todos los empleados, asi como por el resto de
grupos de interés.

Dicha Politica incluye la definicion y control de indicadores medioambientales y de calidad, con evaluacién
periddica del desempefio en sostenibilidad, asi como la evaluacidon y reduccion de la huella de carbono.

3.6.1 Cambio climatico

Logista cuantifica su huella de carbono y promueve su reduccién, como una de sus iniciativas para minimizar el
impacto medioambiental derivado de su actividad.

Logista calcula la Huella de Carbono de todos sus negocios y actividades en los distintos paises donde opera,
incluyendo la mayoria de las actividades externalizadas, como el 100% de las emisiones derivadas de las
operaciones de transporte, y franquicias, asi como las actividades indirectas, como la compra de bienes y
servicios, basandose en la norma y factores de emision para el reporte de Gases de Efecto Invernadero (GEI) del
Green House Gas Protocol y en la normativa UNEEN- 16258.

Una entidad acreditada independiente verifica el calculo bajo la norma UNE-EN 1SO 14064, confirmando las cifras,
fiabilidad y trazabilidad del proceso.

La compafiia contina optimizando su método de calculo de emisiones de transporte, realizando un calculo
individualizado por vehiculo de transporte subcontratado, teniendo en cuenta distancia recorrida, y caracteristicas
de cada vehiculo (antigiiedad, tipo de motor, tamafio, tipo de combustible, etc).

Logista ha obtenido la calificacion de A- en el indice anual de CDP sobre impacto medioambiental. Logista remite
anualmente a CDP informacién sobre la gestidn que realiza del cambio climatico, tanto a nivel corporativo como a
nivel de los distintos negocios. Esta informacion puede consultarse en la pagina web de CDP.

Logista ha definido KPIs asociados a la gestion medioambiental entre los objetivos para percibir los planes de
incentivos a corto plazo de los empleados que se suman a los ya existentes de largo plazo, en linea con la voluntad
de continuar avanzando en la integracién la sostenibilidad medioambiental en |la gestién diaria de los negocios.
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= Contaminacion por ruido y contaminacion luminica

En relacién al ruido, cada una de las instalaciones de Logista realiza una medicion del ruido en situacién diurna y
nocturna, con la periodicidad que marca la autorizacion medioambiental. En el caso de que las mediciones
mostraran valores préximos al limite legal, existen definidos planes de accion para corregir el nivel de ruido.

Respecto a la contaminacion luminica, no es significativa; por lo que Logista no ha establecido ninguna medida
especifica en este aspecto.

=  Medidas para la reduccién de las emisiones de carbono

Logista reduce emisiones mediante la continua optimizacién de rutas y la renovacion de acuerdos de flotas de
transporte incluyendo criterios de eficiencia, y promueve que su divisidn de transporte aumente progresivamente
la flota de vehiculos cada vez menos contaminantes.

La compariia pone especial énfasis en las emisiones derivadas del transporte, fuente principal de nuestra huella.
Es por ello, por lo que se trabaja en diferentes lineas de accién como la renovacion de flota a vehiculos mas
eficientes y menos contaminantes; aumento de Transporte intermodal; electrificacién de la flota; uso de
megacamiones y duotrailers; chequeo/prueba de nuevos vehiculos de transporte, incluyendo, prototipos y
vehiculos en fase de pre-comercializacion. En este sentido, destacar la adquisicién de 6 tractoras de 40 tn100%
eléctricas.

Por otfro lado, Logista promueve el establecimiento de criterios de eficiencia energética en nuevas ubicaciones,
incluyendo certificacion BREEAM y LEED, e Instalacién fotovoltaica en nuestros principales almacenes.

Ademas, los almacenes de Espafia, ltalia, Francia y Portugal y los principales almacenes de Polonia funcionan
con electricidad con certificado de origen renovable o baja en carbono.

Adicionalmente, las medidas tomadas para mejorar la eficiencia energética y el uso de energias renovables
descritas favorecen asimismo la reduccibn de emisiones de gases de efecto invernadero.

3.6.2 Economia circulary prevencion y gestion de residuos
Logista ha reducido significativamente los residuos y emisiones de su actividad mediante el uso y recuperacion

de cajas de carton reutilizables, a través de un sistema ya implementado en sus centros de Espafia, Francia, Iltalia
y Portugal, asi como en su red de transporte especializada en mensajeria urgente de paqueteria y documentacion.

Se ha comenzado la implementacion de un proceso logistico en los negocios de tabaco para el reciclado de
productos de nueva generacion, estableciéndose un objetivo de 33.800 puntos de venta implicados en el periodo
2024-2026.

Los principales residuos generados actualmente por Logista, debido a la naturaleza de su actividad, son: papel y
carton, madera (pallets), residuos municipales, plasticos y aceites, entre otros.

3.6.3 Uso sostenible de los recursos

Logista es consciente de la importancia del uso eficiente de los recursos. Por este motivo, recopila y analiza
informacién acerca de su consumo de agua, residuos y materiales mas relevantes.

El vertido de aguas residuales no se considera un aspecto relevante en Logista ya que, por el tipo de actividad
desarrollada, las aguas son vertidas a redes municipales.

3.6.4 Proteccion de l[a biodiversidad

La actividad de Logista no tiene ningun impacto directo en areas protegidas, motivo por el cual Ia biodiversidad no
se encuentra entre los aspectos materiales de la compaiiia.

Durante el primer semestre del ejercicio 2024, al igual que en el primer semestre del ejercicio 2023, no se ha
producido ningun impacto significativo en la biodiversidad.
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3.7 Sociedad

En el marco de nuestro Plan Estratégico, Logista refuerza su Estrategia Social impulsando iniciativas alineados
con los ODS del 2030 que contribuyan a una sociedad mas sostenible. Con este enfoque, hemos priorizado
colaboraciones con fundaciones para la integracion de social y laboral de colectivos vulnerables y discapacidades.

e Fundacién Integra, enfocada en la integracion laboral de colectivos de vulnerabilidad extrema y
discapacidad en Espafia. Nuestra colaboracién se centra en dos pilares:

o Desarrollo del talento a través del Programa de Voluntariado Corporativo en su Escuela de
Fortalecimiento y en el Programa Integra Tech. En el primer semestre del ejercicio 2024 se han
formado a 150 personas, siendo 234 las horas de formacion, con la colaboracién de 22
voluntarios. Durante los talleres impartidos se ayuda a los participantes a aprender técnicas
formativas de caracter prelaboral como preparacion entrevistas, técnicas de comunicacion y
fortalecimiento personal, lo que les permite potenciar sus capacidades y canalizarlas hacia el
empleo.

o Contratacion de colectivos en situacion de vulnerabilidad y discapacidad a Logista.

Hemos sido reconocidos por la Fundacion Integra con el Premio al Voluntariado 2024 por nuestra
colaboracion.

 Fundacién Real Madrid, convenio de colaboracion con el objetivo de fomentar la mejora de calidad de
vida e integracién social mediante el deporte de personas con discapacidad en el centro de acogida
APANID, en la localidad de Getafe, Madrid.

e Fundacion La Caixa, convenio de colaboracién en Programa Incorpora, orientado a la incorporacién
laboral de perfiles en situaciones de vulnerabilidad y discapacidad en Espania.

e Cruz Roja. Entrega de mantas elaboradas a partir de material reciclado a personas en situacion de
vulnerabilidad, en este caso, inmigrantes en Almeria. Mediante esta accién, la compafiia continua su
compromiso con la economia circular y las iniciativas sociales tras confeccionar estas mantas a partir de
sus viejos uniformes, evitando asi la generacion de residuos textiles. Logista colaboré previamente con
talleres de inclusién social a través de la startup Circoolar para elaborar [as mantas a partir de material
reciclado, iniciativa por la que obtuvo un Premio Scaleups B2B 2023, de Fundacién Empresa y Sociedad.

¢ Se harealizado un mercadillo solidario en colaboracion con las Fundaciones Avante3, CEAR y Fundacion
Prodis, entidades que colaboran con personas con capacidades diferentes (discapacidad intelectual) y
con inmigrantes en Espafia. El mercadillo potencia la visibilidad a este tipo de colectivos y les facilita la
venta de productos elaborados en sus propios talleres.

e Fundacion Banco de Alimentos de Madrid (FBAM), acuerdo de colaboracion a partir del cual se han
donado mas de 770 kilos de productos de primera necesidad recopilados por la compafiia. Esta accion
forma pate de la promocion de la solidaridad de los empleados de Logista, cuyo fin es concienciar a la
sociedad de la falta de recursos en aquellas personas que se encuentran en situacion de exclusién social.

» Coordinacion con la Fundacion Save the Children para transportar juguetes (160 juguetes) durante la
Navidad y Reyes en Espafia.

e Fundacion Cares e Integra (Centro Especial de Empleo): El personal contratado colabora en actividades
de limpieza y desinfeccion de acumuladores de frio que son recogidos en hospitales y realizan tareas de
manipulados para laboratorios en Espafia.

+ Donacién de productos a instituciones sociales a través de Ia Fundacion Alcochete Town Hall en Portugal.
e Colaboracion con Banco farmacéutico Portugal de medicamentos con recogida de medicamentos en

farmacias que son entregados en los destinos indicados por el Banco de Medicamentos (IPSS) en
Portugal.

¢ Colaboracion con la Fundacién Gamino en Francia durante [a Semana de la Discapacidad, sensibilizando
a los empleados sobre la discapacidad a través de juegos cotidianos.

45



e Con el fin de promover su autonomia e inclusion en la sociedad, Logista France colabora con grupos
vulnerables a través de contratacion de personas discapacitadas a través de las fundaciones ESAT
Moulins a vent y ESAT Myriade, asi como de contratacién de personas para el cuidado de espacios
verdes a través de la fundacién ELISA.

e Colaboraciéon con la organizacién sin animo de lucro Sparta Calcio en ltalia, asociacién de futbol
aficionado para los amantes del futbol de todas las edades que viven en una zona suburbana de Roma
y que se solidarizan y se relinen a través de su amor por el deporte, participando asi en una actividad
comunitaria.

e Através de Raggio di Luce fomentamos la contratacion de personas discapacitadas en ltalia, reiterando
su compromiso de inclusién.

Recientemente, Logista ha sido galardonada en la tercera edicion de los Premios Reforest Project con la “pala de
oro"” en reconocimiento por su implicacién en el cuidado del planeta.

Logista seguird impulsando colaboraciones con la finalidad de contribuir activamente a la integracién social y
laboral de los colectivos mas vulnerables.

4, EXPOSICION AL RIESGO

El sistema de Gestion de Riesgos corporativos de Logista y de sus sociedades dependientes esta recogido en la
Politica General de Gestién de Riesgos de Logista, asi como en su procedimiento, que tiene como objetivo la
implantacion de un sistema de gestion integrado de riesgos, con objeto de proporcionar una herramienta de ayuda
al Consejo de Administracion y a la Direccién de Logista para optimizar los resultados, con el fin de mejorar sus
capacidades para crear, preservar y, en Ultimo término, lograr la consecucion de valor.

Los principales riesgos e incertidumbres no financieros a los que se enfrenta Logista, identificados de acuerdo a
su categoria, son los siguientes:

. Riesgos del entorno: La complejidad del entorno macroeconémico -cuya consecuencia mas visible es la
espiral inflacionista-, asi como el entorno politico y social dentro del contexto actual mundial y local en
los paises en los que Logista opera, puede tener impacto en el desempefio y evolucion de los negocios
de Logista al verse éstos sometidos a aumentos de costes, cambios en los habitos y patrones de
consumo, asi como eventos sociales (tales como huelgas sectoriales o generales), con incidencia en las
operaciones o la necesidad de reestructuracion.

. Riesgos de Negocio: Riesgo en el éxito de la expansion en los distintos negocios de Logista, para
compensar una posible aceleracion en el ritmo de reduccién del mercado de tabaco junto con una
desalineacion con el mercado en relacion a las politicas de aspectos Ambientales, Sociales y de Gobierno
(“ESG"). Adicionalmente, el sector del transporte se encuentra marcado por una intensa competencia,
gue se ve afectada ante un empeoramiento de la situacion econémica, y potencial aumento en los costes
(combustible, peajes, costes de distribucién, salariales...), pudiendo impactar en los precios y en la
estructura de costes vy, por tanto, en el mix de producto y rentabilidad.

° Riesgos Operacionales y tecnolégicos: La creciente exposicion al riesgo de ciberataques, tanto en
frecuencia como en magnitud, aumenta la posibilidad de sufrir ataques deliberados de terceros; como
consecuencia, al estar Logista expuesta a amenazas por el uso habitual de tecnologias y sistemas de
informacién en el desarrollo de sus actividades, pudiera ponerse en peligro la seguridad de la informacion
y la continuidad de las mismas, incluso comprometer la privacidad de los datos.

Por otro lado, Logista también se encuentra expuesta al riesgo del robo de tabaco en instalaciones y
robos de mercancia durante el transporte.

o Riesgos de Cumplimiento Normativo: los negocios de Logista estan sujetos al cumplimiento de
numerosas leyes y regulaciones de caracter general y sectorial con diferente alcance, lo que les expone
de un lado, a potenciales incumplimientos y sus correspondientes sanciones o a posibles reclamaciones
judiciales, y de otro lado, a incurrir en unos mayores costes tanto para la adaptaciéon a las nuevas
normativas como de vigilancia y control del cumplimiento normativo. Dicho riesgo se ve agravado ante el
“Tsunami Regulatorio” y su creciente complejidad normativa, en especial en los aspectos "ESG”.
Adicionalmente, se incluyen en esta categoria aquelios riesgos que pudieran surgir en el curso ordinario
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de los negocios, al verse Logista inmersa en litigios, de cualquier naturaleza, ya sea como demandante
o demandado, con resultados a priori, inciertos.

Riesgos financieros y fiscales: Los principales riesgos financieros y fiscales a los que se expone Logista
se describen detalladamente en [as cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023. A continuacién, se
detallan los principales riesgos:

o Riesgo de deterioro de valor razonable de los activos, en relacion con los Fondos de Comercio
registrados

o Riesgo de Crédito

o Riesgo de Liquidez

o Riesgo de Tipos de Interés
o Riesgo de Tipo de Cambio

Desde una perspectiva fiscal, Logista, en cumplimiento de sus obligaciones fiscales, promueve un estricto
cumplimiento de la regulacidbn en materia impositiva que le es de aplicacién, monitorizando y
supervisando el cumplimiento de las obligaciones fiscales de forma centralizada. La sociedad cuenta con
la colaboracion de asesores fiscales y despachos de abogados de reconocido prestigio como apoyo en
la presentacién de declaraciones fiscales y posterior liquidacion, asi como en el caso de operaciones
especiales y, en su caso, para su defensa juridica. Los riesgos a los que se expone son:

o La actividad principal de venta de tabaco esté sujeta a una regulacion fiscal especifica, que a su
vez es compleja debido a los distintos segmentos geograficos en los que opera. En este sentido
existen diferentes contenciosos fiscales pendientes de resolucion que requieren juicios de valor
por parte de Logista con el fin de estimar la probabilidad de que estos pasivos se materialicen,
para los que se provisiona el riesgo en funcidn de la opinion de los expertos legales y la posibilidad
de repercutirlos a terceros.

o) Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidon correspondiente. Actualmente,
Logista tiene sujetos a inspecciodn ciertos ejercicios sobre determinados impuestos.

Riesgos Relacionados con Cambio Climatico: Logista esta potencialmente expuesta a las consecuencias
derivadas del cambio climatico. Por un lado, existen riesgos fisicos, como eventos climaticos extremos,
que pudieran afectar a las infraestructuras y transporte vy, por otro, riesgos de transicion, dado que las
tendencias globales para reducir las causas y consecuencias del cambio climatico pueden conllevar
efectos econdmicos, regulatorios, tecnoldgicos y/o reputacionales.

En este sentido, la estrategia de Europa de liderazgo hacia la neutralidad climatica en 2050, eleva el
compromiso inicial adquirido en el Acuerdo de Paris, lo cual requerira nueva regulacién, afectando a
todos los sectores de actividad y compafiias. Esta estrategia abarca, entre otros objetivos, la
descarbonizacion del sector de transporte por carretera. Ademas, esto se vera complementado por una
cada vez mayor restriccion de acceso de vehiculos a ciudades. Se prevé que estas restricciones, hasta
ahora puntuales y soportadas por normativa local, puedan generalizarse en todas las ciudades,
soportadas por un marco normativo comun.

Logista integra la perspectiva medioambiental en el desarrollo de su estrategia, y se ha comprometido a
reducir un 30% y un 54% las emisiones directas e indirectas generadas por nuestra actividad hasta 2030
y 2050 respectivamente, tomando como referencia el afio 2013. Dichos objetivos han sido desarrollados
en linea con et Acuerdo de Paris, y han sido validados y aprobados cientificamente a través de la iniciativa
“Science Based Target”.

Las iniciativas llevadas a cabo por Logista en materia de cambio climatico no han supuesto en el periodo
un impacto contable ni un cambio significativo en las estimaciones realizadas por la Direccion. La vida
util de los inmovilizados, asi como indicios de deterioro, no se considera que se vea afectados dado que

A7



no se prevé un reemplazo anticipado de los mismos. A fecha de estos Estados Financieros Intermedios
Condensados Consolidados, Logista, a su leal saber y entender, no tiene una obligacién implicita o
contractual que diera lugar a una provision de caracter medioambiental.

En relacion a la materializacion de los riesgos a los que se ha visto expuesta la Sociedad:

. Logista se ve afectada por la complejidad del entorno econémico, politico y social en el contexto actual
mundial, cuya consecuencia mas visible es la espiral inflacionista y su consecuente retraccion del
consumo. Estos factores tienen una incidencia generalizada, si bien mitigada en parte, en los costes de
transporte por carretera, a lo que se afiade cierta escasez de conductores que, en la practica, es otro
condicionante de los precios.

® Intentos de ciberataques sin materializacion efectiva, al haber sido detectados por los procesos y
sistemas de monitorizaciéon existentes, posteriormente analizados, y finalmente bloqueados segun el
caso.

. Riesgos operacionales tipicos, en el curso habitual de los negocios, y en particular, robos de tabaco en
instalaciones y mercancia durante el transporte, sin incidencia en los resultados, al estar asegurada la
mercancia.

. Responsabilidad por resolucién de procesos contenciosos fiscales, fallados en contra de Logista, sin
incidencia relevante en los resultados, al estar provisionados, asi como otros litigios de indole no fiscal.

Los sistemas de control establecidos han posibilitado la mitigacion, bien del impacto del riesgo, bien de su
probabilidad de ocurrencia. En general, los sistemas de control interno y de gestion de riesgos de Logista han
permitido que varios riesgos se sitien en un perfil de riesgo bajo, e incluso que algunos de ellos hayan finalizado
sin impacto negativo y/o significativo.

5. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Ninguna Sociedad de Logista opera con instrumentos financieros derivados.
6. HECHOS POSTERIORES

No se ha producido ningiin acontecimiento relevante después del cierre del primer semestre del ejercicio 2024
gue tenga impactos significativos sobre los estados financieros intermedios adjuntos.
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ANEXO: MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

Ventas Econdmicas: equivale al de Beneficio Bruto y se utiliza indistintamente por la Direccion del Grupo para
referirse a la magnitud resultante de restar de los Ingresos ordinarios la cifra de Aprovisionamientos.

La Direccion del Grupo considera que esta magnitud es una medida significativa de los ingresos por tarifa
generados al desarrollar los servicios de distribucién y que aporta una vision Util a los inversores del desempefio
financiero en el desarrollo de la actividad del Grupo.

Millones de euros
1 Oct. 2023 — 31 Mar. 2024 1 Oct. 2022 — 31 Mar. 2023
Ingresos ordinarios 6.2086,5 5.935,4
Aprovisionamientos (5.339,3) (5.101,6)
Beneficio Bruto 867,2 833,8

Beneficio de Explotacion Ajustado (EBIT Ajustado): Este indicador se calcula, fundamentalmente,
descontando del Beneficio de Explotacion aquellos costes que no estan directamente relacionados con los
ingresos obtenidos por el Grupo en cada periodo, con lo que facilita el andlisis de la evolucidon de los costes
operativos y de los margenes del Grupo.

El Beneficio de Explotacion Ajustado (EBIT Ajustado) es el principal indicador que utiliza la Direccién del Grupo
para analizar y medir la marcha del negocio.

Millones de euros
1 Oct. 2023 — 31 Mar. 2024 | 1 Oct. 2022 — 31 Mar. 2023
Beneficio de Explotacién Ajustado 193,1 183,1
(-) Costes de Reestructuracién (1,5) (12,3)
(-) Amortizacion Activos Adquisiciones (30,6) (26,5)
(+/-) Resultado Enajenacion y Deterioro 5,8 0,1)
(+/-) Resultado por Puesta en Equivalencia y Otros 1,0 1,8
LBeneficio de Explotacion 167,38 1461

Margen de Beneficio de Explotacion Ajustado sobre Ventas Econdmicas: calculado como Beneficio de
Explotacion Ajustado dividido entre Ventas Econdmicas (o indistintamente Beneficio Bruto).

Esta ratio es el principal indicador utilizado por la Direccién del Grupo para analizar y medir la evolucion de la
rentabilidad obtenida por la actividad tipica del Grupo en un determinado periodo.

Millones de euros
1 Oct. 2023 - 1 Oct. 2022 - Variacién
31 Mar. 2024 31 Mar. 2023
Ventas Econdémicas 867,2 833,8 4,0%
Beneficio de Explotacion Ajustado 193,1 183,1 5,4%
Margen sobre Ventas Econdmicas 22,3% 22,0% 30 p.b.

Costes operativos: este término se compone de los costes de redes logisticas, gastos comerciales, gastos de
investigacion y gastos de oficinas centrales que estan directamente relacionados con los ingresos obtenidos por
el Grupo en cada periodo, siendo ésta la principal magnitud utilizada por la Direccion del Grupo para analizar y
medir la evolucién de su estructura de costes. No incluye los gastos de reestructuracién ni la amortizacion de
activos derivados de adquisiciones.
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En los costes operativos de cada segmento no estan incluidos los gastos del centro corporativo, que, sin embargo,
si se incluyen en los costes operativos totales del Grupo para, de este modo, mostrar el comportamiento operativo
de cada una de las areas geograficas.

Datos en millones de Euros 1 Oct. 2023 - 1 Oct. 2022 ~
31 Mar. 2024 31 Mar. 2023

Coste de redes logisticas 623,2 608,2

Gastos comerciales 33,6 334

Gastos de investigacion 0,9 1,2

Gastos de oficinas centrales 48,5 46,7

(-) Costes de reestructuracién en gastos operativos (1,5) (12,3)

(-) Amortizaciéon Activos Adquisiciones (30,6) (26,5)

Costes o Gastos operativos en cuentas de gestiéon 674,1 650,7

Gastos no recurrentes: Este término hace referencia a aquellos gastos que, aun pudiéndose producir en mas de
un periodo, no tienen una continuidad en el tiempo (a diferencia de los gastos operativos) y afectan sélo a las
cuentas en un momento concreto.

Esta magnitud ayuda a la Direccion del Grupo a analizar y medir la evolucién de la actividad desarrollada por el
Grupo en cada periodo.

Gastos operativos recurrentes: Este término se refiere a aquellos gastos que se producen de un modo
continuado y permiten sostener la actividad del Grupo y se estiman a partir del total de costes operativos
deduciendo los Gastos no recurrentes definidos en el punto anterior.

Esta magnitud permite a la Direccion del Grupo analizar y medir la evolucién de la eficiencia en las actividades
que desarrolla el Grupo.

Gastos de reestructuracion: son los costes incurridos por el Grupo con el fin de aumentar la eficiencia operativa,
administrativa o comercial de nuestra organizacién, incluyendo los costes relacionados con la reorganizacion,
despidos y cierres o traspasos de almacenes u otras instalaciones.

Resultados no recurrentes: este término hace referencia a los resultados del afio que no tienen una continuidad

durante el mismo y afecta a las cuentas en un momento concreto. Se encuentra incluido en el beneficio de
explotacion.
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