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Prioriza el refuerzo de su balance

BANCO DE VALENCIA OBTIENE UN BENEFICIO NETO DE 67'1 MILLONES, CON
UN DESCENSO DEL 49'1% SOBRE 2009 Y REPETIRA REPARTO AL ACCIONISTA

El Consejo de Administracion presidido por José Luis Olivas formuld hoy las cuentas de 2010, en

su primera sesion ordinaria del ano.

Las decisiones tomadas por el Consejo se enmarcan en el analisis que la Entidad valenciana
realiza tanto de la coyuntura econémica actual como de la proyeccién futura; la profundidad de la
crisis econdmica, con incertidumbres respecto a su fin, junto al estancamiento del crecimiento en
las predicciones mas optimistas, conviviendo con tasas altas de desempleo y deterioro del sector
inmobiliario, tras haber protagonizado el incremento del PIB espafiol en afos recientes, supone un
escenario econodmico claramente adverso para la evolucion de los balances y las cuentas de
resultados de las entidades financieras con el foco comercial fundamental en Espafa. Es
previsible, por tanto, que los margenes de intereses de las Cuentas de Resultados se mantengan,
con necesidades crecientes de saneamiento, maxime el exigente calendario de dotaciones que

prevé la cobertura de ciertos riesgos en doce meses.

En ese marco, el Consejo, como linea estratégica fundamental, acuerda elevar prudencialmente el
nivel de dotaciones sobre determinadas carteras crediticias para el ejercicio de 2010, dado que
previsiblemente sufriran deterioros futuros en el entorno comentado; adicionalmente, se ha
acordado dotar también con cargo a 2010 otros riesgos -y participaciones industriales e
inmobiliarias- con deterioros explicitos, en riguroso cumplimiento del remodelado Anejo IX de la

Circular 4/2004 del Banco de Espafia emitido el pasado mes de septiembre.
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En ese escenario se enmarca la obtencion de un beneficio neto de 67’1 millones, con un descenso
interanual del 49’1% respecto a 2009; José Luis Olivas, Presidente del Consejo de Administracion,
subrayé en su intervencion ante los medios tres puntos criticos para evaluar el refuerzo vy

saneamiento del balance del Banco:

1.- Se alcanza el 93'1% de cobertura de la morosidad, incluyendo las garantias hipotecarias, tal

como prescribe el Banco de Espania.

2.- Solo una cuarta parte de la cartera morosa del Banco no tiene garantia hipotecaria.

3.- Ademas de las dotaciones que han permitido las coberturas mencionadas en el punto 1°, se
han destinado 58 millones al saneamiento de las participadas del Banco, ante eventuales

circunstancias desfavorables.

RENTABILIDAD PARA EL ACCIONISTA EN 2010

El accionista del Banco de Valencia ya ha percibido durante 2010 tres dividendos, por 0’1037 euros:
el complementario de 2009, en efectivo, por 0’055 euros, y los otros dos a cuenta de 2010, en
acciones, por 0°'0252 y 0’0235 euros, respectivamente; unidos a los 0’0761 euros que tuvo como
valor medio el “cupén” originado con ocasion de la ampliacién del capital gratuita de 1 accién nueva
por cada 50 antiguas, la rentabilidad via reparto para el accionista del Banco de Valencia ha
sido del 5'4%, respecto al valor de cierre de la accion a 31/12/10, siendo la estrictamente via
dividendo, del 3'1%.

PROPUESTA REPARTO AL ACCIONISTA EN 2011

El Consejo de Administracién de la Entidad presidida por José Luis Olivas también ha aprobado
proponer a la proxima Junta General Ordinaria -a celebrar, presumiblemente, el proximo 26 de
marzo- un reparto de prima de emisién en acciones parejo en cantidad al abonado en marzo de 2010
como dividendo complementario con cargo al ejercicio 2009, que fue de 0’055 euros. Ademas,
también propondra la tradicional ampliacion de capital gratuita de una accién nueva por cada 50
antiguas.
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EVOLUCION DE LA ACCION
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El ejercicio 2010 no ha sido favorable para la accion del Banco de Valencia que cosecha una
minusvalia del 38'3% en trayectoria pareja a sus indices comparables, Sector Financiero, IBEX-
35, Bolsa de Madrid y Bolsa de Valencia, que descienden un 31'7%, 17'5%, 192% y 14'2%,

respectivamente.

Sin embargo, en la sostenida O6ptica comparada en la que siempre han focalizado su
comunicacion los gestores de la entidad financiera valenciana durante los ultimos 16 afos,
referida a la década inmediatamente anterior a la fecha de presentacion de resultados, presenta

una comparacion muy favorable para esta vision inversora de medio plazo.

La acciéon del Banco de Valencia se ha revalorizado en 10 anos, desde el 31/12/2000, un 49%
frente a las pérdidas del 28’3% en el Sector Financiero o las ganancias del 8'2% del IBEX-35,
13’'9% de la Bolsa de Madrid y 35'4% de la Bolsa de Valencia.
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REVALORIZACION BURSATIL 2000/2010
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EVOLUCION DEL NEGOCIO

La linea estratégica fundamental se ha orientado hacia el refuerzo y saneamiento de balance,

elevando prudencialmente el nivel de dotaciones asociadas a determinadas carteras.

Se superan los 36.800 millones de euros de volumen de negocio, con un incremento interanual
del 0'84%.

Crédito ala Clientela

El Crédito a la clientela se mantuvo practicamente estable, alcanzado la cifra de 18.450 millones

de euros, con un incremento interanual del 0°'05%.
Morosidad y Cobertura para Insolvencias
El nivel de cobertura de morosidad -incluyendo las garantias hipotecarias tal como prescribe la

circular ultima del supervisor- se situa en el 93’1%, con un ratio de mora del 5'87%, en linea con el

ultimo dato conocido de la Banca, el 582% a finales de noviembre.
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Recursos Ajenos

Los depdsitos de la clientela crecen un 5'04% hasta los 13.162 millones, y las operaciones fuera
de balance (Fondos de Inversién, Gestion de Patrimonios y Prevision) superan los 1.082 millones,
con un crecimiento del 29'68% en 2010; es destacable tanto la buena evoluciéon en Planes de
Pensiones, como la integracion de la gestora de patrimonios Nordkapp, protagonista del nuevo

proyecto de banca privada de la Entidad.

CUENTA DE RESULTADOS

En el marco de tipos bajos durante todo el ejercicio -habiéndose repreciado en 2010 la totalidad
de la cartera crediticia de la Entidad, cuando en 2009 el primer semestre tuvo tipos altos en la
mitad de ella- y escaso crecimiento de negocio, se ha producido una caida de margenes,
ampliada por la extraordinaria competencia surgida desde el primer trimestre en la captacién de

depositos.

Asi, y con las dotaciones y saneamientos, se producen descensos interanuales en todos los

margenes, tal como se apunta en un cuadro posterior.

ADQUIERA: CUARTO ANO DE LA FINANCIERA DE BANCO DE VALENCIA

La entidad financiera de Crédito (E.F.C.) dedicada a préstamos al consumo -vehiculos,
electrodomésticos, cirugia estética y muebles, fundamentalmente- denominada ADQUIERA, ha

completado su cuarto afio completo de actividad.

Adquiera nacié con 6 millones de euros de capital social, que comparte el Banco con otros 5
socios, teniendo hoy 22’5 millones; hoy ya atiende a 75 grupos comerciales de automocion,
electrodomésticos y dermoestética, lo que supone 600 puntos de venta, con 56.000 clientes

atendidos, y mas de 87 millones de euros en facturacion.
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Adquiera trabaja los 7 dias de la semana, atendiendo ya el 86% de las operaciones via la web de
la compania, -atendiendo 68.000 llamadas al afio- con plazos de respuesta que llegan hasta los
10 minutos y formalizaciones durante el dia, reforzando la totalidad de la Red de Banco de
Valencia, en 12 de las 17 Comunidades Auténomas Espanolas, manteniendo un ratio de mora del
4'72% -con un grado de cobertura del 89%- cuando el sector de entidades financieras de crédito

ya presentd un ratio de mora del 10°30% el pasado noviembre.

Adquiera cierra 2010 con beneficios en el ultimo cuatrimestre, previendo 1 millén de euros de

beneficio neto en 2011.

EFICIENCIA

Aun en el marco durante los ultimos afios de planes de negocio claramente expansivos
-incremento notable del numero de oficinas, canales complementarios, plantilla, remodelacion de
la practica totalidad de los puntos de venta y Servicios Centrales y reformulacion total de la
Arquitectura Informatica-, se mantiene el ratio de eficiencia en torno al 40%, posicién destacada

en el Sector, con evolucién interanual negativa de los costes de explotacion.

LINEAS DE FINANCIACION PRIVILEGIADA A PYMES

(INSTITUTO VALENCIANO DE FINANZAS, ICREF/MURCIA E ICO)

Durante 2010, Banco de Valencia ha sido muy activo en la formalizacién de operaciones de
financiacion privilegiada a PYMES, tanto del Instituto Valenciano de Finanzas/IVF, ICREF/Murcia
(Instituto de Crédito y Finanzas de la Region de Murcia), como del Instituto de Crédito Oficial/ICO,

destacando las lineas de Liquidez, Inversién Nacional, Economia Sostenible, e ICREF.

De estas lineas privilegiadas de financiacion a las PYMES, se han formalizado 3.255 operaciones
por 634 millones en 12 meses, lo que supone superar las 24.000 operaciones con un volumen

vivo por encima de 1.000 millones.
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Esta extraordinaria actividad en lineas de financiacion permite al Banco de Valencia ser la 82
Entidad espafiola en lineas ICO, triplicando la cuota que le corresponderia, dada la prioridad de

atencion a PYMES con estas lineas financieras, mantenidas los ultimos anos.

Ademas, se superan los 5.000 millones de euros en descuento de papel comercial, certificaciones

oficiales y anticipos de exportacion.
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VOLUMEN DE NEGOCIO EN MILLONES DE EUROS

CONCEPTO 31.12.10 31.12.09 %
-]
ACTIVO TOTAL 23.698 22.830 3'80%
e —
VOLUMEN DE NEGOCIO 36.864 36.558 0'84%
e —
CREDITO A LA CLIENTELA 18.450 18.441 0'05%
e —
DEPOSITOS DE LA CLIENTELA 13.162 12.531 5'04%
I —
RECURSOS AJENOS EN BALANCE 16.799 16.690 0'66%
e —
OPERACIONES FUERA DE 1.082 834 29'68%
BALANCE
e —
TOTAL RECURSOS GESTIONADOS 17.881 17.524 2'04%
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CUENTA DE RESULTADOS PUBLICA CONSOLIDADA
EN MILLONES DE EUROS

CONCEPTO 31.12.10 31.12.09 %

MARGEN

) ) ) o
DE INTERESES 273'9 388’1 (29'41%)

MARGEN

) ) ) o
BRUTO 4189 531'2 (21'14%)

COSTES

2 1 1 ) 0
DE EXPLOTACION (181'4) (185'1) (2'00%)

MARGEN

~ ’ 1] y 0
DE EXPLOTACION 2374 346'0 (31'39%)

RESULTADOS

) 1 1 0
NETOS 67'1 1319 (49'10%)
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EVOLUCION CUOTAS DE MERCADO

En el cuadro siguiente se aprecia cdmo la cuota de mercado se viene incrementando en los

ultimos 10 afos, tanto en Inversiones como en Recursos, de forma muy notable: el 78% en

depdsitos, hasta el 2’35% en Espafia, y el 83% en Créditos a la Clientela hasta el 2'24%.

Siendo uno de los objetivos primordiales de la entidad la ganancia de cuota de mercado, en los

ultimos 10 anos, desde 2000, el Banco de Valencia ha ampliado la porcion de mercado que tenia,

creciendo sostenidamente por encima de sus competidores.
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CUOTA % CRECIMIENTO DE
CUQOTA
A
30/9/2000 30/9/2010 ULTIMA
DECADA
»n | COMUNIDAD : ; o
E VALENCIANA 17°23 21°09 22%
n
*8 COMUNIDAD MURCIA 15'09 18’93 25%
Ll
O |ESPANA 1’32 2'35 78%
COMUNIDAD
U) < ) ’ 0
9 | VALENCIANA 11°56 1809 56%
= E
a E COMUNIDAD MURCIA 13’74 12'49 - 9%
e -
© 0 ESPANA 1'22 2'24 83%




SOLVENCIA/”CORE CAPITAL"

El ratio de “Core Capital” se situa en el 7°21%, con un incremento de 36 puntos basicos en el

ejercicio; el superavit de Recursos Propios es superior a 366 millones.

Las primeras evaluaciones para alcanzar el 8% de “Core Capital” se sittan en torno a 130
millones; comparada esa necesidad tanto con la capitalizacién bursatil de 1.700 millones, o la
ultima ampliacion de capital de diciembre de 2007, de 272 millones, Olivas afirmé con rotundidad
que tanto por la via de beneficios recurrentes o eventual ampliacion de capital, se cumplira

holgadamente con el ratio requerido, en septiembre.
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