Comisién Nacional del Mercado de Valores
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

En Valencia, a 11 de enero de 2008

Ref.: Condiciones Finales de la Primera Emision de Cédulas Hipotecarias Bancaja

D. Miguel Angel Soria Navarro, Director Financiero de la Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante (Bancaja)

CERTIFICO

Que el contenido del soporte informatico adjunto a esta carta para su depdsito en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, se corresponde en todos sus términos con las Condiciones
Finales de la PRIMERA EMISION DE CEDULAS HIPOTECARIAS DE CAJA DE AHORROS
DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA, que han sido verificadas e inscritas
en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 4 de enero de
2008.

Se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores para que publique en su péagina
web el contenido del soporte informatico de las Condiciones Finales.

Atentamente,

Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante (Bancaja)
P.P.

D. Miguel Angel Soria Navarro
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2.

CONDICIONES FINALES
PRIMERA EMISION DE CEDULAS HIPOTECARIAS DE CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
300.000.000 DE EUROS

Emitida al amparo del Folleto Base
registrado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 4 de diciembre de 2007

Las siguientes Condiciones Finales incluyen las caracteristicas de los valores descritos en ellas.

Garante y naturaleza de la garantia:

Las presentes condiciones finales (las “Condiciones Finales”) complementan el Folleto Base registrado
por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 4 de diciembre de 2007 y deben
leerse en conjunto con el mencionado Folleto Base, asi como con la informacion relativa al emisor.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Caja de Ahorros de Valencia, Castellén
y Alicante, Bancaja (“Bancaja” o el “Emisor”), con domicilio social en C/ Caballeros, 2°, 12001
(Castellén), y C.I.F. nUmero G-46002804.

D. Miguel Angel Soria Navarro, actuando como Director Financiero, en uso de las facultades conferidas
por el acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 22 de noviembre de 2007 en relacién con el
acuerdo de la Asamblea General de la Entidad de fecha de 30 de junio de 2004, y al amparo del Folleto
de Base de Emision de Valores de Renta Fija, inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con fecha 4 de diciembre de 2007, en nombre y representacion de Bancaja,
asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en estas Condiciones Finales.

D. Miguel Angel Soria Navarro declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que

asi es, que las informaciones contenidas en las siguientes Condiciones Finales son conformes a la
realidad y no se omite ningln hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

A) CARACTERISTICAS PRINCIPALES

Emisor: Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante

(Bancaja)

especialmente  garantizados, sin  necesidad

inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en
cualquier tiempo consten inscritas a favor de la entidad
emisora y no estén afectas a emision de bonos
hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la misma y, si existen, por los
activos de sustitucion contemplados en el apartado dos
del articulo 17 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado hipotecario, en su redaccion
vigente, y por los flujos econémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a cada
emision, en las condiciones que reglamentariamente se

determinen.

El capital y los intereses de las cédulas estaran
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11.

Naturaleza y denominacién de los Valores:

Divisa de la emision:

Importe nominal y efectivo de la emisién:

Importe nominal y efectivo de los valores:

Numero de valores:
Fecha de emisién:

Fecha de amortizacion final y sistema de
amortizacion:

Opciones de amortizacion anticipada:

Admisién a cotizacion de los valores:

. Primera Emision de Cédulas Hipotecarias de Caja
de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante,
Bancaja.

. Cadigo ISIN: ES0414977233.

Euros.

. Nominal: 300.000.000 €

° Efectivo: 300.000.000 €.

° Nominal unitario: 100.000 €.

. Precio de emisién: 100%.

3.000.

21 de diciembre de 2007.

22 de diciembre de 2008.

A la par al vencimiento.

No cabe opcién de amortizacion anticipada para los
inversores. El emisor tendra la opcion de amortizar
anticipadamente en los siguientes casos:

@

(ii)

Si se superan los limites de emision de
Cédulas Hipotecarias que se establezcan en
cada momento por la normativa aplicable
(actualmente establecido en 80 por ciento de
los capitales no amortizados de los préstamos
y créditos hipotecarios de su cartera que
relnan los requisitos establecidos en la
Seccion 1l de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacion del Mercado hipotecario,
deducido el importe de los afectados a bonos
hipotecarios), BANCAJA podra proceder a la
amortizacion de Cédulas Hipotecarias hasta el
importe excedido de acuerdo con lo que
determine la normativa.

BANCAJA podra amortizar anticipadamente
total o parcialmente la Emision, a partir de la
primera fecha de pago, es decir, el 21 de
marzo de 2008, los dias 21 de cada mes,
previa notificacion a los tenedores de las
cédulas hipotecarias con cinco (5) dias
hébiles de antelacion mediante la publicacion
en uno de los diarios de mayor circulacién en
la provincia del domicilio social del Emisor y
en el boletin de cotizacion de la AIAF. El
precio de amortizacion anticipada sera igual al
importe nominal de los valores amortizados
mas los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha de amortizacion de que se
trate.

AIAF Mercado de Renta Fija
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13.

Representacion de los valores:

B) TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

Tipo de interés:

Mediante anotaciones en cuenta. La llevanza del registro
contable correspondera a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR), sita en Plaza
de la Lealtad, 1. 28014 Madrid, conjuntamente con sus
entidades participantes.

Variable trimestralmente, pagadero por trimestres en las
fechas descritas més adelante.

A efectos de la determinacion del tipo de interés nominal
aplicable a la emision, la misma se dividird en sucesivos
periodos de devengo de intereses (“Periodos de
Devengo”), el primero de los cuales se iniciar4 en la
Fecha de Desembolso. Cada uno de dichos Periodos de
Devengo comprendera los dias efectivos transcurridos
entre cada fecha de pago de cupones (o entre la Fecha
de Desembolso y la fecha de pago del primer cup6n, en
el caso del primer Periodo de Devengo), incluyendo en
cada Periodo de Devengo la fecha de pago inicial (o la
Fecha de Desembolso, en el caso del primer Periodo de
Devengo) y excluyendo la fecha de pago final.

En el supuesto de que la fecha de pago final de un
Periodo de Devengo o la Fecha de Amortizacion
coincida con un dia inhabil (entendido como el sabado,
domingo o festivo en Madrid, o inhabil segun el
calendario TARGET), el Periodo de Devengo en
cuestion finalizara, y, segun el caso, la Fecha de
Amortizacion serd, el dia habil inmediatamente posterior,
excepto que este dia se sitle en el mes siguiente, en
cuyo caso el periodo de devengo finalizara en el primer
dia habil inmediatamente anterior.

El tipo de interés nominal aplicable en cada Periodo de
Devengo se determinara mediante la suma de: (i) el tipo
de interés de referencia Euribor a tres meses y (ii) un
diferencial de 0,08 por ciento, que se mantendra
constante durante toda la vida de la emision.

El Euribor a tres meses sefialado anteriormente sera el
publicado en la pagina “Euribor01”, suministrada por
Reuters, o en cualquier otra pagina que pudiera
sustituirla en el futuro, a las 11 horas (C.E.T.) de los dos
dias habiles inmediatamente anteriores al inicio de cada
Periodo de Devengo.

En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencion
del tipo Euribor a tres meses, el tipo de interés de
referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte
de efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones de
depdsito no transferibles, en euros, a tres meses de
vencimiento, los dos dias habiles inmediatamente
anteriores al inicio de cada Periodo de Devengo, que
declaren los siguientes bancos:
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Fechas y pago de los Cupones

C) DISTRIBUCION Y COLOCACION

- DEUTSCHE BANK, AG

- BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
- SOCIETE GENERALE

- SANPAOLO IMI SpA

- RABOBANK NEDERLAND

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de
interés de referencia sustitutivo, por no suministrar
alguna de las citadas entidades, de forma continuada,
declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion durante
el correspondiente Periodo de Devengo el tipo de interés
gue resulte de aplicar la media aritmética simple de los
tipos de interés declarados por al menos dos de las
citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtenciéon de los tipos
establecidos en los péarrafos anteriores, se aplicara como
tipo de referencia en cada sucesivo Periodo de Devengo
el mismo tipo de interés de referencia, principal o
sustitutivo, aplicado durante el Periodo de Devengo
inmediato anterior. Para el primer Periodo de Devengo
se aplicard como tipo de referencia el Ultimo Euribor a
tres meses publicado (tal y como este ha quedado
definido anteriormente)

La formula de calculo de los intereses sera la siguiente:
C=(N*i*d)/(BASE * 100)
Donde:

C = Importe Bruto del Cupén Periddico

N = Nominal del Valor

i = Tipo de Interés Nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del
Periodo de Devengo de Intereses y la Fecha de Pago
del cupdn correspondiente, contando tales dias de
acuerdo con la Base establecida.

Base = Actual / 360

Tipo de interés aplicable al primer periodo de devengo
e INtEreSES:....iiiiiieiiiieeee e 4,892%.

° Evolucién reciente del Euribor a 3 meses:

19 de diciembre de 2007..................... 4,812%
19 de noviembre de 2007..................... 4,619%
19 de octubre de 2007.........ceevvinnennnns 4,637%
19 de septiembre de 2007..................... 4,723%
20 de agosto de 2007.........cccoeeveveeeennnnnn. 4,656%
19 dejulio de 2007.......cccccevcvvvieeeiicirinenn, 4,226%

21 de marzo, 21 de junio, 21 de septiembre y 22 de
diciembre de 2008. La primera fecha de pago sera el 21
de marzo de 2008.
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Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se
dirige la emision:

Periodo de suscripcion:

Procedimiento de adjudicaciéon y colocacion de los
valores:

Fecha de desembolso:

Restricciones ala libre circulaciéon y de venta de los
valores:

TIR para el tomador de los valores:

Interés efectivo previsto para Bancaja:

e Comision de aseguramiento y colocacion:
e Gastos:

e Total Gastos de la emision:

D) INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

Agente de Pagos:
Agente de Calculo:

Calendario relevante para el pago de los flujos
establecidos en la emision:

3.  ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES

La presente emision ha sido suscrita en su totalidad por
NATIXIS (IXIS).

La presente emision ha sido suscrita el 19 de diciembre
de 2007 mediante la firma de un contrato de suscripcion
entre NATIXIS (IXIS) y BANCAJA.

N/A

El 21 de diciembre de 2007

No existen restricciones a la libre circulacion de los
valores emitidos.

5,053%. Para el célculo de la TIR se ha tomado el
EURIBOR a tres meses del 19 de diciembre de 2007
(4,812%) mas un diferencial del 0,08%, de conformidad
con en el apartado 13 del presente documento, y se ha
mantenido constante durante toda la vida de la emision.
5,060%. Para el célculo del interés efectivo previsto para
Bancaja se han aplicado las mismas hipotesis descritas
en el apartado 20 anterior.

0% sobre el importe nominal de la emision.

CNMV, AIAF, IBERCLEAR, OTROS

0,007%

BANCAJA.
MERCAVALOR S.V. S.A.

TARGET.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procedid a la realizacion de la presente Emision, cuya
vigencia consta en certificacion remitida a la Comision Nacional del Mercado de Valores, son los que se

enuncian a continuacion:

a) Acuerdo de la Asamblea General de fecha 30 de junio de 2004.

b) Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 22 de noviembre de 2007.

¢) Documento privado de emision de fecha 18 de diciembre de 2007.

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se ha solicitado la admisién a negociacion de los valores descritos en las presentes Condiciones Finales
en AIAF Mercado de Renta Fija y se asegura su cotizacion en un plazo inferior un mes desde la fecha de

desembolso.



Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacién necesaria para la admision a cotizacion de los
valores en el mercado mencionado anteriormente.

La liquidacion se realizara a través de Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A., (Iberclear).

5. LEGISLACION APLICABLE

Las cédulas se emiten de acuerdo con la ley espafiola, siéndoles de aplicacion lo dispuesto en la Ley
211/1964, en la Ley de Sociedades Andnimas, en la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y en el
Reglamento del Registro Mercantil, asi como la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo y demas disposiciones que resulten de aplicacion.

Estas Condiciones Finales estan visadas en todas sus paginas y firmado en Valencia, a 3 de enero de
2008.

Firmado en representacion de Bancaja
P.P.

D. Miguel Angel Soria Navarro
Director Financiero
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